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Traditionell forvaltning

Totalavkastningen for forsta kvartalet 2005 uppgick till 1,7 (3,1)* procent.

Aterbaringsrantan ar for narvarande 4,0 procent fore skatt och avgifter.

Solvensen uppgick till 123 (124) procent.

Konsolideringen uppgick till 104 (95) procent.

Nya Véarlden-forvaltning
e Nya Véarldens avkastning under forsta kvartalet 2005 uppgick till 2,0 (5,3) procent.

Fondférvaltning

e Alla fonder i Lansférsakringars fondférsakringsutbud, férutom en, gav positiv avkastning under
det forsta kvartalet 2005.

o Alfred Berg Ryssland, Lansforsékringar Smabolagsfond, Lansférsakringar Fastighetsfond och
Fidelity European Aggressive Fund var de fonder som hade bast avkastning.

o | Lansforsakringars fondférsakringsutbud ingar, férutom Lansférsakringars egna fonder, fonder
fran bland annat ABN Amro, Société Générale och Fidelity.

Hans Benndorf, vd Lansforsakringar Liv:

Med en solvens pa 123 procent och en konsolidering pa 104 procent har vi méojlighet att ta del av en
positiv borsutveckling. Var uppfattning att aktier skulle ga battre &n rantebdrande investeringar infriades
under forsta kvartalet, vilket gav godkdnda avkastningsnivaer. Vi dr fortsatt positiva till aktier i férhal-
lande till réntor, &ven om oljepriset, borsbolagens kvartalsrapporter och riantespekulationer kan orsaka

stora sviangningar.

* Uppgifterna inom parentes avser, dér inte annat anges, forsta kvartalet 2004
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Lansforsdkringars erbjudande

Lansforsdkringar erbjuder kunder som
sparar i pensions- eller kapitalforsakring
tre forvaltningsformer. Traditionell for-
valtning ger en garanterad arlig avkast-
ning pa 3 procent, fore avgifter och
avkastningsskatt. Nér avkastningen &r
hogre dn den garanterade avkastningen
sker preliminir fordelning av aterbaring
och nér den dr sdmre kan aterfordelning
ske. Storleken pa aterbéringen beror
langsiktigt pa hur stor avkastningen blir
pa placeringarna. 1 fondforvaltning viljer
kunden sjdlv placeringsinriktning och
riskniva, men garanteras inte nagon
avkastning. Nya Virlden-forvaltning
finns bara hos Lansforsdkringar. En stor
andel aktier, 70 procent, 6kar mdojlighe-
ten till god avkastning pa sikt. Efter fem
ar, eller vid dodsfall, garanteras aterbetal-
ning av inbetalda premier, med avdrag
for kostnader och avkastningsskatt.

Marknadsutveckling

Borsaret 2005 inleddes starkt med stigande
kurser, bland annat tack vare bra resultat-
rapporter fran borsbolagen. I mars f6ll bors-
erna tillbaka i sparen av det hoga oljepriset
och oro for stigande réntor. Osékerheten
okade dessutom infor foretagens prognos-
uppdateringar i samband med kvartals-
skiftet. I Sverige foll de langa marknads-
rédntorna under kvartalet. Amerikanska
langa rintor steg ddremot kraftigt pa grund
av oro for stigande inflation och fortsatta
styrrantehdjningar. Dollarn aterhdmtade
sig nagot mot kronan och euron efter forra

arets forsvagning.

Marknadsbeddomning

Utsikterna for borsen ser ljusa ut pa ett
ars sikt. Laga réntor, stora kassor hos
foretagen, positiva floden till borsen och
bra vérdering dr faktorer som talar for
aktier. Hoga utdelningar véntas fran bors-
bolagen, vilket ocksa kan vara positivt
for borsutvecklingen. Lansforsékringars
bedomning &r att en global aktieportfolj
kan ge 5-10 procents avkastning i lokal
valuta det ndrmaste aret. Bérserna pa
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tillvixtmarknaderna har gatt starkt hittills
i ar och det finns fortfarande mycket som
talar for dessa marknader. Svagast ser
utsikterna ut for den japanska aktiemark-
naden.

De langa marknadsréntorna vintas
stiga pa ett ars sikt. Svenska réantor foljer i
stor utstrdckning réntorna i USA, dér upp-
gangen sannolikt blir storre dn i Sverige.
Uppgangen for svenska réntor begrénsas
av att inflationen &r lag och att styrréntan
sannolikt hojs forst under 2006. Pa ett ars
sikt rdknar Lansforsdkringar med att den
10-ariga réntan i Sverige har stigit till 4,15
procent och i USA till 5,00 procent.

Traditionell forvaltning

Avkastning och aterbéring

Totalavkastningen i den traditionella for-
valtningen uppgick till 1,7 procent under
det forsta kvartalet 2005. Avkastningen var
sarskilt stark i februari. Aktiemarknaderna

Investeringsportfoljen 31 mars

Fastigheter Hedgefonder
6% 2%
Réntebérande Aktier*
44% 48%

Totalt 85,7 miljarder kronor

*| aktier ingar noterade och onoterade aktier samt derivat.

Avkastning och aterbaring
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steg da kraftigt, vilket var gynnsamt efter-
som andelen aktier i placeringarna var stor.

Aven de rintebdrande placeringarna
bidrog positivt till avkastningen. I slutet
av 2004 forkortades den genomsnittliga
16ptiden for de amerikanska obligationer-
na. Det var positivt under forsta kvartalet
i ar eftersom amerikanska langa réntor
steg kraftigt under perioden.

Under forsta kvartalet gjordes inga
storre fordndringar i fordelningen mellan
aktier, rAntebdrande vardepapper, hedge-
fonder och fastigheter.

Aterbidringsrintan for kunder som
sparar i pensions- och livforsékring ar for
nérvarande 4,0 procent fore avgifter och

avkastningsskatt.
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Solvens och konsolidering

Solvensen var oforédndrad under forsta

kvartalet och uppgick till 123 procent.
Konsolideringen steg under samma

period med en procentenhet till 104 pro-

cent.

Solvens, 123 procent

Mdr kr
100

80

60

40

Tillgangar Garanterade
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Nya Varlden-férvaltning

Nya Viérlden steg 2,0 procent under forsta

kvartalet 2005 efter stigande kurser pa
aktiemarknaderna. Den genomsnittliga
arliga avkastningen sedan starten 1996
dr 6,9 procent.

Svenska aktier var den del av Nya
Virlden som steg mest under perioden.

Aven innehaven i europeiska, japanska

och asiatiska aktier bidrog positivt, trots

en viss avmattning i slutet av kvartalet.

Tillgdngsfordelning Nya Virlden

Asiatiska Svenska
aktier rantebédrande
10% 30%

Japanska

15% Amerikanska
Svenska aktier aktier
15% 20%
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Solvens

Solvens ar ett matt pa ett livforsakringsbo-
lags ekonomiska stallning. Den visar vardet
av bolagets tillgangar jamfort med de garan-
terade utféstelserna till kunderna. Den lagsta
tillatna solvensen &r 104 procent. Solvensen
ar ocksa ett matt pa ett livforsékringsbolags
ekonomiska styrka. En god solvens ger ut-
rymme for aktier i investeringsportféljen, vil-
ket erfarenhetsmassigt ger méjlighet till god
vardeokning. Detta ar sérskilt tydligt idag nar
marknadsréntorna ar laga.

Konsolidering, 104 procent

Konsolidering

Mdr kr Konsolidering &r ett matt pa ett livforsakrings-
bolags férmaga att 1amna aterbaring. Den
visar vardet av bolagets tillgdngar jamfort
med de garanterade utféstelserna och den
icke-garanterade aterbaringen till kunderna,
det vill séga hela forsakringskapitalet. Mattet
speglar en situation dar bolaget skulle betala
ut hela férsakringskapitalet under en och
samma dag. Den kortaste utbetalningstiden i
en traditionell livforsakring &r dock fem ar och
den genomsnittliga forsakringstiden &r cirka
23 ar.

Tillgangar Garanterade medel
och aterbéaring

Utvecklingen for amerikanska aktier var
ddremot svag. Nya Virldens placeringar
i svenska obligationer steg under forsta
kvartalet till foljd av sjunkande langa
rantor.

Tillgangarna i Nya Vérlden valuta-
sédkras, vilket innebar att avkastningen
inte paverkas av kronans utveckling

gentemot andra valutor.

Avkastning Nya Varlden — 2005
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Fondforvaltning

Lénsforsdkringars fondutbud for forsdkringssparande hade en
mycket stark utveckling under forsta kvartalet 2005. I utbudet
ingér dven fonder fran bland annat ABN Amro, Société Générale
och Fidelity. De allra flesta fonder gav positiv avkastning och
aktiefonder gick generellt bttre dn rantefonder.

Boérserna pa tillvixtmarknaderna tillhdrde vinnarna och flera
fonder som placerar i dessa regioner steg kraftigt. Alfred Berg
Ryssland gynnades bland annat av det hdga oljepriset och gick
bast av samtliga fonder. Aven ABN Amro Osteuropa, Fidelity
Special Situations, ABN Amro Latinamerika och Lénsforsék-
ringar Asienfond gav hog avkastning.

Den starka utvecklingen fortsatte for Lansforsakringar Fastig-
hetsfond, som placerar i de nordiska ldnderna, och Lénsforsik-
ringar Smabolagsfond, som placerar i svenska sméa och medel-
stora bolag. Bada fonderna steg med &ver 14 procent under
kvartalet. Aven Gvriga smabolagsfonder, ABN Amro Smébolag
Europa och SGAM Japan Small Cap, gav god avkastning.

Flera europeiska borser gick bra och Fidelity European
Aggressive Fund var en av de béttre fonderna i utbudet. Den
amerikanska aktiemarknaden utvecklades ddremot relativt svagt.
Lénsforsdkringar Nordamerikafond steg dock med 3,7 procent,
vilket delvis berodde pa att dollarn stirktes mot kronan.

Den goda utvecklingen for aktiefonder medforde att Fond-i-
fond offensiv, som i normalfallet endast placerar i aktiefonder,
gick bidst av Lansforsdkringars fond-i-fonder och steg 6,3 pro-
cent. Fond-i-fond normal och forsiktig steg 4,8 respektive 3,5
procent. Breda aktiefonder som Lansforsdkringar Globalfond,
generationsfonderna Pension 2000 och Lansforsakringar Total-
fond steg mellan 4 och 5 procent.

Teknikrelaterade aktier hade det fortsatt tungt under inled-
ningen av aret. Det speglades i svag utveckling for Lansforsak-
ringar Internetfond, som var den enda fond som gav negativ
avkastning. Utvecklingen var svag dven for ABN Amro Teknik.

De langa rintefonderna gynnades av fallande réntor under
kvartalet. Lansforsakringar Obligationsfond steg 1,4 procent
medan Lénsforsékringar Euroobligationsfond steg 2,6 procent.
Mot bakgrund av de fortsatt ldga korta marknadsréntorna var av-
kastningen for de korta rantefonderna, Lénsforsdkringar Penning-
marknadsfond och Likviditetsfond, relativt blygsam, 0,5 procent.

Avkastning Lansforsakringars fondutbud for forsakringssparande

%, Avkastning i SEK

Alfred Berg Ryssland
Lansférsakringar Smabolagsfond
Lansforsakringar Fastighetsfond

Fidelity European Aggressive Fund

ABN Amro Osteuropa

Fidelity Asian Special Situations Fund
ABN Amro Smabolag Europa

SGAM Japan Small Cap

ABN Amro Latinamerika
Lansforsakringar Asienfond

SGAM Euro Cyclicals
Lansforsakringar Tillvaxtmarknadsfond
ABN Amro Kina

Fidelity India Focus Fund*
Lansforsakringar Fond-i-fond offensiv
Fidelity Financial Services Fund
Lansforsakringar Europafond

ABN Amro Multi Manager - Global
SGAM Equisys Euro

Fidelity Global Focus Fund
Lansférsakringar Fond-i-fond normal
Lansforsakringar Pension 2020-fond
ABN Amro Global Leader
Lansforsakringar Totalfond

ABN Amro Lakemedel
Lansforsakringar Japanfond
Lansforsakringar Sverigefond
Lansforsakringar Pension 2010-fond
Lansforsakringar Globalfond
Lansforsakringar Miljoteknikfond
Lansforsakringar Nordamerikafond
Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig
Fidelity Japan Fund

SGAM Euro Non Cyclicals
Lansforsakringar Trygghetsfond
Lansforsékringar Euroobligationsfond
Lansforsakringar Hjarnfonden

SGAM US Small Cap Value

SGAM US Multi Strategies
Lansforsakringar Obligationsfond
ABN Amro Teknik

Lansforsakringar Penningmarknadsfond
Lansforsakringar Likviditetsfond
Banco Hedge

Lansforsakringar Internetfond

-15-10 -5 0
*Startade 2004-08-23

Redovisningsprinciper

Rapporten foljer samma redovisningsprinciper som tillampas i arsredovisningen. Denna kvartalsinformation har inte granskats av bolagets revisorer.

Rapportdagar

Information fran Lansférsakringar om solvens, konsolidering och avkastning fér andra kvartalet 2005 1amnas den 19 augusti 2005 och fér tredje kvar-

talet den 25 oktober 2005.

For ytterligare information, kontakta Hans Benndorf, vd Lansforsakringar Liv, telefon 08-588 408 14 eller 073-964 08 14
alternativt Christer Baldhagen, informationsdirektor Lansférsakringar AB, telefon 08-588 415 01 eller 070-579 70 66.
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