B2 Aktuellt

Rekordlag bolanerénta

Lansforsdkringar sinkte bolanerintorna under
maj till foljd av de fallande marknadsréntorna.
Den rérliga (3 manaders) bolanerantan sank-
tes till rekordlaga 2,88 procent och dven rin-
torna med fasta bindningstider justerades ner.
Aktuella in- och utlaningsréntor for Lansfor-
sakringar hittar du i Sparutsikter samt i Bors
& Finans, www.lansforsakringar.se/bors.
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Sparutsikter
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Lakemedelsbolaget AstraZeneca hér till vinnarna pa Stockholmsbérsen 2005. Halsovard ar en av de branscher som gatt
bést och aven IT-bolagen har haft en god utveckling hittills i ar.

Minskad osidkerhet stiarker borsen

Borsutvecklingen har varit stark pA manga marknader under storre delen av aret. Efter en svacka
tidigare i var bidrog starka foretagsrapporter, ett lagre oljepris och en starkare dollar till stigande

bdrser under maj.

Fokus pa positiva konjunktursignaler och
minskad inflationsoro gav ocksé stod till bors-
utvecklingen. Aven spekulationer om en upp-
skrivning av Kinas valuta har forbéttrat bors-
humoret den senaste tiden. Det finns enligt
Lansforsakringars aktiestrateg Claes Ahrel

fortfarande mycket som talar for att aktie-
marknaderna kan fortsdtta utvecklas i positiv
riktning.

— Foretagsvérderingen &r attraktiv, vinsterna
viaxer och bolagen ser mycket stabila ut samti-
digt som réntorna fortfarande dr laga, sdger

Foto: Pressens Bild

Ahrel. Minskad osékerhet i kombination med
en lag vérdering talar for en positiv borshost
men det finns fortfarande vissa fragetecken
kring konjunktur och oljepris.

Solchanser pa bdrsen i sommar?

Juli ar historiskt sett en bra bérsmanad medan
juni, augusti och september tillhor de sémre av
arets manader. Bolagsrapporterna for det andra
kvartalet som kommer under sommaren blir
av stor betydelse for sommarens och hostens
borsutveckling. Den senaste tiden har storre
fokus riktats mot konjunkturdata. Hur kon-
junkturen forvdntas utvecklas under nidsta ar
blir sannolikt en avgérande faktor for borsut-
vecklingen i ar.

Likemedel och IT bast i ar

Nér merparten av det forsta halvéret har pas-
serat tillhor hdlsovard och IT de branscher
som utvecklats bast pa Stockholmsborsen.

— Stockholmsborsen har goda forutsitt-
ningar att utvecklas béttre dn vérldsindex un-
der aret med tanke pa en god forvéntad ut-
veckling for flera stora borsbolag, sdger Claes
Ahrel.

Exempelvis har teknikaktier som Ericsson
visat styrka ndr det géller resultat och fram-
tidsutsikter. Ett foretag inom hédlsovardssek-
torn som gatt starkt dr AstraZeneca. Aktien har
stigit drygt 30 procent hittills i ar och &r ett av
de bittre bolagen pa A-listan. Aven manga

Jorts sid 2 3

UTVECKLING MAJ

[ Réntor

SVENSK LANG 3,26%
10-arig statsobligation

Under maj —14 punkter
Hittills i ar —77 punkter

SVENSK KORT 1,88%
90 dgr statsskuldvéxel

Under maj —10 punkter
Hittills i ar —11 punkter

[I2 valutor
USD/SEK 7,42 +32 ore

Hittills i ar +79 ore

EUR/SEK 9,15 -4 ére

Hittills i ar +13 6re

100 JPY/SEK 6,86 +10 ore

Hittills i ar +39 ore

EUR/USD 1,23 -6 cent
Hittills i ar —13 cent

l} Aktier Utvecklingen anges i lokal valuta

STOCKHOLM +5,3%
SAX, Hittills i &r +7,5%

LONDON +3,4%
FTSE, Hittills i &r +3,1%

NEW YORK +2,7%
Dow Jones, Hittills i ar —2,9%

NASDAQ +7,6%
Hittills i &r —4,9%
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Stark tillvdxt men svagare krona

Den globala tillvixten i fjol var den starkaste pa 30 ar. Ar 2005 har bérjat betydligt svagare

men Lansforsakringar beddmer att mycket fortfarande talar fér en stark konjunkturutveckling.

REALRANTORNA AR mycket
laga och kommer sannolikt

att stimulera ekonomin ytter-
ligare ett tag. Samtidigt star

l«:}

foretagen vl rustade, vilket

Marie Giertz borde bana vig for ett storre
Lansférsékringars . . .
chefekonom risktagande och ddrmed 6kade

investeringar.

— Vi rdaknar med att tillvixten gar ner i ar
jamfort med forra aret men att den aterigen tar
fart under 2006, sdger Lansforsékringars chef-
ekonom Marie Giertz.

USA i tillvaxttaten

Tillvaxten vintas bli bdst i USA, dir bade in-
vesterings- och arbetsmarknadsklimatet har
forbattrats ordentligt. Den starka sysselsétt-
ningen tyder pa att hushallens konsumtion
kommer att fortsétta vara hog. Ett fragetecken
ar om foretagen ska kunna skapa vinster med
tanke pa att ravarupriserna stiger samtidigt som
konkurrensen gor det svart att hoja priset mot
kund. Lansforsékringar tror dock att féretagen
kommer att kunna véltra dver atminstone en
del av de dkade kostnaderna pa konsumenter-
na. Bedomningen 4r att tillvaxten i USA blir
nagot ldgre i ar &n i fjol men att efterfragan
aterigen blir starkare mot slutet av aret och un-
der nésta ar.

Battre i Sverige dn i ovriga Europa

Sammantaget vintas den globala tillvaxten
ater ta fart till hosten, efter en liten avmattning

under forsta hilften av 2005. Euroomradet har
dock fortsatta problem. Euroftrstiarkningen
har forsdmrat exportméjligheterna och forsam-
ringar pa arbetsmarknaden har resulterat i en
mycket svag inhemsk ekonomi.

Lansforsakringar har svart att se en snabb
vandning for den europeiska ekonomin. I Sve-
rige ser det ljusare ut men dven hér borjar
hushallen bli mindre fortroendefulla alltefter-
som tiden gar utan att sysselséttningen tar fart.

— Risken &r att vi far se svagare ekonomisk
tillvaxt men var bedomning &r att den privata
konsumtionen halls uppe av de laga réntorna.
Samtidigt har foretagen levererat stora vinster,
vilket bor kunna anvéndas till nyinvesteringar,
sdger Marie Giertz.

Réantorna at olika hall

Styrrantan i USA kommer sannolikt att fort-
sétta hojas med tanke pa den starka tillvaxten
och tecken pa stigande inflation. Den svaga
efterfragan i EMU-omradet tyder ddremot pa
att en réntehdjning ter sig avldgsen. I Sverige
har den laga inflationen 6kat sannolikheten for
en sankning av reporéntan.

De langa marknadsriantorna véntas vianda
upp i USA i linje med hogre inflation och hog-
re kortrantor. | EMU och i Sverige ar utveck-
lingen inte lika sjdlvklar, enligt Marie Giertz.

— Vi viéntar oss att de svenska langrantorna
foljer med de amerikanska upp men att upp-
gangen bromsas av det laga efterfrageldget
och den laga inflationen.

Krontapp pa kort sikt

Pa lang sikt finns mycket som talar for en

stark krona — exempelvis en stark ekonomisk
tillvaxt och stora 6verskott i handeln med ut-
landet. Pa kort sikt finns ddremot faktorer som
inte talar till kronans fordel.

— Kronan kommer sannolikt att tappa mark
under aret, bland annat pa grund av den laga
rantenivan och ett minskat overskott i utrikes-
handeln, konstaterar Marie Giertz. Istéllet van-
tas dollarn fortsétta att aterhdmta sig i och med
att rantan i USA stiger jamfort med utlandet.

Sofia Wahlgren
sofia.wahlgren@lansforsakringar.se

Lansforsakringars BNP-prognoser (%)
2004 2005 2006

USA 4.4 3,4 3,8
Japan 2,6 1,7 1,8
EMU 1,8 1,4 2,0
Storbritannien 3,1 2,5 2,3
Sverige 3,5 3,0 3,2
Globalt 5,0 4,0 4,3

B3 L&s hela konjunkturprognosen i Bérs &
Finans, www.lansforsakringar.se/bors, under
fliken ”Konjunktur”.

W3 forts fran sid 1

sma bolag har under aret fatt ordentlig fart.
Men visst finns det dven bolag som gatt svagt,
exempelvis Assa Abloy, SCA och TeliaSonera.

Stark tekniksektor i USA

Nagra av de rapporter som gladde marknaden
under maj var de fran amerikanska nétverks-
tillverkaren Cisco Systems och PC-tillverkaren
Dell. Den senaste tiden har just manga
teknikbolag gétt starkt efter att de pressats
tidigare i ar.

Den amerikanska teknikborsen Nasdaq
steg hela 7,6 procent under maj men é&r fortfa-
rande pa minus hittills i ar. Genomsnittet for
viérldens borser dr i stort sett ofordndrat sedan
arsskiftet.

2

Sprid riskerna mellan olika marknader
For ndrvarande #r vérderingen attraktiv pa de
flesta marknader.

— Det dr ingen specifik aktiemarknad som
ser betydligt béttre ut dn nagon annan, séger
Claes Ahrel som tycker att det bésta ar att spri-
da riskerna i sina placeringar.

Pa tillvaxtmarknaderna i Asien ser det lo-
vande ut dven om risken dr hog vilket ocksa
giller for Osteuropa. Forsiktighet bor dock
iakttas vid placeringar i Kina med tanke pa en
nagot anstrangd vardering jamfort med dvriga
tillvixtmarknader. Aktiemarknaderna i USA
och Europa har ocksa goda forutsittningar att
utvecklas vil framdver, men med relativt sma
avvikelser dem emellan. Japan kan komma att

uppvisa god avkastning pa kort sikt men vér-
deringen talar inte for en lingre uppgang. Re-
lationerna med Kina och utvecklingen pa va-
lutamarknaden skapar for niarvarande oro.

Olof Daneskog
olof.daneskog@lansforsakringar.se

Nésta Sparutsikter kommer i bérjan av augusti.
Lansforsakringar dnskar en trevlig sommar!




Full fart {or fastigheter

Svenska fastighetsfonder hor till vinnarfonderna de senaste fem aren och har stigit
betydligt mer 4n bade Stockholmshdrsen och en genomsnittlig globalfond.

Av de fastighetsfonder som siljs i Sverige &r
det en som har lyckats dverldgset bast, Léns-
forsdkringar Fastighetsfond. Fonden har stigit
drygt 30 procent hittills i &r och forvaltare sedan
1998 dr Gunnar Lindberg.

Svenska hyggfioretag i framgangsreceptet

Rinteutvecklingen den senaste tiden har varit
gynnsam for fastighetsfonder.

— Réntor utgdr en stor del av fastighetsbo-
lagens kostnader och i och med att rintan &r
rekordlag har deras kostnader minskat avse-
vért, siger Gunnar Lindberg.

Det som skiljer Lansforsdkringar Fastig-
hetsfond fran andra fastighetsfonder &r att den
dven investerar i byggbolag och att fondens
innehav dr koncentrerade till Sverige.

— Det &r framforallt en mycket stark ut-
veckling for bostadsbyggandet, och da i synner-
het pa den svenska marknaden, som drivit pa
uppgéangen for byggbolagen, sidger Lindberg.
Byggforetaget JM, som fonden placerar i, har
stigit med néstan 40 procent i ar.

Viktigt med foretagshesdk

Nar Gunnar Lindberg viljer innehav till fon-
den ser han bland annat pa foretagets afférs-
idé, foretagsledningens arbetssitt och nuva-
rande vérderingsniva.

— Det #r dven viktigt att gora foretagsbesok
for att fa en kénsla for foretaget och kunna av-
gora om det finns forutséttningar for framtida
vinster, menar han.

[ analyserna ar det i forsta hand nyckeltal
som kassaflode och substansvdrde per aktie
som ger en uppfattning om foretaget dr attrak-
tivt. Fonden fokuserar pa bolag med en stor
andel kommersiella fastigheter liksom bolag
som kan bli foremal for uppkop eller omstruk-

Fastigheter skapar vérde
i traditionell forvaltning

| Lansforsakringar Livs traditionella livforsak-
ringsverksamhet placeras kundernas pengar
framst i aktier och obligationer, men déar ingar
ocksa placeringar i fastigheter. Normalt upp-
gar fastighetsandelen till 5-10 procent av
placeringarna.

turering. Sedan ett ar tillbaka har fonden mégj-
lighet att dven placera i fastighetsbolag i res-
ten av Norden, vilket dr positivt eftersom en
okad geografisk spridning pa tillgangarna
minskar risken.

Risk for fastighetshubbla?

Den senaste tiden har det spekulerats mycket
om att det skulle finnas tendenser till en fastig-
hetsbubbla i Skandinavien. Gunnar Lindberg
menar att kraftiga kursuppgangar fér manga
fastighetsbolag gor att aktierna i dessa bolag
Overlag ser nagot dyra ut.
framdver styrs mycket av rédntan och ar-

Utvecklingen

betsldsheten.

— Om réntorna fortsétter vara laga och ar-
betslgsheten inte okar avsevirt sa har fastig-
hetsbolagen goda chanser att fortsétta utveck-
las positivt, sdger Lindberg. De rekordlaga
rdntorna har skapat goda marginaler och ger
dessa bolag mojlighet att generera buffertar
for samre tider.

Anna Melinder
anna.melinder@lansforsakringar.se
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Av de PPM-fonder som séljs i Sverige ar Lansforséak-
ringar Fastighetsfond den tredje basta fonden om man
ser till avkastningen de senaste fem aren.

3 FRAGOR TILL Johan Nordenson som &r chef
for fastigheter och alternativa investeringar pa
Lansférsakringar Kapitalforvaltning:

Varfor placerar Lansforsakringar Liv i fas-
tigheter?

— Portféljen mar bra av ett inslag av fastighe-
ter eftersom fastigheter har ett annat avkast-
ningsmonster an aktier och obligationer. Dessu-
tom har fastigheter den unika egenskapen att
skydda vérdet av den totala portféljen om infla-
tionen stiger kraftigt.

Hur tanker du nar du valjer innehav?

— Vi soker efter "ren” fastighetsexponering,
det vill saga helst utan belaning. Dessutom vill

— N
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B3 Lansforsakringar Fastighetsfond

Forvaltare:
Gunnar Lindberg

Jamforelseindex:
Carnegies fastighetsindex

Forvaltningsavgift:
1,30%

Placeringsinriktning:
Bygg- och fastighetsféretag noterade pa
bérserna i de nordiska l&nderna.

Risk:

Eftersom placeringarna gérs i enbart en sektor
pa Stockholmsbérsen kan fondens avkastning
under enskilda ar avvika fran bérsgenom-
snittet. Fastighetsaktier har historiskt haft
en jamnare utveckling an borsen som helhet,
vilket innebar mindre risk for kraftiga svang-
ningar i andelsvéardet. Sparande i aktier och
fonder ar dock alltid férenat med risk och
kan saval 6ka som minska i varde.

Dagens Industri
och Morningstar
ger guld-, silver-
och bronsstjarnor
till de framsta
fondfdrvaltarna in-
om olika kategorier
varje ar. 2004 fick
Gunnar Lindberg,
som férvaltar Lans-
forsakringar Fastig-
hetsfond och Smabolagsfond, guldstjarna i kate-
gorin Fastighetsfonder och bronsstjarna i kate-
gorin Sverige sma/medelstora bolag.
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vi sprida riskerna genom att investera i olika
geografiska omraden och i olika fastighetska-
tegorier (kontor, detaljhandel och bostader).

Vad tror du om fastighetsbranschens ut-

sikter de kommande aren?

— Pa kort sikt kan priserna pa fastigheter

réra sig upp och ner, men sa lange ekonomin
kontinuerligt starks sa medfor det en o6kad
efterfragan pa lokalyta och fastigheter vilket
pressar upp fastighetspriserna. Fastighetsbo-
lagen skulle kunna fortsatta skapa kortsiktiga
vinster i ett klimat med laga réntor och 6kad
tillvaxt. Men om lanevillkoren forsédmras och

vi

far en samre tillvaxt i ekonomin sa finns

det risk for att en fastighetsbubbla skapas.

Foto: Par Hjartstrom



CHANS / RISK

Marknadsbedomning

Det finns mycket som talar fér att aktiemarknaderna kan fortsétta utvecklas
i positiv riktning. Vérderingen é&r attraktiv, vinsterna vaxer och bolagen ser
mycket stabila ut samtidigt som rantorna fortfarande &r laga. Men man kan
konstatera att stamningen pa bérserna vérlden 6ver har svangt rejalt de se-
naste manaderna. Hoga energipriser och radsla fér kommande avmattning
i konjunkturen ar de mest férekommande forklaringarna till den oro som vi
sag bland investerare under april. | maj forbattrades humdéret betydligt.
Bedémningen &r att vi kommer att fa leva med kraftiga svéngningar i
borshumaret annu en tid. Men en mycket attraktiv vardering talar anda for
att utvecklingen i ar kommer att bli positiv.

Liksom tidigare ser férutsattningarna relativt
goda ut i Sverige jamfort med 6vriga Europa.
Varderingen &r lagre och den férvantade resultatutvecklingen &r hégre, utan
att se dverdriven ut pa nagot vis. Den fundamentala utvecklingen i Ericsson
och aterhamtningen i Astra Zeneca ar klart positiva faktorer fér den svenska
borsutvecklingen framledes. Hall 6gonen pa orderingangen till industrin
samt utvecklingen pa rantemarknaden. Nyligen rapporterade Volvo att
orderlaget ser lovande ut. Fallande energipriser ar nagot som bor gynna den
svenska basindustrin framover. Visar det sig dessutom att den befarade kon-
junkturavmattningen ligger langre fram i tiden an befarat &r en uppvarde-
ring av bolagen inom basindustrin sannolik.

Sverige

Idag finns det mycket som tyder pa att de
europeiska bolagen arbetar hart for att komma
ifatt de amerikanska konkurrenterna. Férvantad vinstillvaxt skiljer sig nu inte
namnvart mellan USA och Europa, vilket uppmarksammats av globala
investerare. Tillgang till vélutbildad och relativt billig arbetskraft i de nya EU-
landerna ar nagot som bor leda till 6kad effektivitet och darmed hdgre margi-
naler i europeiska bolag. Men man kan konstatera att férutsattningarna skiljer
sig kraftigt at mellan olika lander i regionen. Fér narvarande ser det exempel-
vis ratt morkt ut i Italien dar hela ekonomin haltar. Férutsattningarna i de nya
EU-l&nderna ser déremot fortsatt mycket bra ut.

Vadersymbolerna visar Lansforsakringars marknadsbedomning
for aktiemarknaderna pa tolv manaders sikt.

m De amerikanska bolagen har uppvisat en

imponerande férmaga att anpassa sig till
nya ekonomiska forhallanden. Historiskt har de amerikanska bolagen kla-
rat av att leverera hégre vinsttillvaxt &n andra bolag, vilket ocksa motiverat
en hogre vardering. Nar man summerar kvartalsrapporterna finner man att
dessa varit positiva éverlag. | USA har vinsterna véxt betydligt mer &n véan-
tat. Trots detta har prognosmakarna gjort fa justeringar av sina prognoser.
Sannolikt kommer bolagens resultat att éverraska positivt dven de kom-
mande kvartalen. Farsk statistik visar nu att arbetsmarknaden tar fart, vilket
ar positivt i férsta hand for de konsumentrelaterade bolagen. Varderingen
for den amerikanska aktiemarknaden ser nu mycket lovande ut.

Aven om risken &r hog sa ser det fortfa-

m rande lovande ut pa tillvaxtmarknaderna i

Asien. En viss varning &r dock pa sin plats nar det galler Kina som fort-
farande har en nagot anstrangd vérdering. Dessutom ar manga inve-
sterare oroliga for att myndigheterna kommer att sélja ut stora poster i
bolag dér man &r dominerande agare. Den uppblossande konflikten
mellan Japan och Kina har inte heller bidragit positivt till borsutveck-
lingen. | 6vriga Asien ser varderingen emellertid attraktiv ut. En férandrad
valutapolitik i Kina kan déremot foréandra forutsattningarna for hela re-

gionen ganska snabbt.
Spekulationer huruvida Kina ska férandra
valutapolitiken eller inte &kar osékerheten. Det
har haft stora effekter pa yenkursen den senaste tiden, vilket dven bor ge mark-
bara effekter pa de japanska exportbolagens resultat framéver. Den japanska
borsen har gatt svagt den senaste tiden trots att statistiken visat att ekonomin
vaxer kraftigt. Detta har skapat forutsattningar for en viss aterhamtning pa bor-
sen pa kort sikt. Daremot ser varderingen ut att vara fortsatt hég och dessutom
kommer man att genomféra en rad ekonomiska atstramningar. Det finns déarfor
anledning att vanta sig en nagot mer ddmpad utveckling pa den japanska bor-
sen an ovriga marknader det narmaste aret.

Claes Ahrel, aktiestrateg
claes.ahrel@lansforsakringar.se

Vilj iriktning pa din portfol;

Det ar viktigt att du tar stallning till hur lange dina pengar ska vara place-
rade och vad du sparar till. Du bér &ven ta hansyn till din totala ekonomiska
situation. Har ger vi dig nagra exempel pa olika produkter hos Lansforsak-

ringar samt vagleder dig utifran risk och placeringshorisont. Radgér med din
ekonomiska radgivare sa att sparandet passar din specifika situation. Vill du
veta mer, besok www.lansforsakringar.se

0BS! Sparande i fonder innebar alltid en risk. Fonder kan savél 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa vérldens bérser, ranteutvecklingen och pa forandringar i valutakurser. Det &r
inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Lansforsakringar arbetar med en ny policy fér finansiell radgivning som alltid ska beaktas i en radgivningssituation. Vad som avses med en radgivningssituation
kommer att framgé av denna policy. Informationsbroschyrer om vara fonder finns att hamta p& ditt lokala lansforsékringsbolag, hos din férsakringsméklare eller p& www.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig

Lansforsakringar Fond-i-fond normal eller

Lansforsakringar Fond-i-fond offensiv

Lansforsakringar Nya Varlden forvaltning

50% Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig
50% Lansforsakringar Obligationsfond

Lansforsakringars Bankkonto eller
Lansforsakringar Penningmarknadsfond

KORT: UNDER 3 AR

Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig eller
Lansforsakringar Traditionell férvaltning

50% Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig
50% Lansforsakringar Obligationsfond

MEDEL: 3 — 10 AR

Lansforsakringar Fond-i-fond normal eller
Lansforsakringar Nya Varlden forvaltning

Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig eller
Lansforsakringar Traditionell forvaltning

LANG: GVER 10 AR

PLACERINGSHORISONT

Nya Vérlden &r en férsakringsprodukt som innehaller 70% aktier och 30% rantebarande vardepapper. Den omfattar en garanti som efter fem érs sparande eller vid dddsfall garanterar dig de insatta

pengarna med avdrag for kostnader (antagna driftskostnader, eventuella kostnader for forsakringsskydd, avgift for garantin och avkastningsskatt).

Traditionell férvaltning innebar att pengarna placeras i en val avwagd blandning av aktier, rantebarande vardepapper, fastigheter och alternativa investeringar. Darfér kan vi garantera din avkastning

och &ven erbjuda dig del av 6verskottet i form av aterbaring. Placeringarna anpassas kontinuerligt efter var marknadsbedémning. Sparandet sker pa minst 5 ar.

Fond-i-fond har normalt foljande férdelning; Forsiktig 50% aktiefonder, 50% rantefonder; Normal 75% aktiefonder, 25% réantefonder; Offensiv 100% aktiefonder.



Lansforsdkringar Fond-i1-fond

Aktuell fondsammanséttning juni

Forsiktig L offensiv |

Japanfonden Alfred Berg Ryssland ABN Amro Tillvaxtmarknads- Tillvaxtmarknads- ABN Amro Smébolag

5,0% 4,0% Osteuropa 4,9% fonden 4,1% fonden 6,1% Europa 5,0%

o ABN Amro Likviditet m m ABN Amro Asienfonden Likviditet m m

Likviditet m m Smabolag Europa 4,9% — Smébolag 7,0% 0,6%
8,2% o) .

3,0% Japfnfonden Europa 4,0% ABN Amro —— Nordamerika-

L 5,0% A fonden 27,4%

Nordamerika- Osteuropa

Obligations-
fonden 38,1% fonden 23,4% 7,2% :
Europafonden Asienfonden ! Sverlgefondeon
10,9% 5,1% Sverigefonden 19,0%
Sverigefonden Nordamerikafonden Europafonden 17,1% Japanfonden Europafonden
13,2% 17,5% 15,0% Obligationsfonden 16,6% 10,0% 17,9%

Lansforsakringar Fond-i-fond innebér att du som sparare far aktiv forvalt-  marknadsbedomning. Fondsammansattningen férandras manadsvis eller
ning av dina fonder utan att du sjalv behover bekymra dig om, nér och  da marknaden kréver det. Fond-i-fond &r tre fonder med olika riskniva:
hur fondbyten ska géras. Fonden képer och saljer fonder ur Lansforsak-  forsiktig, normal och offensiv. Du behéver endast valja riskniva. Las mer
ringars fondsortiment utifran vara forvaltares, ABN Amro, radande om Fond-i-fond: www.lansforsakringar.se/fond/fondifond

Ranteinformation

Lansforsakringars prognos for svenska rantor pa 12 manaders sikt och aktuella rantesatser i Lansforsdkringar Bank.

L IRE Q)  Tivaxutsikterna i Sverige ar fortsatt goda aven Réntesatser fér Lansférsékringars bolan 05-06-02
om aret har bérjat négot svagare &n vantat. N N N N rvs /e
Framfor allt & det sysselséttningen som slapar efter. Lag inflation i utgéngslaget i Bindningstid Villa/Bostadsratt™/Fritidshus
kombination med laga inflationsférvantningar har 6kat sannolikheten for att Rorlig ranta 3 man 2,88%
Riksbanken kommer att sanka reporéntan ytterligare. Det kommer troligen inte att 1 ar 2,67%
ha nagon stérre effekt pa sysselséattningsutvecklingen men kommer anda att ge en 23 2 90%
fortsatt stimulans till ekonomin. De korta réntorna forblir laga annu ett tag och det ?r ! °
fortsatter med andra ord att vara billigt for hushall och foretag att l&na pengar. 3ar 3,20%
4 ar 3,50%
Svenska langa rintor O Lagre !nflatloT i Sver!ge an i EMP och .r.logre 5 &r 3,65%
sannolikhet fér att Riksbanken sanker réntan 2 o
. S . P N o 7 ar 4,15%
gor att det ar svart att motivera en stérre ranteuppgéang i Sverige én i EMU-om- .
10 ar 4,50%

radet. Troligen kommer darfér svenska langrantor fortsétta att ligga under de tys-
ka motsvarigheterna. Uppgangen i langrantorna kommer ocksa att begransas av att *Bostadsréttslan erbjuds endast i vissa delar av landet
kortrantorna fortsatter att vara laga samtidigt som inflationshotet ar litet. | och

med att réntorna ar rejélt tillbakapressade finns det dock anledning att vénta sig

en viss uppgang i langrantorna pa 12 manaders sikt. Rantorna kommer ocksa san- Lansforsakringars bankréntor 05-06-02
nolikt att rora sig uppat drivet av att rantorna véantas stiga i USA.

il Konto Rénta

vMa_rle Giertz, chefekonom, Privat Sparkonto 1’40%
marie.giertz@lansforsakringar.se K

Privatkonto 0,50%
Vi kan rakna med fortsatt I&g rérlig boranta un- Aktiedepa 1,40%
der hela aret. Mojligen kan den sankas ytterliga- Fastrantekonto 1 ar 1,55%
{e omrfilksbanket:nhsérr]]lfelzlr repsrt'a;nlt?n.lpen Ianga reip(;riintsn t1zomdstyrbde"rtitrl|ga r'f]n» Fastrantekonto 2 ar 1,75%

orna har gynnat hushéall med bolén lédngre &n vantat. De bundna boréntorna har . 5 3
foljt de langa marknadsrantorna nedét och vi har sett fler sénkningar de senaste = Fastrar]tekonto 5 "fr 2’400/"
manaderna. Troligen kommer de att héjas med mattliga steg inom det nérmaste Féretag Placeringskonto Féretag 1,15%
aret och félja de langa rantorna uppat. Hushall med sma bolan och bra ekono- Rorelsekonto Lantbruk 0,25%
miska marginaler kan ha férdel av att enbart ha rérlig ranta medan hushall med Placeringskonto Lantbruk 1,40%
mindre marginaler kan kanna sig tryggare med att binda en viss del av lanen. Skogskonto 1,40%

Elisabeth Hedmark, privatekonom,
elisabeth.hedmark@lansforsakringar.se

Branschindex Utveckling Utveckling
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Utveckling hittills i ar Material 3,2% -5,2%
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10% 3 & o, o,
@ Stockholmsborsen — e Varidsindex Sa”a.nkOpsvaror 7,3% 12,8%
8% Dagligvaror 0,9% 0,9%
6 Héalsovard 3,0% 25,4%
Finans 3,5% 4,3%
4% Informationsteknik 11,1% 11,1%
2% Telekomoperatorer 0,6% —7,2%

0%

» SAX 5,3% 7,5%
’ Kalla: Ecowin OMX 5,7% 6,8%

4% o o
° 31/12-04 31/1 28/2 313 30/4 31/5 Attract 40 4,7% 8,6%



Fondkurser Lansforsakringar 2005-05-31 Avkastning enskilda ar inklusive utdelning

Fonder Andelskurs Avkastning Avkastning 2004 2003 2002 2001 Arssnitt Startdatum
2005-05-31 en manad 2005 sedan start
Asienfonden 65,00 6,6% 15,2% 4,3% 16,2% -27,6% 3,4% -2,5% 93-10-01
Euroobligationsfonden 105,09 0,7% 4,9% 4,8% 3,5% 7.2% 9,6% 52% 99-05-03
Europafonden 310,33 3,7% 6,5% 3,4% 8,5% -37,2% -20,8% 9,7% 90-12-10
Fastighetsfonden 873,03 8,9% 31,3% 48,7% 34,0% 6,9% 4,5% 19,0% 90-12-10
Fond-i-fond forsiktig 96,82 3,1% 6,3% 3,5% 7,3% -14,7% 0,2% 02-01-07
Fond-i-fond normal 89,18 4,5% 8,4% 2,9% 9,6% -24,7% -2,4% 02-01-07
Fond-i-fond offensiv 82,00 5,4% 10,3% 3,1% 12,7% -34,4% -5,0% 02-01-07
Globalfonden 200,32 6,4% 8,4% 1,6% 2,5% -35,2% -14,4% 4,5% 96-01-01
Hjarnfonden 102,73 9,4% 11,0% -10,4% 7,5% -44,1% -19,0% 2,2% 94-12-01
Internetfonden 27,17 17,0% 0,2% 9,9% 46,1% -53,1% -60,0% -22,6% 00-05-15
Japanfonden 73,05 3,1% 55% 3,9% 2,0% -29,1% -16,5% -2,9% 96-01-03
Likviditetsfonden 10,51 0,2% 0,9% 2,2% 3,2% 4,2% 4,1% 5,4% 92-08-03
Miljoteknikfonden 124,33 7.2% 57% 14,0% 13,9% -47,9% -32,7% 2,4% 90-12-10
Nordamerikafonden 160,06 8,2% 10,3% -5,1% -2,8% -38,2% -10,4% 5,6% 96-01-03
Obligationsfonden 143,49 0,7% 3,7% 6,4% 3,9% 7,4% 3,3% 9,2% 90-12-10
Penningmarknadsfonden 101,60 0,2% 1,0% 2,2% 3,2% 4,3% 4,1% 6,6% 89-11-01
Smabolagsfonden 183,50 4,2% 14,1% 29,5% 47,0% -34,4% -33,6% 9,0% 97-09-01
Sverigefonden 567,09 5,6% 9,7% 17,4% 31,8% -37,2% -11,9% 14,4% 90-12-10
Tillvaxtmarknadsfonden 173,18 8,0% 14,2% 7,9% 23,2% -19,4% 2,5% 9,7% 98-09-01
Totalfonden 22,92 6,9% 9,9% 5,8% 10,4% -36,4% -15,0% 7,5% 90-11-27
Trygghetsfonden 256,94 4,5% 7,3% 8,2% 11,8% -25,1% -10,2% 9,4% 90-12-10
Pension 2010-fonden®? 121,09 57% 9,1% 6,6% 11,8% -31,6% -13,3% 4,6% 98-10-01
Pension 2015-fonden”? 121,16 7,0% 10,9% 7,3% 14,1% -34,6% -14,3% 4,4% 98-10-01
Pension 2020-fonden®? 120,67 7,0% 10,9% 7,3% 14,1% -34,6% -14,4% 4,3% 98-10-01
Pension 2025-fonden”? 122,04 7,0% 10,9% 7,2% 14,2% -34,3% -14,4% 4,5% 98-10-01
Pension 2030-fonden”? 120,17 7,0% 10,8% 7,3% 14,2% -34,5% -14,2% 4,2% 98-10-01
Pension 2035-fonden”? 63,23 7,0% 11,0% 7,2% 14,0% -34,6% -14,9% -7,5% 00-07-03
Pension 2040-fonden®? 62,68 7,0% 10,8% 7,2% 13,9% -34,6% -15,5% -7,9% 00-07-03
Pension 2045-fonden”? 73,92 7,0% 10,7% 7,3% 14,0% -34,3% -12,4% -6,0% 01-05-31
Fondkurser ABN AMRO, Alfred Berg, Banco, Fidelity och Société Générale 2005-05-31 nget annat anges noteras fonden i
ABN Amro Global Leader” 375,81 6,1% 8,1% -0,6% -0,2% -24,3% -6,4% 02-04-29
ABN Amro Kina® 593,19 3,2% 9,6% -8,1% 55,8% -26,5% 10,8% 5,0% 95-06-15
ABN Amro Latinamerika® 740,79 12,3% 19,6% 28,4% 40,6% -32,0% 9,2% 6,2% 94-07-29
ABN AMRO Lakemedel” 304,01 52% 15,6% -5,6% -3,1% -35,7% -1,2% -8,9% 01-02-28
ABN Amro Multi Manager Global® 111,41 6,0% 8,6% 6,0% 6,5% -0,2% 8,6% 02-12-17
ABN Amro Smabolag Europa® 297,44 4,7% 10,7% 13,3% 25,7% -35,6% -24,9% -5,9% 00-04-28
ABN Amro Teknik® 255,96 12,3% 6,4% -15,8% 27,8% -56,3% -45,2% -5,9% 98-05-27
ABN AMRO Osteuropa® 1973,69 4,6% 11,3% 39,3% 21,2% 3,8% 15,6% 14,4% 95-06-15
Alfred Berg Ryssland® 210,54 6,2% 23,5% 0,5% 46,2% 2,7% 96,1% 11,0% 98-04-23
Banco Hedge® 156,03 0,2% 0,9% -1,7% -0,7% -5,5% 6,9% 6,2% 97-12-30
Fidelity Asian Special Situations (USD)* ¥ 13,57 3,0% 4,5% 16,4% 44,6% -10,7% -6,2% 3,0% 94-10-03
Fidelity European Aggressive (EUR)* ¥ 15,12 6,4% 14,3% 19,2% 30,1% -28,8% -13,2% 5,5% 98-02-20
Fidelity Financial Services (EUR)* 17,19 7,0% 7,5% 9,8% 10,5% -24,3% -11,5% -3,1% 00-09-01
Fidelity Global Focus (USD)* 27,8 2,9% -1,6% 10,5% 14,9% 03-01-14
Fidelity India Focus (USD)* ® 14,58 6,9% 1,7% 04-08-23
Fidelity Japan Fund (JPY)* ® 157,4 2,1% -3,0% 5,3% 28,6% -14,3% -24,0% 1,1% 90-10-01
SGAM Equisys Euro (EUR)* 120,17 3,6% 3,5% 8,1% 10,1% -2,3% 5,5% 01-11-19
SGAM Euro Cyclicals (EUR)* ® 16,21 7,1% 7,7% 1,5% 21,4% -39,1% -22,7% 0,5% 98-12-17
SGAM Euro Non Cyclicals (EUR)* * 14,30 4,5% 4,9% 17,0% 7,8% -30,9% -17,8% -1,6% 98-12-30
SGAM Japan Small Cap (JPY)* * 2298,91 1,7% 55% 19,3% 52,1% 15,0% 02-05-09
SGAM US Multi Strategies (USD)* ¥ 24,98 5,3% -2,2% 15,0% 40,1% 7,8% 02-05-09
SGAM US Small Cap Value (USD)* * 22,03 55% -5,3% 10,1% 39,8% -22,9% 3,9% 2,4% 00-09-08
Andra sparformer hos Lansforsakringar
Nya Varlden férvaltning® 179,98 3,1% 4,1% 9,6% 12,5% -22,5% -5,8% 7,0% 96-10-01
Traditionell forvaltning® Aterbaringsrantan &r 4% (fore skatt och fore kapitalrelaterade kostnader)
Aktieindexobligation Kina & Japan Koépkurs per 2005-05-31: 102,17 Léptid: 2009-01-07
Aktieindexobligation Varlden Képkurs per 2005-05-31: 97,37 Léptid: 2009-01-07

1) Kan ej anvandas i fondforsakring 2) Tillgénglig for din avtals- och premiepension 3) Kan endast anvandas i férsakringssparande *Observera att fondkurs och avkastning anges i den valuta som vi-
sas inom parentes. For svenska fondsparare paverkas darfor avkastningen aven av valutakursférandringar mellan svenska kronor och valutan som fonden noteras i.

Vara bedémningar av aktie- och rantemarknaderna utgar fran prognoser och ar inga garantier. Sparande i fonder innebér alltid en risk. Fonder kan saval 6ka som minska i
varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa varldens bérser, ranteutvecklingen och pa féréandringar i valutakurser. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hamta pa ditt lokala lansférsakringsbolag, hos din férsakringsméaklare eller pa www.lansforsakringar.se

Ansvarig utgivare: Christer Baldhagen, informationsdirektér. Redaktdr: Sofia Wahlgren, sofia.wahlgren@lansforsakringar.se
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