Delarsrapport januari — juni 2005

April-juni 2005

e Nettoomsattningen 6kade med 43 % till 10,6 (7,4) mkr
¢ Resultatet efter skatt uppgick till 0,5 (-0,8) mkr

¢ Resultatet per aktie uppgick till 0,17 (-0,25) kr

Januari-juni 2005

e Nettoomsattningen 6kade med 28 % till 20,7 (16,2) mkr
e Resultatet efter skatt uppgick till 1,4 (-1,6) mkr

e Resultatet per aktie uppgick till 0,43 (-0,52) kr

FORBATTRAD OMSATTNING OCH RESULTAT:
MSC 6kade omsattningen under arets forsta halvar med 28 % jamfort med foregaende ar och forbattrade
rorelseresultatet med 2,9 mkr. Rorelsemarginalen uppgick till 5,9 %.

Koncernen i korthet April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsattning, mkr 10,6 74 20,7 16,2 32,0
Rorelseresultat, mkr 0,4 -1,0 1,2 -1,7 -2,0
Rorelsemarginal, % 3.9 Neg 59 Neg Neg
Resultat per aktie, kr 0,17 -0,25 0,43 -0,52 -0,62
Tillgangar, mkr 24,8 25,5 24,8 25,5 23,4
Eget kapital, mkr 16,1 15,1 16,1 15,1 14,7
Soliditet, % 64,9 59,2 64,9 59,2 62,9

Marknaden

Marknaden for IT konsulttjanster har fortsatt att vara mycket positiv under rets andra kvartal. MSC redovisar en
kraftig tillvaxtokning fran 16 % under foregaende kvartal till 43 % under det andra kvartalet. Tillvaxten har skett
inom samtliga kundsegment men dock framst inom MSCs nyckelsegment; branscherna bank och finans samt
forsakring. Efterfragan har 6kat pa samtliga av MSCs tjansteomraden inklusive IT utbildningar. Dotterbolaget
INDEX Utbildning har haft ett starkt andra kvartal och redovisar en tillvaxtokning pa 35 %.

Prisnivan pa IT konsulttjanster ar daremot fortsatt pressad. Detta kan delvis bero pa en fortsatt svag arbetsmarknad
for IT tjansteman i Sverige samt pa den okande konkurrensen fran lagprislander.

Positivt for IT tjdnstemarknaden &r att kunderna borjat investera och utveckla nya produkter och tjénster. Detta i
konstrast mot de senaste aren da kunder i huvudsak valt att forvalta befintliga IT system. Denna trend &r mycket
positiv for konsulttjanstemarknaden.
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Koncernens omsattning och resultat april-juni 2005

Nettoomséttning for arets andra kvartal uppgick till 10,6 (7,4) mkr. Jamfért med samma period 2004 motsvarar det
en 6kning pa 42,6 %. Rorelseresultatet var positivt och uppgick under kvartalet till

0,4 (-1,0) mkr, en forbattring med 1,4 mkr. Periodens resultat efter skatt uppgick till 0,5 (-0,8) mkr.

Koncernens ackumulerade omsattning och resultat januari-juni 2005

Nettoomséttning for arets forsta halvar uppgick till 20,7 (16,1) mkr. Rorelseresultatet uppgick till 1,2 (-1,7) mkr, en
forbattring med 2,9 mkr. Resultatet fran finansiella investeringar uppgick till 0,2 (0) mkr och resultatet efter
finansiella poster blev darmed 1,4 (-1,6) mkr.

Sammandrag av omsattning och resultat per affarsomrade:

Omséttning (tkr) April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2005 2004 2005 2004 2004
Konsultverksamheten 9 064 6 495 17918 13937 27 049
Utbildningsverksamheten 1555 1151 2 899 2661 5588
Ovrigtt -10 -208 -69 -425 -663
Koncernen 10 609 7438 20 748 16 173 31974
Rorelseresultat (tkr) April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2005 2004 2005 2004 2004
Konsultverksamheten 249 -608 967 -608 -394
Utbildningsverksamheten 166 -1 061 255 -1 061 -1 589
Ovrigtt -1 -1 -2 -1 14
Koncernen 414 -1670 1220 -1 670 -1969

1) Ovrigt: Eliminering av interna mellanhavanden, internvinster och 6évriga koncernjusteringar samt kostnader for ett vilande
bolag.

Medarbetare
Antalet medarbetare i medeltal for perioden var 23 (46) personer. Utéver de anstéllda sysselsatte koncernen 19 (9)
underkonsulter i genomsnitt under perioden.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 15,8 (18,1) mkr och soliditeten
uppgick till 64,9 (59,2) %. Nagra investeringar till vasentliga belopp har inte gjorts under aret. Moderbolagets
innehav i aktier och andelar i vardepappersfond redovisas som kortfristiga placeringar.

Eget kapital

Ingen ny- eller fondemission har skett och antalet aktier &r darmed oféréndrat 400 000 av serie A och 2 770 000 av
serie B. Totalt uppgar eget kapital till 16,1 (15,1) mkr. For narvarade finns inga utestaende aktierelaterade
incitamentsprogram.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning var 17,9 (13,9) mkr och rorelseresultatet uppgick till 1,0 (-0,6) mkr. Resultatet efter
finansiella investeringar blev 1,1 (-0,6) mkr. Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid periodens slut
uppgick till 15,0 (17,9) mkr.

Héndelser efter rapportperiodens slut
Under manaden juli har MSC fatt ett flertal nya uppdrag hos nya och gamla kunder.

Utsikter for 2005

MSCs beddmning &r att det finns goda forutsattningar for att forsaljningen och resultatutvecklingen kommer att
fortsatta att utvecklas positivt under resten av aret. For att tillgodose den okade efterfragan kommer MSC under de
narmaste manaderna att fortsatta att framforallt anlita underkonsulter istéllet for att nyanstalla medarbetare i stor
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skala. Aven utbildningsverksamheten har goda méjligheter att 6ka forsaljningen under det andra halvaret jamfort
med foregéende ar. Enligt var bedémning kommer MSC att kunna redovisa en tillvaxt och lonsamhet fér 2005 i sin
helhet.

Redovisningsprinciper

Frén och med 1 januari 2005 redovisar MSC i enlighet med IFRS i koncernredovisningen. De nya principerna samt
effekterna av dvergangen till IFRS beskrivs dels i arsredovisningen for 2004, sida 15, dels nedan. Delarsrapporten
har uppréttats enligt IAS 34, Delarsrapportering.

Overgangsreglerna aterfinns i IFRS 1, First time adoption of International Financial Reporting Standards, som har
som utgangspunkt att alla principer ska tillampas retroaktivt. Dock anges ett antal tvingande och frivilliga undantag
fran huvudregeln. MSC tillampar de frivilliga undantagen som ar tillampliga pa koncernen. Darmed omréknas inte
foretagsforvérv fore 1 januari 2004 enligt IFRS "Rdérelseforvéarv”, utan ursprunglig forvarvsanalys utgor
utgangspunkt for redovisning enligt IFRS.

IAS 39 foreskriver att finansiella instrument till dvervdgande del skall vérderas till verkligt vérde vid
bokslutstillfallet, i stallet for som tidigare till det lagsta av anskaffningsvardet och verkligt varde. Baserat pa de
finansiella skulder och tillgangar som bolaget innehade den 31 december 2004 innebar dock inférandet av IAS 39
inga resultateffekter pa jamforelsetalen.

Redovisningen som presenteras ovan ar gjord i enlighet med nu géallande IFRS rekommendationer och uttalanden
vilka kan komma att &ndras fram till den 31 december 2005.

Finansiell information
Delérsrapport januari-september2005-11-09
Bokslutskommunikén fér 2005 2006-02-22

Rapporterna finns tillgangliga pa bolagets kontor, Vasagatan 52, 111 20 Stockholm,
telefon 08-446 55 00 eller p& hemsidan http://www.msc.se.

Stockholm den 16 augusti 2005

Styrelsen

For ytterligare information kontakta VD Muazzam Choudhury pé tfn 08-446 55 06, 070-595 83 21

MSC Konsult AB (publ)

Vasagatan 52, 111 20 Stockholm

Tel: +46 8 446 55 00, Fax: +46 8 446 55 01
http://www.msc.se, info@msc.se

Styrelsens séte: Stockholm, org. nr. 556313-5309
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Sammanfattning av koncernens resultat- och balansréakningar, kassaflédesanalyser samt

nyckeltal (tkr)

Alkni April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Resultatrakni ngar 2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsattning 10 609 7438 20 748 16 173 31974
Rorelsens kostnader
Kopta varor och tjanster -6 235 -2 446 -11 115 -5747 -11 644
Externa kostnader -837 -1134 -1 673 -2 611 -5 246
Personalkostnader -3 048 -4728 -6 555 -9 284 -16 699
Avskrivningar och nedskrivningar -75 -100 -163 -201 -346
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -22 0 -8
Summa rorelsens kostnader -10 195 -8 408 -19 528 -17 843 -33 943
Rorelseresultat 414 -970 1220 -1 670 -1 969
Resultat fran finansiella investeringar 128 176 152 36 -1
Resultat efter finansiella poster 542 -794 1372 -1 634 -1 970
Skatt 0 0 0 0 -1
Periodens resultat 542 -794 1372 -1 634 -1971
Genomsnittligt tusental aktier 3170 3170 3170 3170 3170
Resultat per aktie, kr 0,17 -0,25 0,43 -0,52 -0,62

A Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Kassaflddesanalys 008 g o
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 334 -3 689 -6 205
Kassaflode frén investeringsverksamheten -1 258 -808 -847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 -22 -131
Periodens kassaflode -940 -4 519 -7 183
Likvida medel vid periodens hérjan 14 770 21953 21 953
Likvida medel vid periodens slut 13 830 17 434 14 770
N ckeItaI April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec

y 2005 2004 2005 2004 2004
Faktureringstillvaxt (%) 42,6 -37,5 28,3 -33,4 -22,0
Kapitalets omséttningshastighet 1,69 0,94 1,65 1,02 1,20
Rorelsemarginal (%) 39 Neg 59 Neg Neg
Vinstmarginal (%) 51 Neg 6,6 Neg Neg
Resultat per aktie (kr) 0,17 0,25 0,43 0,52 -0,62
Resultat per aktie, 12 man (kr) 0,33 -2,10 0,33 -2,10 -0,62
Borskurs pa bokslutsdagen (kr) 9,55 7,40 9,55 7,40 7,50
Soliditet (%) 64,9 59,2 64,9 59,2 62,9
Medeltal anstdllda 22 44 23 46 40
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Balansrakningar

(Koncernen, tkr) 30 Juni 30 Juni 31 Dec
2005 2004 2004

TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgéngar 383 774 536
Summa anléaggningstillgangar 383 774 536

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 8 600 6 576 7 467
Kortfristiga placeringar 11 612 666 636
Kassa och hank 4208 17 434 14 770
Summa omséttningstillgangar 24 420 24 676 22 873
Summa tillgéngar 24 303 25 450 23 409
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 14 667 16 622 16 641
Fritt eget kapital 1437 -1 553 -1910
Summa eget kapital 16 104 15069 14731
Skulder
Langfristiga skulder 135 260 151
Kortfristiga skulder 8 564 10121 8 527
Summa skulder 8 699 10 381 8 678
Summa eget kapital och skulder 24 803 25450 23 409
Forandring av eget kapital Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital

(3.170.000 aktier 4 1,50 kr)

4755 11887 -1910

Overforing dverkusrsfond -1975 1975
Periodens resultat 1372
Belopp 2005-06-30 4755 9912 1437

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

OM MSC

MSC ar ett IT konsultforetag med inriktning pa verksamhetsutveckling, systemutveckling och utbildning. MSC har
sin primara marknad inom branscherna bank och finans, forsékring, resor och transporter samt offentlig sektor.
MSCs affarsidé ar att leverera vardeskapande IT-lésningar som hjélper kunden att realisera affarsnyttan med IT.
Malet ar att alltid vara en kompetent och effektiv samarbetspartner. Uthildningsverksamheten drivs i det helagda
dotterbolaget Index Utbildning AB. MSC har cirka 25 anstallda. Ar 2004 uppgick nettoomséttningen till 32 mkr.
Bolaget grundades 1987 och 1998 noterades B-aktien vid Stockholms fondboérs O-lista.
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