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® Nettoomsattningen for perioden
1 april-30 juni 2005 (3 man) uppgick
till 387 MSEK (387)

® Rorelseresultatet for forsta kvartalet
dkade till 15 MSEK (1)

® Resultatet efter skatt fér perioden
okade till 10 MSEK (-1)

® Resultatet per aktie 6kade till 0,42
SEK (-0,04)

® [SIC A/S ingdr i koncernen fran och
med 1 april 2005
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RAPPORTERING ENLIGT IFRS

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IFRS.
Detta innebir bland annat att jimférelsetalen for foregiende
ar har riknats om jimfort med tidigare rapporter. Mer infor-
mation om detta finns i dokumentet "Effekter vid vergang till
IFRS” som finns pd Lagercrantz Groups hemsida:

www.lagercrantz.com.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Lagercrantzkoncernens nettoomsittning for forsta kvartalet

2005/06 (1 april-30 juni 2005) uppgick till 387 MSEK (387).
Rérelseresultatet for forsta kvartalet 2005/06 kade till

15 MSEK (1), motsvarande en rorelsemarginal om 3,9%.

Resultatokningen jimfort med foregiende &r ér framfor

allt hinforlig ill ece klart forbiterat resultat inom division

Electronics. Aven inom division Production Services och sam-

mantaget for affirsomriddena noterades forbéttrade resultat . De

under kvartal fyra foregdende ar genomférda kostnadsreduktio-

nerna har bidragit med att sinka koncernens kostnadsnivd med

drygt 10 MSEK for rikenskapsaret 2005/06. Forsta kvartalet

har paverkats med cirka 3 MSEK.

Resultatet efter finansnetto for perioden uppgick till 15
MSEK (-1). Férindrade valutakurser paverkade koncernens
resultat positive med cirka 1 MSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 0,42 SEK (-0,04).
Rérelseresultatet i division Electronics 6kade trots en ligre
omsittning dn under jimférelseperioden. Detta har framfor

allt &stadkommits genom sévil de kostnadsneddragningar som
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ELECTRONICS

3 man 3man 12 man
MSEK 2005/06 2004/05 2004/05
Nettoomsattning 214 233 853
Rorelseresultat 8 -2 -36
Rorelsemarginal, % 3,7% neg neg
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4. Service och consulting, 2%
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Koncernens omsattning per land
2005/06, 3 man

& 1. Sverige, 35%

! 2. Danmark, 30%

3. Norge, 15%
4. Finland, 10%
genomfordes under forra rikenskapsiret som en forbittrad

5. Tyskland, 4%
6. Ovriga, 6%

produktmix. Divisionen Production Services redovisade 6kad
omsittning och resultat tack vare god efterfrigan frin verk-
stadsindustrin. Fér affirsomradena redovisades sammantaget
Skad omsittning och resultat.

Orderingingen fér koncernen var nagot ligre dn fér mot-
svarande period féregiende ar.

Tillerdde ¢ill ISIC A/S dgde rum per 1 april 2005. Bolaget
ingdr fran och med detta datum i teknikomridet Inbyggda sys-

tem (Embedded systems) inom division Electronics.

LONSAMHET, FINANSIELL STALLNING OCH INVESTERINGAR
Avkastningen pé sysselsatt kapital for den senaste 12-ména-
dersperioden var 4,7% att jimfora med 1,3% for foregiende
rikenskapsar. Motsvarande siffror fér avkastning pa eget kapital
uppgick till 4,1% respektive 1,3%.

Kassaflédet frin den 16pande verksamheten 6kade under
forsta kvartalet 2005/06 till 5 MSEK (-38). Investeringar i
anldggningstillgdngar under perioden uppgick till 5 MSEK (2)
och investeringar i dotterbolag till 26 MSEK (5). Inga aktier
iterképtes under perioden. Koncernen uppvisade en finansiell
nettoskuld vid periodens slut om 27 MSEK, att jaimféra med
en nettofordran om 5 MSEK vid rikenskapsirets inging.
Forindringen beror framfér allt pé forvirv av bolag.

Eget kapital per aktie uppgick till 16,50 SEK, att jimf6ra
med 15,50 SEK vid rikenskapsdrets ingang. Soliditeten upp-
gick vid periodens slut till 52% jimfdrt med 51% vid riken-

skapsarets ingdng.
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2. Production Services, 15%
3. Digital Bildéverforing, 7%
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Nettoomsittningen for férsta kvartalet 2005/06 uppgick till
214 MSEK (233). Rorelseresultatet forbéttrades till 8 MSEK (-2),
motsvarande en rérelsemarginal om 3,7%.

Divisionen minskade omsittningen jamfort med motsva-

rande period féregiende rikenskapsar. Jimfort med de nirmast



foregaende kvartalen 6kade omsittningen, framfor allt tack vare
forsiljningsframgangar inom teknikomradena Tradl6s industriell
kommunikation och Inbyggda system.

Det forbittrade resultatet i divisionen har dstadkommits
genom de kostnadsneddragningar som genomférdes under fore-
giende rikenskapsir, den forbéttrade produktmixen samt genom
effektivisering av verksamheten.

Divisionen ir sedan foregiende 4r verksam inom tre teknik-
omriden; Tradl6s industriell kommunikation (M2M), Passiva
och elektromekaniska komponenter samt Inbyggda system
(Embedded systems). Ytterligare steg togs under kvartalet for att
forstirka koncernens verksamhet inom respektive teknikomrade.
Bland annat pagar arbete med att 6ka andelen egna produkeer.

Orderingangen for perioden, som var ligre in for foregd-
ende ér, 6kade jimfort med de nirmast foregiende kvartalen.
Framfér allt sigs en positiv utveckling for teknikomridena
Tradlds industriell kommunikation och Inbyggda system i
Norden, Polen och UK. Marknadsliget i Tyskland har stabilise-
rats, dock pé liga nivier.

Fran och med 1 april 2005 ingdr ISIC A/S, som ir en
ledande utvecklare och tillverkare av dator- och monitorlés-

ningar for industriella och marina tillimpningar, i divisionen.

PRODUCTION SERVICES

3 man 3man 12 man
MSEK 2005/06  2004/05 2004/05
Nettoomsdattning 59 47 205
Rorelseresultat 5 3 15
Rorelsemarginal, % 8,5% 6,4% 7,3%

Nettoomsittningen for forsta kvartalet 2005/06 steg till 59
MSEK (47). Rorelseresultatet 6kade till 5 MSEK (3) och rorelse-
marginalen stirkees till 8,5%.

Divisionen uppvisade en positiv omsittningsutveckling
under forsta kvartalet, framfor allt tack vare stark efterfragan
fran verkstadsindustrin. Det goda kapacitetsutnyttjandet kom-
binerat med fortsatt effektivisering av verksamheten ledde till
ett forbittrat resultat.

Divisionen paverkades fortsatt av tvi trender som ver-
kade i olika riktning pé divisionens marknad. A ena sidan
utflyttningen av produktion frin Norden, vilket minskade
efterfrgan, & andra sidan 6kad efterfragan fran befindiga kun-
der. Sammantaget ledde detta till en 6kad orderinging under

kvartalet.

AFFARSOMRADET DIGITAL BILDOVERFORING

3man 3man 12 man
MSEK 2005/06 2004/05 2004/05
Nettoomsattning 27 19 95
Rorelseresultat 1 -1 2
Rorelsemarginal, % 3,7% neg 2,1%

Nettoomsittningen for forsta kvartalet 2005/06 uppgick
till 27 MSEK (19) och rorelseresultatet till 1 MSEK (-1).

Rérelsemarginalen uppgick till 3,7%.

Affirsomridet uppvisade en dkad omsittning, framfor allt
inom videokonferensomridet dir koncernens verksamheter
framgéngsrike har integrerats under namnet STV Video Data.
Operatorstjinster bidrog positivt till den 6kade omsittningen
och resultatet. Inom bolaget ISG Systems pagick arbete med

flera projekt inom trafikévervakning under kvartalet.

AFFARSOMRADET HEATHCOMM

3 man 3man 12 man
MSEK 2005/06  2004/05 2004/05
Nettoomsattning 22 20 74
Rorelseresultat 0 0 -4
Rérelsemarginal, % 0,0% 0,0% neg

Nettoomsittningen for perioden april-juni 2005/06 Skade till
22 MSEK (20). Rérelseresultatet uppgick till 0 MSEK (0).
Trots forsiljningstillvixt inom sikerhetsomradet innebar
fortsatt sjunkande marginaler att resultatet paverkades negativt.
Att resultatet ndd var i nivi med motsvarande period foregi-
ende &r berodde pa att affirsomrédet lyckats ta ett antal order
inom kommunikationsomradet dir trenden gir mot dkad

anvindning av GSM f6r kommunikation fran fartyg.

AFFARSOMRADET COMMUNICATION

3 mén 3man 12 man
MSEK 2005/06 2004/05 2004/05
Nettoomsattning 16 15 60
Rorelseresultat 0 0 -5
Rorelsemarginal, % 0,0% 0,0% neg

Nettoomsittningen for forsta kvartalet 2005/06 dkade ndgot
till 16 MSEK (15). Rérelseresultatet uppgick till 0 MSEK (0).
Forsiljningen steg jimfort med forra dret tack vare okad
efterfrigan inom flera kundsegment. Under kvartalet ndddes
framgangar inom IP-telefoniomradet. De under foregiende 4r
vidtagna kostnadsreduktionerna har paverkat resultatet positivt

jimfort med de nirmast foregdende kvartalen.

AFFARSOMRADET PROGRAMVARA

3 man 3man 12 man
MSEK 2005/06  2004/05 2004/05
Nettoomsattning 49 34 174
Rorelseresultat 2 2 14
Rorelsemarginal, % 4,1% 5,9% 8,0%

Nettoomsittningen for forsta kvartalet 2005/06 uppgick till 49
MSEK (34) och rorelseresultatet till 2 MSEK (2), motsvarande
en rorelsemarginal om 4,1%.

Forsiljningen av CAD-programvara utvecklades fortsatt
positivt under kvartalet. Okningen sags pa samtliga geografiska
marknader dir affirsomridet var verksamt. Investeringar i
verksamheten har paverkat rérelsemarginalen negativt under
perioden.

I jimforelsetalen for foregiende ar ingar inte de under det

iret avyttrade bolagen Delphi och Uniweb.



Finansiell

utveckling i
sammandrag

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH KOMMENTARER

Denna delarsrapport dr upprittad enligt IAS 34 Delérsrappor-
tering, vilket 4r i enlighet med de krav som stills i Redovis-
ningsrédets rekommendation RR31 Delarsrapportering for
koncerner. De redovisningsprinciper som tillimpas dr de som
beskrivits i dokumentet "Effekter vid dvergang till IFRS”. Dir
framgar bland annat att IFRS tilliimpas fran och med riken-
skapsdret som bérjar 1 april 2005 och att jimforelseuppgifter
avseende 2004/05 omriknas med undantag for de principer
som giller for finansiella instrument (IAS 39 Redovisning och
virdering av finansiella instrument). Tidigare ar in 2004/05 4r
inte omriknade i enlighet med IFRS. Tabellerna nedan ir base-

rade pa de IFRS som forvintas gilla den 31 mars 2006.

For information om effekterna av évergangen till IFRS pd
Lagercrantz Groups finansiella rapporter for 2004/05, inklusive
oppningsbalansen per 1 april 2004, hinvisas till dokumentet
“Effekter vid 6verging till IFRS” som finns p& www.lagercrantz.
com. Effekterna av omrikning av resultatet for forsta kvartalet
2004/05 och eget kapital per 30 juni 2004 framgar av denna
delarsrapport.

I enlighet med reglerna for dverging till IFRS tillimpas
IAS 39 Redovisning och virdering av finansiella instru-
ment enbart i de delar av redovisningen som avser 2005/06.
Inférandet av IAS 39 har inte haft ndgon paverkan pa koncer-

nens resultat eller eget kapital under forsta kvartalet 2005/06.

Nettoomséttning

— kvartalsuppgifter 2005/06 2004/05
MSEK Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Electronics 214 195 198 227 233
Production Services 59 51 58 49 47
AO Digital Bildéverforing 27 30 28 18 19
AO HeathComm 22 14 25 15 20
AO Communication 16 16 13 16 15
AO Programvara 49 55 44 41 34
Avyttrade enheter* - - 21 17 19
Total enl tid div. Communication 114 115 131 107 107
Moderbolaget/koncernposter - - - - R
KONCERNEN TOTALT 387 361 387 383 387
Rorelseresultat

— kvartalsuppgifter 2005/06 2004/05
MSEK Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Electronics 8 -25 -1 -8 -2
Production Services 5 4 5 3 3
AO Digital Bildéverforing 1 1 0 2 -1
AO HeathComm 0 -2 -1 -1 0
AO Communication 0 -5 -1 1 0
AO Programvara 2 6 3 3 2
Avyttrade enheter* - - 0 -1 0
Total enl tid div. Communication 3 0 1 4 1
Moderbolaget/koncernposter -1 -8 -1 0 -1
KONCERNEN TOTALT 15 -29 4 -1 1

* Avyttrade enheter avser de under 2004/05 sélda bolagen Delphi och Uniweb som ingick i affarsomradet Programvara.

Siffrorna for affarsomradet har justerats med hansyn till detta.
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Koncernens resultatrikning

3 man 3 man Rullande 12 man Rékenskapsér
MSEK apr-jun 2005/06 apr-jun 2004/05 jul-jun 2005/06 apr-mar 2004/05
Nettoomsattning 387 387 1518 1518
Kostnad fér salda varor -301 -299 -1203 -1201
Bruttoresultat 86 88 315 317
Forsaljningskostnader -49 -63 -216 -230
Administrationskostnader -25 -26 -119 -120
Ovriga rérelseintakter 4 2 1" 9
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -2 -1
RORELSERESULTAT 15 1 -1 -25
(varav avskrivningar) (-4) (-5 (-18) (-19)
Forsaljning av dotterforetag 29 29
Finansiella intakter och liknande resultatposter 1 0 3 2
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -1 -2 -6 -7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 15 -1 15 -1
Skatter -5 0 1 6
PERIODENS RESULTAT 10 -1 16 5
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 10 -1 16 5
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Periodens resultat 10 -1 16 5
Resultat per aktie, SEK 0,42 -0,04 0,66 0,21
V&gt antal aktier efter aterkop ('000) 24078 24078 24078 24078
Antal aktier efter periodens aterkép ('000) 24078 24078 24078 24078
Koncernens balansrakning
MSEK 2005-06-30 2004-06-30 2005-03-31
Tillgangar
Goodwill 37 32 31
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 22 8 7
Materiella anldggningstillgdngar 97 93 92
Finansiella anldggningstillgdngar 45 41 42
Varulager 201 217 188
Kortfristiga fordringar 322 328 291
Kassa och bank 46 109 78
SUMMA TILLGANGAR 770 828 729
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 398 387 374
Eget kapital hanforligt till minoriteten 0 0 0
Summa eget kapital 398 387 374
Langfristiga skulder 72 79 71
Kortfristiga skulder 300 362 284
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 770 828 729
Rantebérande tillgangar 46 109 78
Réntebérande skulder 73 155 73
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Koncernens kassaflodesanalys

3 man 3 mén Rakenskapsar
MSEK apr-jun 2005/06 apr-jun 2004/05 apr-mar 2004/05
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 15 -1 -1
Justeringar for betald skatt, poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 2 3 8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fordndringar i rérelsekapital 17 2 7
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)Minskning(+) av varulager 2 7 38
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -13 -23 -19
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -1 -24 10
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 5 -38 36
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterféretag och andra affarsenheter -26 -5 -15
Avyttringar av dotterféretag och andra afférsenheter - - 16
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar netto -5 -2 -7
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -31 -7 -6
Finansieringsverksamheten
Utdelning - - -22
Finansieringsverksamheten -6 17 -67
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -6 17 -89
PERIODENS KASSAFLODE -32 -28 -59
Likvida medel vid periodens bérjan 78 138 138
Kursdifferens i likvida medel 1 1 -1
Likvida medel vid periodens slut 47 11 78
Forandring av eget kapital
MSEK apr-jun 2005/06 apr-jun 2004/05
Belopp vid periodens ingang 374 393
Periodens omrakningsdifferens 14 -5
Periodens resultat 10 -1
Belopp vid periodens utgéng 398 387
Nyckeltal
3 man 3 méan Rakenskapsar
apr-jun 2005/06 apr-jun 2004/05 2004/05 2003/04 2002/03 2001/02
Omséttningsférandring % 0,0 3,5 -3,2 7.2 -26,2 -24,1
Rorelsemarginal % 3,9 0,3 -1,6 1,7 1,8 4,1
Vinstmarginal % 3,9 -0,3 -0,1 1,5 11 4,0
Soliditet % 51,7 46,7 51,3 47,3 56,4 53,2
Skuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,4 0,2 0,3 0,2 0,3
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
Réntetackningsgrad, ggr 12 1 1 4 2 5
Netto rantebarande skulder (+) / fordran (-), MSEK 27 46 -5 2 -19 -44
Antal anstallda periodens slut 551 577 512 585 573 652
Omséttning utanfor Sverige, MSEK 246 248 941 1071 936 1302
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut efter &terkdp ('000) 24078 24078 24078 24078 25078 26 941
V&gt antal aktier efter aterkop ('000) 24078 24 078 24 078 24 696 26 561 27 609
Rorelseresultat per aktie, SEK 0,62 0,04 -1,04 1,09 1,02 2,93
Resultat per aktie, SEK 0,42 -0,04 0,21 0,57 0,34 1,96
Kassaflode per aktie, SEK -1,33 -1,16 -2,45 1,21 -2,03 -0,87
Eget kapital per aktie, SEK 16,50 16,10 15,50 16,70 17,60 18,00
Senaste betalkurs per aktie, SEK 21,00 21,90 19,50 22,60 16,50 34,00

Definitioner &terfinns i den senaste arsredovisningen pa sidan 25. Ar 2004/05 och periodens jamférelsesiffror &r omraknade enligt IFRS. Tidigare ar ar ej omraknade.
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Effekter pa jamforelsetalen fér 2004/05 av 6vergangen till IFRS

Eget kapital Periodens resultat
MSEK 2004-06-30 apr-juni 2004/05
Enligt tidigare redovisningsprinciper 394 0
Effekter av IFRS 16:
Omvardering fastigheter* 1 0
Effekter av IFRS 3:
Immateriella tillgdngar* 5 -3
Goodwill* 10 1
Skatteeffekter* -1 1
-7 -1
Enligt nuvarande redovisningsprinciper (IFRS) 387 -1

astighet avser dndrade avskrivningsprinciper, Immateriella tillgangar avser avskrivningar, goodwill avser aterldggning av avskrivningar samt skatteeffekter
* Fastighet andrad krivni inciper, | teriella tillga krivni dwill aterlaggni krivni t skatteeffekt

pé ovanstdende justeringar.

FORETAGSFORVARV

Tilltride till det under foregéende ar forvirvade bolaget

ISIC A/S dgde rum den 1 april 2005. Bolaget ingir i division
Electronics inom teknikomradet Inbyggda system. ISIC omsat-
te under kalenderdret 2004 ca 75 MSEK och har 35 anstillda.

MODERBOLAGET

Moderbolagets interna nettoomsittning uppgick till 5 MSEK

(6) och resultatet efter finansnetto till 9 MSEK (-2). I resultatet

ingar kursjusteringar p4 koncernintern utlining om 2 MSEK (-1).

Utdelning frin dotterfretag uppgick till netto 9 MSEK (0).
Moderbolaget har en beviljad checkkredit om 250 MSEK.

Av denna har 37 MSEK utnyttjats mot 35 MSEK vid ingéngen

av rikenskapsaret. I 6vrigt finns likvida medel om 0 MSEK

mot 0 MSEK vid ingdngen av rikenskapsaret.

MEDARBETARE
Vid periodens utging uppgick antalet medarbetare inom koncer-

nen till 551, vilket kan jimforas med 512 vid periodens inging.

AKTIEFORDELNING OCH ATERKOP
Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 51,8 MSEK.
Fordelningen pa aktieslag 4r foljande:

Aktieslag Utestdende aktier
A-aktier 1097 342
B-aktier 24 816 890
Aterkopta B-aktier -1836 423
Totalt 24 077 809

Lagercrantz dger 1 836 423 egna aktier av serie B, vilket
motsvarar 7,1% av antalet aktier och 5,1% av rostetalet i
Lagercrantz. Det genomsnittliga anskaffningspriset for ater-

kopta aktier uppgar till 21,96 SEK per aktie.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga visentliga hindelser har intréffat efter balansdagen.

Stockholm den 24 augusti 2005

Per Tkov
VD och koncernchef

Foreliggande delarsrapport har ej varit foremél for 6versiktlig

granskning av bolagets revisorer.



SVERIGE
PORTO
BETALT

PORT PAYE

Lagercrantz

Group
i korthet

LAGERCRANTZ GROUP | KORTHET

Lagercrantz ir en teknikhandelskoncern inom elektronik och kommunikation. Koncernen ir verksam
i vl definierade nischer och marknadsfér bland annat specialkomponenter och moduler, har egen pro-
duktion av kablage samt tillhandahéller l6sningar inom sikerhet och kommunikation.

Kunderna ér primirt tillverkande foretag. Lagercrantz 4r en ledande aktor pa den nordiska mark-
naden. Férutom i Danmark, Finland, Norge och Sverige har bolaget dven verksamhet i Polen, Schweiz,
Storbritannien, Tyskland samt Hongkong.

Koncernen bestdr av moderbolaget Lagercrantz Group AB med dotterbolag som ér organiserade i de
tvd divisionerna Electronics och Production Services samt de fyra affirsomradena Digital Bildéverforing,

HeathComm, Communication och Programvara.

KALENDARIUM

* Delarsrapport for perioden 1 apr—30 sep 2005 8 november 2005
* Delérsrapport for perioden 1 april-31 december 2005 9 februari 2006
¢ Bokslutskommuniké for perioden 1 april 200531 mars 2006 9 maj 2006
s Arsredovisning 2005/06 Juli 2006
¢ Bolagsstimma 2006 Augusti 2006

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA
Per Ikov, VD och koncernchef, telefon +46 (8) 700 66 70
Niklas Enmark, CFO, telefon +46 (8) 700 66 70

LAGERCRANTZ GROUP AB (PUBL)

Box 3508 e Torsgatan 2, 103 69 STOCKHOLM
Telefon +46 (8) 700 66 70 * Fax +46 (8) 28 18 05
info@lagercrantz.com * www.lagercrantz.com

Org nr 556282-4556



