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Sammanfattning

• Rörelseresultatet före kreditförluster ökade med 39 procent och uppgick till 
102,3 (73,7) Mkr. Rörelseresultatet efter kreditförluster uppgick till 69,1 (56,4) Mkr.

• Intäkterna ökade med 10 procent till 641,8 (581,3) Mkr.

• Administrationskostnaderna ökade med 6 procent till 539,4 (507,6) Mkr.

• Räntenettot ökade med 11 procent och uppgick till 434,7 (392,9) Mkr.

• Räntabiliteten på eget kapital efter schablonskatt blev 3,9 (4,1) procent.

• Utlåningen till allmänheten ökade med 22 procent till 43,1 (35,4) miljarder kronor och 
inlåningen från allmänheten ökade med 7 procent till 19,4 (18,1) miljarder kronor.

• Bostadsutlåningen i dotterbolaget Länsförsäkringar Hypotek ökade med 33 procent till 
27,2 (20,5) miljarder kronor.

• Kapitaltillskott om 300 Mkr erhölls i form av ovillkorade aktieägartillskott.

• Kapitaltäckningsgraden uppgick till 11,93 (10,98) procent och primärkapitalrelationen 
till 9,49 (8,40) procent.

• Länsförsäkringar har sedan juni 2004 fått 37 000 nya bankkunder. Totalt uppgår antalet 
kunder till 583 000 (546 000).

’’
Uppgifterna inom parentes avser januari– juni 2004. ’’

Tomas Johansson, vd Länsförsäkringar Bank:

Länsförsäkringars bankverksamhet fortsätter att utvecklas positivt. Volymerna ökar kraftigt, resultatet

förbättras och vi är för kommande år inställda på fortsatt expansion och investeringar i marknaden.

Erbjudandet blir bredare under hösten då fondverksamheten fullt ut integreras i bankverksamheten.
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2005-01-01– 2004-01-01– Året
Koncernen 2005-06-30 2004-06-30 2004

Räntabilitet på eget kapital, % 1) 3,86 4,11 4,31

Räntabilitet på totalt kapital, % 0,31 0,63 0,33

Placeringsmarginal, % 1,92 2,21 2,18

Räntemarginal, % 1,75 2,01 2,02

K/I-tal före kreditförluster 0,84 0,87 0,86

K/I-tal efter kreditförluster 0,89 0,90 0,90

Kapitaltäckningsgrad, % 11,93 10,98 11,37

Primärkapitalrelation, % 9,49 8,40 9,00

Andel osäkra fordringar, brutto, % 0,55 0,53 0,63

Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 95,89 105,47 76,33

Moderbolaget

Räntabilitet på eget kapital, % 1) neg neg neg

Räntabilitet på totalt kapital, % neg neg neg

Placeringsmarginal, % 0,80 1,02 1,01

Räntemarginal, % 0,67 0,85 0,86

K/I-tal före kreditförluster 1,09 1,05 1,07

K/I-tal efter kreditförluster 1,11 1,06 1,08

Kapitaltäckningsgrad, % 49,04 41,06 45,64

Primärkapitalrelation, % 39,12 31,63 36,45

Andel osäkra fordringar, brutto, % 0,21 0,25 0,23

Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 99,23 96,23 98,47

1)Av jämförelseskäl har räntabiliteten per 2004-06-30 och 2004-12-31 justerats med schablonskatt.

Nyckeltal

Mkr Kv2 Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 
2005 2005 2004 2004 2004

Räntenetto 215,8 218,9 225,3 211,4 210,0

Provisionsnetto 73,3 57,2 54,6 57,2 48,9

Övriga intäkter 37,7 38,9 45,0 38,8 43,9

Summa intäkter 326,8 315,0 324,9 307,4 302,8

Personalkostnader –63,3 –55,3 –72,2 –52,0 –59,0

Övriga kostnader –211,9 –208,9 –200,4 –210,0 –202,0

Summa kostnader –275,2 –264,2 –272,6 –262,0 –261,0

Resultat före kreditförluster 51,6 50,8 52,3 45,4 41,8

Kreditförluster –16,9 –16,4 –16,2 –11,3 –13,4

Rörelseresultat 34,7 34,4 36,1 34,1 28,4

Utveckling per kvartal, koncernen
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Balansomslutning

Koncernens balansomslutning uppgick

efter det andra kvartalet till 47,0 (39,6)

miljarder kronor, vilket är en ökning med

19 procent.

Utlåningen till allmänheten ökade med 

22 procent eller 7,7 miljarder kronor till

43,1 (35,4) miljarder kronor.

Inlåningen från allmänheten ökade med 

7 procent eller 1,2 miljarder kronor till

19,4 (18,1) miljarder kronor.

Bolånemarknaden

Trots den hårda konkurrensen på bolåne-

marknaden har tillväxten fortsatt och

marknadsandelen stigit. Marknadsandelen

(småhus och bostadsrätter) uppgick till 2,7

(2,4) procent. Nyutlåningen (brutto) ökade

med 17 procent jämfört med samma period

föregående år. Länsförsäkringars andel av

den totala tillväxten på bolånemarknaden är

7 procent. Utlåningen i dotterbolaget Läns-

försäkringar Hypotek ökade med 33 procent

till 27,2 (20,5) miljarder kronor. 

Utlåningsportföljen

Av utlåningsportföljen utgörs bolån av 71

(67) procent.

Utlåningsportföljen, koncernen

Mkr 2005-06-30 % 2004-06-30 %

Bolån 30 823 71 23 912 67

Avbetalning 3 389 8 3 344 9

Blanco 3 231 7 2 868 8

Leasing 2 916 7 2 750 8

Lantbruk 2 549 6 2 284 6

Flerbostadshus 199 0,5 234 1

Övriga 209 0,5 200 1

Utlåning till allmän-
heten, brutto 43 316 100 35 592 100

Reserveringar –230 –200

Utlåning till all-
mänheten, netto 43 086 35 392

Upplåning

För att minska refinansieringsriskerna och

uppnå en optimal prissättning av bankens

upplåning, eftersträvas en diversifierad upp-

låning både gällande geografiska marknader

och produkter. Upplåning och emitterade

värdepapper ökade med 48 procent eller 7,1

miljarder kronor till 22,0 (14,9) miljarder

kronor.

Ram Utnyttjat
2005-06-30

Certifikat 15 Mdr 1,5 Mdr

MTN (Medium Term Note) 20 Mdr 10,4 Mdr

EMTN (Euro Medium 
Term Note) 1,5 miljarder Euro 1,0 miljarder Euro

Kapitaltäckning 

Kapitaltäckningsgraden uppgick 2005-06-30

till 11,93 (10,98) procent. Primärkapitalrela-

tionen uppgick till 9,49 (8,40) procent. Under

året erhölls 300 Mkr i ovillkorat aktieägar-

tillskott av ägaren Länsförsäkringar AB.

Målnivån för kapitaltäckningsgraden

ligger på 10,5 procent (+/- 0,5) och för

primärkapitalrelationen 8,5 procent (+/- 0,5).

Rating

Ratingen är oförändrad sedan maj 2004.

Ratingbetygen från Standard & Poor’s är 

A- (stable) för den långfristiga upplåningen

och A-2/K-1 för den kortfristiga upplåning-

en. Ratingbetygen från Moody’s är A3

(stable) för den långfristiga upplåningen och

Prime-2 för den kortfristiga upplåningen.

Resultat och lönsamhet

Koncernens rörelseresultat före kreditför-

luster uppgick till 102,3 (73,7) Mkr och

efter kreditförluster till 69,1 (56,4) Mkr.

Detta motsvarar en räntabilitet på genom-

snittligt eget kapital på 3,9 (4,1) procent. 

Koncernen
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Intäkter

Räntenettot har ökat med 11 procent och

uppgick till 434,7 (392,9) Mkr. Detta har

skett trots en hård konkurrens på utlånings-

sidan med minskande marginaler, framför-

allt i bolåneverksamheten. Ökningen beror

främst på de ökade volymerna. Koncernens

placeringsmarginal, d v s räntenettot i pro-

cent av genomsnittlig balansomslutning,

uppgick till 1,9 (2,2) procent. 

Provisionsnettot ökade med 28 procent

till 130,4 (102,0). Bakom ökningen ligger

framförallt högre fondprovisioner. Fondför-

valtningsbolagets andel av provisionsnettot

uppgår till 83 procent.

Nettoresultatet av finansiella transak-

tioner uppgick till 9,4 (14,1) Mkr.

Övriga rörelseintäkter uppgick till 67,2

(72,3) Mkr. Minskningen förklaras av för-

ändrad produktmix i fondbolaget. Föränd-

ringen innebär ingen resultatpåverkan då

kostnaderna minskat i samma omfattning.

Kostnader

Rörelsens kostnader ökade med 6 procent

eller 31,8 Mkr till 539,4 (507,6) Mkr.

Ökningen är till stor del hänförlig till den

fortsatta expansionen med ökning av voly-

merna.
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K/I-talen, d v s kostnader i förhållande till

intäkter, uppgick till 0,84 (0,87) före kredit-

förluster och till 0,89 (0,90) efter kreditför-

luster.

Kreditförluster

Avsättningar har, beroende på produkt, till

största delen skett efter gruppvis värdering

och endast till en mindre del efter individu-

ell prövning.  Koncernens kreditförluster

(såväl befarade som konstaterade) uppgick

netto till 33,2 (17,3) Mkr. Ökningen är i

huvudsak hänförlig till ökad avsättning i

Wasa Kredit för en växande blancostock.

Kreditförlusterna ligger på en fortsatt låg

nivå i förhållande till den totala stocken. 

Ränterisk

En höjning av marknadsräntorna med en

procentenhet skulle den 30 juni 2005 med-

fört en ökning av värdet av Länsförsäk-

ringar Banks räntebärande tillgångar och

skulder inklusive derivat med 3,8 Mkr.

Aktieindexobligation

I slutet av 2004 lanserade Länsförsäkringar

för första gången två aktieindexobligationer

med olika placeringsinriktningar – Världen

och Kina & Japan. Under våren skedde

ytterligare en lansering av aktieindexobli-

gationen – Nya Europa. 

Fullsortimentsbank

Länsförsäkringar erbjuder ett produkt- och

tjänsteutbud som täcker in kundens hela

behov av vardagsekonomitjänster. Periodens

utveckling visar att kunderna alltmer breddar

sitt engagemang, då det skett en markant

ökning i både antalet utgivna kort och anta-

let nyöppnade konton.

Antalet nyöppnade privat- och sparkon-

ton ökar och har ökat markant sedan före-

gående period 2004. Sedan juni 2004 har

antalet spar- och privatkonton ökat med

totalt 11 procent. Den största ökningen

sker i antalet privatkonton som ökat med

27 procent. Marknadsandelen, mätt som

inlåning från hushållen, har ökat till 3,0

procent. 

Kortstocken har ökat med 24 procent

sedan juni 2004. Det är bankkortet Master-

Card som står för den största ökningen

med 33 procent.

Bank via internet

Länsförsäkringar genomförde i maj en

undersökning bland internetkunderna.

Resultatet var mycket tillfredsställande och

visade att 93 procent av internetkunderna

är nöjda med den tjänst som erbjuds.

Internet är och blir en allt viktigare

kanal i kundkommunikationen. Av alla

betalningar som banken förmedlat sker 70

procent via internet och antalet kunder

anslutna till Bank via internet har sedan

juni 2004 ökat med 10 procent till 302 000.

Antalet låneansökningar inkomna via inter-

net har ökat med 62 procent jämfört med

samma period 2004. Av alla beviljade låne-

ansökningar är det cirka 30 procent som

kommer via internetkanalen. Antalet Bank-

ID användare har mer än fördubblats under

första halvåret inför årets deklaration.

Vårens kampanj

Under våren genomfördes en omfattande

reklamkampanj med syfte att öka känne-

domen om att Länsförsäkringar är bank och

attrahera nya kunder samt bredda befintliga

kunders engagemang.

Resultaten av kampanjen är tydliga och

har lett till ökad försäljning. Kännedomen

om att Länsförsäkringar är bank är 34 pro-

cent, vilket är en ökning med 26 procent.

Andelen kunder som kan tänka sig att välja

Länsförsäkringar som sin bankleverantör

har ökat med 31 procent. 
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Moderbolaget

In- och upplåning, samt viss utlåning, sker

i moderbolaget. Utlåningen till allmänheten

uppgick under perioden till 8,1 (7,5) mil-

jarder kronor. Inlåningen från allmänheten

uppgick till 19,4 (18,1) miljarder kronor.

Merparten av utlåningen sker i Länsförsäk-

ringar Hypotek och Wasa Kredit. I moder-

bolaget återfinns större delen av bankkon-

cernens administrationskostnader.

Dotterbolagen

Länsförsäkringar Hypotek AB

Bostadsutlåningen ökade med 33 procent

eller 6,7 miljarder kronor till 27,2 (20,5)

miljarder kronor. Marknadsandelen av-

seende utlåning till småhus och bostads-

rätter har sedan juni 2004 ökat med 17 pro-

cent och uppgår nu till 2,7 procent. Antalet

bolånekunder ökade med 24 procent till 

77 000. Huvuddelen av utlåningen, cirka

85 procent, avser villor, 13 procent avser

bostadsrätter och resterande 2 procent

avser fritidshus och övrigt. Bottenlånen

placeras i Länsförsäkringar Hypotek och

topplånen i banken. Länsförsäkringar

Hypoteks rörelseresultat uppgick till 16,4

(16,4) Mkr. 

(Mkr) 05-06-30 04-06-30

Balansomslutning 27 506,8 20 655,5

Utlåningsvolym 27 243,5 20 508,8

Rörelseresultat 16,4 16,4

Räntabilitet på eget kapital, % 1,8 3,0

Wasa Kredit AB

Wasa Kredit är ett finansbolag som bedri-

ver leasing- och avbetalningsverksamhet

samt blancoutlåning på den svenska mark-

naden. Verksamheten för leasing och avbe-

talning riktar sig främst mot marknader för

bilar, datorer och tyngre maskiner samt fri-

tidssegmentet som till exempel husvagnar

och båtar. Wasa Kredits rörelseresultat före

bokslutsdispositioner och skatt uppgick till

55,5 (43,2) Mkr.

Utlåningsvolymen uppgick till 7,7 (7,3)

miljarder kronor. Av utlåningen fördelar sig

43 procent på bilfinansiering, 20 procent

på blancokrediter, 16 procent på maskin-

finansiering och resterande på leverantörs-

finansiering och fritid.

(Mkr) 05-06-30 04-06-30

Balansomslutning 8 076,7 7 642,8

Utlåningsvolym 7 738,2 7 347,1

Rörelseresultat 55,5 43,2

Räntabilitet på eget kapital, % 17,2 15,3

Länsförsäkringar Fondförvaltning AB

Länsförsäkringar Fondförvaltning förvaltar

49 (38) miljarder kronor i 34 (35) värde-

pappersfonder med olika placeringsinrikt-

ning.

Länsförsäkringars fonder marknadsförs

av de lokala länsförsäkringsbolagen och för-

säkringsmäklare, dels som fondsparande,

dels via olika fondförsäkringsprodukter.

Länsförsäkringars fonder kan även anslutas

till premie- och avtals- och tjänstepension.

Fonder är en allt viktigare del i Läns-

försäkringars sparerbjudande oavsett om

kunden placerar direkt i fonder eller via en

fondförsäkring. Under första halvåret för-

bättrades fondernas resultat. Orsakerna är

bland annat den positiva börsutvecklingen,

att kronan sjunkit i värde och räntefallet. Av

Länsförsäkringars fonder var utvecklingen

bäst i Fastighets- och Tillväxtmarknadsfon-

derna, som steg med 39,2 respektive 25,4. 

Marknadsandelen av nyförsäljning upp-

gick till drygt 6 procent.

Resultatet för bokslutsdispositioner och

skatt uppgick till 25,5 (13,4) Mkr.

Länsförsäkringar är landets femte största

aktör inom fondförvaltning och marknads-

andelen uppgick till 4,2 (3,9) procent.

(Mkr) 05-06-30 04-06-30

Balansomslutning 146,7 91,0

Förvaltad volym 48 576 37 944

Nettoflöde 2 780 2 233

Rörelseresultat 25,5 13,4

Räntabilitet på eget kapital, % 68,9 69,3

Räntebindningstider 
nyutlåning 05-06-30

Rörligt,
3 mån 

58 (56)%2 år  
10 (15)%

1 år 13 (7)%

>2 år 19 (22)%

Uppgifterna inom parentes 
avser januari–juni 2004.
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Resultaträkningar

Koncernen Moderbolaget

2005-01-01– 2004-01-01– Helår 2004 2005-01-01– 2004-01-01– Helår 2004
(tkr) 2005-06-30 2004-06-30 2005-06-30 2004-06-30

Ränteintäkter Not 2 1 088 848 986 222 2 051 056 667 214 639 301 1 284 119

Räntekostnader Not 3 –654 117 –593 285 –1 221 319 –492 423 –466 142 –915 693

Räntenetto 434 731 392 937 829 737 174 791 173 159 368 426

Erhållna utdelningar – – 3 140 – – 87

Provisionsintäkter 322 649 278 815 556 238 48 647 54 556 91 404

Provisionskostnader –192 213 –176 853 –342 519 –48 142 –53 323 –99 530

Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 430 14 058 14 811 4 830 14 058 14 811

Övriga rörelseintäkter 67 181 72 319 152 245 79 669 69 888 147 939

Summa rörelseintäkter 641 778 581 276 1 213 652 259 795 258 338 523 137

Allmänna administrationskostnader –500 267 –475 898 –976 005 –262 331 –254 122 –525 054

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anläggningstillgångar –16 102 –19 099 –37 074 –10 525 –13 550 –25 325

Övriga rörelsekostnader –23 081 –12 624 –29 153 –9 845 –3 593 –9 060

Summa kostnader före kreditförluster –539 450 –507 621 –1 042 232 –282 701 –271 265 –559 439

Resultat före kreditförluster 102 328 73 655 171 420 –22 906 –12 927 –36 302

Kreditförluster, netto Not 4 –33 245 –17 273 –44 787 –5 462 –3 772 –8 016

Summa rörelseresultat 69 083 56 382 126 633 –28 368 –16 699 –44 318

Skatt på periodens resultat –19 343 - 59 371 7 943 20 464 107 399

PERIODENS RESULTAT 49 740 56 382 186 004 –20 425 3 765 63 081

Resultat per aktie, kronor 5,21 5,90 19,48 –2,14 0,39 6,61

Vid årsskiftet kommer det att finnas koncernbidragsförutsättningar, varför ingen aktuell skatt kommer att debiteras. Skatteeffekten av mottagna koncernbidrag har beaktats per 05-06-30/04-06-30.



7 BALANSRÄKNINGAR

Balansräkningar

Koncernen Moderbolaget

(tkr) 2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31 2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31

Tillgångar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 58 040 108 637 146 399 58 040 67 705 72 253

Belåningsbara statsskuldsförbindelser – – – – – –

Utlåning till kreditinstitut 1 554 757 1 122 158 1 577 252 33 275 507 26 418 339 29 923 518

Utlåning till allmänheten Not 5 43 086 316 35 392 308 39 426 458 8 104 610 7 536 480 8 005 721

Aktier och andelar 5 234 3 833 5 234 5 234 3 833 5 234

Aktier och andelar i koncernföretag – – – 2 181 400 1 572 900 1 911 400

Obligationer och andra räntebärande värdepapper 1 694 455 2 409 082 1 197 721 1 694 455 2 409 082 1 197 721

Immateriella tillgångar 88 316 85 833 82 005 74 652 69 329 67 680

Materiella tillgångar 14 769 21 949 17 297 2 222 6 423 3 421

Övriga tillgångar 317 648 240 599 307 363 122 583 61 100 111 253

Förutbetalda kostander och upplupna intäkter 157 348 212 944 255 869 199 270 153 486 242 051

TILLGÅNGAR 46 976 883 39 597 343 43 015 598 45 717 973 38 298 677 41 540 252

Skulder, avsättningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 742 721 1 519 963 705 489 974 095 1 626 517 758 572

In- och upplåning från allmänheten 20 292 404 19 070 604 19 537 770 19 388 292 18 130 689 18 599 418

Emitterade värdepapper 21 025 226 14 882 792 18 154 567 21 025 226 14 882 792 18 154 567

Övriga skulder 214 338 192 780 375 765 44 680 115 770 198 651

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 839 952 845 260 728 603 408 608 429 920 230 707

Avsättningar 20 966 23 967 21 806 5 582 7 253 6 422

Efterställda skulder 1 050 000 1 050 000 1 050 000 1 050 000 1 050 000 1 050 000

Eget kapital Not 6

Aktiekapital (9 548 708 aktier à nom 100 kr) 954 871 954 871 954 871 954 871 954 871 954 871

Bundna reserver 58 039 55 051 51 631 18 380 12 072 12 072

Balanserat resultat 1 728 626 945 673 1 249 092 1 868 664 1 085 028 1 511 891

Periodens resultat 49 740 56 382 186 004 –20 425 3 765 63 081

Summa eget kapital 2 791 276 2 011 977 2 441 598 2 821 490 2 055 736 2 541 915

SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL 46 976 883 39 597 343 43 015 598 45 717 973 38 298 677 41 540 252

Poster inom linjen

För egna skulder ställda panter 500 000 300 000 500 000 500 000 300 000 500 000

Ansvarsförbindelser 55 413 63 016 61 843 55 413 60 865 59 724

Åtaganden

Beviljade, ej utbetalda lån 500 475 701 193 419 870 146 323 279 520 129 843

Outnyttjade kontokrediter 843 645 707 544 715 417 5 468 089 5 573 726 8 666 357

Ränteswapavtal 7 830 000 13 350 000 13 050 000 1 800 000 6 050 000 4 650 000

Valutaswapavtal 10 000 850 5 389 998 5 465 350 10 000 850 5 389 998 5 465 350

Summa åtaganden 19 174 970 20 148 735 19 650 637 17 415 262 17 293 244 18 911 550



8 KASSAFLÖDESANALYSER

Kassaflödesanalyser

Koncernen Moderbolaget

2005-01-01– 2004-01-01– 2005-01-01– 2004-01-01
(tkr) 2005-06-30 2004-06-30 2005-06-30 2004-06-30

Likvida medel vid årets början 1 018 162 –679 712 683 325 –814 459

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat 69 083 56 382 –28 368 –16 699

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet

Bokförd ej debiterbar skatt –19 343 – 7 943 20 464

Avskrivningar som belastat resultatet 16 102 19 099 10 525 13 550

65 842 75 481 –9 900 17 315

Ökning av utlåning till allmänheten –3 659 858 –5 348 584 –98 889 –487 187

Ökning av in- och upplåning från allmänheten 754 634 916 381 788 874 1 117 875

Ökning av utlåning till dotterbolag – – –3 324 896 –4 804 701

Förändring av övriga tillgångar 88 236 –119 025 31 450 –83 013

Förändring av övriga skulder –50 918 274 868 23 090 155 857

Kassaflöde från den löpande verksamheten –2 802 064 –4 200 879 –2 590 271 –4 083 854

Investeringsverksamheten

Förändring av anläggningstillgångar –516 619 –1 189 576 –513 032 –1 169 822

Ökning aktier dotterbolag – – –270 000 –321 000

Förvärv av Länsförsäkringar Fondförvaltning AB – –91 352

Likvidation Wasa Garanti Försäkringsaktiebolag –62 – – –

Förändring tillgångar i försäkringsrörelsen – 21 – –

Förändring skulder i försäkringsrörelsen – –5 400 – –

Kassaflöde från investeringsverksamheten –516 681 –1 286 307 –783 032 –1 490 822

Finansieringsverksamheten

Erhållna aktieägartillskott 300 000 – 300 000 –

Nyemission – 115 000 – 115 000

Förändring emitterade värdepapper 2 870 659 5 762 730 2 870 659 5 762 730

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 3 170 659 5 877 730 3 170 659 5 877 730

Periodens kassaflöde –148 086 390 544 –202 644 303 054

Likvida medel vid periodens slut 870 076 –289 168 480 681 –511 405

I likvida medel ingår:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbank 58 040 108 637 58 040 67 705

Övrig utlåning och deposit till kreditinstitut 1 554 757 1 122 158 1 396 736 1 047 407

Skulder till kreditinstitut –742 721 –1 519 963 –974 095 –1 626 517

870 076 –289 168 480 681 –511 405

Erhållna räntor uppgår till 1 180 193 924 258 701 647 562 077

Erlagda räntor uppgår till 686 399 304 125 343 423 207 441

Bruttoinvesteringar under perioden 18 814 6 491 16 723 5 420



9 NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR:20.

Redovisningsprinciperna och beräkningsgrunderna är oförändrade jämfört med årsredovisningen 2004.

NOT 2 RÄNTEINTÄKTER

Koncernen Moderbolaget

2005-01-01– 2004-01-01– Helår 2004 2005-01-01– 2004-01-01– Helår 2004
(tkr) 2005-06-30 2004-06-30 2005-06-30 2004-06-30

Ränteintäkter på utlåning till 
kreditinstitut 164 315 163 353 340 325 470 766 441 565 884 256

Ränteintäkter på utlåning till 
allmänheten 906 548 797 635 1 668 878 178 507 172 510 358 018

Ränteintäkter på räntebärande
värdepapper 17 945 25 226 39 838 17 941 25 226 39 838

Övriga ränteintäkter 40 8 2 015 – – 2 007

Summa ränteintäkter 1 088 848 986 222 2 051 056 667 214 639 301 1 284 119

Medelränta under perioden 
på utlåning till allmänheten 4,4% 4,8% 4,7% 4,7% 4,8% 4,8%

NOT 3 RÄNTEKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

2005-01-01– 2004-01-01– Helår 2004 2005-01-01– 2004-01-01– Helår 2004
(tkr) 2005-06-30 2004-06-30 2005-06-30 2004-06-30

Räntekostnader för skulder
till kreditinstitut 208 239 179 846 411 341 71 451 82 154 159 689

Räntekostnader för in- och
upplåning från allmänheten 162 579 192 021 347 342 137 722 162 580 293 368

Räntekostnader för 
räntebärande värdepapper 260 308 188 727 407 492 260 308 188 727 407 492

Räntekostnader för 
efterställda skulder 18 206 28 812 47 406 18 206 28 812 47 406

Övriga räntekostnader inklusive 
insättningsgaranti 4 785 3 879 7 738 4 736 3 869 7 738

Summa räntekostnader 654 117 593 285 1 221 319 492 423 466 142 915 693

Medelränta under perioden 
på inlåning från allmänheten 1,4% 1,8% 1,5% 1,4% 1,8% 1,5%

Noter



10 NOTER

NOT 4  KREDITFÖRLUSTER NETTO

Koncernen Moderbolaget

2005-01-01– 2004-01-01– Helår 2004 2005-01-01– 2004-01-01– Helår 2004
(tkr) 2005-06-30 2004-06-30 2005-06-30 2004-06-30

Specifik reservering för individuellt 
värderade lånefordringar

Periodens bortskrivning för
konstaterade kreditförluster 2 564 1 065 22 211 1 165 620 1 163

Återförda tidigare gjorda
reserveringar för sannolika 
kreditförluster som i delårs- 
bokslutet redovisas som 
konstaterade förluster –2 000 –389 –635 –624 –389 –635

Periodens reservering för 
sannolika kreditförluster 25 251 15 113 7 676 362 1 052 1 541

Inbetalt på tidigare 
konstaterade kreditförluster –7 889 –6 874 –11 733 –698 –228 –644

Återförda ej längre 
erforderliga reserveringar för 
sannolika kreditförluster –1 233 –2 055 –4 904 –921 –1 149 –2 933

Periodens nettokostnad 
för individuellt värderade
lånefordringar 16 693 6 860 12 615 –716 –94 –1 508

Gruppvisa reserveringar för 
individuellt värderade fordringar – – – – – –

Gruppvis värderade homogena grupper av 
lånefordringar med begränsat värde och likartad kreditrisk

Periodens bortskrivning för 
konstaterade kreditförluster 4 494 1710 23 830 4 494 1 710 5 765

Inbetalt på tidigare konstaterade
kreditförluster –1 247 –1 489 –4 169 –7 –22 –2

Avsättning/upplösning av
reserv för kreditförluster 15 417 12 235 16 214 3 803 4 221 7 464

Periodens nettokostnad för 
gruppvis värderade 
homogena lånefordringar 18 664 12 456 35 875 8 290 5 909 13 227

Periodens nettokostnad 
för infriande av garantier –2 112 –2 043 –3 703 –2 112 –2 043 –3 703

Periodens nettokostnad 
för kreditförluster 33 245 17 273 44 787 5 462 3 772 8 016



11 NOTER

NOT 5 UTLÅNING TILL ALLMÄNHETEN

Koncernen Moderbolaget

(tkr) 2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31 2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31

Lånefordringar, brutto

Offentlig sektor 126 661 122 219 108 682 – – –

Företagssektor 3 974 668 3 791 760 3 912 000 445 447 365 587 433 531

Hushållssektor 39 206 322 31 669 689 35 587 228 7 738 300 7 247 212 7 650 583

Övriga 8 143 8 328 8 309 3 366 3 418 3 479

Summa 43 315 794 35 591 996 39 616 219 8 187 113 7 616 217 8 087 593

Avgår:

Reserv för individuellt reserverade lånefordringar

Företagssektor –43 430 –36 478 –25 563 –246 –247 –247

Hushållssektor –61 095 –52 419 –39 028 –13 989 –16 712 –15 171

–104 525 –88 897 –64 591 –14 235 –16 959 –15 418

Reserv för gruppvis reserverade lånefordringar

Företagssektor –15 153 –13 096 –16 813 –2 259 –1 967 –2 188

Hushållssektor –109 800 –97 695 –108 357 –66 009 –60 811 –64 266

–124 953 –110 791 –125 170 –68 268 –62 778 –66 454

Summa reserver –229 478 –199 688 –189 761 –82 503 –79 737 –81 872

Lånefordringar, netto

Offentlig sektor 126 661 122 219 108 682 – – –

Företagssektor 3 916 085 3 742 186 3 869 624 442 942 363 373 431 096

Hushållssektor 39 035 427 31 519 575 35 439 843 7 658 302 7 169 689 7 571 146

Övriga 8 143 8 328 8 309 3 366 3 418 3 479

43 086 316 35 392 308 39 426 458 8 104 610 7 536 480 8 005 721

Osäkra lånefordringar

Företagssektor 65 042 47 545 75 266 2 505 2 214 2 618

Hushållssektor 174 280 141 793 173 356 80 638 80 643 80 527

239 322 189 338 248 622 83 143 82 857 83 145

Oreglerade lånefordringar 
som ingår i osäkra lånefordringar

Företagssektor 42 642 23 658 21 560 264 463 430

Hushållssektor 116 335 81 860 84 905 50 552 48 885 49 011

158 977 105 518 106 465 50 816 49 348 49 441

Definitioner:

Oreglerad lånefordran är fordran för vilken räntor, amorteringar eller övertrasseringar är förfallna till betalning sedan mer än 
60 dagar.

Osäker lånefordran är en oreglerad fordran eller fordran där betalningarna sannolikt inte kommer att fullföljas enligt kontraktsvill-
koren och för vilken säkerhetens värde ej med betryggande marginal täcker både kapitalbeloppet och upplupen ränta inklusive
ersättning för eventuella förseningar.
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NOT 6  EGET KAPITAL

Koncernen Moderbolaget

(tkr) 2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31 2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31

Bundet eget kapital

Aktiekapital 954 871 954 871 954 871 954 871 954 871 954 871

Reservfond 8 779 2 371 2 371 8 679 2 371 2 371

Överkursfond 9 701 9 701 9 701 9 701 9 701 9 701

Övriga fonder 39 559 42 979 39 559 – – –

1 012 910 1 009 922 1 006 502 973 251 966 943 966 943

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1 728 626 945 673 1 249 092 1 868 664 1 085 028 1 511 891

Periodens resultat 49 740 56 382 186 004 –20 425 3 765 63 081

1 778 366 1 002 055 1 435 096 1 848 239 1 088 793 1 574 972

Summa eget kapital 2 791 276 2 011 977 2 441 598 2 821 490 2 055 736 2 541 915

Förändring av eget kapital

Ingående eget kapital 2 441 598 1 931 947 1 931 947 2 541 915 1 936 971 1 936 971

Mottagna koncernbidrag – – – – – 176 200

Skatteeffekt av mottagna koncernbidrag – – – – – –49 337

Erhållet ovillkorat aktieägartillskott 
från moderbolag 300 000 – 300 000 300 000 – 300 000

Nyemission i 
Länsförsäkringar Bank AB – 115 000 115 000 – 115 000 115 000

Ändrad koncernstruktur –62 –91 352 –91 353 – – –

Periodens resultat 49 740 56 382 186 004 –20 425 3 765 63 081

Utgående eget kapital 2 791 276 2 011 977 2 441 598 2 821 490 2 055 736 2 541 915

NOT 7  DERIVATINSTRUMENT

Nominellt värde Verkligt värde
(tkr) Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Derivatinstrument med positiva värden

Ränterelaterade 1 400 000 900 000 6 601 6 529

Valutarelaterade 10 000 850 10 000 850 376 811 376 811

Derivatinstrument med negativa värden

Ränterelaterade 6 430 000 900 000 281 917 6 529

Valutarelaterade – – – –

Stockholm den 30 augusti 2005

Tomas Johansson
Verkställande direktör

Granskningsrapport

Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport enligt den rekommendation som FAR

utfärdat. En översiktligt granskning är väsentligt begränsad jämfört med en revision. 

Det har inte framkommit något som tyder på att delårsrapporten inte uppfyller kraven

enligt lagen om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag.

Stockholm den 30 augusti 2005

Johan Bæckström Lars-Ola Andersson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Förordnad av Finansinspektionen



För ytterligare information, kontakta

Tomas Johansson, vd Länsförsäkringar Bank AB, 08-588 419 82, 073-964 19 82 

Anders Borgcrantz, vice vd Länsförsäkringar Bank AB, 08-588 412 51, 073-96 412 51

Christer Baldhagen, informationsdirektör, Länsförsäkringar AB, 08-588 415 01, 070-579 70 66

Länsförsäkringar AB

Länsförsäkringar Bank AB

24 länsförsäkringsbolag

Länsför-
säkringar

Hypotek AB

Wasa
Kredit AB

Länsför-
säkringar
Fondför-

valtning AB

Länsförsäkringsgruppens organisation bygger på 24 lokala, självständiga och kundägda länsförsäk-

ringsbolag. Länsförsäkringsbolagen äger gemensamt Länsförsäkringar AB. Länsförsäkringar AB äger i

sin tur Länsförsäkringar Bank (Bankkoncernen) med moderbolaget och dotterbolagen Länsförsäkring-

ar Hypotek, Wasa Kredit och Länsförsäkringar Fondförvaltning. Kundkontakterna sker alltid på det loka-

la länsförsäkringsbolaget. Ur kundens perspektiv uppträder länsförsäkringbolagen som lokala banker,

på samma sätt som när det gäller sak- och livförsäkring.

Kommande rapporter:

Delårsrapport januari–september lämnas den 25 oktober 2005


