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Sammanfattning

• Mycket starka resultat och marknadsframgångar för länsförsäkringsgruppens tre 

kärnaffärer sakförsäkring, livförsäkring och bank.

• Kraftiga resultatförbättringar i sakförsäkringsverksamheten. Det tekniska resultatet 

uppgick till 1 297 (996) Mkr och rörelseresultatet före skatt till 3 529 (1 832) Mkr.

Totalkostnadsprocenten förbättrades till 89 (93).

• Premieinkomsten för livförsäkring ökade med 4 procent till 4 686 (4 492) Mkr. 

Totalavkastningen uppgick till 6,7 procent.

• Rörelseresultatet inom bank förbättrades och uppgick till 69 (56) Mkr efter 

kreditförluster. Räntenettot ökade med 11 procent till 435 (393) Mkr.

Stockholm den 30 augusti 2005

Länsförsäkringsgruppen är varken i juridisk eller praktisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga
länsförsäkringsbolag som tillsammans äger Länsförsäkringar AB. Resultatet inom sakförsäkring är summan av resultaten i de
24 länsförsäkringsbolagen och den gemensamt ägda Länsförsäkringar AB-koncernen, exklusive liv- och bankkoncernerna.
Uppgifterna inom parentes avser perioden januari–juni 2004.

’’
’’

Tommy Persson, vd Länsförsäkringar AB, gruppens gemensamma bolag:

De 24 länsförsäkringsbolagen som tillsammans utgör länsförsäkringsgruppen visar en mycket god resultat-

utveckling. Sakförsäkringsresultatet är det bästa på den svenska marknaden och totalkostnadsprocenten är

så låg som 89 procent. Livförsäkringsverksamhetens totalavkastning uppgick till 6,7 procent. Starka nyckel-

tal, metoderna för matchning av skulder och tillgångar samt riskstyrning har gjort det möjligt att hålla en

hög aktieandel när börsen gått bra. Resultatet och marknadsframgångarna för Länsförsäkringars bank-

verksamhet, en av gruppens kärnaffärer, fortsätter att utvecklas positivt. 
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*Länsförsäkringsgruppen är varken i juridisk eller praktisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24

självständiga länsförsäkringsbolag som tillsammans äger Länsförsäkringar AB.

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN I  KORTHET

Länsförsäkringsgruppen består av 24 lokala, kundägda och självständiga länsförsäkringsbolag och det gemen-
samt ägda Länsförsäkringar AB med dotterbolag. Länsförsäkringar har ett brett utbud av försäkringar och bank-
tjänster och är marknadsledande inom svensk sakförsäkring, med en marknadsandel på cirka 31 procent.
Marknadsandelen inom liv- och pensionsförsäkring är cirka 11 procent och inom bank cirka 3 procent.

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN SAKFÖRSÄKRING

05-01-01– 04-01-01–
05-06-30 04-06-30

Premieintäkt efter 
avgiven återförsäkring, Mkr 8 042 7 935

Rörelseresultat, Mkr 3 529 1 832

Totalkostnadsprocent 89 93

LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN, 
EXKLUSIVE LIV

05-01-01– 04-01-01–
05-06-30 04-06-30

Rörelseresultat, Mkr 885 466

Konsolideringsgrad, % 436 227

LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN

05-01-01– 04-01-01–
05-06-30 04-06-30

Inlåning från allmänheten, Mkr 19 355 18 131

Utlåning till allmänheten, Mkr 43 086 35 392

Rörelseresultat efter 
kreditförluster, Mkr 69 56

AGRIA DJURFÖRSÄKRING

05-01-01– 04-01-01–
05-06-30 04-06-30

Premieintäkt efter 
avgiven återförsäkring, Mkr 403 383

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 39 58

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

05-01-01– 04-01-01–
05-06-30 04-06-30

Premieinkomst netto, Mkr 4 686 4 492

Periodens resultat, Mkr 4 763 1 566

Konsolidering, % 108 102

Solvens, % 127 123

Länsförsäkringar Liv är ett aktiebolag, men drivs enligt 
ömsesidiga principer och hela resultatet tillfaller kunderna.

Kreditbetyg
Bolag Institut Betyg

Länsförsäkringar AB Standard & Poor’s A–/stable

Länsförsäkringar AB Moody’s A3/stable

Länsförsäkringar Bank Standard & Poor’s A–/stable
A2/K1

Länsförsäkringar Bank Moody’s A3/stable/P–2

Länsförsäkringar Sak Standard & Poor’s A/stable

Länsförsäkringar Sak Moody’s A2/stable

Humlegården Standard & Poor’s A/stable

Agria Djurförsäkring Standard & Poor’s A–/pi*

*pi innebär att bedömningen, som saknar prognos, baseras
på publik information som till exempel årsredovisningar.

Länsförsäkringsgruppen* i korthet, 1:a halvåret 2005
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Det försäkringstekniska resultatet i länsför-

säkringsgrupens sakförsäkringsverksamhet

uppgick till 1 297 Mkr och rörelseresultatet

före skatt till 3 529 Mkr. Den positiva ut-

vecklingen på de finansiella marknaderna

under första halvåret är huvudförklaringen

till att rörelseresultatet förbättrades kraftigt.

Det långsiktiga målet att nå en total-

kostnadsprocent på 95 procent överträffas

för det andra året i rad. Totalkostnadspro-

centen har minskat och uppgick till 89,4

procent (93,0 procent 2004-06-31 och per

2004-12-31). Skadeförsäkringsrörelsen har

arbetat med lönsamhetsförbättrande åtgär-

der både i form av skadeförebyggande arbete

och effektiviseringar. 

Länsförsäkringsgruppens specialist-

bolag för djur och grödaförsäkringar, Agria

Djurförsäkring, uppvisar ett tekniskt resul-

tat om 39 Mkr. Agrias premieintäkt efter

avgiven återförsäkring uppgick till 403 Mkr.

Länsförsäkringsgruppen behåller sin

starka position på marknaden. Den totala

sakförsäkringsmarknaden är nu 51 688 Mkr

vilket är en ökning med 500 Mkr sedan års-

skiftet. Det råder en stabil lönsamhet inom

sakförsäkringsmarknaden och den tidigare

utvecklingen med premiehöjningar har av-

stannat.

Boendeprodukterna har under första

halvåret minskat marginellt, även om en

viss återhämtning har noterats för villahem

under senare delen av våren. Olycksfalls-

produkterna har fortsatt en positiv bestånds-

utveckling och ökar med 1,3 procentenhe-

ter. För privatmotor har beståndet i antal

ökat sedan årsskiftet med 1,5 procentenhe-

ter. Inom företagsmotor har trafikförsäk-

ring ökat med 1,7 procentenheter medan

vagnskada minskat under året. Inom före-

tagsmarknaden har fler aktiva aktörer till-

kommit vilket leder till ökad konkurrens

och ökad prispress. Allt större volym av

företagsaffären förmedlas nu via mäklare.

Första delen av år 2005 har varit en

skadedrabbad period. Effekten av stormen

Gudrun ledde till att den totala skadekost-

naden brutto beräknas uppgå till 2,8 miljar-

der kronor fördelat på 42 533 skador. Tack

vare ett starkt återförsäkringsskydd inom

länsförsäkringsgruppen kommer dock kost-

naderna netto, som uppkom i samband med

stormen, att ha en mindre påverkan på resul-

tatet på kort sikt. Den stora skadebelast-

ningen i återförsäkringsprogrammen kom-

mer dock att orsaka en högre nivå på åter-

försäkringspremierna under kommande år.

Länsförsäkringsgruppen har under året

intensifierat sin satning på hälsoområdet.

Produktutveckling för att möta företagarnas

oro för höga sjuktal och dyra medfinansie-

ringskostnader vid medarbetares sjukdom

har stått i fokus, liksom arbetet med att

skapa en effektiv organisation för att ut-

veckla arbetet inom området. Kundernas

allt större behov av försäkringslösningar

inom friskvård, sjukvård och rehabilitering

gör hälsomarknaden till ett mycket spän-

nande utvecklingsområde.

Premieintäkterna ökade med 1,3 pro-

cent och uppgick till 8 042 Mkr. Skade-

kostnaderna har trots den stora skadebe-

lastningen under första halvåret minskat

med 1 procent och uppgick till 5 735 Mkr.

Länsförsäkringsgruppen har tack vare det

egna interna återförsäkringsprogrammet i

kombination med återförsäkringsskydd på

den internationella marknaden en mycket

begränsad resultatpåverkan av de storska-

dor som drabbat gruppen. Skadeutveck-

lingen i övrigt har varit gynnsam. Skade-

kostnadsprocenten har minskat från 72,8

procent till 71,3 procent.

Driftskostnaderna har minskat med 9

procent, till 1 456 Mkr. Driftskostnadspro-

centen har minskat från 20,2 procent till

18,2 procent. 

NYCKELTAL

05-01-01- 04-01-01- Helår
05-06-30 04-06-30 2004

Premieintäkt1), Mkr 8 042 7 935 15 857

Försäkringstekniskt 
resultat, Mkr 1 297 996 1 949

Rörelseresultat, Mkr 3 529 1 832 3 168

Konsoliderings-
kapital, Mkr 23 343 18 718 20 297

Konsolideringsgrad, 
procent 141 121 125

Skadekostnadsprocent 71 73 74

Driftskostnadsprocent 18 20 19

Totalkostnadsprocent 89 93 93

1) Efter avgiven återförsäkring

Sakförsäkring*

• Länsförsäkringsgruppen behåller sin starka position på marknaden.

• Många stora skador under årets första sex månader.

• Mycket starkt resultat – förbättrade nyckeltal och ett starkt finansnetto.

• Satsning på hälsoområdet har tagit form.
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*Resultatet inom sakförsäkring är summan av resultaten i de 24 länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB-koncernen, exklusive liv- och bankkoncernerna. 

Värdet och värdeförändringen av länsförsäkringsbolagens innehav av aktier i Länsförsäkringar AB och förlagslån, har eliminerats. 



Traditionell livförsäkring

05-01-01- 04-01-01- Helår
Mkr 05-06-30 04-06-30 2004

Premieinkomst, netto 2 793 2 596 5 255

Kapitalavkastning, netto 5 821 3 251 6 265

Resultat efter skatt 4 917 2 104 3 720

Placeringstillgångar 100 508 90 925 93 856

Balansomslutning 105 702 97 346 100 158

Solvens, % 127 123 123

Konsolideringsnivå, % 108 102 103

I den traditionella livförsäkringsverksam-

heten uppgick totalavkastningen första halv-

året till 6,7 (3,6) procent. Länsförsäkringars

strategi med en stor andelen aktier i place-

ringarna var gynnsamt för avkastningen då

aktiemarknader steg under första halvåret.

Avkastningen på svenska aktier var 14,2

(14,2) procent och avkastningen på utländ-

ska var 7,8 (4,1) procent. Avkastningen i

totala ränteportföljen var 4,4 (1,6) procent.

Det senaste årets goda avkastning har

lett till stärkta nyckeltal, vilket har givit

utrymme till att gradvis öka aktieexpone-

ringen. Inför 2005 var andelen aktier på

den nivå som långsiktigt eftersträvas.

Länsförsäkringar Liv har en stark balans-

räkning och solvensen uppgick 30 juni 2005

till 127 (123) procent. En god solvens ger

utrymme för aktier i investeringsportföljen

vilket erfarenhetsmässigt ger möjlighet till

god värdeökning. 

Konsolideringen har stärkts under det

första halvåret och uppgick 30 juni 2005 till

108 (102) procent. Måttet är teoretiskt då

det speglar en situation där bolaget skulle

betala ut hela försäkringskapitalet under en
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LIVFÖRSÄKRING

Livförsäkring
• Premieinkomsten för liv- och fondförsäkring ökade med 4 procent och uppgick till 4 686 (4 492) Mkr.

• Kapitalavkastningen uppgick till 9 207 (4 162) Mkr och resultatet för första halvåret uppgick till 4 763 
(1 566) Mkr.

• Totalavkastningen uppgick till 6,7 procent.

• Marknadsandelarna är i stort sett oförändrade under första halvåret 2005. Mätt i premieinkomst är marknads-
andelen 8,5 (8,5) procent. Mätt i nyförsäljning minskade marknadsandelen från 10,8 procent till 10,7 procent.

• Administrationsresultatet har förbättrats med 48 Mkr.

Resultatet i länsförsäkringsgruppens livför-

säkringsverksamhet uppgick till 4 763 Mkr

och totalavkastningen första halvåret blev

6,7 procent.

Länsförsäkringar Liv-koncernen

05-01-01- 04-01-01- Helår
Mkr 05-06-30 04-06-30 2004

Premieinkomst, netto 4 686 4 492 8 676

Balansomslutning 130 826 117 741 120 967

Avkastning Nya Världen, % 6,5 5,8 9,6

Totalavkastning 
traditionell livförsäkring 6,7 3,6 6,8

Den sammanlagda premieinkomsten för

liv- och fondförsäkring uppgick till 4 686

(4 492) Mkr vilket är en ökning med 4 pro-

cent. Ökningen, som är i takt med markna-

den, har resulterat i en oförändrad mark-

nadsandel på 8,5 procent.

Nyförsäljningen uppgick till 7 615 

(9 108) Mkr och marknadsandelen är i

stort sett oförändrad 10,7 (10,8 procent).

Länsförsäkringars livverksamhet fort-

sätter att effektiviseras och driftskostna-

derna sjunker. Samtidigt görs en satsning

på ökad försäljning. Under första halvåret

2005 har kundmötet effektiviserats genom

bland annat enklare och tydligare verktyg

som ska bidra till att förstärka förutsätt-

ningarna för tillväxt.

och samma dag. Den kortaste utbetalnings-

tiden i en traditionell pensionsförsäkring är

fem år och den genomsnittliga löptiden lig-

ger på cirka 23 år.

Återbäringsräntan för kunder som spa-

rar i pensions- och livförsäkring är för när-

varande 4,0 procent före avgifter och av-

kastningsskatt.

Sedan livförsäkringsverksamheten

startade 1985 har den genomsnittliga åter-

bäringsräntan varit 9,8 procent per år.
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Nya Världen

Länsförsäkringars alternativ Nya Världen

kombinerar tryggheten i traditionell för-

valtning med möjligheterna i fondförvalt-

ning. Den stora andelen aktier, 70 procent,

ger möjlighet till god avkastning på lång

sikt. Efter fem år, eller vid dödsfall, garan-

teras återbetalning av inbetalda premier,

med avdrag för avgifter och avkastnings-

skatt. Nya Världen-förvaltning finns bara

hos Länsförsäkringar.

Under det första halvåret 2005 steg Nya

Världen med 6,5 (5,8) procent. Svenska

aktier i Nya Världen har bidragit mest 

positivt till avkastningen. Även europeiska

aktier har gynnats av det låga ränteläget

och utvecklats starkt hittills i år. Obliga-

tionsplaceringarna i Nya Världen har också

utvecklats starkt 2005, främst på grund av

sjunkande långräntor. 

Den genomsnittliga årliga avkastningen

sedan starten av Nya Världen 1996 är 7,2

procent.

Fondförsäkring

Samtliga fonder i Länsförsäkringars fond-

utbud för försäkringssparande gav positiv

avkastning under första halvåret. I utbudet

ingår, förutom Länsförsäkringars egna fon-

der, även fonder från bland annat ABN

Amro, Société Générale Asset Management

och Fidelity. Flera av aktiefonderna steg

kraftigt. Den goda avkastningen berodde på

en positiv utveckling på flera av världens

börser, men även i stor utsträckning på att

kronan försvagades under perioden. 

Länsförsäkringar Fastighetsfond var

den fond som steg allra mest under halv-

året, +39,2 procent. Starka resultat för fas-

tighetsbolagen i kombination med ett lågt

ränteläge har gynnat fastighetssektorn. 

Fonden tillhör toppskiktet även vid en jäm-

förelse bland samtliga fonder som erbjuds 

i Sverige.

I övrigt var det tillväxtmarknadsfonder

som gick bäst, exempelvis Alfred Berg

Ryssland, ABN Amro Latinamerika och

Fidelity India Focus Fund. Fonder som 

placerar på tillväxtmarknader fick en extra

skjuts av att kronan försvagades mot dol-

larn, eftersom flera länder i Sydamerika

och Asien har sina valutor kopplade till

dollarn.

Kronförsvagningen var främsta orsaken

till att Länsförsäkringar Nordamerikafond

steg med nära 16 procent, eftersom USA-

börserna utvecklades svagt under halvåret.

Breda aktiefonder som Länsförsäkringar

Globalfond och Totalfond, Fidelity Global

Focus och Länsförsäkringar Pension 2000-

fonder steg med mellan 16 och 18 procent. 

Den goda avkastningen för aktiefonder

medförde att Länsförsäkringar Fond-i-fond

offensiv, som placerar i andra aktiefonder i

Länsförsäkringars fondsortiment, steg 17,1

procent. Fond-i-fond normal och offensiv,

som även placerar i räntefonder, steg 13,8

procent respektive 10,1 procent. 

Det fortsatta fallet för långa marknads-

räntor var positivt för långa räntefonder.

Länsförsäkringar Obligationsfond steg 5,1

procent under halvåret och Länsförsäkringar

Euroobligationsfond, som även gynnades

av att kronan försvagades mot euron, steg

9,6 procent.

FONDFÖRSÄKRING

05-01-01- 04-01-01- Helår
Mkr 05-06-30 04-06-30 2004

Premieinkomst, netto 1 893 1 896 3 420

Kapitalavkastning, netto 3 402 1 240 1 565

Resultat efter skatt –39 –127 –242

Balansomslutning 27 710 22 049 23 366

KAPITALAVKASTNING 2005 FÖR LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV INKLUSIVE FASTIGHETSBOLAG OCH NYA VÄRLDEN

Placeringar Marknads- % Netto- Värdeför- % Marknads- % Direkt- % Total- %
värde placering ändring värde avkastning avkastning

Mkr 05-01-01 05-06-30

Räntebärande totalt 46 283 51 4 401 1 006 2,1 51 690 54 1 099 2,3 2 105 4,4

Aktier totalt exkl Alternativa investeringar 34 192 37 –3 107 2 650 8,2 33 735 35 626 1,9 3 276 10,1

Alternativa investeringar 6 014 7 445 –375 –6,4 6 084 6 810 13,9 435 7,5

Fastigheter 4 442 5 –51 9 0,2 4 400 5 101 2,3 110 2,5

Finansiering av placeringar –13 0 0 0 0,0 –13 0 0 0,0 0 0,0

SUMMA 90 918 100 1 688 3 290 3,6 95 896 100 2 636 2,9 5 926 6,5

ÖVRIGT 5 465 –133 565 5 897 –72 493 

TOTAL 96 383 1 555 3 855 4,0 101 793 2 564 2,7 6 419 6,7
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Bank
• Rörelseresultatet före kreditförluster ökade med 39 procent och uppgick till 102,3 (73,7) Mkr. 

Rörelseresultatet efter kreditförluster uppgick till 69,1 (56,4) Mkr.

• Räntenettot ökade med 11 procent och uppgick till 434,7 (392,9) Mkr.

• Bostadsutlåningen i dotterbolaget Länsförsäkringar Hypotek ökade med 33 procent till 27,2 (20,5) 
miljarder kronor.

• Kapitaltäckningsgraden uppgick till 11,93 (10,98) procent och primärkapitalrelationen till 9,49 
(8,40) procent.

• Länsförsäkringar har sedan juni 2004 fått 37 000 nya bankkunder. Totalt uppgår antalet kunder 
till 583 000 (546 000), varav 77 000 bolånekunder.

Rörelseresultatet efter kreditförluster för

länsförsäkringsgruppens bankverksamhet

uppgick till 69,1 Mkr. Räntenettot ökade

med 11 procent och uppgick till 434,7 Mkr. 

Sedan år 2000 är bankverksamheten,

tillsammans med sak- och livförsäkring, 

en av Länsförsäkringars kärnverksamheter.

Idag erbjuds ett komplett utbud av produk-

ter och tjänster inom områdena spara, låna

och betala. Målgrupperna är privat- och

lantbrukskunder. 

Bolånemarknaden

Trots den hårda konkurrensen på bolåne-

marknaden har tillväxten fortsatt och mark-

nadsandelen har stigit. Marknadsandelen

(småhus och bostadsrätter) uppgick till 2,7

(2,4) procent. Nyutlåningen (brutto) ökade

med 17 procent jämfört med samma period

föregående år. Länsförsäkringars andel av

den totala tillväxten på bolånemarknaden

är 7 procent. Utlåningen i dotterbolaget

Länsförsäkringar Hypotek ökade med 33

procent till 27,2 (20,5) miljarder kronor. 

Utlåningen till allmänheten ökade med

22 procent till 43,1 (35,4) miljarder kronor

och inlåningen från allmänheten ökade med

7 procent till 19,4 (18,1) miljarder kronor. 

Utlåningsportföljen

Av utlåningsportföljen utgörs bolån av 71

(67) procent.

Mkr 2005-06-30 % 2004-06-30 %

Bolån 30 823 71 23 912 67

Avbetalning 3 389 8 3 344 9

Blanco 3 231 7 2 868 8

Leasing 2 916 7 2 750 8

Lantbruk 2 549 6 2 284 6

Flerbostadshus 199 0,5 234 1

Övriga 209 0,5 200 1

Utlåning till all-
mänheten, brutto 43 316 100 35 592 100

Reserveringar –230 –200

Utlåning till all-
mänheten, netto 43 086 35 392
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Bank via internet

Länsförsäkringar genomförde i maj en under-

sökning bland internetkunderna. Resultatet

var mycket tillfredsställande och visade att

93 procent av internetkunderna är nöjda

med den tjänst som erbjuds.

Internet är och blir en allt viktigare kanal

i kundkommunikationen. Av alla betalningar

som banken förmedlat sker 70 procent via

internet och antalet kunder anslutna till

Bank via internet har sedan juni 2004 ökat

med 10 procent till 302 000. Antalet låne-

ansökningar inkomna via internet har ökat

med 62 procent jämfört med samma period

2004. Av alla beviljade låneansökningar är

det cirka 30 procent som kommer via inter-

netkanalen. Antalet Bank-ID användare har

mer än fördubblats under första halvåret

inför årets deklaration.
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Upplåning

För att minska refinansieringsriskerna och

uppnå en optimal prissättning av bankens

upplåning, eftersträvas en diversifierad

upplåning både gällande geografiska mark-

nader och produkter. Upplåning och emit-

terade värdepapper ökade med 48 procent

eller 7,1 miljarder kronor till 22,0 (14,9) mil-

jarder kronor.
Utnyttjat

Ram 2005-06-30

Certifikat 15 Mdr 1,5 Mdr

MTN (Medium Term Note) 20 Mdr 10,4 Mdr

EMTN (Euro Medium 
Term Note) 1,5 miljarder Euro 1,0 miljarder Euro

Rating

Länsförsäkringar Bank’s rating är oföränd-

rad och ratingbetygen från Standard &

Poor’s är A– med utsikten ”stable” för den

långfristiga upplåningen och A–2/K–1 för

den kortfristiga upplåningen. Ratingbety-

gen från Moody’s är A3 med utsikten ”sta-

ble” för den långfristiga upplåningen och 

Prime–2 för den kortfristiga upplåningen.

Spara och betala

I slutet av 2004 lanserade Länsförsäkringar

för första gången två aktieindexobligationer

med olika placeringsinriktningar – Världen

och Kina & Japan. Under våren skedde

ytterligare en lansering av aktieindexobliga-

tionen – Nya Europa. 

Utvecklingen inom sparområdet har

varit tillfredsställande och antalet nyöpp-

nade privat- och sparkonton ökar och har

ökat markant sedan föregående period 2004.

Sedan juni 2004 har antalet spar- och privat-

konton ökat med totalt 11 procent. Den

största ökningen sker i antalet privatkonton

som ökat med 27 procent. Marknadsande-

len, mätt som inlåning från hushållen, har

ökat till 3,0 procent. 

Kortstocken har ökat med 24 procent

sedan juni 2004. Det är bankkortet Master-

Card som står för den största ökningen med

33 procent.

Fondförvaltning

Länsförsäkringar Fondförvaltning förvaltar

49 (38) miljarder kronor i 34 (35) värde-

pappersfonder med olika placeringsinrikt-

ning. Länsförsäkringars fonder marknads-

förs av de lokala länsförsäkringsbolagen

och försäkringsmäklare, dels som direkt-

fondsparande, dels via olika fondförsäk-

ringsprodukter. Länsförsäkringars fonder

kan även anslutas till premie- och avtals-

och tjänstepension. 

Fonder är en allt viktigare del i Läns-

försäkringars sparerbjudande oavsett om

kunden placerar direkt i fonder eller via en

fondförsäkring. Under första halvåret för-

bättrades fondernas resultat. Orsakerna är

bland annat den positiva börsutvecklingen,

att kronan sjunkit i värde och räntefallet.

Av Länsförsäkringars fonder var utveck-

lingen bäst i Fastighets- och Tillväxtmark-

nadsfonderna, som steg med 39,2 respek-

tive 25,4. Men även många fonder med bre-

dare placeringsinriktning gick mycket bra.

Majoriteten av pensionsfonderna steg med

omkring 17 procent, medan Totalfonden

gick upp 16,2 procent.

Tack vare räntefallet gav även långa

räntefonder en hög avkastning.

Marknadsandelen av nyförsäljning upp-

gick till drygt 6 procent.

Resultatet före bokslutsdispositioner

och skatt uppgick till 25,5 (13,4) Mkr.

Länsförsäkringar är landets femte största

aktör inom fondförvaltning. 

Mkr 05-06-30 04-06-30

Balansomslutning 146,7 91,0

Förvaltad volym 48 576 37 944

Nettoflöde 2 780 2 233

Rörelseresultat 25,5 13,4

Räntabilitet på eget kapital 68,9 69,3
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Kunder

Antalet kunder uppgick vid halvårsskiftet

till cirka 3 120 000 och allt fler breddar sitt

engagemang och väljer flera produkter ur

sortimentet.

Privatkunder

Antalet privatkunder ökade med cirka 8 000

kunder under perioden, vilket är lägre jäm-

fört med samma period föregående år. En

aktiv satsning för att öka antalet kunder

med kärnprodukterna boendeförsäkring,

lönekonto och pensionssparande har bidra-

git till en ökning med 8,6 procent av anta-

let kunder med alla tre produkterna under

perioden. 

Företagskunder

Antalet företagskunder ökade under perio-

den med cirka 6 000, en ökning med 1,9

procent. Andelen företagskunder som har

både liv- och sakförsäkring är hög, 26,8

procent. Kunderna har dessutom ökat sitt

engagemang i Länsförsäkringar genom att

öka antalet produkter per kund.

Lantbrukskunder

Antalet lantbrukskunder är i stort sett oför-

ändrat. Lantbrukskunderna i länsförsäk-

ringsgruppen har det högst genomsnittliga

antalet produkter, närmare sex produkter.

Dessutom är andelen kunder som har pro-

dukter inom sakförsäkring, livförsäkring

och bank högst.

Marknaden

Utvecklingen från år 2000 och fram till idag

har inneburit att sakförsäkringsmarknaden

gått förbi bankmarknaden som den med

störst marknadskoncentration, det vill säga

marknadsandelarna fördelas mellan ett få-

tal bolag. Livförsäkringsmarknaden skiljer

sig dock fortsatt genom att vara mer jämnt

fördelad mellan många aktörer med mark-

nadsandelar på mellan 5 och 10 procent.

Det råder överlag en stark framtidstro

och optimism bland marknadens aktörer,

både inom bank, liv- och sakförsäkring.

Det beror givetvis på en allmänt god lön-

samhet och stabilitet bland flertalet aktörer,

så även bland livförsäkringsbolagen. Kon-

kurrensen inom bank och försäkring präg-

las därför alltmer av försöken att expandera

och utmana andra, istället för att säkra den

egna verksamheten. Prispress, nyförsälj-

ning, merförsäljning, produktlanseringar

och sortimentsbreddning står för dörren. 

I detta mer allmänna utvecklingsmönster

ingår också satsningen på tillväxtområdet

hälsa, där närmast alla vill vara med oavsett

verksamhetsbakgrund. Eftersom det är en

marknad som intresserar både banker, liv-

och sakförsäkringsbolag tolkas konkurrens-

situationen lite olika och det öppnar även

för en stor spridning i fråga om framtida

marknadspositioner.

I dagens ekonomiska läge är det natur-

ligt att hushållen väljer konsumtion framför

sparande. Det låga ränteläget gör det attrak-

Marknads- och kundutveckling

tivt att låna samtidigt som sparande på ban-

ken inte ger särskilt mycket avkastning. Med

den senaste börskraschen i färskt minne

kombinerat med livförsäkringsbranschens

förtroendekris, förstärks konsumtionen

ytterligare på bekostnad av finansiellt spa-

rande. Det sparande som ändå sker driver

primärt utvecklingen av trygghetsproduk-

ter, det vill säga produkter med garanti-

inslag såsom aktieindexobligationer och

Länsförsäkringars egen Nya Världen. I takt

med att förtroendet för företagen återigen

byggs upp kommer dock sparande i form

av bland annat livförsäkringssparande åter-

igen att attrahera fler kunder. Dessutom är

det troligt att sparkvoten kommer att stiga

igen när konsumenterna drar ner på konsum-

tion till förmån för sparande. Detta kommer

dock sannolikt att ske först när räntorna

börjar stiga. En viss ökning i sysselsätt-

ningen bör även bidra till ett utrymme för

ökat sparande hos konsumenterna.
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SAKFÖRSÄKRING1)

05-01-01– 04-01-01– Helår
Resultaträkning, Mkr 05-06-30 04-06-30 2004

Premieintäkt, efter avgiven 
återförsäkring 8 042 7 935 15 857

Kapitalavkastning överförd 
från finansrörelsen 440 438 857

Försäkringsersättningar, 
efter avgiven återförsäkring –5 735 –5 780 –11 799

Driftskostnader –1 456 –1 603 –2 963

Övriga tekniska intäkter/kostnader 5 7 –3

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska 
resultat före återbäring och rabattter 1 297 996 1 949

Återbäring och rabatter –58 –54 –210

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska
resultat efter återbäring och rabattter 1 239 942 1 739

Total kapitalavkastning 2 807 1 453 2 483

Kapitalavkastning överförd 
till försäkringsrörelsen –440 –438 –857

Övriga icke-tekniska kostnader –77 –124 –198

RESULTAT FÖRE BOKSLUTS-
DISPOSITIONER OCH SKATT 3 529 1 832 3 168

Balansräkning, Mkr 05-06-30 04-06-30

TILLGÅNGAR

Aktier och andelar 20 158 16 518

Obligationer och 
andra räntebärande värdepapper 20 415 18 877

Övriga placeringstillgångar 8 577 8 056

Summa Placeringstillgångar 49 150 43 451

Återförsäkrares andel av 
försäkringstekniska avsättningar 3 025 1 574

Övriga tillgångar 9 724 8 358

SUMMA TILLGÅNGAR 61 899 53 383

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 12 829 9 334

Obeskattade reserver 6 514 6 306

Försäkringstekniska avsättningar
(före avgiven återförsäkring) 32 282 28 405

Övriga skulder 10 274 9 338

SUMMA EGET KAPITAL, 
AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 61 899 53 383

1  Länsförsäkringars resultat inom sakförsäkring är summan av resultaten i de 24 länsför-
säkringsbolagen och Länsförsäkringar AB-koncernen, exklusive liv- och bankkoncernerna.
Mellanhavanden mellan länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB har eliminerats.
Värdet och värdeförändringen av länsförsäkringsbolagens innehav av aktier i Länsförsäk-
ringar AB och förlagslån, har eliminerats. Länsförsäkringar är varken i juridisk eller prak-
tisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga länsförsäkringsbolag
som tillsammans äger Länsförsäkringar AB.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

05-01-01– 04-01-01– Helår
Resultaträkning, Mkr 05-06-30 04-06-30 2004

Premieinkomst före avgiven återförsäkring 4 790 4 559 8 869

Premieinkomst efter avgiven återförsäkring 4 686 4 492 8 676

Kapitalavkastning netto 9 207 4 162 6 882

Försäkringsersättningar –2 583 –2 144 –4 359

Övriga tekniska intäkter – 5 5

Förändring i försäkringstekniska avsättningar –5 240 –3 701 –6 496

Driftskostnader –723 –742 –1 456

Försäkringsrörelsens tekniska resultat 5 346 2 072 3 252

Icke-tekniska kostnader –89 –81 –162

Resultat före skatt 5 257 1 991 3 090

Skatt –494 –425 –742

PERIODENS RESULTAT 4 763 1 566 2 348

Balansräkning, Mkr 05-06-30 04-06-30

TILLGÅNGAR

Immateriella tillgångar 1 774 1 822

Placeringstillgångar 96 263 87 500

Placeringstillgångar för vilka försäkrings-
tagaren bär placeringsrisken 26 480 20 732

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar 733 625

Fordringar 328 1 630

Andra tillgångar 2 077 2 239

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 3 171 3 193

SUMMA TILLGÅNGAR 130 826 117 741

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Aktiekapital 8 8

Fonder samt periodens resultat 19 898 16 347

Försäkringstekniska avsättningar 79 450 77 212

Avsättningar för livförsäkringar för vilka 
försäkringstagaren bär placeringsrisken 26 485 20 734

Avsättningar för andra risker och kostnader 163 80

Depåer från återförsäkrare 770 656

Skulder 3 657 2 365

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 395 339

SUMMA EGET KAPITAL, 
AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 130 826 117 741

Resultat- och balansräkningar
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BANKKONCERNEN

05-01-01– 04-01-01–
Resultaträkning, Mkr 05-06-30 04-06-30

Räntenetto 434,7 392,9

Provisionsnetto 130,4 102,0

Övriga intäkter 76,7 86,4

Summa intäkter 641,8 581,3

Personalkostnader –118,6 –112,3

Övriga kostnader –421,0 –395,3

Summa kostnader –539,5 –507,6

Resultat före kreditförluster 102,2 73,7

Kreditförluster netto –33,2 –17,3

SUMMA RÖRELSERESULTAT 69,1 56,4

Skatt –19,3 0

RESULTAT 49,8 56,4

Balansräkning, Mkr 05-06-30 04-06-30

TILLGÅNGAR

Utlåning till allmänheten 43 086 35 392

Obligationer 1 694 2 409

Materiella och immateriella tillgångar 103 108

Övriga tillgångar 2 094 1 688

SUMMA TILLGÅNGAR 46 977 39 597

SKULDER OCH EGET KAPITAL

In- och upplåning från allmänheten 20 292 19 071

Emitterade värdepapper 21 025 14 883

Övriga skulder 1 819 2 581

Förlagslån 1 050 1 050

Eget kapital 2 791 2 012

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 46 977 39 597



Om Länsförsäkringsgruppen

Länsförsäkringsgruppen består av 24 lokala och kundägda länsförsäkringsbolag och

det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB, med dotterbolag inom sak-, liv- och fond-

försäkring, bank, fondförvaltning och djurförsäkring. Länsförsäkringsgruppen bygger

på en stark tilltro till den lokala närvaron och det är på länsförsäkringsbolagen kund-

kontakterna sker. Genom Länsförsäkringar AB uppnås skalfördelar och genom service

och strategiskt utvecklingsarbete skapas möjligheter för länsförsäkringsbolagen att

bli framgångsrika på sina respektive marknader.

Länsförsäkringar erbjuder ett brett utbud av försäkringar, banktjänster och andra

finansiella lösningar, för såväl företag som privatpersoner. Antalet kunder överstiger 

3 miljoner och sammantaget har länsförsäkringsgruppen 5 000 medarbetare. 

För ytterligare information, kontakta

Tommy Persson, vd Länsförsäkringar AB, 08-588 400 00 

Christer Baldhagen, informationsdirektör Länsförsäkringar AB, 08-588 415 01, 070-579 70 66

Kommande rapporter

Kvartal 3:

Delårsrapport för perioden januari – september för länsförsäkringsgrup-

pen, Länsförsäkringar Bank samt Länsförsäkringar Hypotek lämnas den

25 oktober 2005.

Information om avkastning, solvens och konsolidering inom livförsäkring

lämnas den 25 oktober 2005.


