C77

S YSTEMS

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004-07-01 — 2005-06-30 (12 MANADER)

e Nettoomsittningen for heliret uppgick till 12,8 Mkr (21,1 MKkr)

e Resultat efter skatt helir -13,3 Mkr (12,8 Mkr) och Kkassaflodet fore
finansieringsverksamhet —18,1 Mkr (-17,0 Mkr)

e Resultatet per aktie for heliret uppgick till -1,92 kr (-2,18 kr)

e Rapportperiodens (3 minader) resultat efter skatt —2,7 Mkr (-2,6 Mkr) och kassaflodet
fore finansieringsverksamhet —6,0 Mkr (-4,5 Mkr)

Efter rapportperiodens utging har foljande visentliga hindelser offentliggjorts:

e Luxair bestiller Zonal Drying™ system till tre B737-700 flygplan

e Boeing viljer CTT som leverantor till sitt nya flygplan B787 som utrustas med Zonal
Drying™ som standard och med befuktning av besiittningens viloutrymmen och cockpit

som tillval

BOKSLUTSARETS VASENTLIGA HANDELSER
I juli 2004 bestillde Thomas Cook, UK Zonal Drying™ system till tre av sina B757-200 flygplan. Leverans
skedde under december 2004 till mars 2005. Thomas Cook kommer efter sin test och utvérderingsperiod fatta

beslut om man skall utrusta ytterligare B757 flygplan.

I juli 2004 bestéllde Air Berlin Zonal Drying™ system till tvd flygplan av typen B737-800. Systemen
installerades av Boeing direkt vid produktionen av flygplanen vintern 2004/2005. Air Berlin &r en av bolagets

storsta kunder med totalt 29 stycken B737 flygplan som utrustats med Zonal Drying™ system.

I augusti 2004 fick CTT den forsta ordern pa befuktare till Airbus superjumbo A380. Befuktarna kommer att
hdja den relativa fuktigheten i piloternas vilutrymmen till 25 % relativ fuktighet, vilket dr en niva som ar mer

hélsosam och behaglig &n nuvarande nivaer pa mellan 5 % och 10 %.

I augusti 2004 bestillde ett stort flygleasingbolag Zonal Drying™ system till ett CRJ-200 flygplan som skall

opereras av Adria Airways i Slovenien. Leverans skedde i november 2004.

I december 2004 kom tva tilliggsbestillningar pd Zonal Drying™ systemet: dels till ett B757-300 flygplan
frén Icelandair och dels ett till B737-700 fran Transavia, dér det sistndmnda systemet byggdes in hos Boeing

i samband med slutmonteringen av flygplanet under véaren 2005.
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I januari 2005 bestdllde Jet Aviation Cair™ systemet till tva Boeing 737 BBJ VIP flygplan (totalt har fem

system levererats till Jet Aviation), vilka levererades under april och maj 2005.

I mars 2005 slutfordes foretrddesemissionen i CTT Systems AB (publ) som &vertecknades och tillforde
bolaget 17 MSEK fore emissionskostnader. Den, av bolagets tva storsta dgare, utstidllda garantin for hela

emissionsbeloppet behdvde inte utnyttjas.

I april 2005 tecknade CTT och Air Mauritius ett Letter of Intent for installation av Cair™ systemet i fem
A340-300 flygplan. Air Mauritius blir ddrmed det forsta flygbolaget som erbjuder befuktning i forsta och

business klass. De forsta systemen skall installeras under ar 2006 och kommer att leasas av Air Mauritius.

I april 2005 bestdllde Adria Airways ett Zonal Drying™ system till ett CRJ flygplan. Systemet som

levererades under maj dr Adria Airways sjitte Zonal Drying™ system.

I maj 2005 bestillde Icelandair Zonal Drying™ systemet till tvd stycken B757-200 flygplan. Icelandair har
dédrmed sammanlagt bestillt sju stycken Zonal Drying™ system till sin B757 flygplansflotta. Systemen

kommer att levereras under hosten 2005.

I maj 2005 fick CTT den forsta storre A380 seriebestillningen kopplad till avtalet med AOA Gauting och
Airbus avseende utveckling av befuktningssystem for beséttningarnas viloutrymmen. Bestillningen

omfattade 26 befuktare vilka kommer att levereras under ar 2005.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BOKSLUTSARETS UTGANG

I juli 2005 bestillde Luxair, det luxemburgska flygbolaget, Zonal Drying™ systemet till tre stycken B737-
700 flygplan. Systemen ska installeras under verksamhetséret 2005/2006.

I augusti 2005 valde Boeing CTT som leverantor till den nya flygplanstypen B787 ”Dreamliner”. Avtalet
omfattar utveckling och produktion av dels Zonal Drying systemet, som skall vara standard pa alla tillverkade
flygplan, och dels befuktare som skall vara ett tillval for att hoja luftfuktigheten i cockpit och i beséttningens
olika viloutrymmen. Boeing riknar med att leverera totalt cirka 2000 flygplan fran och med &r 2008 och
ungefdr 20 ar framéat. I dagslidget har Boeing order fran 21 olika flygbolag pd sammanlagt 256 flygplan.
Introduktionen av B787 har av Boeing rubricerats som den hittills mest lyckosamma i bolagets historia.
Marknadens positiva mottagande kan fordndra antaganden om produktion etc. CTT kommer att leverera de
forsta systemen under ar 2007. Det sammanlagda potentiella intdktsvirdet, riknat 6ver flygplanets totala
livslangd (cirka 20 ars produktion och en berdknad livsldngd for varje flygplan pa 20 &r), uppgér, inklusive
eftermarknad, till minst 1,9 miljarder kr. Intdkterna som berdknas uppga till 2-3 miljoner dollar
redovisningsaret 2007/2008 kommer att 6ka i takt med att produktionstakten stiger. Storleken pé intdkterna
kommer ocksé att bero pa hur stor andel av flygbolagen som viljer befuktning. Planerad produktionstakt

uppgér till 35-40 flygplan 2008, 55-60 stycken 2009, 90-95 stycken 2010 och 115-120 stycken flygplan
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2011. Under 2011 berdknas Boeing ha uppnatt full produktionskapacitet om ungefar 10 flygplan i manaden.
For CTT véntas intdkterna dock fortsdtta att 6ka i takt med att eftermarknaden, vilken dr beroende av det

totala antal flygplan i drift, vixer.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer har under éret varit 22 (22), varav 17 mén (17) och 5 kvinnor

o).

INVESTERINGAR

Investeringar har under redovisningsaret gjorts med 4,5 Mkr (3,0 Mkr) i immateriella tillgangar vilket i
huvudsak bestér av utveckling av befuktare till A380 flygplanet

Under redovisningsaret har investeringar i materiella anldggningstillgangar gjorts med 0,4 Mkr (1,1 Mkr).
Sammanlagt uppgar ddrmed investeringarna till 4,9 Mkr (4,1 Mkr).

Utvecklingsarbetet for att anpassa utrustningen for A380 dr mycket omfattande och har tidigare berdknats
vara slutfort under ar 2005, men utdkade krav medfor sannolikt att arbetet pagér in i &r 2006. Avskrivningar
har inte péborjats for de investeringar som avser A380 och har dirmed inte belastat resultatet for

redovisningsaret.

FRAMTIDSUTSIKTER

Avtalet med Boeing &r den i sérklass storsta hdndelsen i bolagets historia och &r framst betydelsefullt ur tre
aspekter: 1) att ha Zonal Drying™ system som standard i samtliga flygplan i en helt ny flygplansmodell
innebir ett erkdnnande av systemet som 16sning pa kondensationsproblematiken och 2) att vilja CTT som
leverantor direkt mot Boeing (utan etablerad underleverantdr som mellanhand) innebér 6kad legitimitet som

foretag. 3) att bolagets kassaflode beddms bli positivt och dkande fran redovisningsaret 2007/2008.

Senast Boeing lanserade en helt ny flygplanstyp var 1994 (B777). Boeing Overvéger att ersitta sitt B737
flygplan med ett nyutvecklat plan omkring ar 2013. Aven Boeings trotjinare B747 (jumbojet) har pa sistone
vunnit nya afférer vilket 6kar chansen for att B747-advanced kommer att produktionsstartas. P4 Airbus har
man vid sidan om A380 ldngtgdende planer pa att lansera en ny konkurrerande flygplansmodell till B787,
ndmligen A350. Projektet som inofficiellt lanserats har ungefdr 125 bestédllningar. Definitiv projektstart

forvantas formellt under hosten.

Befuktarna till A380 flygplanen é&r i slutskedet av kvalificeringsproven. Leveranserna av de forsta befuktarna
kommer att ske under september ménad och CTT rdknar med att ha levererat de 26 stycken befuktare som
hittills bestillts innan arets slut. Dock beddmer vi att A380-projektet dr ndgot forsenat vilket troligen leder till

lagre leveranstakt 2006 och 2007 &n vad flera branschbeddmare tidigare rédknat med.
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Bolagets intdkter fran de nya flygplansmodellerna ligger i huvudsak fran &r 2007 och framat. Fram till dess
maste bolaget framgéngsrikt bearbeta marknaden med befintliga produkter. Bortsett fran B737, som finns
som tillval vid nytillverkning, handlar det om att utrusta flygplan som redan tagits i drift. Andelen

nytillverkade B737 som utrustats med Zonal Drying™ systemet har hittills inte infriat bolagets forvéintningar.

Forhoppningsvis kommer f{orséljningsarbetet direkt mot flygbolagens befintliga flygplansflottor att
underlattas efter 787-avtalet. Avtalet beféster uppfattningen att Zonal Drying™ systemet ar en tekniskt bra
produkt och att det i langden &r 16nsamt att installera systemet. Diskussionen med flygbolagen handlar mer

om hur snabb aterbetalningstiden ar for systemet i relation till den aterstdende driftstiden.

Arbetet med att marknadsfora Cair™ systemet gar in i en ny fas i och med att den forsta flygbolagskunden,
Air Mauritius, bestdmt sig for att installera systemet i sina A340-300 flygplan. Samtliga fem system berdknas
ha installerats under ar 2006. Utdver detta har Air Mauritius bestillt ytterligare tre stycken A340-300 flygplan
fran Airbus med leverans under ar 2006 och 2007. Det faktum att bade Airbus och Boeing valt var
befuktningsteknologi till sina senaste langdistansflygplansmodeller (A380/B787) stirker vara positioner pa
marknaden for befuktning. Sammantaget anser vi oss ha en mycket bra position nir flygbolagen eller

flygplanstillverkarna borjar infora befuktning av flygplanspassagerarna.

Att anpassa systemen for nya flygplansmodeller innebar 6kade utvecklingskostnader som blir omfattande nér
det handlar om att bygga in systemen direkt pa produktionslinan. Under kommande ar kommer bolaget att
belastas av utvecklingskostnader for B787, vars finansiering &r sékerstélld genom avtalets konstruktion. Som
en direkt foljd av Boeing-avtalet kommer CTT att behdva nyanstilla personal. Vi rdknar med att 5 till 10

personer kommer att anstillas under perioden fram till och med ar 2007.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

For rapportperioden (april-juni) var nettoomséttningen 4,3 Mkr (5,5 Mkr) och resultatet —2,7 Mkr (-2,6 Mkr).
Nettoomsittningen for redovisningsaret uppgick till 12,8 Mkr (21,1 Mkr). Bolagets resultat fore
bokslutsdispositioner och skatt uppgick till — 13,3 Mkr (-12,8 Mkr), vilket vél dverensstimmer med tidigare
lamnad prognos om en forlust for innevarande verksamhetsédr i storleksordning med forlusten for

verksamhetséaret 2003/2004. Resultatet har inte paverkats av ndgra visentliga engangshindelser.
Kassaflodet fore finansieringsverksamheten var for rapportperioden —6,0 Mkr (-4,5 Mkr) och for heléaret —
18,1 Mkr (-17,0 Mkr). Nar hénsyn tas till medel tillférda genom nyemissionen och 6vriga finansiella poster

var kassaflodet under helaret -4,8 Mkr ( 4,6 Mkr).

Orderingangen uppgick under redovisningsaret till 22 Mkr (13 Mkr) och orderboken uppgick per den 30
augusti till 22 Mkr (11 Mkr) vid en USD-kurs pé 7,55.
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Bolagets likvida medel var pa balansdagen 13,7 Mkr (18,5 Mkr).

Langfristiga laneskulder uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr).
Kortfristiga 1aneskulder uppgick till 0,0 Mkr (2,5 Mkr).

RAPPORTTILLFALLEN

Bolagsstimma kommer att hallas den 17:e november 2005 da dven Q1 rapport for 2005/2006 lamnas.

Néagon utdelning kommer inte att foreslas.

Arsredovisningen for 2004/2005 finns tillginglig pa bolagets kontor senast den 14 oktober och béorjar

distribueras samma dag.

Nykoping 2004-08-30

Torbjorn Johansson
Verkstillande direktor

I denna rapport har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvints som i den senaste
arsredovisningen. De rekommendationer som borjat gilla for CTT i och med detta rikenskapséar har inte
paverkat resultat- och balansrikningar.

Bolaget planerar for nérvarande inte att ga dver till att redovisa enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards). Skélet for att inte g& over till IFRS &r att dessa regler géller for koncernredovisning vilket bolaget

ar i avsaknad av. Enligt bolagets bedomning skulle en dvergang till IFRS inte paverkat det egna kapitalets
storlek eller redovisade resultat.

Denna kommuniké har granskats dversiktligt av bolagets revisorer.

For mer information kontakta

Torbjorn Johansson VD Hakan Gunnarsson Adm. chef
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

E-mail: torbjorn.johansson@ctt.se E-mail:hakan.gunnarsson@ctt.se
Hemsida: www.ctt.se Organisationsnr: 556430-7741
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S YSTEMS

KORT OM CTT

CTT Systems AB ir ett teknikbolag som verkar inom flygbranschen. Foretagets afférsidé &r att atgirda de tva
fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation
mellan kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hélsoriskerna och 6ka vélbefinnandet for passagerare
och kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsittningar for en forbattrad
lonsamhet och flygsdkerhet samt erbjuder en avsevért forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal.
CTT siljer dessa system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till
flygbolagen for befintlig flygplansflotta. Foretaget har sitt sdte i Nykdping och dr sedan 1999 noterat pa

Stockholmsborsens O-lista.
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S YSs T rEMS

april 05 april 04

RESULTATRAKNING (KSEK) -juni 05 - juni 04 2004-2005 2003-2004
Nettoomsattning 4 328 5507 12 803 21073
Aktiverade omkostnader fér produktutveckling 1457 641 4 526 3048
Ovriga rorelseintakter 260 424 2222 1121

6 045 6 572 19 551 25242
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -1 516 -1274 -3 769 -7 959
Ovriga externa kostnader -3174 -3773 -13 186 -14 264
Personalkostnader -3 616 -3 589 -13 614 -13 706
Avskrivningar -483 -557 -2 040 -2 128
Ovriga rérelsekostnader -89 -125 -451 -714
Summa rorelsens kostnader -8 878 -9 318 -33 060 -38 771
Rorelseresultat -2 833 -2 746 -13 509 -13 529
Finansnetto 95 189 241 688
Resultat fére bokslutsdispositioner
och skatt -2738 -2 557 -13 268 -12 841
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -2738 -2 557 -13 268 -12 841
Resultat per aktie (kr) -0,32 -0,40 -1,92 -2,18
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,32 -0,40 -1,92 -2,18
Eget kapital per aktie (kr) 3,80 4,61 3,80 4,61
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 3,80 4,61 3,80 4,61
Kassaflode per aktie (kr) -0,71 -0,70 -0,69 0,72
Antal aktier (tusental) 8510 6 383 8510 6 383
Antal aktier efter full utspadning (tusental) 8510 6 383 8510 6 383
Genomsnittligt antal aktier under perioden 8510 6 383 6914 5882
Borskurs pa balansdagen (kr) 17,50 18,00 17,50 18,00
Utdelning per aktie, kr 0 0 0 0
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S YS T EMS

NYCKELTAL 2005-06-30 2004-06-30
Andel riskbarande kapital % 82 75
Avkastning pa eget kapital % -43 -54
Avkastning pa totalt kapital % -33 -36
Avkastning pa sysselsatt kapital % -40 -45
Kassalikviditet % 333 305
Rantetackningsgrad ggr. -128 -61
Roérelsemarginal % -106 -64
Skuldsattningsgrad ggr. 0,0 0,1
Soliditet % 82 75
Vinstmarginal % -104 -61
Antal anstallda, periodmedeltal 22 22
BALANSRAKNING (KSEK) 2005-06-30 2004-06-30
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 7 892 4 075
Materiella anlaggningstillgangar 2095 3122
Finansiella anlaggningstillgangar 101 101
Ovriga omséattningstillgangar 15 845 13 342
Kassa och bank 13735 18 499
Summa tillgangar 39 668 39139
Eget kapital och skulder

Eget kapital 32 339 29 393
Avsattningar, garantiataganden 1026 612
Langfristiga skulder, rantebarande 0 0
Langfristiga skulder, ej rantebarande 79 85
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 2 500
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 6 224 6 549
Summa eget kapital och skulder 39 668 39139
FORANDRING EGET KAPITAL (KSEK) 2004-2005 2003-2004
Ingaende eget kapital 29 393 18 603
Nyemission 17 020 25530
Emissionskostnader -1188 -1 899
Optionslikvider 0 0
Aterbetald moms pa emissionskostnader 1) 382 0
Periodens resultat -13 268 -12 841
Utgaende eget kapital 32 339 29 393

1) Efter rattsutslag har féretag som nyemitterat aktier fatt ratt att aterfa tidigare erlagd moms for emissionskostnader
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april 05 april 04
KASSAFLODESANALYS (KSEK) -juni 05 - juni 04 2004-2005 2003-2004
Den I6pande verksamheten
Inbetalningar fran kunder m.fl. 3391 4905 16 246 20 817
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda -7 924 -8 830 -29 720 -34 395
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore betalda rantor och inkomstskatter -4 533 -3 925 -13 474 -13 578
Erhallen rénta 71 216 318 901
Erlagd rénta -2 -31 -105 -208
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 464 -3 740 -13 261 -12 885
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1 456 -641 -4 526 -3 048
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -38 -110 -325 -1 091
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 494 -751 -4 851 -4 139
Finansieringsverksamheten
Nyemission -84 0 15832 23 631
Utnyttjad checkkredit 0 0 0 0
Amortering av skuld 0 -3 -2 506 -2 007
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -84 -3 13 326 21 624
Periodens kassaflode -6 042 -4 494 -4 786 4600
Likvida medel vid periodens bérjan 19730 22993 18 499 13 917
Kursdifferens i likvida medel 47 0 22 -18
Likvida medel vid periodens slut 13 735 18 499 13 735 18 499
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