S YS T EMS

DELARSRAPPORT 2005-07-01 — 2005-09-30 (3 MANADER)

e Nettoomsittningen for delaret uppgick till 2,6 Mkr (2,4 MKkr)

e Resultat efter skatt for delaret, -2,7 Mkr (-2,6 Mkr) och Kkassaflodet fore
finansieringsverksamhet —6,5 Mkr (-1,6 Mkr)

o Resultatet per aktie for delaret uppgick till -0,32 kr (-0,40 kr)

e Boeing viljer CTT som leverantor till sitt nya flygplan B787 som utrustas med Zonal
Drying™ som standard och med befuktning av besittningens viloutrymmen och cockpit
som tillval

e Airbus bestiiller 15 st befuktare till den nya superjumbon A380

e Martinair bestiiller Zonal Drying™ till tre Airbus A320

RAPPORTPERIODENS VASENTLIGA HANDELSER
I juli 2005 bestdllde det luxemburgska flygbolaget Luxair, Zonal Drying™ systemet till tre stycken B737-700

flygplan. Tva system ska installeras under hosten 2005 och det tredje systemet installeras under varen 2006.

I augusti 2005 valde Boeing CTT som leverantor till den nya flygplanstypen B787 “Dreamliner”. Avtalet
omfattar utveckling och produktion av dels Zonal Drying systemet, som skall vara standard pa alla tillverkade
flygplan dels befuktare som skall vara ett tillval for att hoja luftfuktigheten i cockpit och i besittningens olika
viloutrymmen. Boeing riknar med att leverera totalt cirka 2000 flygplan fran och med ar 2008 och ungefar 20
ar framat. Det sammanlagda potentiella intdktsvérdet, riknat &ver flygplansmodellens totala livsldngd (cirka
20 ars produktion och en berdknad livsldngd for varje flygplan pa 20 ar), uppgar, inklusive eftermarknad, till
minst 1,9 miljarder kr. Som tidigare rapporterats ar utvecklingsarbetet for B787 projektet finansierat och det
har borjat intdktsforas fran forsta kvartalet pad innevarande rikenskapsar, och berdknas fortsdtta att
intéktsforas fram till slutet av rikenskapsaret 2006-2007. Likviden for utvecklingsarbetet kommer att betalas

till CTT innan slutet av ar 2005. Leveranserna av system berdknas starta under borjan av ar 2007.

I september 2005 bestéillde Martinair, Holland, Zonal Drying™ System till ett Boeing 767-300 flygplan.

Installationen kommer att ske under vintern 2005/2006.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

I oktober 2005 bestéllde Airbus 15 befuktare till den nya superjumbon A380. Befuktarna kommer att hdja
den relativa fuktigheten i beséttningens viloutrymme till 25% relativ fuktighet, vilket &r en niva som &r mer
hélsosam och behaglig &4n nuvarande nivaer pa mellan 5 och 10%. Leveranserna av den hér ordern kommer
att borja i januari &r 2006. CTT har nu fatt bestéillningar pa sammanlagt 41 stycken befuktare till A380

flygplanet.
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I oktober 2005 erholl CTT en bestdllning pd Zonal Drying™ System till tv nya B737-800 flygplan som
skall opereras av Excel Airways i Storbritannien. Agare av flygplanen och bestillare av systemen 4r ett stort

flygleasingbolag. Savil bestillare som Excel Airways dr nya kunder for CTT Systems. Installationen av

systemen kommer att ske hos Boeing under véaren 2006.

I oktober 2005 tecknade bolagets personal 28 929 nya aktier i bolaget i enlighet med det incitamentsprogram
i form av teckningsoptioner som bolagsstimman 2002 fattade beslut om. Nar nu programmet avslutats har
bolagets personal ddrmed via teckningen av de nya aktierna (till kursen 43:20) tillfért bolaget cirka 1,25
MSEK. Varje aktie dr nominellt pa 1 krona vilket innebédr att bolagets aktiekapital har ckat med 28.929

kronor.

I november 2005 bestéllde Martinair Zonal Drying™ systemet till sina tre A320 flygplan. Systemen kommer

att levereras under varen 2006.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer har under delaret varit 22 (22).

INVESTERINGAR
Investeringar har under rapportperioden gjorts med 1,8 Mkr (0,6 Mkr). Delérets investeringar avser i

huvudsak immateriella tillgdngar i form av utveckling av befuktare till A380 flygplanet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Verksamhetsaret 2005-2006 har borjat bra dven undantaget Boeing avtalet. Vi har fatt bestidllningar pa
sammanlagt nio Zonal Drying™ system till tre olika kunder. Dessutom har vi fatt order pa 15 st befuktare till
Airbus A380 flygplan. Under rapportperioden genomgick A380 befuktarna de sista kvalifikationsproven och
serieleveranserna har borjat. Utvecklingsarbetet for B787 systemen har startat och bedrivs i ett hogt tempo for

att kunna mota Boeings tidplan.

Forséljningsarbetet till flygbolagen avseende Zonal Drying™ system har under aret blivit mer och mer
positivt. Dels legitimerar Boeing avtalet Zonal Drying™ systemet dels gér de hoga brénslepriserna alla
viktbesparande &tgirder mycket intressanta. Hos manga flygbolag har man startat viktbesparingsprogram
vilket gor att dessa flygbolag dr mer Gppna for att utvdardera systemet. Detta gor att vi tror pad en okad
orderingang for Zonal Drying™ systemet bade for installation i befintliga flygplan och via optionsval till

nytillverkade flygplan.

Vi dr ocksa inne i en spannande fas vad giller vart Cair™ system. Utvecklingen av systemet till Air Mauritius
A340 flygplan &r i slutskedet. Vi kommer att installera systemen i samtliga bestéllda 5 flygplan under ar 2006

och inledningen av ar 2007. I branschen diskuteras dessutom kabinbefuktning speciellt avseende de nya
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projekten A380, B787 och A350. CTT forsoker paverka denna diskussion genom att stélla ut pa flyg méissor

och samtidigt bearbeta négra av de mest inflytelserika flygbolagen.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
For rapportperioden var nettoomsattningen 2,6 Mkr (2,4 Mkr) och resultatet —2,7 Mkr (-2,6 Mkr)
Kassaflodet fore finansieringsverksamheten var for rapportperioden —6,5 Mkr (-1,6 Mkr).

Orderboken har under rapportperioden vuxit kraftigt och uppgick per den 17 november 2005 till 44,0 Mkr
(8,5 Mkr) berdknat pa en USD-kurs pa 8,20. En stor del av orderbokens 6kning dr utvecklingsarbeten.

Bolagets likvida medel var pa balansdagen 7,2 Mkr (16,9 Mkr).

Langfristiga 1dneskulder uppgick till 0 Mkr (0.0 Mkr).
Kortfristiga laneskulder uppgick till 0 Mkr (2,5 Mkr).

RAPPORTTILLFALLEN
Halvarsrapport kommer att lamnas den 17 februari 2005, niomanaders rapport den 18 maj 2005 och
bokslutskommuniké den 22 augusti 2005.

Nykoping 2005-11-17

Torbjorn Johansson
Verkstillande direktor

I denna rapport har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvédnts som i den senaste
arsredovisningen. De rekommendationer som borjat gélla for CTT i1 och med detta ridkenskapsar har inte
péaverkat resultat- och balansrakningar.

Bolaget planerar for narvarande inte att gé Gver till att redovisa enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards). Skilet for att inte g& dver till IFRS ar att dessa regler giller for koncernredovisning vilket bolaget
ar i avsaknad av. Enligt bolagets bedomning skulle en 6vergang till IFRS inte paverka det egna kapitalets
storlek eller redovisade resultat. Tillsvidare kommer &rsredovisningen uppréttas i enlighet med &rsredo-
visningslagen och RR32.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For mer information kontakta

Torbjoérn Johansson VD Hakan Gunnarsson Adm. chef
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

E-mail: torbjorn.johansson@ctt.se E-mail:hakan.gunnarsson@ctt.se
Hemsida: www.ctt.se Organisationsnr: 556430-7741
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KORT OM

CTT Systems AB ér ett teknikbolag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgirda de tva
fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation
mellan kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hélsoriskerna och 6ka vélbefinnandet for passagerare
och kabinpersonal genom att hoja fuktnivéan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsittningar for en forbattrad
l6nsamhet och flygsdkerhet samt erbjuder en avsevirt forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal.
CTT siljer dessa system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till
flygbolagen for befintlig flygplansflotta. Foretaget har sitt séte i Nykoping och ér sedan mars 1999 noterat pa

Stockholmsbérsens O-lista.
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~ juli 05 juli 04
RESULTATRAKNING (KSEK) -sept 05 - sept 04 2004-2005 2003-2004
Nettoomsattning 2610 2425 12 803 21073
Aktiverade omkostnader fér produktutveckling 1749 558 4 526 3048
Ovriga rorelseintakter 100 1730 2222 1121

4 459 4713 19 551 25242
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -1 052 -360 -3769 -7 959
Ovriga externa kostnader -2 542 -3 384 -13 186 -14 264
Personalkostnader -2 948 -2 991 -13 614 -13 706
Avskrivningar -594 -506 -2 040 -2 128
Ovriga rérelsekostnader -33 -88 -451 -714
Summa rorelsens kostnader -7 169 -7 329 -33 060 -38 771
Rorelseresultat 2710 -2 616 -13 509 -13 529
Finansnetto -2 48 241 688
Resultat fére bokslutsdispositioner
och skatt 2712 -2 568 -13 268 -12 841
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 2712 -2 568 -13 268 -12 841
Resultat per aktie (kr) -0,32 -0,40 -1,92 -2,18
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,32 -0,40 -1,92 -2,18
Eget kapital per aktie (kr) 3,48 4,20 3,80 4,61
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 3,48 4,20 3,80 4,61
Kassaflode per aktie (kr) -0,76 -0,25 -0,69 0,72
Antal aktier (tusental) 8510 6 383 8510 6 383
Antal aktier efter full utspadning (tusental) 8510 6 383 8510 6 383
Genomsnittligt antal aktier under perioden 8510 6 383 6914 5882
Borskurs pa balansdagen (kr) 44,50 16,60 17,50 18,00
Utdelning per aktie, kr 0 0 0 0
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NYCKELTAL 2005-09-30 2004-09-30 2005-06-30 2004-06-30
Andel riskbarande kapital % 84 76 82 75
Avkastning pa eget kapital % -9 -9 -43 -54
Avkastning pa totalt kapital % -7 -7 -33 -36
Avkastning pa sysselsatt kapital % -8 -8 -40 -45
Kassalikviditet % 334 327 333 305
Rantetackningsgrad ggr. -117 -63 -128 -61
Roérelsemarginal % -104 -108 -106 -64
Skuldsattningsgrad ggr. 0,0 0,1 0,0 0,1
Soliditet % 84 76 82 75
Vinstmarginal % -104 -106 -104 -61
Antal anstallda, periodmedeltal 22 22 22 22
BALANSRAKNING (KSEK) 2005-09-30 2004-09-30 2005-06-30 2004-06-30
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 9330 4 455 7 892 4 075
Materiella anlaggningstillgangar 1848 2820 2095 3122
Finansiella anlaggningstillgangar 101 101 101 101
Ovriga omséattningstillgangar 16 850 11 240 15 845 13 342
Kassa och bank 7 245 16 884 13735 18 499
Summa tillgangar 35374 35500 39 668 39139
Eget kapital och skulder

Eget kapital 29 627 26 824 32 339 29 393
Avsattningar, garantiataganden 993 1449 1026 612
Langfristiga skulder, rantebarande 0 0 0 0
Langfristiga skulder, ej rantebarande 79 85 79 85
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 2 500 0 2 500
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 4 675 4642 6 224 6 549
Summa eget kapital och skulder 35374 35500 39 668 39139

juli 05 juli 04

FORANDRING EGET KAPITAL (KSEK) -sept 05  -sept 04 2004-2005 2003-2004
Ingaende eget kapital 32 339 29 393 29 393 18 603
Nyemission 0 0 17 020 25530
Emissionskostnader 0 0 -1188 -1 899
Optionslikvider 0 0 0 0
Aterbetald moms p& emissionskostnader 1) 0 0 382 0
Periodens resultat -2712 -2 568 -13 268 -12 841
Utgaende eget kapital 29 627 26 824 32 339 29 393

1) Efter rattsutslag har féretag som nyemitterat aktier fatt ratt att aterfa tidigare erlagd moms for emissionskostnader
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juli 05 juli 04
KASSAFLODESANALYS (KSEK) -sept 05 - sept 04 2004-2005 2003-2004
Den I6pande verksamheten
Inbetalningar fran kunder m.fl. 1616 5545 16 246 20 817
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda -6 314 -6 623 -29 720 -34 395
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore betalda rantor och inkomstskatter -4 698 -1 078 -13 474 -13 578
Erhallen ranta 19 86 318 901
Erlagd rénta -23 -39 -105 -208
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 702 -1 031 -13 261 -12 885
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1749 -558 -4 526 -3 048
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -36 -26 -325 -1 091
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 785 -584 -4 851 -4 139
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 15832 23 631
Utnyttjad checkkredit 0 0 0 0
Amortering av skuld 0 0 -2 506 -2 007
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 13 326 21 624
Periodens kassaflode -6 487 -1 615 -4 786 4 600
Likvida medel vid periodens bérjan 13735 18 499 18 499 13 917
Kursdifferens i likvida medel -3 0 22 -18
Likvida medel vid periodens slut 7 245 16 884 13 735 18 499
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