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Fyra fragor till
Ake Gustafson, vd
Lansforséakringar Fonder

Vad var det viktigaste som hande
under det forsta halvaret?

— Vara kunder fick bra avkastning under
det forsta halvaret. Det hade flera orsaker.
Den svenska borsen tillhdrde varldens
basta, och kronan sjonk mot de flesta
utlandska valutor, vilket var gynnsamt for
avkastningen i véara fonder som placerar

i utlandet. Till sist gjorde rantefallet

i Sverige att vara rantefonder gav battre
avkastning 4n man realistiskt vagade hop-
pas pa nar aret borjade.

Ni har lagt ut den I6pande forvalt-
ningen pa externa forvaltare. Ar ni
néjda med vad de presterat?

— Vara fonder har klarat sig betydligt
battre i ar jamfort med index an under de
senaste aren. Vi utvarderar kontinuerligt
vara forvaltare och har de senaste aren
stallt krav pa att ABN Amro, som forvaltar
de flesta av vara fonder, ska genomfora
olika forandringar i investeringsprocess och
forvaltningsorganisation for att forbéattra
resultatet. | fjol fattade vi dessutom beslut
om att byta ut ABN Amro mot Goldman
Sachs som forvaltare av var Europafond.
Du avgar som VD for Lansfor-
sakringar Fonder under sommaren.
Har du nagot rad du vill ge till
Lansforsakringars fondsparare?

— Att spara regelbundet &r det basta rad
man kan ge, eftersom det ger ett dverlag-
set resultat i slutanden. Det andra radet ar
att vélja fonder som passar spartid, riskvil-
ja och det intresse man har for fonder. De
flesta &r inte sa intresserade av aktier och
fonder och for alla dem &r Fond-i-fond och
vara Pensionsfonder de sjélvklara valen.
Vem tar dver efter dig?

— Han heter Orian Séderberg. Alla kun-
der kan kénna sig lugna med att han
kommer att gora ett bra jobb. Han vet
vad jobbet gar ut pa, inte minst eftersom
han varit VD for fondbolaget tidigare.

Manadssparare
vinner 1 ldngden

Manadssparande har massor av fordelar. En viktig

fordel dr att du pé det viset far chansen att tjdna

pengar pa borsnedgangar.

Ett effektivt sétt att minska riskerna i fond-
sparande dr att spara samma belopp varje
manad. P4 det séttet koper du dyrt d& och
da, men du missar & andra sidan inte de till-
féllen nér aktier 4r billiga. Efter borsned-
gangar ricker ménadsbeloppet till fler
andelar och det dr dessa andelar som ger
allra bést avkastning nér borsen sa sméa-
ningom vénder upp. Foljande exempel
visar hur det kan fungera:

Du bérjar manadsspara 500 kr i en fond
den 28 december ar ett. D kostar varje
andel 10 kr, vilket gor att du far 50 andelar
for dina 500 kr. Dérefter borjar borsen falla
och andelsvérdet backar med 50 6re per
ménad fram till halvarsskiftet. Den 28 janu-
ari ar andelsvérdet 9:50 kr och da racker
dina 500 kr till drygt 52,6 andelar. Den
28 juni r kursen nere pa 7 kr och for de
500 kr du sparar den ménaden féar du
71,4 andelar.

I juli vénder kurserna upp och fram till
arsskiftet stiger andelsvérdet med 50 6re

Totalt vérde (kr)

per manad. Det betyder att andelsvérdet vid
arets slut ar tillbaka pd 10 kr. Vid arsskiftet
kan du summera drets fondsparande s hér.
Under aret har din fond inte givit ndgon
avkastning alls — andelsvirdet var ju 10 kr
nér aret borjade och 10 kr nér éret slutade.
Men for dig som manadssparat blir facit ett
annat. Vid arets slut har du gjort 13 insétt-
ningar a 500 kr, totalt 6 500 kr. Fér pengar-
na har du fatt 763,8 andelar, som i slutet av
december &r virda 7 638 kr. Trots kursfallet
under aret har du tack vare ménadssparande
fatt en virdestegring pa drygt 1 100 kr.

Langre tid

Men vad hénder om kurserna i stdllet skulle
ha stigit fram till halvarsskiftet for att sedan
falla tillbaka igen? Jo, dd kommer du att ha
forlorat pé att ha sparat manadsvis. Men pd
lang sikt visar historien att aktiekurserna
stiger, sé konsekvensen blir bara att det tar
lite langre tid innan du blir en vinnare pa
ditt manadssparande.

Pris/andel (kr)

8000 kr 10,0
Fondens andelsvérde
7000 | 195
6000 | _190
Insatt belopp

5000 | _185

4000 | 180

3000 | 175

2000 | 170

1000 | _165
0 | | | | | | | | | | | | 6,0

Dec-04 Jan-05 Feb-05 Mars-05 Apr-05 Maj-05 Juni-05 Juli-05 Aug-05 Sep-05 Okt-05 Nov-05 Dec-05

| diagrammet ser du hur sparandet utvecklas om du gér manadsvisa insattningar i en fond som forst backar och
sedan stiger. Den grona kurvan visar vardet av sparandet, och den roda hur fondens andelsvarde varierar.
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Ta hand om
din Premiepension

Aldersanpassad forvaltning, experter som stindigt letar de bista

placeringarna och sa riktigt 14ga avgifter. Lansforsékringars Pen-

sionsfonder ar det smarta valet om du vill gora det viktiga premie-

pensionsvalet pa ett bekvimt sitt.

Varje ar som du jobbar och tjénar pengar far
du in pengar pé ditt premiepensionskonto.
Tjénar du 200 000 kr per ar handlar det om
5 000 kr per ar. Du bestdmmer sjélv i vilka
fonder pengarna ska placeras och du kan
inte f4 ut dem pa nagot annat sitt 4n som
pension. Varje procentenhet du kan fa i extra
avkastning betyder hdgre premiepension.
Och det &r inga smaslantar det handlar om.
Allra viktigast &r valet for den som har
manga ar kvar till pension. Kan den som ar

Pension 2000-fonderna

Lansforsakringar har startat Pension
2000-fonderna for att géra pensions-
valen enkla. Pension 2010 &r anpas-
sad for dig som gar i pension kring
2010, Pension 2015 for dig som gar
i pension kring 2015 och sa vidare.
Sa lange fonderna bestér av enbart
aktier placeras 30 procent i svenska
aktier, 10 procent pa tillvaxtmarkna-
der och resterande 60 procent i global
aktieportfolj. Risknivan sénks succes-
sivt ndr pensionen narmar sig.
Férvaltningsavgifterna hos PPM ar
for narvarande 0,3-0,5 procent per ar.
Vill du &ndra ditt PPM-val kontaktar
du bara PPM via Internet eller telefon.
Byten kostar ingenting.
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25 ar i dag fa nio procent per ar pd sin pre-
miepension i stéllet for fyra procent sa
betyder det mer én tre gdnger hogre premie-
pension. Men valet ar forstas viktigt dven
om du &r dldre &n 25 ar. For den som é&r 45
ar betyder nio procent per ar i stillet for
fyra drygt 70 procent hdgre premiepension.

Enkelt och bra val

Det finns massor av fonder att vilja mellan
hos PPM och det stora utbudet kan gora att
valet verkar oerhort svart. Men du kan gora
ett enkelt och bra val utan att vara ett dugg
intresserad av fonder och utan att behova
“hinga med” och byta fonder regelbundet.

Vill du ha en bekvam l6sning dr Léns-
forsakringars Pensionsfonder ett smart val.
Du viljer bara den Pensionsfond som pas-
sar din alder och far dina premiepensions-
pengar placerade i aktier sa linge det dr
minst tio ar kvar till pensionen. Dérefter
minskas aktieandelen &r for ar sé att du har
hilften i aktier och hélften i rdnteplacering-
ar nér du gar i pension.

Pensionsfonderna har mycket 1ag for-
valtningsavgift, vilket &r en annan viktig
fordel nér du sparar till pension. Och du far
hjilp av experter som har som uppgift att
hitta de rétta marknaderna och aktierna. S&
att du slipper bekymra dig.

Hur har du placerat
dina pensionspengar?

Thomas Uvesten,

larare, Hjo:

— | Asienfonden, Japan-
fonden, Globalfonden och
Tillvaxtmarknadsfonden.
Jag ér riskbendgen och
om det ska bli nat av det
s tycker jag att det ar
lika bra att satsa.

Goran Lilja, administra-
tiv chef, Stockholm:

— Jag ser dver fonderna
nar jag far arsbeskedet,
men gor inte s& mycket
omflyttningar. For ett par
&r sedan bytte jag till
Tillvaxtmarknadsfonden,
Sverigefonden och Sma-
bolagsfonden. Det visade
sig vara en blandning
som gétt bra.

Pension fran olika hall

18,5 procent av din Ion satts arligen
av till den allménna pensionen. 2,5
procent gar till premiepensionen.

Via din anstallning har du dess-
utom tjanstepension, eller avtalspen-
sion. Ar du privatanstalld tjansteman
bestér pensionen av tva delar: ITP
och ITPK. Ar du privatanstalld arbetare
omfattas du av Avtalspension SAF-
LO. Som statsanstélld heter pensionen
PA 03 och som kommun- och lands-
tingsanstélld PFA. Gemensamt for
dem alla &r att du for hela eller delar
av pensionen kan vélja mellan tradi-
tionell forsékring eller fondforsakring.
Véljer du fondforsakring i Lansforsak-
ringar placeras pengarna i den av
Pensionsfonderna som passar din
alder (se notis har intill).

Vill du komplettera med ett privat
pensionssparande erbjuder Lansfor-
sakringar flera olika alternativ att
vélja mellan.
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Ny VD
Lansforsakringar
Fonder

Lansforsakringar Fonder far en ny VD
frén den 1 augusti. Han heter Orian
Soderberg och har senast varit vice VD
i Lansforsakringar Stockholm. Det nya
jobbet &r valbekant for Orian Séderberg.
Han var namligen VD f6r fondbolaget
mellan mars 2000 och maj 2002 och var
dessutom med och startade Lansforsék-
ringar Fonder 1989. Han har &ven varit
involverad i att starta Lansforsakringar Liv
samt Lansforsakringar Bank, som han
ocksa varit VD for.

Man tar storre risker

Kvinnor sparar tryggt, medan man vill
ha mer riskfyllda placeringar. Det visar en
undersokning som Lansférsakringar gjort.
Man har tva tredjedelar av sitt fondspa-
rande i aktiefonder, medan motsvarande
andel bland kvinnor &r knappt halften. De
har i stéllet mer pengar i blandfonder och
rantefonder.

Avkastning redovisas
efter avgift

valdigt f& svenskar kanner till att
fondernas forvaltningsavgifter ar bort-
raknade nar avkastningen redovisas.
Bara 3 av 10 sparare vet om att det ar
s8. Annu farre, 1 av 10, kéanner till att
man genom PPM har rabatt p& fonder-
nas avgifter.

Stort nysparande
i fonderna
Drygt 6 procent av de

pengar som sattes in pa sven-
ska fondmarknaden under det

forsta halvaret gick till Lansforsakringar.

I maj var andelen hela 12 procent. Da fick
Lansforsékringars aktiefonder in néra 250
miljoner kr, medan aktiefonderna totalt
sett hade storre uttag &n insattningar.

Goldman Sachs forvaltar Europafonderna

Sedan 1 februari 2005 skoter Goldman
Sachs den lopande forvaltningen av Léns-
forsékringars Europafonder. Ett av skalen
till att valet fll pa Goldman Sachs var att
deras Europateam visat ett historiskt gott

43 procent av
nysparandet till
aktiefonder

44 miljarder kr har svenskarna place-
rat i fonder hittills i r. Stérre delen av
pengarna avser framtida pensioner och
har placerats for var rakning av PPM
och de forsakringscentraler som han-
terar de avtalspensioner som vi far via
var anstallning.

43 procent har gatt till aktiefonder,
19 procent till fond-i-fond och 12 pro-
cent till blandfonder. 24 procent har
satts in i rdntefonder och 6 procent
i hedgefonder och andra dvriga fonder.

resultat och &r kant for kontinuitet och risk-
kontroll i férvaltningen. De har en tydlig
filosofi och ett systematiskt arbetssatt.
Mellan juni 2002 och februari 2005
forvaltades Europafonderna av ABN Amro.

Hall dig uppdaterad
via BOrs & Finans

Vill du hénga med i utvecklingen pa
finansmarknaderna och Lansforsakringars
sparformer kan du ga in pa Lansforsak-
ringars webbplats och sidan Bors &
Finans. Dar hittar du information om
aktier, fonder och rantor. Du kan &ven
lasa hur vi pa Lansforsakringar bedomer
konjunktur, rantor och utvecklingen p&
de internationella aktiemarknaderna.

Bors & Finans hittar du pa www.lans-
forsakringar.se/bors. Dar kan du dven
anmala dig for att f& en kostnadsfri
e-postprenumeration p& Sparutsikter,
ett nyhetsbrev om finansmarknaderna
och Léansforsakringars sparformer.
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gav skjuts at spa

Elisabeth Hebbe ir egenforeta-
gare och sparar till pensionen
1 fondforsdkring. Hon &r aktiv
och brukar byta fonder da och
da. Just nu sparar hon bland
annat 1 Fastighetsfonden.

— Det har varit rena rama

bingo, sédger hon.

Elisabeth Hebbe bor i Varmlands Nyséter.
Hon sparar i1 fondforsdkring i Lansforsak-
ringar Reflex Pension dér hon sitter av ett
engéngsbelopp i december varje ar. Hon
har eget foretag och tycker att det hér
sparandet passar henne bra.

— Jag har valt tre fonder: Fastighets-
fonden, Sverigefonden och Smébolags-
fonden. Och det har varit rena rama bingo.
Fastighetsfonden har ju gatt ritt upp och
dven de andra fonderna har gatt jéttebra, sa
det dr 14tt att vara nojd.

Hur lange har du haft de har fonderna?

— Jag bytte till de hir fonderna for ett

halvar sedan ungefar. Jag anvinder Internet

for att jag vill kunna ga in och éndra lite
bland fonderna dé och da.

Har du planer pa att géra nagra fondbyten
framover?

— Jag vill gérna folja med Fastighets-
fonden sa linge den gar uppat. Den gick
jattebra forra aret och det har fortsatt uppét
dven 1 ar, men det lér ju inte fortsétta hur
lange som helst. Jag forsoker att hinga med
sjalv for att se nér det kan vara dags att
byta. Sedan brukar jag ringa och stimma
av med min kontaktperson pa

Lansforsdkringar som jag tycker ar véldigt

bra att ha att géra med.

— Men just nu &r jag sa himla néjd med
att det gatt sd bra sé jag tidnker nog hélla
fast vid de fonder jag har ett tag till.

Har du ndgot annat sparande forutom till
pensionen?

— Nej. Ddremot har jag ett manadsspa-
rande som &r kopplat till en sjukforsakring.

Hur viktiga ar pensions-
valen, Elisabeth
Hedmark, som ar
Lansforsakringars
privatekonom?

Numera forvantas vi gora en
massa pensionsval, men hur
viktigt ar det egentligen att
vélja sjalv?

— Det ar viktigt, framfor allt for
yngre personer. Se hela erbjudan-
det fran arbetsgivaren som en
paketlésning dar pensionen ocksa
ar en del av I6nen men en upp-
skjuten sadan. Ser vi det pa det
viset &r det kanske lattare att
engagera sig i pensionsvalen och
se det som en forman.

Hur mycket pengar handlar

det om?

— Det beror pa alder och l6n och
hur tjanstepensionen ser ut. Men
det kan rora sig om i genomsnitt
800-1 000 kr i manaden som vi
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sjalva kan bestamma hur de ska
forvaltas.

Hur stor del av den framtida
pensionen kommer fran
tjanste- och premiepension?
— Det gar inte att siga i dag for

det beror pa manga olika faktorer.

Men fér yngre personer som har
haft god avkastning pa sin
premiepension och tjanstepen-
sion kan det kanske bli 40-50
procent av den totala pensionen.

Hur gér man om man vill
andra sina pensionsval?
For premiepensionen &r det

latt att byta fonder via premie-
pensionsmyndighetens hem-
sida www.ppm.nu eller ringa
0771-771 771. For tjanstepen-

sionen valjs forsakringsbolag, pla-
cering och extra forsakringsskydd.
Valblankett kan du fa via arbets-
givaren eller vand dig direkt till
din forsakringsradgivare sa far

du hjalp.

Hur har du valt sjalv?

— Jag valde en av Lansforsak-
ringars generationsfonder Pension
2000 for bade min tjanstepension
och premiepension och kryddade
med Internetfonden. Jag vill ha
en langsiktig placering for min
pension och slippa byta sa ofta.
En viktig fordel med Pension
2000-fonderna ar att de ger
mycket bra riskspridning och har
valdigt 1&g avgift.



Sa har gar det for tre av vara fonder

Fastighetsfonden
Ansvarig: Gunnar Lindberg

Trygghetsfonden
Ansvarig: Daan Potjer

Fond-i-fond offensiv

Ansvarig: Daan Potjer

astighetsfonden har stigit med

hela 39,2 procent sedan ars-
skiftet och fonden gick fantastiskt
bra ocksa i fjol. Varfor gar fonden
sda bra, Gunnar Lindberg, som ar
ansvarig forvaltare?

— Fastighetsaktier har gétt oer-
hort bra pa bérsen och den vikti-
gaste orsaken ar att rantorna fallit
kraftigt. Hog aktivitet nar det gal-
ler uppkép och sammanslagning-
ar har ocksa bidragit, liksom att
bolagen gar valdigt bra.
Fastighetsfonden har dessutom sla-
git sitt jamforelseindex. Vad beror
det pa?

rygghetsfonden har stigit 11,5
Tprocent under det senaste halv-
aret. Fonden placerar normalt en
tredjedel i svenska aktier, en tre-
djedel i utlandska aktier och en
tredjedel i rantepapper. Hur kan det
komma sig att fonden givit s hog
avkastning, Daan Potjer, som &r
ansvarig forvaltare?

- Svenska aktier har gétt batt-
re an snittet for varldens borser,
medan avkastningen fran vara
utldndska aktier gynnats av att
kronan fallit i varde framst mot
dollarn, men &ven mot manga
andra valutor. Slutligen har fort-

ond-i-fond offensiv har stigit
Fmed 17,1 procent under det
forsta halvaret i ar. Fonden placerar
i andra fonder i Lansforsakringars
sortiment och den som ansvarar for
urvalet, ar Daan Potjer. Hur kommer
det sig att fonden har stigit s&
mycket i ar?

— Nyckelfaktorerna var att vi
hade en stor del i Sverigefonden,
som gick bra, och att vara inne-
hav i fonder som placerar utom-
lands gynnades av att kronan
forsvagades mot dollarn och
andra valutor.

Hur har fonden klarat sig jamfort
med index?

— Vi har lyckats bra med valet
av enskilda aktier. Innehaven i
bolag som Wallenstam, Fabege
och Kungsleden har i hég grad

”Vi har lyckats bra
av enskilda aktier”

bidragit till att det gatt s& bra.
Hur ser du pa utvecklingen under
resten av aret?

— Vi arbetar vidare med strate-
gin att fokusera pa bolag med
stor andel kommersiella fastighe-

satt fallande réntor i Sverige gjort
att fondens ranteplaceringar
ocksa givit mycket bra avkast-
ning.
Vad hander under resten av aret?

— Vi réknar med att ameri-

ter, liksom pa foretag som kan bli
foremal for uppkop och omstruk-
tureringar. Vi gillar ocksa bolag
med mdjlighet att hdja hyrorna.

med valet

Vilka risker ser du?
— En stdrre rantehdjning skulle
kunna fa kurserna att falla.

nara normallaget nar det géller
fordelningen mellan svenska och
utlandska aktier och kortsiktigt &r
vi positiva till aktier. Orsaken ar
mycket laga rantor och héga
vinstnivaer i féretagen.

"Svenska aktier har gatt battre

an snittet”

kansk ekonomi fortséatter att for-
svagas och i det perspektivet har
vi svart att tro att forstarkningen
av dollarn blir varaktig. Vi ligger

— Vi slog index i februari
genom att undvika Japanfonden,
som drabbades av osakerhet om
vart ekonomin &r pa vag i landet.
Vi kopte andelar i Alfred Berg
Rysslandsfond, vilket var lyckat
nar oljepriserna steg. Vart inne-

Vad tror du om utvecklingen under
resten av aret?

— Jag ar positiv till aktier, men
tror att den globala avmattningen
i ekonomin fortsétter och har inga
planer pa att oka risken i fonden.

”Kronan férsvagades mot dollarn

och andra valutor”

hav i ABN Amro Smabolag
Europa drog nytta av det laga
ranteldget som gynnat aktier
i europeiska smabolag.
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Utvecklingen for vara fonder

Hittills i ar (%)

05-06-30

(%)

2004

(%)

2003

(%)

2002

(%)

2001

Arssnitt (%)
sedan start

Startdatum fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index

Asienfonden 93-10-01 235 232 43 44 16,2 16,0 -27,6 -25,9 34 58 -19 -10
Europafonden 90-12-10 146 15,0 34 89 85 115 -37,2 -34,0 -20,8 -12,8 102 94
——— " Fastighetsfonden > 90-12-10 392 373 487 328 340 341 69 43 45 -64 194 16,2
Glob?ilfﬁeni 90-12-10 17,1 16,3 16 4,0 25 89 -35,2 -34,6 -144  -8,0 54 6,7
Hjarnfonden 94-12-01 16,3 16,1 -10,4  -49 75 91 -44.1 417 -190 -94 2,7 50
Internetfonden 00-05-15 53 61 99 126 46,1 51,0 -53,1 -48,7 -60,0 - -215 0,0
Japanfonden 96-01-03 118 11,3 39 39 20 113 -29,1 -259 -16,5 -21,6 -23 -26
Miljoteknikfonden 90-12-10 15,2 * 14,0 * 13,9 * -47,9 * -32,7 * 3,0 *
Nordamerikafonden 96-01-03 159 16,7 51 03 -28 57 -38,2 -374 -104 -38 61 90
Smabolagsfonden 97-09-01 21,8 16,2 295 19,7 47,0 422 =344 -251 -336 -14,8 98 7.2
Sverigefonden 90-12-10 135 158 174 20,1 31,8 336 -37,2 -36,0 -119 -115 146 148
Tillvaxtmarknadsfonden 98-09-01 254 237 79 11,6 232 249 -19,4 -23.2 25 52 111 128
Totalfonden 90-11-27 16,2 16,3 58 88 104 157 -36,4 -354 -15,0 -10,9 79 83
/f?rygghetsfondgn//,,,/ 90-12-10 115 12,6 8,2 10,7 11,8 156 -25,1 -23.1 -102  -6,2 96 11,2
Euroobligationsfonden 99-05-03 9,6 10,2 48 72 35 30 72 81 96 115 59 6,7
Likviditetsfonden 92-08-03 11 11 22 25 32 33 42 42 41 42 54 55
Obligationsfonden 90-12-10 51 54 64 17 39 50 74 83 88 & 92 96
Penningmarknadsfonden 89-11-01 14 13 22 26 32 31 43 46 41 44 66 69
Fond-i-fond Forsiktig 02-01-07 10,1 * 315 * 7,3 * -14,7 * - * 1,2 *
Fond-i-fond Normal 02-01-07 13,8 * 2,9 * 9,6 * -24,7 * - * -1,0 *
" Fond-i-fond Offensiv > 02-01-07 71 * 31 * 127 * 34 - 32
Pension 2010-fonden 98-10-01 145 13,7 66 88 11,8 14,7 =316 -31,1 -133  -8.1 53 59
Pension 2015-fonden 98-10-01 17,7 16,8 73 94 14,1 17,0 -34,6 -34,6 -143 -88 52 58
Pension 2020-fonden 98-10-01 17,7 16,8 73 94 14,1 17,0 -34,6 -34,6 -144  -88 52 58
Pension 2025-fonden 98-10-01 176 16,8 72 94 142 17,0 -34,3 -34,6 -144 -88 53 58
Pension 2030-fonden 98-10-01 176 16,8 73 94 142 17,0 -345 -34,6 -142 -88 51 58
Pension 2035-fonden 00-07-03 176 16,8 72 94 14,0 17,0 -34,6 -34,6 -149 -88 -63 -41
Pension 2040-fonden 00-07-03 175 16,8 72 94 13,9 17,0 -34,6 -34,6 -155 -8,8 -6,7 -41
Pension 2045-fonden 01-05-31 174 16,8 73 94 14,0 17,0 -34,3 -34,6 -124  -9.8 -46  -31

God vinstutveckling i foretagen, sjunkande
rintor och att kronan sjunkit i viarde. Det &r
tre viktiga forklaringar till att néstan alla
fondsparare fick mycket god avkastning pa
sina sparpengar under det forsta halvaret
2005.

Kronan tappade drygt 18 procent mot
dollarn och 5 procent mot euron.
Kronforsvagningen tog extra fart efter att

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2005

Bra halvar for fonderna

Riksbanken beslutat att sénka repordntan
till 1,50 procent i juni.

Av Lansforsikringars fonder var utveck-
lingen bést i Fastighets- och Tillvixt-
marknadsfonderna, som steg med 39,2
respektive 25,4. Men dven manga fonder
med bredare placeringsinriktning gick
mycket bra. Pensionsfonderna (utom
Pension 2010) steg med omkring 17 pro-

* Jamforelseindex saknas.

cent, medan Totalfonden gick upp 16,2 pro-
cent. Tack vare rintefallet gav véra langa
rantefonder ocksé hog avkastning.
Fondernas resultat jamfort med index
forbattrades ocksa ordentligt under det
forsta halvaret. Smabolags- och Fastighets-
fonden var de fonder som slog sina jam-
forelseindex med storst marginal.
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FOND-I-FOND FORSIKTIG +10,

%

Fondens goda avkastning berodde i forsta hand pa att kronan tappade i viarde mot
dollarn och andra valutor. Fonden hade 6vervikt i aktier under hela perioden. En
6kning i Nordamerikafonden i januari visade sig vara ett lyckat beslut, likasa att
kopa andelar i Rysslandsfonden. Under varen drog forvaltaren ner risken i fonden
genom att minska andelen i Smébolag Europa och 6ka andelen i rinteplaceringar
och likviditet. Fondens réinteplaceringar paverkades positivt av att rintorna fort-
satte att falla.

Strategi

Var forvaltare &r positiv till aktier och fonden fortsitter att ha 6ver 50 procent
i aktiefonder. Forvaltaren bedomer att konjunkturen forsvagas och haller nere
risknivén. Storsta aktiefonderna dr Nordamerikafonden och Sverigefonden.

Inriktning

Fond-i-fond Forsiktig placerar i andra fonder i Lansforsékringars fondsortiment
och har normalt 50 procent i aktie- och 50 procent i rantefonder. Jaimforelse-
index saknas.

FOND-1-FOND NORMAL +13,8%

Fonden hade mer i aktier dn dess riktvdrde pa 75 procent. Det framsta skélet till
fondens goda avkastning var att kronan forsvagades gentemot dollarn och andra
valutor. I januari 6kades andelen i Nordamerikafonden, vilket visade sig lyckat
da dollarn stérktes. I februari kopte fonden andelar i Rysslandsfonden, som drog
nytta av stigande oljepriser. Senare under varen minskade fonden i europeiska
aktier for att reducera risken i fonden. Fallande réntor gjorde att fondens rinte-
placeringar utvecklades positivt.

Strategi

Fonden har fortsatt 6vervikt i aktiefonder. Forvaltaren &r mest positiv till inne-
haven i Europafonden, Sverigefonden och Japanfonden, men ar forsiktigt
instdlld till utvecklingen i Asien och pa tillvixtmarknader.

Inriktning

Fond-i-fond Normal placerar i andra fonder i Lansforsékringars fondsortiment
och har normalt 75 procent i aktie- och 25 procent i rdntefonder. JamfGrelse-
index saknas.

FOND-1-FOND OFFENSIV +17,1%

Kronan har forsvagats mot dollarn och andra valutor, vilket dr det viktigaste
skélet till att fonden gav god avkastning. Fonden gynnades i februari av en min-
dre andel i Japanfonden, som paverkades negativt efter rapporter om vikande
konjunktur. Samtidigt saldes andelar i Kinafonden med vinst. Under februari och
mars investerade fonden i Rysslandsfonden och drog pa sa sitt nytta av de sti-
gande oljepriserna. Innehavet i Sverigefonden bidrog ocksa positivt till avkast-
ningen.

Strategi

Var forvaltare &r positiv till Nordamerikafonden och Europafonden da foretagen
i dessa regioner visar stabila vinster och gynnas av det laga rinteldget. Storsta
innehavet dr for ndrvarande Nordamerikafonden.

Inriktning
Fond-i-fond Offensiv placerar i andra fonder i Lansforsdkringars fondsortiment
och har normalt 100 procent i aktiefonder. Jimforelseindex saknas.
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Ansvarig forvaltare: Daan Potjer, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare: Daan Potjer, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare: Daan Potjer, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

FONDFORDELNING %

LF Japanfond 2,1 Likviditet m.m. 8,5
ABN Amro Ost-
europa 3,1 -
Alfred Berg
Ryssland —
41
LF Europa-
fond

116

LF Obligations-
fond 37,6

LF Sverige-

LF Nord-
fond 18.5 L amerikafond 18,9
FONDINNEHAV (%)
LF Obligationsfond 376
LF Nordamerikafond 18,9
LF Sverigefond 13,9
LF Europafond 11,6
Alfred Berg Ryssland 41
ABN Amro Osteuropa. 31
LF Japanfond 21
Likviditet m.m. 8,5
FONDFAKTA
Startdatum 020107
Forvaltningsavgift 15%
Inképsavgift 0,0%

Forsaljningsavgift
BG 5345-0524 PG 12117-8

0,0%

FONDFORDELNING %
LF Japanfond 2,0

LF Asienfond 3,0 Likviditet m.m. 6,3
Alfred Berg LF Nnrdamerlka
Ryssland 4,0

LF TIIvaxtmarn

nadsf. 42 —

ABN Amro —

Osteumpa
— Svenge

LF Europa-
fond 16,0
LF Obligationsfond 16,2

fond 17,6

FONDINNEHAV (%)

LF Nordamerikafond 254
LF Sverigefond 176
LF Obligationsfond 16,2,
LF Europafond 16,0,
ABN Amro Osteuropa, 52
LF Tillvaxtmarknadsfond 42
Alfred Berg Ryssland 4,0
LF Asienfond 3,0
LF Japanfond 20
Likviditet m.m. 6,3
FONDFAKTA

Startdatum 020107
Forvaltningsavgift 1%
Inkdpsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5345-0367 PG 101 04 61-0

FONDFORDELNING %

—

Likviditet m.m. 1,1

Alfred Berg Ryssland 3,1

LF Asienfond 4,1
LF Japanfond 6,0
LF Tillvaxt-

marknads-—
fond 6,2

LF Nordamerika-
fond 32,4

ABN Amro
Osteuropa
74

LF Sverige- | S Europa-

fond 20,2

fond 19,6

FONDINNEHAV (%)

LF Nordamerikafond 324
LF Europafond 20,2
LF Sverigefond 196
ABN Amro Osteuropa 74
LF Tillvéxtmarknadsfond 62
LF Japanfond 6.0
LF Asienfond 41
Alfred Berg Ryssland 31
Likviditet m.m. 11
FONDFAKTA

Startdatum 020107
Forvaltningsavgift 19%
Inkdpsavgift 0,0%

Forsaljningsavgift
BG 5345-0359 PG 101 04 66-9

0,0%
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LANDERFORDELNING % (INDEX)
Likviditet m.m. 3,5
Ovriga lander Taiwan 24,6
59 (6.4) (25.9)
Malaysia
39(53)
Kina 8,4——
(96)
Singapore
9.4(9)
Hong Kong

202 ———
(19,6) Sydkorea

24,0 (242)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Samsung Electronics 74
Taiwan Semiconductor 45
Hutchison Whampoa 31
Hon Hai Precision Industry 28
China Mobile 22
Shinhan Financial Group 22
Petrochina Co, H 21
Formosa Plastic 2,0
Swire Pacific, A 2,0
Hang Seng Bank 17
FONDFAKTA

Startdatum 931001
Forvaltningsavgift 15%
Inkdpsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5885-0199 PG 121 24 65-7

BRANSCHFORDELNING % (INDEX)

Ovriga branscher 21,6 Finans 27,4 (27,9)

@) ———y

Révaror—
72(61)

"
Dagligvaror

v
79(9) Energi

154 (12,1)

ele-
kommunikation 9,3 (8,0) .
'— Halsovard 11,2 (9,6)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Royal Dutch Petroleum 52
Barclays 38
Credit Suisse 35
BP Plc Amoco (ADR) 34
BASF 34
Lloyds TSB Group. 33
Zurich Finl Services 33
Total 32
Bouygues, Ord 31
Shell Transport & Trading ADR 31
FONDFAKTA

Startdatum 901210
Forvaltningsavgift 1,5%
Inképsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5885-0108 PG 121 24 66-5

BRANSCHFORDELNING % (INDEX)

Likviditet m.m. 7,1
Norge ————
22

Sverige 81,6

Finland
91

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Fabege AB 95
Wallenstam, B 84
Castellum 8,2
Hufvudstaden, A 8,1
Skanska, B 4,7
Kungsleden 4.7
PEAB, B 47
NCC, B 41
Sponda Oy 43
IMAB 41
FONDFAKTA

Startdatum 901210
Forvaltningsavgift 13%
Inkdpsavgift 0,0%
Forséljningsavgift 0,0%

BG 5885-0124 PG 121 24 67-3
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Ansvarig forvaltare: Edmond Leung, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare: Len loffe, Goldman Sachs
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare: Gunnar Lindberg, ABN
Amro. Kostnader tillkommer vid forsékrings-
sparande.
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De asiatiska borserna steg i januari och februari, men foll sedan tillbaka pa grund ‘:
av oro for sjunkande tillvaxttakt i USA och Kina. Asienfonden gav dnda mycket 3
hog avkastning under det forsta halvaret. Orsaken var att flera lander i regionen 2
har sina valutor kopplade till dollarn och att dollarn steg i virde mot den svenska 1

kronan. Fondens aktieinnehav i Taiwan, Sydkorea och Kina gick béttre &dn index LAG RisK

for respektive marknad. Negativt var att fonden hade undervikt i sydkoreanska
aktier.

Strategi

Var forvaltare rdknar med 6kad inhemsk efterfragan i ldnder som Kina, Thailand
och Hong Kong. Fonden har darfor 6vervikt i sillankopsvaror. Innehaven i teknik-
aktier 6kas successivt pa grund av attraktiv vérdering.

Inriktning

Asienfonden placerar i aktier noterade pa de asiatiska borserna. Tyngdpunkten lig-
ger pa stora bolag pa de storre borserna. Jamforelseindex &r Morgan Stanley
Fjérran Osternindex exklusive Japan.

EUROPAFONDEN +14,6% INDEX +15,0%

Den 16pande forvaltningen av Europafonden skots av Goldman Sachs sedan den

HOG RISK

an

A

1 februari 2005. Fondens goda avkastning beror i stor utstrackning péa att

: ‘

kronan forsvagats mot euron. Fondens innehav i hélsovard och basvaror gick sémre

@n index for respektive bransch, medan fondens innehav av finansaktier slog index.
LAG RISK

Strategi

Forvaltaren tror att konjunkturen i Europa forbéttras nagot i ar och att uppgangen
fortsétter 2006, samtidigt som réntorna ligger kvar pa ldga nivéer. Det hér gynnar
aktier. Fokus i fonden ligger pa sektorerna finans och energi.

Inriktning
Europafonden placerar i foretag noterade pé borserna i Europa. Fokus ligger pa
valet av enskilda aktier. Jimforelseindex dr Morgan Stanley Europaindex.

HOG RISK

FASTIGHETSFONDEN +39,2% INDEX +37,3%

Fastighetsfonden gav mycket hog avkastning under det forsta halvaret och fonden

am

slog sitt jamforelseindex med 1,9 procentenheter. Fastighetsbolagen har fortsatt att 3 af
redovisa mycket starka resultat och det har 6ppnat mojligheter for att lamna hog >
aktieutdelning. Detta i kombination med de ldga réantorna har gynnat sektorn. e
Fondens innehav i Wallenstam, Fabege (tidigare Wihlborgs) och Kungsleden ors

bidrog i hog grad till att fonden gick sa bra under det forsta halvaret.

Strategi

Fokus ligger kvar pa bolag med stor andel kommersiella fastigheter, liksom pa
bolag som kan bli féremal for uppkdp och omstrukturering. Bolag med potential
att hoja hyrorna kommer att prioriteras.

Inriktning

Fastighetsfonden placerar i bygg- och fastighetsaktier noterade pa de nordiska
borserna. Vid halvarsskiftet hade fonden drygt 80 procent i Sverige och resterande
delen i Finland och Norge. Jimforelseindex dr Carnegie fastighetsindex.
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GLOBALFONDEN +17,19 INDEX +16,3%

En stor del av Globalfondens mycket goda avkastning beror pé att kronan sjunkit i
virde mot amerikanska dollar. Fonden har ndmligen en stor del av sina placeringar
i amerikanska aktier och i lander dér valutorna &r kopplade till dollar. Under kurs-
uppgangen i borjan av aret gick fonden béttre &n index, men tappade i den snabba
nedgangen i mitten av april. Negativt jamfort med index var att fonden hade
undervikt i hdlsovérd, som gick betydligt battre &n vérldsindex.

Strategi

Var forvaltare anser att den globala konjunkturen tappar fart, men ekonomin for-
blir stark och stabil. Det hir bor leda till minskat intresse for konjunkturkénsliga
aktier. Var forvaltare bedomer dven att aktier i stora bolag &r mer attraktivt vérde-
rade &n aktier i smébolag.

Inriktning

Globalfonden placerar i aktier i foretag noterade pa borser runt om i vérlden.
Tyngdpunkten ligger pa de stora marknaderna, USA, Europa och Japan. Jim-
forelseindex dr Morgan Stanley vérldsindex (alla ldnder).

HJARNFONDEN +16,3% INDEX +16,1%

Fonden placerar enbart i IT och hdlsovard. IT-aktier gick betydligt simre &n vérldsin-
dex under perioden, medan hélsovardsaktier gick mycket béttre. Fondens mycket hdga
avkastning under halvéret forklaras av att kronan fallit i virde mot de flesta utlindska
valutor. Sarskilt mycket har kronan tappat mot dollarn och det har paverkat fondens
avkastning positivt, eftersom fonden har stora innehav i amerikanska foretag.

Strategi

Vid halvarsskiftet hade fonden en viss dvervikt i hilsovardssektorn, &ven om var
forvaltare har en forsiktig instéllning till sektorn. Vérderingen av IT-aktier borjar bli
attraktiv, men kortsiktigt finns det knappast nadgot som utléser en snabb uppgéng for
sektorn.

Inriktning

Hjérnfonden placerar i foretag inom IT, ldkemedel, bioteknik och medicinsk teknik.
Jamforelseindex bestér till lika delar av Morgan Stanleys hélsovards- och IT-index.
Fonden delar varje ar ut tva procent av fondformogenheten till Stiftelsen Hjdrn-
fonden for forskning om hjérnans sjukdomar.

INTERNETFONDEN +5,3% INDEX +6,

%

Internetaktier gick déligt i borjan av aret, men i maj vénde kurserna upp. Ett av de
storsta Internetbolagen, sokmotorn Google, steg mycket kraftigt. Bolaget utgdr en
stor del av jaimforelseindex och ér ett stort innehav i fonden. Men av risksprid-
ningsskél far fonden inte ha mer &n tio procent i ett enstaka bolag. Internetfonden
har stor andel amerikanska aktier. Dollarforstirkningen ar den viktigaste forkla-
ringen till fondens positiva avkastning.

Strategi

Var forvaltare anser att flera av de etablerade Internetforetagen &r for hogt vérde-
rade. Dérfor ska innehaven 6ka i bolag som inte ingar i index. Fokus ligger pa
bolag som har forutséttningar att dominera sitt omrade.

Inriktning

Internetfonden placerar i aktier i foretag verksamma inom infrastruktur, portaler,
tjdnster, e-handel och uppkopplingsformer (access). Jamforelseindex d4r Dow Jones
Internetindex.

10

UTVECKLING 041231 - 050630 (%)
20

M Fonden
I Index
30
20
10
0
041231 050630
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
80
M Fonden
60
M Index
40
20
0 = I.
-20
i 2000 2001 2002 2003 2004

Ansvarig forvaltare: Ole Jakob Wold, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare: Theo Maas, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare: Theo Maas, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

MARKNADSFORDELNING % (INDEX)

Asien 4,0 (3,5) Sverige 1,4 (1,0)
Tillvaxt- [ — Likviditet m.m. 1,4
marknader

58(55)
Japan:

6,0 (8.9)

Nordamerika
555 (53.4)

Europa.
258

@18

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Microsoft Corp. 25
BP Plc Amaco 24
Citigroup, 22
General Electric Co 2,2
Altria Group 18
Johnson & Johnson 17
Verizon Communications 16
Royal Dutch Petroleum 16
US Bancorp 15
J.P Morgan Chase & Co 15
FONDFAKTA

Startdatum 901210
Forvaltningsavgift 1,5%
Inkdpsavgift 0,0%

Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5885-0140 PG 121 24 68-1

BRANSCHFORDELNING % (INDEX)
Medlclnsk Teknlk lewdnetm m. 1,0

Med |cmsk Vérd

Blotekmk
57 (4.4)

Lakemedel
345(311)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Pfizer 48
Microsoft Corp 46
Glaxo Smithkline 44
Johnson & Johnson 44
Cisco Systems 42
Novartis 40
Roche Holding, Genusscheine 37
Intel Corp 35
1BM Corp, 29
Amgen 28
FONDFAKTA

Startdatum 941201
Forvaltningsavgift 1,5%
Inkdpsavgift 0,0%

Forséljningsavgift
BG 5925-4326 PG 2 34 36-9

0,0%

BRANSCHFORDELNING % (INDEX)
Hérdvaror 4,0 (0,0) Halsovard 3,4 (2,9)
Industri 4,4 (2,8) W [ — Likviditet m.m. 1,2

Mjukvaror
51,6

Finans:

9,6(93) (85,7)

Sallankps-
varor
258(29.3)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Interactive Corp A 92
Yahoo 9,0
Amazon.com Inc. 8,6
eBay Inc 80
eTrade Financial Corp 49
Ameritrade Holding Corp 47
VeriSign 46
Google 45
Monster Worldwide 44
Check Point Software Technologies 40
FONDFAKTA

Startdatum 000515
Férvaltningsavgift 1,5%
Inképsavgift 0,0%

Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5550-0391 PG 52 41 94-8
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BRANSCHFORDELNING % (INDEX)

Likviditet m.m. 1,3

Séllankopsvaror 23,1
Ovriga branscher (212
28(15,1) -

Dagligvaror—4
)
I110,6—— 0
(143) Fre
(19.0)
Révaror
113(85)
[ Industri
154 (16,0)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Toyota Motor Corp 51
Takeda Pharmaceutical Company 26
Canon 2,0
Honda Motor Co 19
Mizuho Financial Group 19
Tokyo Electric Power 18
Sony Corp 16
Mitsubishi Tokyo Financial Group. 16
Matsushita Elect Ind 16
Mitsubishi Estate 14
FONDFAKTA

Startdatum 960103
Forvaltningsavgift 15%
Inkdpsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5987-2200 PG 121 24 69-9

BRANSCHFORDELNING %

Halsovard 3,0 l—lewdnet m.m. 5,0
Kraft 5,2 Industriella

tjanster

Révaror —#
55

Kapitalvaror ——!
374

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Sweco, B 7.6
Vestas Wind Systems 75
Munters 6,4
Fuel Cell Energy 52
Angpanneforeningen, B 49
Gamesa Grupo Auxiliar Metalurgico 44
Republic_ Services 43
Stericycle 40
Waste Management 37
Nalco Holding 36
FONDFAKTA

Startdatum 901210
Forvaltningsavgift 1,5%
Inképsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5885-0132 PG 121 24 70-7

BRANSCHFORDELNING % (INDEX)

Likviditet m.m. 4,9

Ovriga branscher —‘
27(317) Halsovard

IT12,1

i — 23,0(126)

Ilnzdgslﬂf Sallankops-
x varor

(106) 171(119)

Energi 13,9
) -
Dagligvaror 14,0 (8,9)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Schlumberger 46
Conocophillips. 4,6
Johnson & Johnson 42
Genentech 42
Gillette Co 42
Lilly (Eli) & Co 41
Halliburton Co 37
Kohls Corp 37
General Electric Co 35
Pepsico 32
FONDFAKTA

Startdatum 960103
Forvaltningsavgift 15%
Inkdpsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5987-2218 PG 121 24 71-5
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Ansvarig forvaltare: Jeroen Touw, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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HOG RISK

JAPANFONDEN +11,8% INDEX +11,

=

Japanska foretag har redovisat bra resultat och Tokyoborsen steg med négra pro- ‘:
cent under det forsta halvéret, trots ett snabbt och kraftigt kursfall i mitten av 3.
april. Den hoga avkastningen i fonden beror i forsta hand pa att den svenska 2
kronan tappat i viarde mot japanska yen. Fonden har gétt nagot béttre &n index. 1

LAG RISK

Positivt jamfort med index var undervikt i sektorer som paverkas av amerikanska
hushélls konsumtion, till exempel biltillverkare.

Strategi

Var forvaltare raknar med fortsatt starka kassafloden i foretagen och att det leder
till 6kade investeringar och fler foretagsaffirer. Okade investeringar bér gynna
sektorer som maskintillverkare och fastighetsbolag. Var forvaltare tror ocksa pa
IT-sektorn, men &r forsiktigt instélld till telekom.

Inriktning
Japanfonden placerar i stora och medelstora japanska bolag. Jamforelseindex &r
Morgan Stanley Japanindex.

HOG RISK

Det finns tre viktiga forklaringar till den héga avkastningen. Dollarn har stigit

w

kraftigt i virde mot kronan, vilket 6kat vérdet pa fondens innehav i USA, liksom

pé aktier i lander som har sina valutor kopplade till dollarn. Innehavet i Vestas

Wind har stigit 6ver 40 procent sedan arsskiftet och aktierna i Rindi Energi saldes 1

till kurser som lag omkring 80 procent ver kurserna vid arsskiftet. s
Strategi

Ett amerikanskt forslag om att subventionera alternativa energikéllor har stoppats
tva génger i senaten, men det &r mycket troligt att det till slut gar igenom. Det
skapar forutsdttningar for att 6ka innehaven i féretag som sysslar med alternativ
energiteknik.

Inriktning

Miljéteknikfonden placerar i foretag vars produkter eller tjdnster syftar till att
paverka miljon positivt, till exempel inom vatten- och luftrening samt atervinning
och avfallshantering. Fonden saknar jimforelseindex.

NORDAMERIKAFONDEN +15,9% INDEX +16,7%

Nordamerikafonden gav hog avkastning under det forsta halvéret frimst tack vare
att dollarn steg i virde mot kronan. Fonden slog sitt jamforelseindex under bdrjan

HOG RISK

=

A

av aret bland annat beroende pa vér forvaltares aktieval inom séllankdps- och

dagligvaror. I juni f6ll de stora ldkemedelsforetagen pa borsen. Fonden har 6ver-

LAG RISK

vikt 1 hilsovérdssektorn och tappade dérfor mot index.

Strategi

Under de senaste fem aren har aktier i stora foretag gétt sémre &n aktier i mindre
foretag, samtidigt som tillvaxtaktier utvecklats sdmre &n vérdeaktier. Vér forvalta-
re fokuserar pa bolag som har forutséttningar att leverera fortsatt vinsttillvaxt
dven i en miljo med sdmre generell ekonomisk tillvéxt.

Inriktning

Nordamerikafonden placerar i borsforetag i USA och Kanada. Tyngdpunkten
ligger pa aktier i de stora bolagen. Jamforelseindex &r Morgan Stanley
Nordamerikaindex.

11



HOG RISK

5

LAG RISK

HOG RISK

=

iy

LAG RISK

HOG RISK

A

LAG RISK

SMABOLAGSFONDEN +21,8% INDEX +16,2%

Smébolagsaktier steg kraftigt under det forsta halvéret och fonden gick dessutom
béttre dn sitt jimforelseindex. Fonden slog jamforelseindex frémst beroende pa att
kurserna steg kraftigt i nagra av fondens storsta innehav, till exempel Meda och
Hexagon. Fondens fokus pa tillvaxtbolag inom IT, telekom och medicinteknik har
ocksa bidragit positivt jamfort med index, liksom fondens undervikt i finanssektorn.

Strategi

Var forvaltare fokuserar pa valet av enskilda aktier och prioriterar féretag med god
vinsttillvéxt och stabil finansiell stdllning. Tyngdpunkten ligger pa tillvaxtforetag.
Risknivan har minskats genom att forvaltaren spridit placeringarna pa ménga bolag
inom framfor allt IT-sektorn och undvikit storre enskilda innehav.

Inriktning

Smabolagsfonden placerar i mindre och medelstora svenska borsbolag med bors-
vérde pa upp till en procent av Stockholmsbdorsens totala vérde. Jamforelseindex &r
Carnegie Smabolagsindex.

SVERIGEFONDEN +13,59 INDEX +15,8%

Stockholmsbérsen gick bra under det forsta halvaret. Positiva faktorer var laga
réntor, bra bolagsrapporter och tillflode av pengar till aktiemarknaden. Verkstads-
bolagens rapporter var battre &n véntat vilket ledde till kursuppgangar. Fondens
undervikt i verkstadsbolag som Atlas Copco, Sandvik och Volvo och 6vervikten
i finanssektorn péverkade avkastningen negativt jimfort med index. Positiv var
overvikten i hédlsovardsforetag som AstraZeneca.

Strategi

Var forvaltare raknar med att vinsttillvéxten i manga industriforetag bromsas upp
de nérmaste kvartalen. Foretagen fér allt svarare att kompensera for hoga ravaru-
priser, vilket leder till simre marginaler. Jimfort med index &r fonden dverviktad
i defensiva sektorer som finans och hilsovard.

Inriktning
Sverigefonden placerar i stora och medelstora foretag som &r noterade pé Stock-
holmsbdrsen. Jamforelseindex dr Stockholmsborsens index, SBX Cap.

TILLVAXTMARKNADSFONDEN +25,4% INDEX +23,7%

Tillvaxtmarknaderna steg kraftigt under det forsta halvéret. En annan viktig forkla-
ring till fondens mycket hdga avkastning var att kronan sjonk i virde mot dollarn,
liksom mot ménga andra valutor. Den hoga tillvéxttakten i regioner som Asien och
Osteuropa lockar mycket pengar till brserna. Fonden tappade mot index pa grund
av innehav i tva indonesiska mobiloperatorer och dvervikt i Ryssland. Positivt jam-
fort med index var 6vervikt och bra bolagsval i Mexiko.

Strategi

Var forvaltare riknar med att fortsitta att 6ka andelen asiatiska aktier i fonden.
Fokus ligger pa bolag som forvéntas dra nytta av en starkt 6kad inhemsk efter-
fragan.

Inriktning

Tillvaxtmarknadsfonden placerar i aktier noterade pa borser i Asien, Latinamerika,
Osteuropa, Mellandstern och Afrika. Storsta marknaderna #r Sydkorea, Sydafrika
och Taiwan. Jamforelseindex &r Morgan Stanley Tillvixtmarknadsindex.
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BRANSCHFORDELNING % (INDEX)

Ovriga branscher Likviditetm.m 0,5
9 (8,

12962 Industri
211(237)
Konsument-
varor
106 (125)
Ravaror —
10,6 (134) Finans
16,5
(30,0)
Halsovard r
13,2 (105) IT13,6 (1,7)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Kinnevik B 3,7
Lundin Mining Corp (SDB) 35
Meda, A 2.7
Modern Times Group, B 26
NCC, B 2,6
Traction, B 25
Hexagon, B 24
Getinge, B 22
Medivir, B 22
Telelogic 2,1
FONDFAKTA

Startdatum 970901

Forvaltningsavgift,
resultatbaserad

Inképsavgift

Forsaljningsavgift

BG 5197-6165 PG 454 82 55-1

0,75%-2,5%
0,0%
0,0%

BRANSCHFORDELNING % (INDEX)

Ovriga branscher
67(7.3)
Révaror
48(52)

Halsovard—
104 (9.4)

Likviditet m.m. 0,4

Finans
314(30,7)

7126 '
(123)

—=
Sallankopsvaror
133 (12.4)

Industri
205 (22.8)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Ericsson LM, B 98
Hennes & Mauritz, B 8,3
Nordea Bank AB 8,0
AstraZeneca SDB 72
Svenska Handelsbanken, A 55
Securitas, B 49
Foreningssparbanken, A 45
Volvo, B 40
Assa Abloy, B 38
Investor, B 33
FONDFAKTA

Startdatum 901210
Forvaltningsavgift 1,3%
Inkdpsavgift 0,0%

Forséljningsavgift
BG 5885-0116 PG 121 24 74-9

0,0%

MARKNADSFORDELNING % (INDEX)
Nordamerika 1,7 (0,0)
Europa 2,0 (0,0) —l

Likviditet m.m. 3,2

Osteuropa-
7,9 (106)

—
Latinamerika
192 (155)

Ovriga regioner 0,0 (0,3)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Samsung Electronics 46
Standard Bank Group Limited 2,6
Petroleo Brasileiro Petrobras ADR 24
Korea. Tobacco & Ginseng Corp. 24
Taiwan Semiconductor 23
Kookmin Bank New 2,1
CNOOC 0883 19
Teva Pharmaceutical Industry 17
America Movil SA de CV ADR 17
Companhia Vale do Rio Doce ADR 17
FONDFAKTA

Startdatum 980901
Forvaltningsavgift 1,7%
Inképsavgift 0,0%

Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5066-0182 PG 486 18 19-3
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MARKNADSFORDELNING % (INDEX)
INKLUSIVE TERMINSEXPONERING

Asien 1,2 (2,5)
Japan
40(63)

Europa
6,1

Likviditet m.m. 0,7

Nordamerika
40,2 (37,7)

26,
(19,6)

Sverige 27,9 (30,0)
Ovriga marknader 0,0 (3,9)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)

Ericsson LM, B 46
Hennes & Mauritz, B 21
Nordea Bank AB 20
AstraZeneca SDB 19
Glaxo Smithkline 16
Citigroup 15
Svenska Handelshanken, A 15
Bank of America Corp 14
Vodafone 14
Exxon Mobil Corp 14
FONDFAKTA

Startdatum 901127
Forvaltningsavgift 15%
Inkpsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5038-2126 PG 486 17 67-4

MARKNADSFORDELNING % (INDEX)
INKLUSIVE TERMINSEXPONERING

Asien 0,6 (1,2) Likviditet m.m. 1,1
Japan 1,0 (3,0) 41

Europa
139(93)

Sverige
324(333)

Nord-
amerika
20,0
(18,0)

L swenska
rantebarande

Ovriga marknader 31,1(333)
00(L9)

TIO STORSTA AKTIEINNEHAVEN (%)
Ericsson LM, B 54
Hennes & Mauritz, B 24
Nordea Bank AB 23
AstraZeneca SDB 22
Svenska Handelsbanken, A 18
Foreningssparbanken, A 13
Securitas, B 12
Volvo, B 11
Assa Abloy, B 11
Investor, B 09
FONDFAKTA

Startdatum 901210
Férvaltningsavgift 15%
Inkdpsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5885-0165 PG 121 24 75-6
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HOG RISK

TO INDEX +16,3% i

LFONDEN +16,2%

I borjan av aret paverkades borserna positivt av bra foretagsvinster, laga rantor och 4

tecken pa god tillvixt i USA. I mitten av april sjonk vérldens borser snabbt, men 3.
i maj och juni vénde kurserna ater upp. Fordelningen mellan svenska och utlénd- 2
ska aktier lag under hela perioden ndra jamforelseindex. Fondens hoga avkastning 1
beror i stor utstrickning pa att kronan sjunkit i virde mot de flesta utldndska

LAG RISK

valutor.

Strategi

Hoga vinster i foretagen och laga réntor &r positivt for borserna. Vér forvaltare
bedomer dock att ekonomin forsvagas i USA och att tillvéxten dr fortsatt svag

i Europa. Fonden har undervikt i svenska aktier och dvervikt i amerikanska och
europeiska aktier.

Inriktning

Totalfonden har normalt 70 procent i utléindska och 30 procent i svenska aktier.
Forvaltaren kan vilja att ha upp till 15 procent i rintepapper. Jimforelseindex
bestar av Morgan Stanley virldsindex (alla lander exkl Sverige) och Stockholms-
borsens index SBX.

TRYGGHETSFONDEN +11,5% INDEX +12,6%

I borjan av aret hade fonden 6vervikt i aktier, men i slutet av april minskades

HOG RISK

wW|h|O

aktieandelen till neutral. Orsaken var signaler om forsdmrad konjunktur.
Fondens goda avkastning berodde i forsta hand pé att kronan tappade i virde

I—‘N‘

mot dollarn. Fondens rénteplaceringar har paverkats positivt av de fortsatt fal-
lande réntorna. Fordelningen mellan svenska och utliandska aktier 14g néra index =~ “°**

under hela perioden.

Strategi

Var forvaltare raknar med att aktier kommer att rora sig langsamt den narmaste
tiden. Laga rantor gynnar aktier, men potentialen begriansas av att svagare
ekonomi bor leda till sjunkande marginaler i foretagen.

Inriktning

Trygghetsfonden &r en blandfond som normalt har en tredjedel vardera i svenska
aktier, globala aktier och svenska riantebédrande véirdepapper. Jamforelseindex &r
Stockholmsbérsens index SBX, Morgan Stanley vérldsindex (alla ldnder exkl
Sverige) och Handelsbankens obligationsindex.

EUROOBLIGATIONSFONDEN +9,6%  INDEX +10,2

Avkastningen i fonden har paverkats positivt av att obligationsréntorna fallit i euro-

HOG RISK

wW|lh|O

omrédet. Orsaken dr fortsatt svag ekonomisk utveckling i stora delar av Europa. -
2 -«
tare foredrog under véren obligationer med I6ptider &ver 30 ar, vilket visade sig 1

LAG RISK

Fonden paverkades ocksa positivt av att kronan sjonk i viarde mot euron. Vér forval-

negativt jimfort med index. Positivt var valet att undervikta foretagsobligationer.

Strategi

Kortsiktigt kommer europeisk ekonomi att vara svag och den europeiska central-
banken, ECB, ldr inte hoja styrrintan fore arsskiftet. Hogt oljepris bidrar till att
bromsa tillvéixten och det gar inte att utesluta att obligationsréantorna faller ytterligare.

Inriktning

Euroobligationsfonden placerar i rdntebérande vérdepapper utgivna i euro av stater,
bostadsinstitut och andra utgivare med lag kreditrisk. Placeringar kan ocksa goras

i fondandelar. Genomsnittlig 16ptid varierar mellan 1 och 15 ar. Jimforelseindex ar
JP Morgan EMU Traded Index.
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LIKVIDITETSFONDEN +1,1% INDEX +1,1%

I borjan av éret riknade de flesta med att Riksbanken skulle hgja reporéntan.
Under varen kom dock signaler om att tillvixten snabbt tappade fart. I kombina-
tion med mycket 1ag inflation och svag utveckling pa arbetsmarknaden 6kade for-
véntningarna om en sankning av repordntan. Den kom ocksé i slutet av juni nér
Riksbanken sénkte till 1,5 procent. Eftersom fonden var anpassad for lagre rantor
gynnades den av rantesdnkningen.

Strategi

For att Riksbanken ska hdja repordntan krévs att sysselséttningen 6kar och forst
nér det kommer signaler om det kan det bli aktuellt att forkorta 16ptiden pa
fondens innehav.

Inriktning

Likviditetsfonden placerar i svenska rantebarande vardepapper, med tyngdpunkt
pa réntepapper utgivna av staten. Den genomsnittliga 16ptiden &r cirka 90 dagar
och fonden har 1&g forvaltningsavgift. Jimforelseindex dr Stockholmsborsens
SSVX 90 dagar.

OBLIGATIONSFONDEN +5,1% INDEX +5,4%

Obligationsrintorna foll kraftigt under halvaret, vilket gjorde att fonden gav
mycket hog avkastning. Att fonden kunde ge dver fem procent pa sex méanader,
nér obligationsréntorna ligger kring tre procent per ar beror pa att obligationernas
marknadsvérde stiger nér rintorna sjunker. Omvént géller att marknadsvérdena
sjunker ndr rantorna stiger.

Strategi

Var forvaltare rdknar med att obligationsrantorna ligger kvar pa 14ga nivaer sa
lange konjunkturen forsvagas. En viktig indikator pa det dr utvecklingen pa
arbetsmarknaden. Tills konjunkturen vénder upp gér forvaltningen ut pé att utnytt-
ja kortsiktiga rantesvingningar.

Inriktning

Obligationsfonden placerar i svenska réntebarande vardepapper med tyngdpunkt
pa obligationer utgivna av staten eller boldneinstitut. Den genomsnittliga ater-
stdende 16ptiden kan variera mellan ett och tio ar. Jimforelseindex dr Handels-
bankens obligationsindex.

PENNINGMARKNADSFONDEN +1,4% INDEX +1,3%

I rets borjan fanns forvantningar om att Riksbanken skulle h&ja reporédntan, men vér

forvaltare valde att anpassa fondens innehav for sjunkande korta réntor. Snabbt sjun-
kande inflation och svag utveckling pa arbetsmarknaden gjorde att forvéantningarna

successivt svingde mot att Riksbanken skulle séinka repordntan. I maj och juni sjénk
de korta réntorna kraftigt, vilket gjorde att fonden gick bittre &n sitt jamforelseindex.

Strategi
Den rekordlaga reporédntan pa 1,5 procent bibehalls sa lange konjunkturen fortsétter
att forsamras. For att Riksbanken ska dvervéga en hojning krévs en pataglig 6kning

av sysselsittningen. Nér det sker kommer den genomsnittliga 16ptiden pa innehaven

att forlédngas.

Inriktning

Penningmarknadsfonden placerar i svenska réantepapper, med tyngdpunkt pé stats-
skuldvéxlar. Den genomsnittliga 16ptiden fér inte Gverstiga tva ar. Jimforelseindex
ar OMRX T-bill.
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MARKNADSFORDELNING % (INDEX)
INKLUSIVE TERMINSEXPONERING
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Inkdpsavgift 0,0% Ansvarig forvaltare: Daan Potjer, ABN Amro

Forséljningsavgift 0,0%

Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

PENSION 2000-FONDERNA +17,7% INDEX +16,8%

Laga réantor och bra foretagsvinster paverkade borserna positivt, medan oro for
en konjunkturavmattning var negativt. Fondens hdga avkastning beror i hog
grad pa att kronan fallit i virde. Positivt jimfort med index var att fonden hade
overvikt i europeiska och svenska aktier under delar av perioden.

Strategi

Fortsatta rintehdjningar i USA och avmattning i konjunkturen begriansar utrym-
met for uppgéngar pa borserna. Fonden har tyngdpunkt pa amerikanska, svenska
och europeiska aktier.

Inriktning

Redovisningen hér avser Pension 2020, men den géller i allt vésentligt d&ven
ovriga Pension 2000-fonder utom Pension 2010. Jamforelseindex bestér av 60
procent Morgan Stanley vérldsindex (exkl Sverige), 30 procent Stockholms-
borsens SBX och 10 procent Morgan Stanley Emerging Markets Free Index.

I ar har Pension 2010 som riktvdrde att ha 20 procent i rdntepapper och 80 pro-
cent i aktier.

Tank pa risken

Risken i en placering mats ofta genom att
man beréaknar hur kraftigt avkastningen vari-
erar mellan olika tidsperioder. Om vardet
svanger kraftigt upp och ned sager man att
risken &r hég, medan sma svangningar tol-
kas som lagre risk. For att det ska vara latta-
re att fa en uppfattning om risknivan i en
viss fond har vi delat in vara fonder i fem
olika riskkategorier, dar kategori fem innebéar
hdgst risk och kategori ett lagst risk.

Indelningen har gjorts med utgangspunkt
fran hur kraftigt andelsvardet i fonden varie-
rat historiskt kombinerat med en generell
bedémning av risken pa olika typer av finan-
siella marknader.

Som sparare kan du minska risken med
aktiefonder pa olika satt. Det kan ske genom
att du i aktiefonder bara placerar pengar du
vet att du kan avvara under lang tid. Du kan
ocksa minska risken genom att sprida ditt

Sa agerar Lansforsakringar som agare

Lansforsakringar forvaltar over 160 miljarder
kronor. Av det totala kapitalet & omkring 27
miljarder kronor placerat i svenska aktier,
vilket gor Lansforsakringar till en av de
storre institutionella dgarna pad Stockholms-
bérsen. Det dvergripande malet for forvalt-
ningen &r att uppna sa god avkastning som
méjligt och det ar ocksa véagledande for vart
agerande i agarfragor.

Lansforsakringar har en sarskild policy
som anger riktlinjerna for hur vi ska agera
som &gare pa Stockholmsbérsen. Vi soker
ocksa aktivt samarbete med andra stora
agare som tycker som vi.
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— Aktivt gande &r ett verktyg som kan
bidra till att maximera vara sparares avkast-
ning och var dgarpolicy ger oss bra stod
i det arbetet, sdger Claes Ahrel som &r
ansvarig for agarstyrningsfragor p& Lans-
forsakringar. En stor del av ett bolags fram-
gang beror pa den kompetens som finns
i styrelsen och den verkstéllande ledningen.
Darfor har vi under varen 2005 fokuserat pa
fragor kring styrelsen och dess sammansatt-
ning. Erséttningen till ledningen, det vill
sé&ga l6n, bonus och pensionsférmaner &r en
annan viktig fraga.

Lansforsakringar har i grunden en positiv

sparande pa fonder med olika HOG RISK
inriktning och genom att all- 5
tid ha en del av ditt sparande
i rantefonder, vars avkastning 4
inte paverkas av vad som 3
hander pa borserna.
2
1
“UGRIsK

syn pa incitamentsprogram under forutsatt-
ning att det finns en tydlig koppling mellan
ersattning och prestation. Lansforsékringar
anser ocksa att det ska finnas ett tak for hur
stor ersattningen kan bli. Nar det galler pen-
sionsformaner foresprakar Lansforsakringar
premiebaserade losningar, eftersom det
innebér att foretagets kostnader ar over-
blickbara.
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I vardebeskedet Mina Fonder hittar du personlig
information om allt ditt fondsparande 1 Lansforsakringar.

Valj en bekvam fond

Komplettera ditt sparande med Fond-i-
fond. D4 kan du luta dig tillbaka och lata
oss gora jobbet. Med Fond-i-fond sparar
du enkelt i flera fonder samtidigt — du
blir en aktiv fondsparare utan att sjalv
vara aktiv.

Borja manadsspara

Tycker du att det hinder for lite med ditt
sparande? Borja spara regelbundet sa
sitter du béttre fart pa sparandet. Redan
nagra hundralappar i manaden véxer
med tiden till stora belopp.

Dags att Oka ditt
manadssparande

Som du mérkt &r det inte svart att spara

— ndr det gors automatiskt och regelbun-
det. Och visst dr det skont att 6ka hand-

lingsfriheten med en sparad slant. Passa
pa att 6ka ditt ménadssparande s& nar du
dina sparmal dnnu snabbare.
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Doru Tenders uhveckling jar-jusi 200%

1 Sreifrsiknegar
Dby i il

Vill du bérja spara i fler fonder eller
dndra ditt sparande gor du det enklast
via var kostnadsfria internettjanst. Om
du inte redan dr internetkund anméler du
dig via www.lansforsakringar.se

Bdrja pensionsspara

Har du borjat spara till pensionen dnnu?
De flesta far rikna med att inkomsten

sdnks med 35-40 procent nér det &r dags
att ga i pension. Darfor dr det viktigt att
spara. Med vart pensionssparande Nya
Virlden kan du kombinera trygghet med
mojligheten till bra utveckling.

h1 Lansforsdkringar

Bank & Forsdkring

Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ)
Org. nr. 556364-2783, 106 50 Stockholm
www.lansforsakringar.se

En ovanlig bra bank

Vill du ha en vanlig bank med ovanligt
bra villkor? Hos oss kan du fa en av
marknadens bésta sparridntor och ldgsta
bolénerédntor. Med 16nekontot hos oss far
du ocksa laga kortavgifter och kostnads-
fria internettjanster.

Sparande i fonder innebar alltid en risk. Fonder kan séval 6ka som minska i véarde. Det beror bland annat p& utvecklingen pa vérldens bérser, ranteutvecklingen och pé forandringar i valuta
kurser. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hamta pa ditt lokala lansférsakringsbolag eller p& www.lansforsakringar.se
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