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/i Nolato

Nolato AB (publ) delarsrapport tre manader 2006

Okad omsattning och forbattrat resultat

M Koncernens omsattning okade med 9 % till 594 Mkr (543)
M Stark tillvaxt inom Nolato Medical och Nolato Telecom

M Rorelseresultatet 6kade till 51 Mkr (40)

M Resultat efter finansnetto okade med 31 % till 47 Mkr (36)
I Resultat efter skatt okade till 37 Mkr (27)

M Resultat per aktie okade med 34 % till 1,41 kr (1,05 kr)

M Kassaflodet efter investeringar uppagick till 48 Mkr (54)

M Koncernen i sammandrag
Q1 Q1 Rullande Helar
2006 2005 12 man 2005
Nettoomsattning, Mkr 594 543 2307 2 256
Rorelseresultat, Mkr 51 40 232 221
Resultat efter finansiella poster, Mkr 47 36 219 208
Resultat efter skatt, Mkr 37 27 191 181
Kassaflode efter investeringar, Mkr 48 54 152 158
Resultat per aktie, kr 1,41 1,05 7,24 6,88
Genomsnittligt antal aktier, tusen st 26 307 26 307 26 307 26 307
B Omsattning M Resultat * M Resultat per aktie M Kassaflode *
(Mkr) (Mkr) (Kr) (Mkr)
700 —M 50 —mMmMmm——— 1,50 60 ——Mm
600 — g — 40 50
500 1,00 40
400 30 30
0 20 0,50 20
100 10 10
0 0 0 0
Q1/05 Q1/06 Q1/05 Q1/06 Q1/05 Q1/06 Q1/05 Q1/06
* Efter finansiella poster * Efter investeringar

Nolato AB, 260 93 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 ¢ E-mail info@nolato.se e Internet www.nolato.se
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B Omsattning per kvartal
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Resultat efter finansiella poster

Forséljning

Koncernens omsattning under forsta
kvartalet 6kade med 9 procent till 594
Mkr (543). Omsittningen okade for
samtliga resultatenheter, Nolato Tele-
com hade den storsta 6kningen i kro-
nor, medan Nolato Medical uppvisade
den storsta procentuella 6kningen.

Den totala marknaden for mobiltele-
foner har som forvintat 6kat i volym
under kvartalet. Priskonkurrensen var
fortsatt stark. Marknaden inom de
nischer dar Nolato Medical ar verk-
samt, har haft en positiv utveckling
under kvartalet. Merparten av Nolato
Industrials prioriterade marknadsseg-
ment har haft stabila volymer.

Nolato Telecoms omsattning 6kade
med 13 procent och uppgick till 311
Mkr (275). Volymutvecklingen har
varit positiv samtidigt som virdet per
levererad enhet har okat, jamfort med
samma period foregdende ar.

Nolato Medical 6kade omsittningen
till 55 Mkr (39) eller med 41 procent
jamfort med samma period foregdende
ar. Overtagandet av produktionen av
insulinpennan Innolet till Novo Nord-
isk sker successivt och har tillsammans
med stark utveckling for 6vriga huvud-
kunder lett till den 6kade omsittning-
en.

Nolato Industrials omsittning 6kade
nagot och uppgick till 235 Mkr (2371).
Volymerna har totalt sett varit stabila
under kvartalet.

Resultat

Koncernens rorelseresultat 6kade med
28 procent till 51 Mkr (40) och samt-
liga resultatenheter forbittrade resul-
taten.

Nolato Telecom 6kade rorelseresul-
tatet med § Mkr, Nolato Industrial med
4 Mkr och Nolato Medical med 2 Mkr
jamfort med samma period foregdende
ar.

Rorelsemarginalen for Nolato Tele-
com dkade och uppgick till 9,0 procent
(8,4). Den forbéttrade marginalen jam-
fort med samma period foregdende ar,
ar framforallt en effekt av lagre kost-
nadsnivder i de europeiska verksamhe-
terna.

Rorelsemarginalen for Nolato Medi-
cal uppgick till 18,2 procent (20,5).
Expansionen och dirmed forandringen
av kundmix har paverkat marginalen.

Marginalen for Nolato Industrial
okade till 8,5 procent (6,9). Marginal-
forbittringen var till storsta delen en
effekt av effektiviseringar i sdvil den
svenska som den ungerska verksamhe-
ten samt en forandrad kundmix.

Sammantaget forbittrades koncer-
nens rorelsemarginal till 8,6 procent
(7,4)-

Priserna pd rdvara for plasttillverk-
ning forandrades inte visentligt under
forsta kvartalet 2006 jamfort med
fjarde kvartalet 2005, men var fortsatt
pa en historiskt mycket hog niva. Tack
vare olika dtgirder har ravaruprishoj-
ningarna endast haft en marginell effekt
pd resultatet for forsta kvartalet.

Rorelseresultatet har belastats av

resultateffekter av valutaforandringar

B Omsattning, rorelseresultat och rorelsemarginal per resultatenhet

Mkr Omsattning  Omsattning Rorelseresultat Rorelseresultat Rorelsemarginal ~ Rorelsemarginal

Q1/2006 Q1/2005 Q1/2006 Q1/2005 Q1/2006 Q1/2005
Nolato Telecom 311 275 28 23 9,0% 8,4%
Nolato Medical 55 39 10 8 18,2% 20,5%
Nolato Industrial 235 231 20 16 8,5% 6,9%
Koncernjust., moderbolag -7 -2 -7 -7 — —
Totalt koncernen 594 543 51 40 8,6% 7,4%
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med —2 Mkr (—2) under forsta kvar-
talet.

Resultatet efter finansnetto okade
med 31 procent till 47 Mkr (36). 1
finansnettot ingdr resultateffekter av
valutaférandringar med -1 Mkr (-1)
under forsta kvartalet, varav merpar-
ten avser omrakningsdifferenser pa 1an
i utlindsk valuta i de utlindska verk-
samheterna.

Resultatet efter skatt okade till 37
Mkr (27). Den effektiva skattesatsen
uppgick till 21 procent (25) under det
forsta kvartalet.

Resultatet per aktie okade till 1,41
kr (1,05).

Avkastningen pa sysselsatt kapital
okade till 22,3 procent for senaste tolv-
manadersperioden (21,0 procent for
kalenderdret 2005). Avkastningen pa
operativt kapital okade till 27,2 pro-
cent for senaste tolvmanadersperioden

(25,5 procent for kalenderdret 2005).

Nolato Telecom

Omsittning och rorelseresultat

3man Q1/06 Q1/05
Omséttning (Mkr) 311 275
Rorelseresultat (Mkr) 28 23
Rorelsemarginal (%) 90 384

Omsittningen 6kade med 13 procent
till 311 Mkr (275), vilket motsvarar
52 procent (51) av koncernens totala
omsittning.

Volymerna for produkter till mobil-
telefoner har okat under forsta kvar-
talet jimfort med samma period 20053,
vilket d4ven den totala marknaden har
gjort. Samtidigt har virdet per levere-
rad enhet okat, vilket ocksa péaverkat
omsittningen positivt. Det hogre vardet
beror pa storre andel komplexa mobil-
telefoner, med fler plastkomponenter,
hogre krav pa ytfinish som lackering,
metallisering etc, samt fler monterade
inkopta komponenter.

Betydande kundprojekt har startats
upp under kvartalet.

Utbyggnaden av verktygs- och lack-
eringskapaciteten i Kina har fortsatt

enligt plan, bdde genom nyinvesteringar

M Resultatenheternas
andel av omsattningen

Nolato Telecom

2%~

Nolato Industrial

- 39%

Nolato Medical
9%

B Omséttning per
geografisk marknad

Norden Ovr. Europa

253 Mkr 194 Mkr

N /

/

~

Asien

Nordamerika 135 Mkr

m.m. 12 Mkr

och omflyttning fran Nolatos verksam-
heter i Europa.

Nolato Telecoms etablering av en
tillverkningsenhet i Kuala Lumpur,
Malaysia, har fortlopt enligt plan.
Enheten kommer att starta produktion
under andra kvartalet 2006.

Rorelseresultatet okade till 28 Mkr
(23). Rorelsemarginalen har forbattrats
till 9,0 procent (8,4), framfor allt som
en f6ljd av genomforda kostnadsreduk-
tioner och rationaliseringar i Europa,
vilket har gett lagre kostnadsnivder i de

europeiska verksamheterna.

Nolato Medical

Omsittning och rorelseresultat

3mén Q1/06 Q1/05
Omséttning (Mkr) 55 39
Rérelseresultat (Mkr) 10 8

Rorelsemarginal (%) 18,2 20,5

Omsittningen 6kade med 41 procent
till 55 Mkr (39), vilket motsvarar 9 pro-
cent (7) av koncernens totala omsitt-
ning.

Projektet med 6vertag av produktion
av insulinpennan till Novo Nordisk
loper enligt plan. Produktionen okar
successivt, for att na fulltakt under
andra kvartalet 2006. Affirsomradets
kraftiga tillvaxt forklaras till stor del
av de 6kande volymerna fran detta pro-
jekt. Samtidigt har Europasatsningen,
som inleddes under 2003, varit fram-
géngsrik och lett till nya projekt for
produktion i Ungern, vilket ocksd har

bidragit till omsattningstillvixten.

Rorelseresultatet uppgick till to Mkr
(8). Rorelsemarginalen uppgick till
18,2 procent (20,5). Expansionen och
dirmed forandringen i kundmixen har
paverkat marginalen jamfort med sam-

ma period foregdende ar.

Nolato Industrial

Omséttning och rorelseresultat

3mén Q1/06 Q1/05
Omsattning (Mkr) 235 231
Rérelseresultat (Mkr) 20 16
Rérelsemarginal (%) 85 69

Omsittningen uppgick till 235 Mkr
(2371), vilket motsvarar 39 procent (42)
av koncernens totala omsattning. Voly-
merna har totalt sett varit stabila under
kvartalet. Leveranser till ovrig allmin
industri och fordonsindustrin har 6kat,
medan leveranserna till konsument-
elektronik- och vitvaruindustrin har
minskat, jimfort med samma period
foregdende 4ar.

Genomforda satsningar for att erhdl-
la nya projekt till fordonsindustrin och
utvald 6vrig allman industri, borjar nu
ge effekt genom en 6kad omsittning.
Samtidigt har Nolato minskat forsilj-
ningen inom vissa segment, dels som
en foljd av en aktiv marknadsstrategi,
dels pa grund av att vissa kunder flyttat
verksambhet till andra linder.

Rorelseresultatet uppgick till 20 Mkr
(16). Rorelsemarginalen okade till 8,5
procent (6,9). Marginalforbattringen
var till storsta delen en effekt av effek-

tiviseringar i sdvdl den svenska som
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den ungerska verksamheten samt en
forandrad kundmix. Priskonkurrensen
ar fortsatt stark.

Personal

Genomsnittligt antal arsanstdllda
under perioden uppgick till 3.607 per-
soner (2.976). Antalet anstillda har

okat i Asien.

Investeringar

De totala bruttoinvesteringarna i
anldggningstillgdngar uppgick till 38
Mkr (22).

Finansiell stillning

Kassaflodet fore investeringar upp-
gick till 97 Mkr (76). Kassaflodet efter
investeringsverksamheten uppgick till
48 Mkr (54). Kassaflodespdverkande
nettoinvesteringar uppgick till 49 Mkr
(22).

Rintebdrande tillgdngar uppgick
till 223 Mkr (145) och rdntebdrande
skulder och avsittningar till 258 Mkr
(260). Marknadsvirdering av derivat
avseende rantebidrande skulder paver-
kar ytterligare med +9 Mkr. Nettoskul-
den uppgick ddarmed till 26 Mkr (115).
Eget kapital uppgick till 861 Mkr
(694). Justerat for foreslagen utdelning
pd 63 Mkr, uppgick eget kapital till 798
Mkr (648). Soliditeten uppgick till 47
procent (47). Justerat for foreslagen
utdelning uppgick soliditeten till 45
procent (45).

M Handelser efter rapportperioden
Nolato har efter rapportperiodens
utgdng sdlt en produktionsfastighet i
Ungern, som inte lingre anvinds i ope-
rativ verksamhet. Forsiljningen inne-
bar en positiv paverkan pa koncernens
resultat under andra kvartalet med
cirka ro Mkr.

Dock bedoms ett behov av nedskriv-
ning uppsta for Nolato Telecoms pro-
duktionsfastighet i Kristianstad, som
en f6ljd av den minskande verksamhe-
ten dir. Denna nedskrivning bedoms
verkstillas under andra kvartalet och
bedoms preliminirt uppga till cirka
—10 Mkr, vilket medfor att nettot av
de bada transaktionernas paverkan pa
nettoresultatet ej ar vasentlig.

M Framtidsutsikter

Nolato stir fast vid bedomningen
i bokslutskommunikén, att Nolato
Telecom bedoms oka sin omsittning
till foljd av okade volymer och storre
virde per levererad enhet. Nolato Indu-
strials omsattning bedoms vara relativt
oforindrad, medan Nolato Medical
bedoms fortsitta sin positiva omsatt-

ningsutveckling.

B Moderbolaget
Omsittningen uppgick till 12 Mkr (4).
Resultat fore skatt uppgick till =7 Mkr
(-9).

Niégra visentliga investeringar gjor-
des inte under perioden.

M Redovisnings-

och vérderingsprinciper
Denna delarsrapport for koncernen ar
upprittad enligt IAS34 Deldrsrappor-
tering, vilket dr i enlighet med de krav
som stills i Redovisningsrddets rekom-
mendation RR31 Deldrsrapporter for
koncerner.

De redovisningsprinciper som till-
limpas i denna deldrsrapport dr de som
beskrivs i drsredovisningen for dr 2005,

sidorna 51—54.

W Kommande informationstilifallen
Rapport for sex ménader 2006:
20 juli 2006
Rapport for nio manader 2006:

25 oktober 2006

Torekov 27 april 2006
Nolato AB (publ)
Georg Brunstam

VD och koncernchef

Denna rapport har ej granskats

av bolagets revisorer.

For vidare information kontakta:

Georg Brunstam, vd och koncernchef, tel 0431-442294 eller 0708-551251
Per-Ola Holmstrom, finansdirektor, tel 043 1-442293 eller 0705-763340

Vid en presentation i Stockholm den 28 april kl 08.00 kommenterar
Georg Brunstam och Per-Ola Holmstrom deldrsrapporten. For deltagande
krivs forbandsanmdlan senast kl 16.00 den 27 april. Anmadilan sker per
e-post till elisabeth.larsson@nolato.se eller per telefon 0431-442290.
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M Resultatrakningar

Mkr Qi Q1 Rullande Helar
2006 2005 12 man 2005
Nettoomsattning 594 543 2 307 2 256
Kostnad for salda varor -495 —457 -1889 —-1851
Bruttoresultat 99 86 418 405
Forsaljningskostnader -13 -12 -47 —-46
Administrationskostnader -34 -33 -136 -135
Ovriga rorelsekostnader -1 -1 -3 -3
Rorelseresultat 51 40 232 221
Finansiella poster -4 -4 -13 -13
Resultat efter finansiella poster 47 36 219 208
Skatt -10 -9 -28 =27
Resultat efter skatt 37 27 191 181
Totala avskrivningar som belastat resultatet 33 34 134 135
Resultat per aktie efter full skatt (kr) 1,4 1,05 7,24 6,88
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307
M Balansrakningar
Mkr 2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
Materiella anléggningstillgangar 720 657 724
Immateriella anlaggningstillgangar 50 53 51
Finansiella anlaggningstillgangar 4 — 4
Summa anliggningstillgangar 774 710 779
Varulager 232 187 183
Kundfordringar 487 384 473
Ovriga omséttningstillgangar 102 53 70
Kassa, bank samt kortfristiga placeringar 223 145 163
Summa omsittningstillgangar 1044 769 889
Summa tillgangar 1818 1479 1668
Eget kapital 861 694 832
Réantebadrande avsattningar 60 57 59
Ej rantebarande avsattningar 94 84 88
Réntebdrande skulder 198 203 183
Ej rantebarande skulder 605 441 506
Summa eget kapital och skulder 1818 1479 1668
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B Kvartalsdata

Koncernen i sammandrag

Q1 Q2 Q3 Q04 Helar
Nettoomsattning (Mkr) 2006 594
2005 543 565 535 613 2256
Rorelseresultat (Vkr) 2006 51
2005 40 51 60 70 221
Resultat efter finansnetto (Mkr) 2006 47
2005 36 47 58 67 208
Resultat efter skatt (Vikr) 2006 37
2005 27 36 47 71 181
Kassaflode efter investeringar (IVikr) 2006 48
2005 54 33 9 62 158
Resultat per aktie (kr) 2006 1,41
2005 1,05 1,35 1,78 2,70 6,88
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 2006 26 307
2005 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307
Nettoomsittning per resultatenhet per kvartal (\Vikr)
Q1 Q2 Q3 Q4 Helér
Nolato Telecom 2006 31
2005 275 276 291 330 1172
Nolato Medical 2006 55
2005 39 49 42 54 184
Nolato Industrial 2006 235
2005 231 244 203 233 911
Koncernjusteringar, moderbolag 2006 -7
2005 -2 -4 -1 -4 -11
Totalt koncernen 2006 594
2005 543 565 535 613 2256
Rorelseresultat per resultatenhet per kvartal (Vikr)
Q1 Q2 Q3 04 Helar
Nolato Telecom 2006 28
Rorelsemarginal 9,0%
2005 23 28 37 49 137
Rérelsemarginal 8,4% 10,1% 12,7% 14,8% 11,7%
Nolato Medical 2006 10
Rérelsemarginal 18,2%
2005 8 12 11 11 42
Rdrelsemarginal 20,5% 24,5% 26,2% 20,4% 22,8%
Nolato Industrial 2006 20
Rérelsemarginal 8,5%
2005 16 19 19 17 71
Rérelsemarginal 6,9% 7,8% 9,4% 7,3% 7,8%
Koncernjusteringar, moderbolag 2006 -7
2005 -7 -8 -7 -7 -29
Totalt koncernen 2006 51
Rérelsemarginal 8,6%
2005 40 51 60 70 221
Rérelsemarginal 7,4% 9,0% 11,2% 11,4% 9,8%
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I Nyckeltal
a1 Q1 Rullande Helar
2006 2005 12 man 2005
Omsattningstillvaxt (%) 9 -8 -2 -6
Andel omséttning utanfér Sverige (%) 64 61 62 61
Rorelseresultat (Mkr) 51 40 232 221
Resultat efter finansiella poster (\Vkr) 47 36 219 208
Rorelsemarginal (%) 8,6 7,4 10,1 9,8
Vinstmarginal (%) 7,9 6,6 9,5 9,2
Avkastning pa totalt kapital (%) —_ — 14,0 13,5
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) —_ — 22,3 21,0
Avkastning pa operativt kapital (%) —_ — 27,2 25,5
Avkastning pa eget kapital (%) — — 24,6 24,2
Soliditet (%) 47 47 — 50
Skuldséttningsgrad (%) 30 37 —_ 29
Réntetdckningsgrad (ggr) 20 10 19 16
Investeringar, kassaflodespéverkande (Vikr) 49 22 176 149
Kassaflode efter investeringar (IVikr) 48 54 152 158
Resultat per aktie efter full skatt (kr) 1,41 1,05 7,24 6,88
Kassaflode per aktie (kr) 1,82 2,05 5,78 6,01
Eget kapital per aktie (kr) 33 26 —_ 32
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen) 26 307 26 307 26 307 26 307
Genomsnittligt antal aktier (tusen) 26 307 26 307 26 307 26 307
Antal &rsanstéllda 3607 2976 —_ 2790




Nolato delarsrapport 1 januari — 31 mars 2006, sid 8 av 8

M Kassaflode

Mikr a1 Q1 Rullande Helar
2006 2005 12 méan 2005
Kassaflode lopande verksamheten 76 78 371 373
Forandringar i rorelsekapital 21 -2 -43 - 66
Investeringsverksamheten -49 -22 -176 -149
Kassafldde fore finansieringsverksamheten 48 54 152 158
Finansieringsverksamheten 12 -123 -74 -209
Okning/minskning av likvida medel 60 -69 78 -51
M Forandring av eget kapital
Mkr Qi Q1 Helar
2006 2005 2005
Belopp vid periodens ingéng 832 661 661
Effekt av byte av redovisningsprincip till IFRS —_ -1 -1
Ingéende eget kapital, justerat i enlighet med ny princip 832 660 660
Utdelning —_ — - 46
Omrakningsdifferens -10 10 41
Forandring av omvérderingsreserv sékringsredovisning 2 -3 -4
Resultat efter skatt 37 27 181
Belopp vid periodens utgang 861 694 832




