Delarsrapport januari — mars 2006

FoOrsta kvartalet 2006

¢ Nettoomsattningen uppgick till 11,0 (10,1) mkr
¢ Resultat efter skatt uppgick till 0,8 (0,8) mkr

e Resultat per aktie uppgick till 0,26 (0,26) kr

e Soliditeten uppgar till 65,9 (62,8) %

Forsta kvartalet 2006

Aret har bérjat positivt for MSC konsult d& omsattningen fortsétter att 6ka, plus 8.4 %, samtidigt som

rorel semarginalen uppgick till 6,7 %. Efterfragan pa | T konsulttjanster har varit god under drets forstakvartal aven
om investeringsnivan varierat bland olika kundbranscher. Efterfrégan pA M SCs tjanster har Gverstigit tillgangen,
varfor MSC kommer att intensifiera rekryteringsanstrangningarna for att skapa en béttre balans mellan tillgéng och
efterfrégan. Konkurrensen &r hog for att rekrytera konsulter med eftertraktad kompetens.

Marknaden

Efterfragan pa | T konsulttjanster inom MSCs kundbranscher har varit god under &rets forsta kvartal och ligger pa
ungefar sammanivasomi slutet av forra dret. MSC har upplevt att efterfrgan pa konsulttjanster varierat bland olika
kundbranscher; bank och finans och den offentliga sektorn har visat en stabil efterfragan, transportsektorns
efterfragan har okat samtidigt som marknaden inom forsakringsbranschen varit nagot vikande. Den dvergripande
efterfragan pa I T konsulttjanster har dock okat och dennatrend ser ut att fortsdtta under resten av aret. Prisnivan pa
konsulttjanster har varit relativt stabil under arets forsta kvartal.

Uthildningsverksamheten har inte upplevt samma positivatrend och efterfrégan pa tjansterna har varit négot svagare
under det forsta kvartalet jamfort med foregéende ar.

Koncernen i korthet Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2006 2005 2005
Nettoomséttning, mkr 11,0 10,1 41,8
Nettoomsattningsutveckling, % 84 16,1 30,7
Rorel seresultat, mkr 0,7 0,8 28
Rorelsemarginal, % 6,7 8,0 6,2
Periodens resultat, mkr 0,8 0,8 28
Resultat per aktie, kr 0,26 0,26 0,90
Tillgangar, mkr 27,9 24,8 27,2
Eget kapital, mkr 184 15,6 17,6
Soliditet, % 65,9 62,8 64,9
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Koncernens omsattning och resultat januari-mars 2006

Nettoomssttning for arets forsta kvartal uppgick till 11,0 (10,1) mkr. JAmfort med samma period 2005 motsvarar det
en okning pa 8,4 %. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 0,7 (0,8) mkr. Periodens resultat efter skatt uppgick
till 0,8 (0,8) mkr och ligger stabilt i forhallandetill féregende ar.

Medarbetare

MSC har sysselsatt 45 (41) personer i medeltal under forsta kvartalet varav 24 (23) personer varit anstallda. Utdver
de anstéllda anlitade koncernen 21 (18) underkonsulter i genomsnitt under kvartalet. MSC har skapat ett flexibelt
konsultunderlag genom att kombinera egna anstéllda med underkonsulter men M SCs forséljningstillvaxt innebér att
MSC prioriterar rekrytering av nyckelkompetens under kommande perioder.

Finansiell stallning och likviditet

Likvidamedel, inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 18,8 (16,2) mkr och soliditeten
uppgick till 65,9 (62,8) %. Moderbolagets innehav i aktier och andelar i vardepappersfond redovisas som kortfristiga
placeringar. Moderbolaget har redovisat 12,2 (10,7) mkr som kortfristiga placeringar i balansrdkningen. Av dessa
kortfristiga placeringar &r 10,2 (0) mkr av den karaktér att de skall redovisas som likvida medel i

kassafl 6desredovisningen. N&grainvesteringar till vasentliga belopp har inte gjorts under aret.

Eget kapital

Ingen ny- eller fondemission har skett och antalet aktier & darmed of érandrat 400 000 av serie A och 2 770 000 av
serie B, totalt 3 170 000 aktier. Totalt uppgdr eget kapital till 18,4 (15,6) mkr. For narvarade finns inga utestdende
aktierel aterade incitamentsprogram.

Moderbolaget

M oderbolagets nettoomsattning var 9,8 (8,9) mkr och rorel seresultatet uppgick till 0,7 (0,7) mkr. Resultatet efter
finansiellainvesteringar blev 0,8 (0,7) mkr. Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid periodens slut
uppgick till 18,3 (15,7) mkr.

Héndelser efter rapportperiodens slut

Infor bolagsstdmman som skall &ga rum den 4 maj 2006 har nomineringskommittén foreslagit omval av Muazzam
Choudhury och Lars Svensson samt nyval av Magnus Wastenson och Britt Sandberg. Inga 6vriga héndelser av stor
betydel se har férekommit efter rapportperiodens slut.

Redovisningsprinciper
Delérsrapporten har uppréttats enligt IAS 34, Delérsrapportering och Arsredovisningslagen.

MSC tillampar IFRS i koncernredovisningen. Redovisningen har uppréttatsi enlighet med samma
redovisningsprinciper som finns beskrivnai arsredovisningen 2005.
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Utsikter for 2006

Enligt vér bedémning kommer efterfragan pa I T konsulttjanster att 6ka hos M SCs kunder under resten av aret.
Eftersom leveranskapaciteten har varit en begransande faktor under det forsta kvartalet kommer vi att rekryteranya
medarbetare for att 0ka var leveranskapacitet under &ret. MSC kommer dven att forstarka ledningsfunktionen
ytterligare for att utoka salj och leveranskapaciteten. V& beddmning ar att MSC kommer att redovisatillvaxt med
|6nsamhet for heldret 2006.

Finansiell information

Arsstdmma 2006-05-04
Delarsrapport januari-juni 2006-08-16
Del&rsrapport januari-september 2006-11-01

Bokslutskommunikén fér 2006 2007-02-14

Rapporterna finns tillgangliga pa bolagets kontor, Vasagatan 52, 111 20 Stockholm,
telefon 08-446 55 00 eller p& hemsidan http://www.msc.se.

Stockholm den 04 maj 2006

Styrelsen

For ytterligare information kontakta VD Muazzam Choudhury patfn 08-446 55 06, 070-595 83 21

MSC Konsult AB (publ)

Vasagatan 52, 111 20 Stockholm

Tel: +46 8 446 55 00, Fax: +46 8 446 55 01
http://www.msc.se, info@msc.se

Styrelsens séte: Stockholm, org. nr. 556313-5309

Detta &r MSC

MSC ar ett IT konsultforetag med inriktning pa Verksamhetsutveckling, Systemutveckling och systemférvaltning,
Drift och infrastruktur samt Utbildning. MSC har sin primara marknad inom branscherna bank och finans,
forsakring, transport samt offentlig sektor. MSCs afféarsidé ar att leverera vardeskapande IT-I6sningar som hjalper
kunden att realisera affarsnyttan med IT. MSC ar en komplett IT-leverant6r och tar helhetsansvar enligt kunderna
onskemal. Malet ar att vara en kompetent och effektiv samarbetspartner. Uthildningsverksamheten drivs i det
helagda dotterbolaget Index Utbildning AB. Bolaget grundades 1987 och B-aktien noterades pa OMX
Stockholmbdrsens O-lista 1998.
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Sammanfattning av koncernens resultatrakningar

Resultatrakningar Jan-mars Jan-mars  Jan-dec
(Tkr) 2006 2005 2005
Nettoomséttning 10 985 10 139 41 796
Rorelsens kostnader

Kopta varor och tjanster -5 353 -4 880 -22 843
Externa kostnader -987 -836 -3443
Personalkostnader -3 869 -3 506 -12 577
Avskrivningar och nedskrivningar -41 -88 -317
Ovriga rorelsekostnader 0 -22 -22
Summa rérelsens kostnader -10 250 -9 332 -39 202
Rorelseresultat (EBIT) 735 807 2594
Resultat fran finansiella investeringar 90 23 249
Resultat efter finansiella poster (EBT) 825 830 2843
Skatt 0 0 0
Periodens resultat 825 830 2843
Genomsnittligt tusental aktier 3170 3170 3170
Resultat per aktie, kr 0,26 0,26 0,90
Resultat per aktie inkl utspadning, kr 0,26 0,26 0,90

Sammanfattning av omsattning per affirsomrade (segmentsrapportering):

Omsattning Jan-mars Jan-mars  Jan-dec
(Tkr) 2006 2005 2005
Konsultverksamheten 9839 8 854 36 598
Utbildningsverksamheten 1166 1344 5457
Ovrigtt -20 -59 -259
Koncernen 10 985 10139 41 796

Sammanfattning av rorelseresultatet per affarsomrade (segmentsrapportering):

Rorelseresultat Jan-mars Jan-mars Jan-dec
(Tkr) 2006 2005 2005
Konsultverksamheten 703 719 2251
Utbildningsverksamheten 32 89 327
Ovrigt? 0 -1 16
Koncernen 735 807 2594

1) Ovrigt: Eliminering av interna mellanhavanden, internvinster och évriga koncernjusteringar samt kostnader for ett

vilande bolag.
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Sammanfattning av koncernens balansrakningar

Balansrékningar 31 mars 31 mars 31 dec
(Tkr) 2006 2005 2005
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 507 426 483
Summa anlaggningstillgangar 507 426 483
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 8 661 8 195 7939
Kortfristiga placeringar 12 181 10 651 12103
Kassa och bank 6 591 5503 6 648
Summa omsattningstillgangar 27 433 24 349 26 690
Summa tillgéngar 27 940 24 775 27 173
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18 400 15 562 17574
Langfristiga skulder 0 143 101
Kortfristiga skulder 9 540 9070 9498
Summa eget kapital och skulder 27 940 24 775 27 173
Sammanfattning av forandring av eget kapital

Foréndring eget kapital

(Tkr) 2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
Ingdende balans 17 574 14731 14731
Periodens resultat 825 830 2843
Utgdende balans 18 400 15562 17 574
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Sammanfattning av koncernens kassaflédesanalyser

Kassaflodesanalys Jan-mars Jan-mars  Jan-dec
(Tkr) 2006 2005 2005
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 87 741 3455
Kassaflode fran investeringsverksamheten -65 -10 000 -1 393
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 -8 -50
PERIODENS KASSAFLODE 16 -9 267 2012
Likvida medel vid periodens borjan 16 782 14 770 14770
Likvida medel vid periodens slut 16 798 5503 16 782
Sammanfattning av koncernens nyckeltal
Nkaeltal Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2006 2005 2005
Nettoomsattningsutveckling (%) 8,4 16,1 30,7
Rorelsemarginal (%) 6,7 8,0 6,2
Vinstmarginal (%) 75 8,2 6,8
Rantabilitet pa eget kapital (%) 4.6 5,50 17,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) 4,6 5,40 174
Soliditet (%) 65,9 62,8 64,7
Likvida medel inkl. kortfr. placeringar (tkr) 18 772 16 154 18 650
Resultat per aktie (kr) 0,26 0,26 0,90
Resultat per aktie, 12 man (kr) 0,64 -0,09 0,90
Eget kapital per aktie (kr) 5,80 4,91 5,54
Medarbetare inkl. uk, medeltal, st 45 41 42
Anstéllda, medeltal (st) 24 23 22
Underkonsulter, medeltal, (st) 21 18 20
Nettoomséttning per anstalld, (tkr) 458 441 1900
Noter:

Inga stallda sékerheter eller ansvarforbindelser finns.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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