‘ VBG GROUP

VBG AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en verkstadskoncern med tillverknings- och
forsaljningsbolag i Sverige, Tyskland, Belgien och Tjeckien samt férsaljningsbolag i Norge,
Danmark, England, Frankrike och USA. Verksamheten ar indelad i tva affarsomraden,
Truck Equipment och Power Transmission.

VBG AB:s B-aktie borsintroducerades 1987 och aterfinns pa Stockholmsborsens O-lista.

DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2006

= Koncernens omsattning 6kade med 77 % till 308,7 MSEK (174,8)

* Rorelseresultatet steg med 149 % till 49,0 MSEK (19,5), vilket ger en
rorelsemarginal pa 15,9 % (11,3 %)

» Resultatet efter finansiella poster 6kade till 47,3 MSEK (19,5)
= Koncernens vinst efter skatt okade till 31,5 MSEK (13,6)

» Vinsten per aktie forbattrades till 10:06 SEK (4:34)

K Q1 Q1 Helaret
oncernen 2006 2005 2005
Nettoomsattning, MSEK 308,7 174,8 778,5
Rorelseresultat, MSEK 49,0 19,7 101,8
Rorelsemarginal, % 15,9 11,3 13,1
Resultat efter finansiella poster, MSEK 47,3 19,5 97,4
Vinstmarginal, % 15,3 11,2 12,5
Resultat efter skatt, MSEK 31,5 13,6 67,1
Vinst per aktie, SEK 10:06 4:34 21:48
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE, (ackumulerat), % 33,0 25,6 26,7
Avkastning pa eget kapital, ROE, (ackumulerat), % 36,4 19,4 22,4
Soliditet, % 41,1 60,2 38,8
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VD-kommentar — ett starkt forsta kvartal for VBG GROUP

Det forsta kvartalet 2006 ar det basta i koncernens historia. Nettoomsattningen steg med nastan 80
%. Koncernens vinst fore skatt 6kade med 130 % jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar och
rérelsemarginalen starktes. Avkastningen pa sysselsatt kapital var en bra bit éver 30 %.

Bada affarsomradena bidrog starkt till resultatforbattringen. Affarsomrade Truck Equipment nara nog
fordubblade sin omsattning, till stor del som en effekt av forvarvet av Edschas division Sliding Roofs
for Trucks men aven som en effekt av stark organisk tillvaxt. Efterfragan pa skjutbara tak till semi-
trailers 6kade kraftigt under perioden till en niva som motsvarar den mycket hoga forsaljningstakten
under rekordaret 2004. Integrationen av den nya divisionen I6per enligt plan. Aven produktomrédena
Coupling Equipment och General Truck Equipment redovisar en god tillvaxt. Det ar tydligt att Truck
Equipment har starkt sin position i den uppatgaende marknaden.

Nar det galler Power Transmission ar det mycket gladjande att konstatera att affirsomradet visar en
kraftig organisk tillvaxt i kombination med en mycket bra rérelsemarginal pa 13,8 %. Den offensiva
omstrukturering som genomférdes under 2004 ger effekt, och den fortsatt positiva utvecklingen
bekraftar att Power Transmission nu har etablerat sig i en mycket stark position pa sin marknad. For
att ytterligare starka konkurrenskraften fortsatter affarsomradet att bredda produktprogrammet
ytterligare.

Arbetet med att sakra viktiga kunder inom trailerbranschen ar fortsatt hogt prioriterat. Det fornyade
flerarsavtalet med den tyska trailertillverkaren Krone, som skrevs under i mars, ar ett bevis pa att vi ar
framgangsrika och att vi ar en stark samarbetspartner till kunder med héga krav.

Anders Birgersson
VD och koncernchef
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Koncernens
utveckling Q1| Helar Q4 Q3 Q2 Q1| Helar Q4 Q3 Q2
(MSEK) 2006 2005 2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Nettoomsattning 308,7 778,5 267,6 160,0 176,1 174,8 604,5 158,3 142,3 149,4
Rorelseresultat 49,0] 101,8 35,8 21,6 19,7 45,7 12,0 11,4 6,6
Rérelsemarginal, % 15,9 13,1 13,4 12,3 11,3 7,6 7,6 8,0 4.4
Resultat efter finans 47,3 97,4 31,8 21,5 19,5 44,3 1,7 11,2 6,1
Vinstmarginal, % 15,3 12,5 12,0 12,2 11,2 7,3 7,4 7,9 4,0
Resultat efter skatt 31,5 67,1 21,8 , 15,0 13,6 28,1 5,8 7,3 4.6
Vinst per aktie, SEK 10:06| 21:48 6:99| 5:33 4:82 4:34 9:00 1:86 2:35 1:46
ROCE (ackumulerat), % 33,0 26,7 26,7 27,8 26,3 25,6 15,7 15,7 15,6 15,7
ROE (ackumulerat), % 36,4| 224 224| 207| 202| 194] 107| 107 113]| 116
Soliditet, % 41,1 38,8 38,8 37,1 59,8 60,2 60,7 60,7 61,2 59,9
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Omsattning och resultat

Forsta kvartalets omsattning 6kade med 77 % jamfért med samma period féregaende ar och passe-
rade for forsta gangen 300 miljoner kronor, 308,7 MSEK (174,8). En stor del, 53 % (92,8 MSEK), av
omsattningsokningen avser verksamhet som férvarvats efter forsta kvartalet 2005. Men aven den
organiska tillvaxten var kraftig, 23,5 % (41,1 MSEK), tack vare en stark konjunktur i kombination med
den starka marknadsposition som VBG GROUP innehar inom de bada affarsomradena och samtliga
deras produktomraden. Den organiska tillvaxten innehaller en positiv valutaeffekt pa knappt 4 %.
Med ett rorelseresultat och resultat efter finans pa nastan 50 MSEK och med marginaler som
Overstiger 15 % ar den gangna tremanadersperioden den starkaste hittills. Koncernresultatet ar
belastat med koncerngemensamma kostnader, som inte fordelats ut till affarsomradenas
rérelseresultat, med — 3,2 MSEK (-1,7).

Vinsten per aktie efter skatt steg kraftigt till 10:06 SEK (4:34). De kapitalrelaterade Idnsamhetstalen
Okade jamfort med foregéende ar, dar avkastningen pa sysselsatt kapital blev 33,0 % (25,6 %) och
avkastningen pa eget kapital 36,4 % (19,4 %). Koncernens soliditet steg jamfért med arsskiftet och
uppgick till 41,1 % (38,8 %).

Investeringar
Koncernens nyinvesteringar under forsta kvartalet uppgick till 9,9 MSEK (2,2).
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Finansiell stallning
Det egna kapitalet 6kade under perioden till 361,1 MSEK (330,5 vid arsskiftet) och paverkades med
—-0,9 MSEK av omrakningsdifferenser i utlandska dotterbolag.

Soliditeten steg under tremanadersperioden till 41,1 % (38,8 %).

Likvida medel uppgick till 56,7 MSEK (60,8 vid arsskiftet), darutéver finns outnyttjade kreditléften om
102,4 MSEK.

Koncernens rantebarande nettolaneskuld sjonk under perioden med 21,9 MSEK och uppgick vid
periodens slut till 225,2 MSEK (247,1).

Relationen rantebarande nettolaneskuld i forhallande till eget kapital var 0,62 (0,77 vid arsskiftet).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 34,9 MSEK (23,2). Under perioden betalda
nyinvesteringar uppgick till 9,9 MSEK (3,9). Koncernen har amorterat laneskuld samt minskat
finansiella kortfristiga skulder med 29 MSEK. Periodens kassafléde blev netto —4,0 MSEK (19,1)

Personal

Den 31 mars 2006 var 412 personer (299) anstallda i VBG GROUP, varav 147 (146) i Sverige.
Kostnaden for I6ner och sociala avgifter uppgick till 64,6 MSEK (42,8).

Aktiedata

Vinsten per aktie blev for det forsta kvartalet 2006 var 10:06 SEK (4:34). Eget kapital per aktie var den
31 mars 115:53 SEK, jamfoért med 92:10 SEK ett ar tidigare.
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Affarsomrade Truck Equipment

» Omsattningsrekord, 256,2 MSEK (jfr 225,7 fjarde kvartalet 2005)
= Basta rorelseresultatet nagonsin, 44,9 MSEK med en marginal pa 17,5 %

Omsittning/Resultat
Truck Equipment Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
(MSEK) 2006 2005 2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Nettoomsattning 256,2| 6241 225,71 1214 140,0] 137,01 471,8| 1269]| 1055 117,2
Rorelseresultat 449)| 939| 295| 221 229 194| 556( 171] 109] 104
Rérelsemarginal % 17,5 15,1 13,1 18,2 16,4 14,2 11,8 13,5 10,3 8,9
Nettoomsattning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
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Affarsomradet 6kade omsattningen med 87 % under forsta kvartalet jamfért med samma period
foregaende ar, 256,2 MSEK (137). Det nya produktomradet Sliding Roofs stod for 68 %-enheter av
Okningen med en omsattning pa 92,8 MSEK (0). Hogre valutakurser paverkade omsattningen med
2 %.
| bérjan av mars sakrade Sliding Roofs-divisionen ett exklusivt flerarsavtal med Fahrzeugwerk
Bernard Krone GmbH i Tyskland, en av Europas ledande trailertillverkare. Avtalet omfattar leveranser
av skjutbara tak (EDSCHA Trailer System) till ett uppskattat varde under avtalsperioden pa drygt 200
MSEK. Produktomradena Coupling Equipment och General Truck Equipment hade en tillvaxt pa
20,0 % respektive 13,6 % jamfort med forsta kvartalet 2005.
Under arets forsta tre manader radde en stor efterfragan inom samtliga produktomraden och pa i
stort sett samtliga geografiska marknader, vilket skapade forutsattningar for ett ytterst starkt resultat.
Den under forra aret forvarvade Sliding Roofs-divisionen bidrog positivt till resultatet och uppvisar en
god Idnsamhet. Rorelseresultatet for affarsomradet Truck Equipment blev 44,9 MSEK (19,4), en
6kning med hela 131 %. Rorelsemarginalen steg till 17,5 % (14,2 %).
Omsattning per
produktomrade Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
(MSEK) 2006 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004
Coupling Equipment 145,01 478,5 125,6 106,8 125,3 120,8] 413,2 105,6 93,4 105,9
Sliding Roofs 92,8 75,6 75,6 _ _
General Truck Equip. 18,4 70,0 24,5 14,6 14,7 16,2 58,6 21,3 12,1 11,3
Truck Equipment 256,2| 624,1 225,71 121,4| 140,0] 137,0] 4718 126,9| 105,5 117,2
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Omsattning per

marknad Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
(MSEK) 2006 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004
Sverige 49,0] 160,7 42,8 36,4 40,9 406 131,8 37,2 27,0 31,3
Ovriga Norden 35,3 122,0 33,1 23,9 35,0 30,0] 105,2 27,7 19,2 30,7
Ovriga Europa 160,6 | 297,1 136,9 489 53,2 58,1] 194,2 50,2 47,6 46,2
Ovriga Vérlden 11,3 443 12,9 12,2 10,9 8,3 40,6 11,8 11,7 9,0
Truck Equipment 256,2| 6241 2257 1214 140,01 137,0] 4718 126,9| 1055| 1172
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Affarsomrade Power Transmission

» Omsittningsrekord pa samtliga produktomraden och marknader
» Rorelseresultat 7,3 MSEK (2,0), med en marginal pa 13,8 % (5,3 %)

Omsattning/Resultat
Power Transmission, Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
MSEK 2006 2005 2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Nettoomsattning 52,5 154.,4 41,9 38,6 36,1 378] 1327 31,4 36,8 32,2
Rorelseresultat 7,3 13,8 6,9 3,2 1,7 2,0 -2,6 -2,8 1,7 -1,7
Rorelsemarginal % 13,8 %| 89%| 16,5% 8,3 % 4.7 % 53%] -20%| -8,9% 46 % | -53 %
Nettoomsaéttning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
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For Power Transmission innebar forsta kvartalet en utomordentlig start pa aret. Omsattningen dkade
med 38,9 % till 52,5 MSEK, jamfért med 37,8 MSEK samma period foregaende ar. Av 6kningen beror
10 %-enheter pa valutakursférandringar. Den héga omsattningen hade en mycket gynnsam effekt pa
kvartalsresultatet som blev det starkaste hittills med ett rorelseresultat pa 7,3 MSEK (2,0) och en
marginal pa 13,8 % (5,3 %).
Omsittning per
produktomrade Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
(MSEK) 2006 2005 2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Friction Springs 11,8 31,8 8,9 8,0 7,2 7,71 261 6,5 8,2 5,7
Shaft-hub Connections 21,1 68,3 18,6 16,4 15,5 17,8] 63,0 14,9 17,0 15,0
Special Products 19,6 54,3 14,4 14,2 13,4 12,3 43,6 10,0 11,6 11,5
Power Transmission 52,5 154.,4 41,9 38,6 36,1 37,8 132,7 31,4 36,8 32,2
Omsattning per
marknad Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
(MSEK) 2006 2005 2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Europa 16,6 49,4 11,7 11,5 12,3 13,9 51,5 11,8 14,5 11,4
Nordamerika 27,0 79,8 224 20,8 19,0 17,6 59,6 13,5 16,1 16,0
Ovriga Varlden 8,9 25,2 7,8 6,3 4.8 6,3 21,6 6,1 6,2 4.8
Power Transmission 52,5 154 .4 41,9 38,6 36,1 37,8 132,7 31,4 36,8 32,2
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Moderbolaget

VBG AB:s verksamhet inriktar sig pa att 6vergripande leda, utveckla och samordna koncernen.
Tillgdngarna i moderbolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt varuméarken. Bolaget
ager aven industrifastigheten i Vanersborg samt vissa maskiner och inventarier som hyrs av
dotterbolaget VBG Produkter AB.

Malsattningen ar att koncernens immateriella tillgangar i form av varumarken och andra rattigheter
skall samlas direkt i moderbolaget. VBG AB fokuserar pa att vidmakthalla och utveckla koncernens
samtliga varumarken och rattigheter.

Moderbolagets nettoomsattning avser foretradesvis koncerninterna tjanster och hyror och uppgick
det forsta kvartalet 2006 till 2,7 MSEK (3,1). Resultatet efter utdelningar fran koncernféretag och
finansnetto blev —4,8 MSEK (-1,6).

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 tillampar VBG GROUP de nya internationella
redovisningsstandarderna International Financial Reporting Standards (IFRS), antagna av EU-
kommissionen. Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 och RR 31. De
redovisningsprinciper som har tillampats vid upprattandet av denna rapport liksom definitioner
avseende nyckeltal etc. finns beskrivna i Not 1 i VBG AB:s arsredovisning for 2005.

Rapporteringstillfallen 2006
Delarsrapport 6 manader 2006-08-18
Delarsrapport 9 manader 2006-10-24
Bokslutskommuniké 2006  februari 2007

Vanersborg 2006-05-11
VBG AB (publ)

Anders Birgersson
Verkstéllande direktor och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:
Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521 — 27 77 67 0702 —-27 77 78
E-post: abi@vbgab.com
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I . Q1 Q1
Koncernresultatréakning i sammandrag Jan-Mar| Jan-Mar Helar
(MSEK) 2006 2005
Nettoomsittning 308,7 778,5
Kostnad for salda varor -189,0 -486,1
Foérsaljningskostnader -41,5 -130,9
Administrationskostnader -26,1 -51,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -3,2 -11,6
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0,1 3,5
Rorelseresultat 49,0 101,8
Finansnetto -1,7 -4,4
Resultat efter finansiella poster 47,3 97,4
Skatt -15,8 -30,3
Resultat efter skatt 31,5 67,1
Avskrivningar som belastat resultatet -7,9 -25,1
Resultat per aktie efter skatt 10:06 | _ 21:48
Antal aktier vid periodens slut ("000) 3125,5]  3125,5 3125,5
Genomsnittligt antal aktier under perioden 3125,5 3125,5 3125,5
Koncernbalansrakning i sammandrag 2006- 2005- 2005-
(MSEK) 03-31 03-31 12-31
Goodwill 2223 30,4 223,3
Andra immateriella anlaggningstillgangar 68,2 1,5 69,8
Materiella anldggningstillgangar 135,7 92,8 132,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,2 1,4 2,1
Summa Anldggningstillgangar 426,4 126,1 427,9
Varulager 175,0 128,5 183,5
Fordringar 221,0 125,5 180,2
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 56,7 97,9 60,8
Summa Omsattningstillgangar 452,6 351,9 424,5
SUMMA TILLGANGAR 879,0 478,0 852,4
Eget kapital 361,1 287,9 330,5
Rantebarande langfristiga skulder 243,9 64,7 251,2
Ej rantebarande langfristiga skulder 60,0 26,6 60,7
Rantebarande kortfristiga skulder 37,9 7,6 56,8
Ej rantebarande kortfristiga skulder 194 1 91,2 153,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 879,0 478,0 852,4
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Forandringar i koncernens eget kapital Q1 Q1 Helar
(MSEK) 2006 2005 2005
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 330,5 270,2 270,2
Omrakningsdifferenser -0,9 4,1 57
Resultat efter skatt 31,5 13,6 67,1
Utdelning -12,5
| Eget kapital vid periodens utgang 361,1 287,9 330,5
Kassaflodesanalys i sammandrag Q1 Q1 Helar
(MSEK) 2006 2005 2005

Kassaflode fran I6pande verksamhet
fére forandringar i rérelsekapital 52,6 26,1 80,8
Forandring i rorelsekapital -17,7 -2,9 6,6
Kassaflode I6pande verksamhet 34,9 23,2 87,4
Kassaflode investeringsverksamhet -9,9 -3,9 -321,6
Kassaflode finansieringsverksamhet -29,0 -0,2 215,4
Periodens kassaflode -4,0 19,1 -18,8
Likvida medel vid arets boérjan 60,8 78,4 78,4
Omrakningsdifferens likvida medel -0,1 0,4 1,2
Likvida medel vid periodens slut 56,7 97,9 60,8
Outnyttjad checkrakningskredit 102,4 21,6 83,5
Disponibla likvida medel 159,1 119,5 144,3
Nyckeltal for koncernen 20?,; 20Q0; ggl&r
Vinstmarginal (ROS), % 15,3 11,2 12,5
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 36,4 19,4 22,4
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 33,0 25,6 26,7
Soliditet, % 411 60,2 38,8
Synligt eget kapital per aktie, SEK 115:53 92:10 105:76
Kassaflode per aktie (fore forandring i rorelsekapital), SEK 16:82 8:35 25:86
Borskurs periodslut, SEK 403:00 137:00 236:00
Antal sysselsatta, genomsnitt 414 309 339
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