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VBG AB (publ) i Vänersborg är moderbolag i en verkstadskoncern med tillverknings- och  
försäljningsbolag i Sverige, Tyskland, Belgien och Tjeckien samt försäljningsbolag i Norge,  
Danmark, England, Frankrike och USA. Verksamheten är indelad i två affärsområden,  
Truck Equipment och Power Transmission. 
   VBG AB:s B-aktie börsintroducerades 1987 och återfinns på Stockholmsbörsens O-lista. 

DELÅRSRAPPORT JANUARI – JUNI 2006 
 
 

 Koncernens omsättning ökade med 71 % till 601,6 MSEK (350,9) 

 Rörelseresultatet steg med 123 % till 92,0 MSEK (41,3), med en 

rörelsemarginal på 15,3 % (11,8) 

 Resultatet efter finansiella poster ökade till 90,3 MSEK (41,0) 

 Koncernens vinst efter skatt ökade till 59,5 MSEK (28,6) 

 Vinsten per aktie förbättrades till 4:76 SEK (2:29) 

 
 
 
 
 
 
 

Koncernen Q2
2006

Q2
2005

6 mån 
2006 

6 mån
2005

Helåret
2005

Nettoomsättning, MSEK 292,9 176,1 601,6 350,9 778,5
Rörelseresultat, MSEK 43,0 21,6 92,0 41,3 101,8
Rörelsemarginal, % 14,7 12,3 15,3 11,8 13,1
Resultat efter finansiella poster, MSEK 43,0 21,5 90,3 41,0 97,4
Vinstmarginal, % 14,7 12,2 15,0 11,7 12,5
Resultat efter skatt, MSEK 28,0 15,0 59,5 28,6 67,1
      

Vinst per aktie, SEK 2:24 1:21 4:76 2:29 5:37
      

Avkastning på sysselsatt kapital, ROCE, (ackumulerat), % 31,3 26,3 26,7
Avkastning på eget kapital, ROE, (ackumulerat), % 34,4 20,2 22,4
Soliditet, % 40,1 59,8 38,8
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VD-kommentar –  starkt resultat bekräftar ökad lönsamhetsnivå 
 
 
Resultatet för det andra kvartalet var mycket starkt och bekräftar den ökade lönsamhetsnivå som VBG 
GROUP har uppvisat det senaste året. Jag ser resultatet som ett bevis på att vår strategi fungerar väl. 
Mätt över rullande tolv månader överstiger försäljningen nu en miljard med ett resultat före skatt på 
147 MSEK för samma period. 
 
Den ekonomiska tillväxten är stark på flera av VBG GROUPs viktigaste marknader i Europa, vilket 
bidrar till ett väsentligt ökat transportbehov. Detta skapar i sin tur förutsättningar för en fortsatt bra 
efterfrågan på koncernens produkter. Samtidigt förväntar vi oss en ökad konkurrens och en risk för 
stigande råmaterialpriser.  
 
Integrationen av den nya Sliding Roof Division löper enligt förväntan, och efterfrågan på skjutbara tak 
till trailers är fortsatt hög. Flera av de europeiska trailertillverkarna genomför eller planerar 
produktionsökningar i sina fabriker.  
 
I slutet av september hålls den för vår bransch viktiga IAA-mässan i Hannover. Där kommer vi att 
lansera ett antal nya och förbättrade produkter. Vi kommer också att lansera koncernens nya profil, 
VBG GROUP, som presenterades för investerarmarknaden tidigare i år. Den nya profilen är ett viktigt 
steg i en gemensam marknadsföring av koncernens starka varumärken. 
 
Vår starka resultatutveckling och den goda efterfrågan gör att jag ser framtiden an med tillförsikt. VBG 
GROUP har en finansiell styrka som medger fortsatt tillväxt, och vi är fast beslutna att fortsätta växa – 
både organiskt och genom förvärv.  
 
 
 
Anders Birgersson 
VD och koncernchef
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Koncernens 
utveckling 
(MSEK) 

6 mån
2006

Q2 
2006 

Q1
2006

Helår 
2005

Q4
2005

Q3
2005

6 mån
2005

Q2 
2005 

Q1 
2005 

Helår
2004

Q4
2004

Q3 
2004

Nettoomsättning 601,6 292,9 308,7 778,5 267,6 160,0 350,9 176,1 174,8 604,5 158,3 142,3
Rörelseresultat 92,0 43,0 49,0 101,8 35,8 24,7 41,3 21,6 19,7 45,7 12,0 11,4
Rörelsemarginal, % 15,3 14,7 15,9 13,1 13,4 15,4 23,6 12,3 11,3 7,6 7,6 8,0
Resultat efter finans 90,3 43,0 47,3 97,4 31,8 24,6 41,0 21,5 19,5 44,3 11,7 11,2
Vinstmarginal, % 15,0 14,7 15,3 12,5 12,0 15,4 23,4 12,2 11,2 7,3 7,4 7,9
Resultat efter skatt 59,5 28,0 31,5 67,1 21,8 16,7 28,6 15,0 13,6 28,1 5,8 7,3
             

Vinst per aktie, SEK 4:76 2:24 2:52 5:37 1:75 1:33 2:29 1:21 1:08 2:25 0:47 0:59
             

ROCE (ackumulerat), % 31,3 31,3 33,0 26,7 26,7 27,8 26,3 26,3 25,6 15,7 15,7 15,6
ROE (ackumulerat), % 34,4 34,4 36,4 22,4 22,4 20,7 20,2 20,2 19,4 10,7 10,7 11,3
Soliditet, % 40,1 40,1 41,1 38,8 38,8 37,1 59,8 59,8 60,2 60,7 60,7 61,2

 
 

  
 
 
Omsättning och resultat 
Andra kvartalet: Omsättningen blev 292,9 MSEK (176,1), en ökning med 66 % jämfört med samma 
period föregående år. Av ökningen avser 78 % (91,3 MSEK) verksamhet som förvärvats efter andra 
kvartalet 2005. Den organiska tillväxten under andra kvartalet uppgick till 14,5 % och innehöll en 
positiv valutaeffekt på 1,1 %. Att omsättningen under andra kvartalet var 5 % (15,8 MSEK) lägre än 
första kvartalet förklaras framförallt av naturliga säsongsvariationer och av att euron och dollarn 
försvagats något mot den svenska kronan under andra kvartalet. Både rörelseresultatet och resultatet 
efter finansiella poster blev under andra kvartalet 43,0 MSEK, vilket var dubbelt så bra som 
föregående år. Marginalerna var fortsatt stabila och uppgick till 14,7 %.        
Halvåret: Totalt uppgick omsättningen till 601,6 MSEK (350,9), en ökning med 71 %. Drygt hälften 
(184,1 MSEK) av ökningen avser förvärvad verksamhet. Men även den organiska tillväxten var 
betydande, 19,0 % (66,6 MSEK), och innehöll en positiv valutaeffekt på knappt 1,7 %. I samband med 
juni månads utgång passerade koncernen för första gången en miljard i omsättning (1 029 MSEK) sett 
över en rullande 12-månadersperiod.   
   Rörelseresultatet blev 92,0 MSEK (41,3) och resultatet efter finansiella poster 90,3 MSEK (41,0). 
Med en rörelsemarginal på 15,3 % och en vinstmarginal på 15,0 % var det gångna halvåret 
koncernens starkaste hittills. Koncernresultatet är belastat med koncerngemensamma kostnader, som 
inte fördelats ut till affärsområdenas rörelseresultat, med – 7,3 MSEK (–4,7). Efter juni månad nådde 
resultat efter finansiella poster (rullande 12 månader) en ny rekordnivå 146,7 MSEK med marginalen 
14,3 %. 

Resultat efter finansiella poster, MSEK 
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   Vinsten per aktie efter skatt steg kraftigt till 4:76 SEK (2:29). De kapitalrelaterade lönsamhetstalen 
ökade jämfört med föregående år, där avkastningen på sysselsatt kapital blev 31,3 % (26,3) och 
avkastningen på eget kapital 34,4 % (20,2). Koncernens soliditet steg jämfört med årsskiftet och 
uppgick till 40,1 % (38,8). 
 

Investeringar 
Koncernens nyinvesteringar under första halvåret uppgick till 26,5 MSEK (9,4). 
 

Finansiell ställning 
Det egna kapitalet ökade under första halvåret till 361,0 MSEK (330,5 MSEK vid årsskiftet) och 
påverkades med –11,8 MSEK av omräkningsdifferenser i utländska dotterbolag.  
   Soliditeten steg under sexmånadersperioden till 40,1 % (38,8). 
   Likvida medel uppgick till 44,9 MSEK (60,8 vid årsskiftet), och därutöver finns outnyttjade 
kreditlöften om 102,4 MSEK. 
   Koncernens räntebärande nettolåneskuld sjönk under delårsperioden med 22,2 MSEK och uppgick 
vid periodens slut till 224,9 MSEK (247,1).  
   Relationen räntebärande nettolåneskuld i förhållande till eget kapital var 0,62 (0,77 vid årsskiftet).  
 

Kassaflöde 
Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 69,7 MSEK (38,2). Under perioden betalda 
nyinvesteringar uppgick till 25,9 MSEK (9,4). Koncernen har amorterat låneskuld samt minskat 
finansiella kortfristiga skulder med 41,3 MSEK. Utdelning till aktieägarna har gjorts med 17,2 MSEK. 
Periodens kassaflöde blev netto –14,7 MSEK (21,5) 
 

Personal 
Den 30 juni 2006 var 412 personer (306) anställda i VBG GROUP, varav 147 (149) i Sverige. 
Kostnaden för löner och sociala avgifter för första halvåret uppgick till 125,6 MSEK (90,9). 
 

Aktiedata 
Alla aktierelaterade nyckeltal har justerats med anledning av den under andra kvartalet genomförda 
spliten. Vinsten per aktie för det första halvåret 2006 var 4:76 SEK (2:29). Eget kapital per aktie var 
den 30 juni 28:88 SEK, jämfört med 23:79 SEK ett år tidigare. 
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Affärsområde Truck Equipment 
 

 Omsättningen översteg en halv miljard, 504,8 MSEK (277,0) 
 Rörelseresultatet mer än fördubblades, 87,5 MSEK (42,3) med marginalen 17,3 % 

 

  

 
Andra kvartalet: Affärsområdet ökade omsättningen med 78 % under kvartalet jämfört med samma 
period föregående år, 248,6 MSEK (140). Det nya produktområdet Sliding Roofs stod för 65 
procentenheter av ökningen med en omsättning på 91,3 MSEK (0). Högre valutakurser påverkade 
omsättningen cirka 1 %. Rörelseresultatet uppgick till 42,6 MSEK vilket var 86 % bättre än föregående 
år (22,9) och rörelsemarginalen var 17,1 % (16,4). 
Halvåret: Omsättningen passerade för första gången en halv miljard och uppgick till 504,8 MSEK, en 
ökning med 82 %. Sliding Roof Division, som förvärvades 2005, bidrog positivt till resultatet och 
uppvisar en god lönsamhet. Rörelseresultatet för affärsområdet Truck Equipment blev 87,5 MSEK 
(42,3), mer än en fördubbling jämfört med 2005. Rörelsemarginalen steg till 17,3 % (15,3). 
 
Omsättning per 
produktområde 
(MSEK) 

6 mån 
2006 

Q2 
2006 

Q1 
2006

Helår 
2005

Q4 
2005

Q3 
2005

6 mån 
2005

Q2 
2005 

Q1 
2005 

Helår 
2005

Q4 
2004

Q3 
2004

Coupling Equipment 288,8 143,8 145,0 478,5 125,6 106,8 246,1 125,3 120,8 413,2 105,6 93,4
Sliding Roofs 184,1 91,3 92,8 75,6 75,6   
General Truck Equip. 31,9 13,5 18,4 70,0 24,5 14,6 30,9 14,7 16,2 58,6 21,3 12,1
Truck Equipment 504,8 248,6 256,2 624,1 225,7 121,4 277,0 140,0 137,0 471,8 126,9 105,5
 
Omsättning per 
marknad 
(MSEK) 

6 mån 
2006 

Q2 
2006 

Q1 
2006

Helår 
2005

Q4 
2005

Q3 
2005

6 mån 
2005

Q2 
2005 

Q1 
2005 

Helår 
2005

Q4 
2004

Q3 
2004

Sverige 93,6 44,6 49,0 160,7 42,8 36,4 81,5 40,9 40,6 131,8 37,2 27,0
Övriga Norden 69,6 34,3 35,3 122,0 33,1 23,9 65,0 35,0 30,0 105,2 27,7 19,2
Övriga Europa 319,0 158,4 160,6 297,1 136,9 48,9 111,3 53,2 58,1 194,2 50,2 47,6
Övriga Världen 22,6 11,3 11,3 44,3 12,9 12,2 19,2 10,9 8,3 40,6 11,8 11,7
Truck Equipment 504,8 248,6 256,2 624,1 225,7 121,4 277,0 140,0 137,0 471,8 126,9 105,5

Omsättning/Resultat 
Truck Equipment 
(MSEK) 

6 mån 
2006 

Q2 
2006 

Q1
2006

Helår 
2005

Q4 
2005

Q3 
2005

6 mån 
2005

Q2 
2005 

Q1 
2005 

Helår 
2004

Q4 
2004

Q3 
2004

Nettoomsättning 504,8 248,6 256,2 624,1 225,7 121,4 277,0 140,0 137,0 471,8 126,9 105,5
Rörelseresultat 87,5 42,6 44,9 93,9 29,5 22,1 42,3 22,9 19,4 55,6 17,1 10,9
Rörelsemarginal % 17,3 17,1 17,5 15,1 13,1 18,2 15,3 16,4 14,2 11,8 13,5 10,3

Nettoomsättning, MSEK 
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Affärsområde Power Transmission   
 

 Omsättningen ökade med 31 % till 96,8 MSEK (73,9)  
 Rörelseresultatet blev 12,0 MSEK (3,7) med en marginal på 12,4 % (5,0) 

 
 

 

  

Andra kvartalet: Försäljningen var 22,7 % högre än föregående år och uppgick till 44,3 MSEK (36,1). 
Återigen en historiskt sett hög omsättning även om den var lägre än det mycket starka första kvartalet. 
Rörelseresultatet steg till 4,7 MSEK (1,7) och rörelsemarginalen till 10,6 % (4,7).     
Halvåret: Omsättningen blev sammantaget nästan hundra miljoner, 96,8 MSEK (73,9), en ökning med 
31 % jämfört med samma period föregående år. Av ökningen härrör 6 procentenheter från 
valutakursförändringar. Halvårsresultatet blev det starkaste hittills med ett rörelseresultat på 12,0 
MSEK (3,7) och en marginal på 12,4 % (5,0). 
 
Omsättning per 
produktområde 
(MSEK) 

6 mån 
2006 

Q2 
2006 

Q1 
2006

Helår 
2005

Q4 
2005

Q3 
2005

6 mån 
2005

Q2 
2005 

Q1 
2005 

Helår 
2004

Q4 
2004

Q3 
2004

Friction Springs 18,9 7,1 11,8 31,8 8,9 8,0 14,9 7,2 7,7 26,1 6,5 8,2
Shaft-hub 
Connections 40,6 19,5 21,1 68,3 18,6 16,4 33,3 15,5 17,8 63,0 14,9 17,0
Special Products 37,3 17,7 19,6 54,3 14,4 14,2 25,7 13,4 12,3 43,6 10,0 11,6
Power Transmission 96,8 44,3 52,5 154,4 41,9 38,6 73,9 36,1 37,8 132,7 31,4 36,8
 
Omsättning per 
marknad 
(MSEK) 

6 mån 
2006 

Q2 
2006 

Q1 
2006

Helår 
2005

Q4 
2005

Q3 
2005

6 mån 
2005

Q2 
2005 

Q1 
2005 

Helår 
2004

Q4 
2004

Q3 
2004

Europa 31,1 14,5 16,6 49,4 11,7 11,5 26,2 12,3 13,9 51,5 11,8 14,5
Nordamerika 50,6 23,6 27,0 79,8 22,4 20,8 36,6 19,0 17,6 59,6 13,5 16,1
Övriga Världen 15,1 6,2 8,9 25,2 7,8 6,3 11,1 4,8 6,3 21,6 6,1 6,2
Power Transmission 96,8 44,3 52,5 154,4 41,9 38,6 73,9 36,1 37,8 132,7 31,4 36,8

Omsättning/Resultat 
Power Transmission, 
MSEK 

6 mån 
2006 

Q2 
2006 

Q1
2006

Helår 
2005

Q4 
2005

Q3 
2005

6 mån 
2005

Q2 
2005 

Q1 
2005 

Helår 
2004

Q4 
2004

Q3 
2004

Nettoomsättning  96,8 44,3 52,5 154,4 41,9 38,6 73,9 36,1 37,8 132,7 31,4 36,8
Rörelseresultat 12,0 4,7 7,3 13,8 6,9 3,2 3,7 1,7 2,0 -2,6 -2,8 1,7
Rörelsemarginal % 12,4 10,6 13,8 8,9 16,5 8,3 5,0 4,7 5,3 -2,0 -8,9 4,6
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Moderbolaget 
VBG AB:s verksamhet inriktar sig på att övergripande leda, utveckla och samordna koncernen.  
Tillgångarna i moderbolaget består huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt varumärken. Bolaget 
äger även industrifastigheten i Vänersborg samt vissa maskiner och inventarier som hyrs av 
dotterbolaget VBG Produkter AB. 
   Målsättningen är att koncernens immateriella tillgångar i form av varumärken och andra rättigheter 
skall samlas direkt i moderbolaget. VBG AB fokuserar på att vidmakthålla och utveckla koncernens 
samtliga varumärken och rättigheter. 
   Moderbolagets nettoomsättning avser företrädesvis koncerninterna tjänster och hyror och uppgick 
det första halvåret 2006 till 5,6 MSEK (6,2). Resultatet efter finansnetto före utdelning från dotterbolag 
uppgick till –7,3 (–4,4).  
 

Redovisningsprinciper 
Från och med den 1 januari 2005 tillämpar VBG GROUP de nya internationella 
redovisningsstandarderna International Financial Reporting Standards (IFRS), antagna av EU-
kommissionen. Denna rapport är upprättad i enlighet med IAS 34 och RR 31. De 
redovisningsprinciper som har tillämpats vid upprättandet av denna rapport liksom definitioner 
avseende nyckeltal etc. finns beskrivna i Not 1 i VBG AB:s årsredovisning för 2005. 
 
 
Rapporteringstillfällen 2006 
Delårsrapport 9 månader 2006-10-24 
Bokslutskommuniké 2006 februari 2007 
 
 
 
 
 
Vänersborg 2006-08-18 
VBG AB (publ) 
 
 
Anders Birgersson 
Verkställande direktör och koncernchef 
 
 
 
Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer. 
 
 
För ytterligare information kontakta: 
Anders Birgersson, VD och koncernchef 
Telefon: 0521 – 27 77 67   0702 – 27 77 78   
E-post: anders.birgersson@vbggroup.com 
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Koncernresultaträkning i sammandrag 
(MSEK) 

Q2
Apr-Jun

2006

Q2
Apr-Jun

2005

6 mån 
Jan-Jun 

2006 

6 mån
Jan-Jun

2005
Helår
 2005

Nettoomsättning 292,9 176,1 601,6 350,9 778,5
Kostnad för sålda varor -178,1 -112,1 -367,1 -223,4 -486,1
Försäljningskostnader -40,1 -31,6 -81,6 -61,1 -130,9
Administrationskostnader -26,5 -12,2 -52,6 -22,9 -51,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -3,6 -2,6 -6,8 -6,1 -11,6
Övriga rörelseintäkter/kostnader -1,6 4,0 -1,5 3,9 3,5
Rörelseresultat 43,0 21,6 92,0 41,3 101,8
Finansnetto 0,0 -0,1 -1,7 -0,3 -4,4
Resultat efter finansiella poster 43,0 21,5 90,3 41,0 97,4
Skatt -15,0 -6,5 -30,8 -12,4 -30,3
Resultat efter skatt  28,0 15,0 59,5 28,6 67,1
Avskrivningar som belastat resultatet -7,0 -5,7 -14,9 -11,3 -25,1
  
Resultat per aktie efter skatt 2:24 1:21 4:76 2:29 5:37
Antal aktier vid periodens slut (´000) 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
 
 

Koncernbalansräkning i sammandrag 
(MSEK) 

2006- 
06-30 

2005- 
06-30 

2005-
12-31

Goodwill 217,8 32,0 223,3
Andra immateriella anläggningstillgångar 65,8 2,6 69,8
Materiella anläggningstillgångar 142,9 95,1 132,7
Finansiella anläggningstillgångar 0,2 0,2 2,1
Summa Anläggningstillgångar 426,7 129,9 427,9
Varulager 179,7 137,3 183,5
Fordringar 248,2 129,3 180,2
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 44,9 101,3 60,8
Summa Omsättningstillgångar 472,8 367,9 424,5
SUMMA TILLGÅNGAR 899,5 497,8 852,4
    
Eget kapital 361,0 297,4 330,5
Räntebärande långfristiga skulder  195,0 67,2 251,2
Ej räntebärande långfristiga skulder 60,9 26,5 60,7
Räntebärande kortfristiga skulder 74,8 12,0 56,8
Ej räntebärande kortfristiga skulder 207,8 94,7 153,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 899,5 497,8 852,4
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Förändringar i koncernens eget kapital 
(MSEK) 

6 mån 
2006 

6 mån 
 2005 

Helår
 2005

Ingående eget kapital enligt balansräkning per 31 december 330,5 270,2 270,2
Omräkningsdifferenser -11,8 11,1 5,7
Resultat efter skatt 59,5 28,6 67,1
Utdelning -17,2 -12,5 -12,5
Eget kapital vid periodens utgång 361,0 297,4 330,5
 
 

Kassaflödesanalys i sammandrag 
(MSEK) 

6 mån 
2006 

6 mån 
2005 

Helår
2005

Kassaflöde från löpande verksamhet  
före förändringar i rörelsekapital 94,7 47,2 80,8
Förändring i rörelsekapital -25,0 -9,0 6,6
Kassaflöde löpande verksamhet 69,7 38,2 87,4
Kassaflöde investeringsverksamhet -25,9 -8,1 -321,6
Kassaflöde finansieringsverksamhet -58,5 -8,6 215,4
Periodens kassaflöde -14,7 21,5 -18,8
Likvida medel vid årets början 60,8 78,4 78,4
Omräkningsdifferens likvida medel -1,2 1,4 1,2
Likvida medel vid periodens slut 44,9 101,3 60,8
Outnyttjad checkräkningskredit 102,4 18,6 83,5
Disponibla likvida medel 147,3 119,9 144,3
 
 

Nyckeltal för koncernen  6 mån 
2006 

6 mån 
2005 

Helår
2005

Vinstmarginal (ROS), % 15,0 11,7 12,5
Avkastning på eget kapital (ROE), % 31,3 20,2 22,4
Avkastning på sysselsatt kapital (ROCE), % 34,4 26,3 26,7
Soliditet, % 40,1 59,8 38,8
Synligt eget kapital per aktie, SEK 28:88 23:79 26:44
Kassaflöde per aktie (före förändring i rörelsekapital), SEK 7:58 3:77 6:47
Börskurs periodslut, SEK 92:00 33:25 59:00
Antal sysselsatta, genomsnitt 417 309 339
 


