Delarsrapport januari — september 2006

Juli-september 2006 (3 man)

e Nettoomséattningen uppgick till 6,7 (8,7) mkr

e Resultatet efter skatt uppgick till 0,3 (0,1) mkr
¢ Resultatet per aktie uppgick till 0,09 (0,04) kr

Januari-september 2006 (9 man)

e Nettoomsattningen uppgick till 27,3 (29,5) mkr
e Resultatet efter skatt uppgick till 1,1 (1,5) mkr
¢ Resultatet per aktie uppgick till 0,35 (0,47) kr
e Soliditeten uppgar till 67,7 (63,2) %

VD kommenterar kvartalet

Tredje kvartalets rorel seresultat ligger stabilt jamfort med samma kvartal foregaende ar. Konsultrérelsen har haft en
god beldggning med fortsatt |6nsamhet. Nettoomsattningen har minskat med 22,7 % under kvartalet och med 7,3 %
under aret jamfort med foregdende ar. Detta beror delvis pa att ett stort projekt hos en kund framgangsrikt slutforts
varefter et flertal av véra underkonsulter avslutat sina engagemang under hosten. Det tredje kvartalets forsaljning
paverkas ocksa som vanligt av semesterperioden. Minskningen av omsattningen under det tredje kvartalet har dock
inte paverkat resultatet namnvart. INDEX Utbildning AB har forbéttrat resultatet jamfort med foregéende ar.

Marknadslaget for IT konsulttjanster fortsatter att vara stabil och MSC har fatt nya forfragningar under &ret varav de
flesta avser specialister. Konkurrensen om specialister & dock hard vilket i flertalet fall varit ett hinder for leverans.
M SC fortsétter att fokusera pa att anlita nya medarbetare och underkonsulter med specialistkompetens. Dessutom
fortgar arbetet med okad specialisering inom utvalda teknikomraden och kundsegment som pabdrjades under det
andra kvartalet.

Koncernen i korthet Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec

2006 2005 2006 2005 2005
Nettoomséttning, mkr 6,7 8,7 27,3 29,5 41,8
Nettoomsattningsutv. % -22,7 40,3 -7,3 31,6 30,7
Rorel seresultat, mkr 0,1 0,1 0,8 1,3 2,6
Rorelsemarginal, % 0,8 09 3,1 44 6,2
Resultat efter skatt 0,3 0,1 11 15 2,8
Resultat per aktie, kr 0,09 0,04 0,35 0,47 0,90
Tillgangar, mkr 23,6 25,6 23,6 25,6 27,2
Eget kapital, mkr 16,0 16,2 16,0 16,2 17,6
Soliditet, % 67,7 63,2 67,7 63,2 64,7
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Marknaden

Efterfragan pa I T konsulttjanster har generellt sett varit stabil under arets férsta nio ménaderna. MSC har fatt
forfrégningar framforallt pé specialisttjanster inom projektledning, utvecklingsteknik samt drift och
kommunikationstjanster. MSC har upplevt en viss avmattning inom bank- och finanssektorn samtidigt som
transportsektorn och den offentliga sektorn varit stabil. Prisbilden har forbattrats i viss omfattning under aret.

Avseende utbildningstjanster som MSC erbjuder genom dotterbolaget INDEX Utbildning AB sd har efterfrégan
utvecklats ndgot svagare under de forsta nio manaderna. Daremot har prisnivan pa uthildningstjanster varit stabil
under aret.

Koncernens ackumulerade omsattning och resultat januari — september 2006

Nettoomséttning for de forstatre kvartalen uppgick till 27,3 (29,5) mkr. Rérel seresultatet var positivt och uppgick
till 0,8 (1,3) mkr. Resultatet fran finansiellainvesteringar uppgick till 0,3 (0,2) mkr och periodens resultat blev
darmed 1,1 (1,5) mkr.

Koncernens omséattning och resultat juli — september 2006

Nettoomsattning for rets tredje kvartal uppgick till 6,7 (8,7) mkr. Rorelseresultatet uppgick under kvartalet

till 0,1 (0,1) mkr. Resultatet frén finansiellainvesteringar uppgick till 0,2 (0) mkr och periodens resultat blev darmed
0,3 (0,1) mkr.

Medarbetare

MSC har sysselsatt 42 (42) personer i medeltal under 8ret varav 22 (22) personer varit anstéllda. Utéver de anstallda
anlitade koncernen 20 (20) underkonsulter i genomsnitt under arets forstatre kvartal. MSC har skapat ett flexibelt
konsultunderlag genom att kombinera egna anstéllda med underkonsulter men M SC prioriterar i nuléget rekrytering
av nyckelkompetens.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel, inklusive Kortfristiga placeringar uppgick vid periodens siut till 14,7 (15,6) mkr och soliditeten
uppgick till 67,7 (63,2) %. Moderbolagets innehav i aktier och andelar i vardepappersfond redovisas som kortfristiga
placeringar. Moderbolaget har redovisat 12,4 (11,7) mkr som kortfristiga placeringar i balansrdkningen. Av dessa
kortfristiga placeringar & 10,3 (9,7) mkr av den karaktéren att de skall redovisas som likvida medel i

kassafl 6desredovisningen. Nagrainvesteringar till vasentliga belopp har inte gjorts under aret.

Eget kapital

Ingen ny- eller fondemission har skett och antalet aktier & darmed of érandrat 400 000 av serie A och 2 770 000 av
serie B, totalt 3 170 000 aktier. Utdelning har skett med 2,7 mkr under aret. Totalt uppgdr eget kapital till 16,0 (16,2)
mkr. For narvarade finns inga utestdende aktierel aterade incitamentsprogram.

Moderbolaget

M oderbolagets nettoomséttning var 24,0 (25,7) mkr och rérelseresultatet uppgick till 0,6 (1,1) mkr. Resultatet efter
finansiellainvesteringar blev 0,9 (1,3) mkr. Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid periodens slut
uppgick till 14,2 (15,1) mkr.

Redovisningsprinciper

Del&rsrapporten har uppréttats enligt IAS 34, Delarsrapportering vilket Gverensstammer dven med RR31,
Redovisningsradets rekommendation Del&rsrapportering for koncerner.

MSC tillampar IFRS i koncernredovisningen. Redovisningen har i vrigt uppréttatsi enlighet med samma
redovisningsprinciper som finns beskrivnai arsredovisningen 2005.
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Utsikter

Begransad leveranskapacitet p& konsulttjanster samt samre efterfragan pa utbildningstjanster har bidragit till en
minskning av forsaljningen under de forsta nio manaderna. MSC raknar med att detta kommer att galla daven under
arets sista kvartal. For att 6ka leveranskapaciteten fortsitter M SC anstrangningarna med att rekrytera nya
medarbetare. Utbildningsverksamheten har visat en béttre vinst under de forsta nio ménaderna jamfort med
motsvarande period forra &ret och kommer att redovisa vinst for resten av aret. Utsikten kvarstér att M SC kommer
att redovisavinst for heldret 2006.

Valberedning 2007

Enligt beslut pa &rsstamman 2006 bestar valberedningen infor arsstdmman 2007 av Anna Granlund, Lars Zacharoff
samt Matz Borsch. Valberedningen skall bland annat arbeta fram ett férslag till styrelsen att forel &ggas arsstamman
for beslut. Aktiedgare som vill komma med fordag eller synpunkter till valberedning kan gora detta via e-post till

info@msc.se.

Arsstamma 2007
Arsstdmman kommer att héllas torsdagen den 26 april.

Kommande rapporttillféllen

Bokslutskommunikén for 2006 2007-02-14
Arsstamma 2007 2007-04-26
Deléarsrapport januari — mars 2007 2007-04-26
Deléarsrapport januari — juni 2007 2007-08-16
Del&rsrapport januari — september 2007 2007-10-25

Rapporterna finns tillgangliga pa bol agets kontor, Vasagatan 52, 111 20 Stockholm,
telefon 08-446 55 00 eller p& hemsidan http://www.msc.se.

Stockholm den 1 november 2006
Styrelsen

Denna rapport har inte varit forema for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:
Muazzam Choudhury, VD, tfn 08-446 55 06, 070-595 83 21, e-post: mc@msc.se

Detta &r MSC

MSC é&r ett IT konsultféretag med inriktning pa Verksamhetsutveckling, Systemutveckling och systemforvaltning, Drift och
infrastruktur samt Utbildning. MSC har sin primara marknad inom branscherna bank och finans, férsakring, transport samt
offentlig sektor. MSCs affarsidé ar att leverera vardeskapande IT-l6sningar som hjalper kunden att realisera affarsnyttan med
IT. MSC &r en komplett IT-leverantér och tar helhetsansvar enligt kunderna 6nskemal. Malet &r att vara en kompetent och
effektiv samarbetspartner. Utbildningsverksamheten drivs det heldgda dotterbolaget Index Utbildning AB. MSC grundades 1987
och B-aktien noterades pd OMX Stockholmbors 1998.
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Sammanfattning av koncernens resultatrakningar

Resultatrakningar Juli-sept  Juli-sept.  Jan-sept Jan-sept  Jan-dec
(Tkr) 2006 2005 2006 2005 2005
Nettoomsattning 6 741 8723 27 310 29 471 41 796
Roérelsens kostnader

Kopta varor och tjanster -3 096 -5 226 -13 529 -16 341 -22 843
Externa kostnader -908 -809 -2 813 -2 482 -3443
Personalkostnader -2621 -2 553 -9971 -9108 -12 577
Avskrivningar och nedskrivningar -49 -60 -144 -223 -317
Ovriga rorelsekostnader -12 0 -12 -22 -22
Summardérelsens kostnader -6 686 -8 648 -26 469 -28 176 -39 202
Rorelseresultat (EBIT) 55 75 841 1295 2594
Resultat fran finansiella investeringar 218 40 283 192 249
Resultat efter finansiella poster (EBT) 273 115 1124 1487 2843
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat 273 115 1124 1487 2843
Genomsnittligt tusental aktier 3170 3170 3170 3170 3170
Resultat per aktie, kr 0,09 0,04 0,35 0,47 0,90
Sammanfattning av omsattning per affairsomrade (segmentsrapportering)
Omsattning Juli-sept ~ Juli-sept. Jan-sept Jan-sept  Jan-dec
(Tkr) 2006 2005 2006 2005 2005
Konsultverksamheten 5999 7796 24 008 25714 36 598
Utbildningsverksamheten 752 948 3340 3847 5457
Ovrigtt -10 -21 -38 -90 -259
Koncernen 6 741 8723 27 310 29471 41 796

Sammanfattning av rorelseresultatet per affarsomrade (segmentsrapportering)

Rorelseresultat Juli-sept  Juli-sept.  Jan-sept  Jan-sept  Jan-dec
(Tkr) 2006 2005 2006 2005 2005
Konsultverksamheten 106 178 595 1145 2251
Utbildningsverksamheten -39 -121 259 134 327
Ovrigt? -12 18 -13 16 16
Koncernen 55 75 841 1295 2594

1) Ovrigt: Eliminering av interna mellanhavanden, internvinster och évriga koncernjusteringar samt kostnader for ett

vilande bolag.
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Sammanfattning av koncernens balansréakningar

Balansrékningar 30 sept

30 sept 31 dec
(Tkr) 2006 2005 2005
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 520 348 483
Summa anlaggningstillgangar 520 348 483
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 8 347 9740 7939
Kortfristiga placeringar 12 350 11 652 12 103
Kassa och bank 2426 3906 6 648
Summa omsattningstillgangar 23123 25 298 26 690
Summa tillgangar 23643 25 646 27173
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 004 16 219 17574
Langfristiga skulder 0 109 101
Kortfristiga skulder 7639 9318 9 498
Summa eget kapital och skulder 23 643 25 646 27173
Sammanfattning av forandring av eget kapital
Forandring eget kapital 30 sept 30 sept 31 dec
(Tkr) 2006 2005 2005
Ingéende balans 17 574 14731 14731
Utdelning -2 695 - -
Arets resultat 1124 1487 2843
Utgdende balans 16 004 16 219 17 574
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Sammanfattning av koncernens kassafl6desanalyser

Kassaflddesanalys Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept Jan-sept  Jan-dec
(Tkr) 2006 2005 2006 2005 2005
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -1 539 -258 -1234 76 3455
Kassaflode fran investeringsverksamheten 67 51 -161 -1 207 -1 393
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -26 -2 700 -42 -50
PERIODENS KASSAFLODE -1472 -233 -4 095 -1173 2012
Likvida medel vid periodens borjan 14 159 13 830 16 782 14770 14 770
Likvida medel vid periodens slut 12 687 13 597 12 687 13 597 16 782
Sammanfattning av koncernens nyckeltal

Nkaeltal Juli-sept  Juli-sept.  Jan-sept  Jan-sept Jan-dec

2006 2005 2006 2005 2005

Nettoomsattningsutveckling (%) -22,7 40,3 -7,3 31,6 30,7
Rorelsemarginal (%) 0,8 0,9 3,1 4,4 6,2
Vinstmarginal (%) 4,0 13 4,1 5,0 6,8
Rantabilitet pa eget kapital (%) 1,7 0,7 6,7 9,6 17,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) 1,7 0,7 6,7 9,5 174
Soliditet (%) 67,7 63,2 67,7 63,2 64,7
Nettolikvida medel inkl. kortfr. plac. (tkr) 14776 15 558 14776 15 558 18 650
Resultat per aktie (kr) 0,09 0,04 0,35 0,47 0,90
Resultat per aktie, 12 man (kr) 0,78 0,71 0,78 0,71 0,90
Eget kapital per aktie (kr) 5,05 5,12 5,05 5,12 5,54
Medarbetare inkl. uk, medeltal, st 43 42 42 42 42
Anstéllda, medeltal (st) 21 21 22 22 22
Underkonsulter, medeltal, (st) 22 21 20 20 20
Nettoomsattning per anstélld, (tkr) 456 415 1241 1005 1900
Noter:

Inga stallda sékerheter eller ansvarforbindelser finns.
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