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/i Nolato

Nolato AB (publ) bokslutskommuniké 2006
Starkt kassaflode — kraftig tillvaxt for Nolato Medical

M Fjarde kvartalet 2006 i sammandrag

Omséttningen uppgick till 603 MSEK (613)

EBITA exklusive engangsposter uppgick till 45 MSEK (70)
Engangskostnader for BenQ:s insolvens kostnadsforda med 125 MSEK
Resultat efter finansiella poster uppgick till — 81 MSEK (67)

Starkt kassaflode, 61 MSEK (62) efter investeringar, exkl. forvarv
Forvarvet av Medical Rubber genomfort

M Helaret 2006 i sammandrag

Omsattningen okade med 20 % till 2.702 MSEK (2 256)
EBITA exklusive engangsposter uppgick till 209 MSEK (221)
Engangskostnader uppgick till 130 MSEK (0)

Resultat efter finansiella poster uppgick till 69 MSEK (208)
Resultat efter skatt uppgick till 48 MSEK (181)

Resultat per aktie uppagick till 1,82 SEK (6,88)

Justerat resultat per aktie exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar
fran foretagsforvérv samt engangsposter uppgick till 6,08 SEK (6,31)

Kassaflodet efter investeringar uppgick till 142 MSEK (158), exklusive forvarv
Styrelsen foreslar en oforandrad utdelning med 2,40 SEK per aktie

Il Koncernen i sammandrag
MSEK om inte annat anges Q4 2006 Q4 2005 Helar 2006 Helar 2005
Nettoomsattning 603 613 2702 2256
EBITDA exkl. engangsposter 1) 80 103 356 356
EBITA exkl. engangsposter 2 45 70 209 221
EBITA-marginal exkl. engéngsposter, % 7,5 11,4 7,7 9,8
Resultat efter finansiella poster -81 67 69 208
Resultat efter skatt =75 71 48 181
Resultat per aktie, SEK -2,86 2,70 1,82 6,88
Justerat resultat per aktie, SEK 3) 1,25 2,13 6,08 6,31
Genomsnittligt antal aktier, tusen st 26 307 26 307 26 307 26 307
Kassafldde efter investeringar exkl. forvarv 61 62 142 158
Investeringar, kassaflodespaverkande, exkl. férvarv 23 49 138 149
Avkastning pa sysselsatt kapital, % — — 7,4 21,0
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. engangsposter, % —_ — 19,4 21,0
Avkastning pa eget kapital, % — — 5,9 24,2
Soliditet, % — — 46 50
Nettoskuld — — 162 70
1) EBITDA — Resultat fire skatter, rintor, avskrivningar och engéngsposter.
2) EBITA — Resultat fore skatter, rintor, avskrivningar p& immateriella tillgéngar som uppkommit i samband med féretagsforvirv samt engéngsposter.
3) Justerat resultat per aktie — Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pd immateriella tillgangar som uppkommit i samband med féretagsférvérv
samt engangsposter, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Nolato AB, 260 93 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 ¢ E-mail info@nolato.se e Internet www.nolato.se
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Il Omsattning per kvartal
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Resultat fore skatter, réntor, avskrivningar pa
immateriella tillgangar frén foretagsforvérv
samt engangsposter.

M Fjarde kvartalet 2006

M Omsittningen uppgick
till 603 MSEK (613)

1 EBITA exkl. engdngsposter
uppgick till 45 MSEK (70)

1 Resultat efter finansiella poster
uppgick till -8 1 MSEK (67)

1 Forvirvet av Medical Rubber

genomfort

Forsaljning

Koncernens omsittning under fjarde
kvartalet uppgick till 603 MSEK (613),
varav 18 MSEK (o) frin forvarv. Omsitt-
ningen for Nolato Telecom minskade
pd grund av uteblivna volymer till kun-
den BenQ. Omsittningen for Nolato
Medical okade med hela 54 procent,
varav 20 procent organiskt. Omsatt-
ningen for Nolato Industrial ckade
med 7 procent.

Omsittningen inom Nolato Telecom
minskade med 16 procent och uppgick
till 277 MSEK (330). Leveranserna till
kunden BenQ har i princip uteblivit
under hela kvartalet, vilket forklarar
den minskade omsittningen. Volym-
utvecklingen for ovriga kunder har
varit positiv under kvartalet, men pris-
pressen har samtidigt intensifierats.

Nolato Medical 6kade omsattning-
en till 83 MSEK (54). Det motsvarar en
okning med 54 procent jamfort med
samma period foregdende ar, varav
organiskt 20 procent. Volymerna har
varit goda under kvartalet for flertalet
av Nolatos kunder. Medical Rubber
konsolideras fran och med 1 november.
Forvirvet har utvecklats positivt och i
enlighet med forvintningarna.

Nolato Industrials omsittning 6ka-

de med 7 procent jamfort med samma
period foregdende ar och uppgick till
250 MSEK (233). Den okade omsitt-
ningen forklaras av att tidigare tagna
order inom fordonsindustrin har 6kat
i volym, samtidigt som volymerna till
ovrig industri generellt har varit hoga.

BenQ

Den 28 september meddelade styrel-
sen for Taiwanesiska BenQ, att de inte
kommer att fortsitta att investera i sin
tyska mobiltelefonverksamhet, som
forviarvades fran Siemens 2005. Daref-
ter har BenQ ansokt om konkursskydd
i Tyskland for det tyska dotterbolaget
BenQ Mobile GmbH & Co OHG och
det bolaget drevs direfter vidare av en
forvaltare. Den 1 januari 2007 inleddes
ett konkursforfarande och en konkurs-
forvaltare utsags.

Nolato har tidigare uppgivit att
BenQ svarade for 18 procent av kon-
cernens omsattning under det tredje
kvartalet 2006. Under det fjarde kvar-
talet har i princip inga leveranser skett
till BenQ, varken till Europa eller Asien,
vilket som anges ovan paverkat Nolato
Telecoms omsittning negativt. Nolato
bedomer i nuldget att det inte heller
kommer att ske ndgra leveranser av
betydelse till kunden under 2007.

Den finansiella risken gentemot
BenQ for kundfordringar, varulager,
nedlagda projektkostnader, forpliktel-
ser mot materialleverantorer, perso-
nalkostnader samt nedskrivningar av
utrustning har totalt bedomts uppga
till netto 125 MSEK, vilket motsvarar
en effekt pd vinst per aktie med 4,07
SEK, efter beaktande av skatteavdrag.
Beloppet har belastat fjarde kvarta-

M Omsittning, EBITA och EBITA marginal per resultatenhet

MSEK Omsiéttning  Omsattning EBITA EBITA EBITA marginal EBITA marginal

Q4/2006 Q4/2005 Q4/2006 Q4/2005 Q4/2006 Q4/2005
Nolato Telecom 2717 330 18 49 6,5 % 14,8 %
Nolato Medical 83 54 12 11 14,5 % 20,4 %
Nolato Industrial 250 233 18 17 72 % 7,3%
Koncernjust., moderbolag -7 -4 -3 -7 — —
Totalt koncernen 603 613 45 70 75% 11,4%

EBITA: Resultat fore skatter, réntor, avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv samt engéngsposter.
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let. Av kostnaden utgor cirka 18 MSEK
nedskrivning av utrustning som inte
har ndgon kassaflodespdverkan. Reste-
rande del om cirka o7 MSEK ar typiska
rorelsekapitalposter netto efter forsik-
ringsersattningar, vilka har kassaflodes-
effekt. Av kassaflodeseffekten bedoms
netto cirka 20 MSEK kvarsta i negativa
kassaflodeseffekter under 2007.

Resultat
Koncernens EBITA uppgick till 45 MSEK
(70), exklusive engdngskostnader.

Nolato Telecoms EBITA exklusive
engédngskostnader uppgick till 18 MSEK
(49), Nolato Medicals till 12 MSEK (171)
och Nolato Industrials till 18 MsEx
(17). Nolato Telecoms minskade resul-
tat forklaras fraimst av lagre kapacitets-
utnyttjande under kvartalet till foljd
av de uteblivna volymerna till BenQ.
Anpassning har skett av de rorliga kost-
naderna, men bortfallet av ticknings-
bidrag fran forsiljningen till BenQ har
paverkat resultatet negativt.

EBITA-marginalen exklusive en-
gingskostnader for Nolato Telecom
uppgick till 6,5 procent (14,8). Kvar-
varande fasta kostnader, som inte kan
anpassas, har lett till en ldgre marginal
i kvartalet, till foljd av det lagre kapaci-
tetsutnyttjandet.

EBITA-marginalen for Nolato Medi-
cal uppgick till 14,5 procent (20,4).
Under 2006 har kostnaderna i produk-
tionen varit onormalt hoga pa grund
av upprampning av kundprojekt. Kost-
naderna avser kassationer och hogre
bemanning nir dessa projekt har okat
i volym. Ett kraftfullt atgirdsprogram
har genomforts for att forbattra kost-
nadsstrukturen. Atgirdsprogrammet
har varit framgéangsrikt och lett till
minskade kostnader under tredje och
fjarde kvartalen.

Nolato Industrials EBITA-marginal
uppgick till 7,2 procent (7,3), vilket var
oforandrat jamfort med samma period
foregdende ar.

Sammantaget uppgick koncernens
EBITA-marginal exklusive engédngspos-
ter till 7,5 procent (11,4).

Priserna pd ravara for plasttillverkning
var i stort sett oférandrade under fjarde
kvartalet 2006 jamfort med tredje kvar-

talet, men var fortsatt pa en historiskt
mycket hog nivd. Tack vare olika dtgar-
der har ravaruprishéjningarna endast
haft marginell effekt pa resultatet for
fjarde kvartalet jamfort med samma
period foregdende ar.

Rorelseresultatet har belastats av
resultateffekter av valutaforandringar
med —2 MSEK (—5) under fjarde kvar-
talet.

Rorelseresultatet exklusive engdngs-
kostnader uppgick till 44 MSEK (70).
Inklusive engangskostnader uppgick
rorelseresultatet till =81 MSEK (70).
Engangskostnader for BenQ har belas-
tat resultatet med 125 MSEK (o).

Resultatet efter finansnetto uppgick
till -8 1 MSEK (67). I finansnettot ingdr
resultateffekter av valutafériandringar
med 3 MSEK (o) under fjarde kvartalet,
varav merparten avser omrakningsdif-
ferenser pa ldn i utlindsk valuta i de
utlindska verksamheterna.

Resultatet efter skatt uppgick till 75
MSEK (71). Resultatet per aktie uppgick
till —2,86 SEK (2,70). Justerat resultat
per aktie exklusive avskrivningar pa
immateriella tillgdngar frin foretags-
forvirv samt engdngsposter uppgick
till 1,25 SEK (2,13).

Den effektiva skattesatsen exklusive
engéngseffekter uppgick till 27 procent
(16). Okningen beror till storsta delen
pa lagre resultat i den kinesiska verk-
samheten, ddr skattesatsen dr visenligt

lagre dn i 6vriga koncernen.

M Resultatenheternas
andel av omséttningen

Nolato Telecom

e 57%

W

Nolato Industrial Nolato Medical
34% 9%

Il Omséttning per
geografisk marknad
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B Omsattning
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1) EBITA — Resultat fore skatter, réntor, avskriv-
ningar pa immateriella tillgdngar som upp-
kommit i samband med foretagsforvarv samt
engangsposter.

2) Justerat resultat per aktie — Resultat efter
skatt exklusive avskrivningar pd immateriella
tillgdngar som uppkommit i samband med
foretagsforvarv samt engéngsposter, dividerat
med genomsnittligt antal aktier.

3) Exklusive forvarv och avyttringar.

M Heldr 2006

Forsaljning och resultat

Koncernens omsittning uppgick till
2.702 MSEK (2.256) under 2006.
Koncernens EBITA-resultat exklusive
engangskostnader 2006 uppgick till
209 MSEK (221). EBITA-marginalen
exklusive engangsposter uppgick till 7,7
procent (9,8). Rorelseresultatet exklu-
sive engangskostnader uppgick till 208
MSEK (221). Inklusive engdngskostnader
uppgick rorelseresultatet till 78 MSEK
(221). Engéngskostnader for BenQ har
belastat resultatet med 125 MSEK samt
for uppsigning av VD i dotterbolag med
§ MSEK, totalt 130 MSEK (0).

Resultatet efter finansnetto uppgick
till 69 MSEK (208). I finansnettot ingick
resultateffekter av valutaférandringar
med -1 MSEK (~1), varav merparten

avser omrikningsdifferenser pa lin i

M Resultatanalys for koncernen

utlindsk valuta i de utlindska verk-
samheterna.

Resultatet efter skatt uppgick till 48
MSEK (181).

Resultatet per aktie uppgick till 1,82
SEK (6,88). Justerat resultat per aktie
exklusive avskrivningar pa immate-
riella tillgdngar fran foretagsforvarv
samt engdngsposter uppgick till 6,08
SEK (6,31).

Den effektiva skattesatsen exklusive
engédngseffekter uppgick till 20 procent
(20).

Avkastningen pd sysselsatt kapital
uppgick till 7,4 procent under 2006
(21,0). Exklusive engdngsposter upp-
gick avkastningen pa sysselsatt kapital
till 19,4 procent (21,0). Avkastningen
pd operativt kapital uppgick till 8,3 pro-
cent 2006 (23,5). Exklusive engéngs-
poster uppgick avkastningen pa opera-
tivt kapital till 22,3 procent (25,5).

MSEK

04 Q4  Heldr  Helar
2006 2005 2006 2005

Nettoomséttning

603 613 2702 2256

Bruttoresultat exklusive avskrivningar och engangskostn. 125 148 521 531

| procent av nettoomséttningen

20,7 24,1 19,3 23,5

Kostnader 1)

-45 -45 -165 -175

| procent av nettoomséttningen

7.5 7.3 6,1 7.8

EBITDA exKlusive engéngskostnader

80 103 356 356

| procent av nettoomséttningen

13,3 16,8 132 15,8

Avskrivningar och nedskrivningar

-35 -33 -147 -135

EBITA exklusive engangskostnader

45 70 209 221

| procent av nettoomsittningen

75 114 77 98

Avskrivningar immateriella tillgangar frén foretagsforvarv -1 — -1 —
Engéngskostnader 2) -125 — =130 —
EBIT -81 70 78 221
Finansiella poster 0 -3 -9 -13
Resultat efter finansiella poster -81 67 69 208
Skatt exklusive engangsposter -12 -1 -40 -42

| procent av resultat efter finansiella poster exkl. engangsp. 27,3 16,4 20,1 20,2

Engangsintékt skatt 3)

18 15 19 15

Resultat efter skatt

=75 71 48 181

1) Exklusive engéngskostnader.

2) 125 MSEK avser kostnader for BenQ:s befarade konkurs.
och 5 MSEK avser kostnader for uppségning av VD i dotterbolag.

3) 18 MSEK i Q4 2006 samt helér 2006 avser skatteintékt fér BenQ:s befarade konkurs
och 1 MSEK i helar 2006 avser dvriga engangsposter.
15 MSEK i Q4 2005 avser skatteintékt efter myndighetsbeslut .
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Nolato Telecom

Omséttning och resultat (sex)

Helar 2006 2005
Omséttning 1558 1172
EBITA* 124 137
EBITA marginal (%) 80 117
Rorelseresultat exkl engangsp. 124 137
Rorelseresultat inkl engangsp. -1 137

Omsittningen okade med 33 procent
till 1.558 MSEK (1.172), vilket mot-
svarar 57 procent (52) av koncernens
totala omsittning.

Nolato Telecoms virde per levererad
enhet har okat relativt foregdende ar,
vilket paverkat omsittningen positivt.
Det okade virdet beror pa okad verti-
kal integration, mer monterade inkopta
komponenter samt storre andel kom-
plexa mobiltelefoner med fler plast-
komponenter, hogre krav pa ytfinish
som lackering, metallisering etc.

Nolato har ovan under rubriken
”BenQ” pa sidan 2 redogjort for om-
standigheter som drabbat Nolato Tele-
com pa grund av att kunden BenQ an-
sokt om konkursskydd och sedermera
konkurs for sin tyska verksamhet.

Utbyggnad av verktygs- och lacke-
ringskapaciteten i Kina har genomforts
enligt plan, bade genom nyinvesteringar
och omflyttning fran Nolatos verksam-
heter i Europa. Affirsomradet gor fort-
satta teknologiinvesteringar och flat
windows”-produktion har startats samt
beslut fattats om investeringar i utrust-
ning for vacuummetallisering.

Under 2006 har beslut fattats om att
upphora med tillverkning av produkter
ingdende i mobiltelefoner i Kristianstad
och 45 personer har varslats om upp-
sdgning under augusti médnad.

Nolato Telecoms etablering av en till-
verkningsenhet i Kuala Lumpur, Malay-
sia, har genomforts och enheten har haft
en mindre produktion under det andra
halvaret.

EBITA exklusive engdngsposter upp-
gick till 124 MSEK (137). EBITA-mar-
ginalen uppgick till 8,0 procent (11,7).
Den lidgre marginalen jamfort med sam-
ma period foregdende ar, var framforallt
en effekt av forandrad produktmix med
okad vertikal integration, med hogre

andel inkopta komponenter. Under det
fjarde kvartalet har de uteblivna voly-
merna till kunden BenQ pressat margi-
nalen. Prispressen var fortsatt stark och

intensifierades under slutet av aret.

Nolato Medical

Omséttning och resultat (vsex)

Helar 2006 2005
Omséttning 244 184
EBITA * 36 42
EBITA marginal (%) 14,8 22,8
Rorelseresultat 3% 42

Omsittningen okade med 33 procent
till 244 MSEK (184), vilket motsvarar
9 procent (8) av koncernens totala
omsittning. Den organiska tillvixten
uppgick till 23 procent.

Projektet med 6vertag av produktion
av insulinpennan till Novo Nordisk har,
som forvintat, okat successivt under det
forsta halvaret. Under det fjarde kvar-
talet har volymerna okat ytterligare till
detta projekt. Affairsomridets kraftiga
tillvixt exklusive forvirvet, forklaras till
storre delen av de 6kade volymerna fran
detta projekt. Samtidigt har Europasats-
ningen, som inleddes under 2003, varit
framgangsrik och lett till nya projekt for
produktion i Ungern, vilket ocksd har
bidragit till omsattningstillvixten.

EBITA uppgick till 36 MSEK (42).
EBITA-marginalen uppgick till 14,8
procent (22,8).

Under 2006 har kostnaderna i pro-
duktionen varit onormalt hoga pa
grund av upprampning av kundprojekt,
bland annat insulinpennan. Kostnader-
na har varit hoga for kassationer och
hogre bemanning nir dessa projekt har
okat i volym. Ett atgirdsprogram har
genomforts och varit framgéangsrikt,
vilket har lett till minskade kostnader
under tredje och fjarde kvartalen.

Nolato tecknade den 23 oktober
avtal om att forvirva bolaget Medical
Rubber, som ér en av Europas ledande
tillverkare av medicintekniska preci-
sionskomponenter i silikongummi och
termoplastiska elastomerer. Bolaget
omsatte Too MSEK under 2006 och
har ett hundratal anstillda i Horby,
Sverige.

Forvirvet stirker Nolato Medicals
position som ledande tillverkare av
polymera systemkomponenter inom
medicinteknik och ir helt i linje med
Nolatos expansionsstrategier inom
medicalomradet. Overtagandet skedde
den 1 november 2006 och bolaget har
konsoliderats i koncernen sedan dess
och bidragit positivt till koncernens
vinst per aktie redan fran 6vertagandet.
Kopeskillingen uppgick till 157 MSEK
(skuldfritt bolag). Forvarvet beskrivs i
tabeller pd sidan 2.

Nolato Industrial

Omsittning och resultat (vsex)

Helar 2006 2005
Omséttning 924 911
EBITA* 74 N
EBITA marginal (%) 80 78
Rérelseresultat 74 1M

Omsittningen 6kade med 1 procent
till 924 MSEK (911), vilket motsvarar
34 procent (40) av koncernens totala
omsittning. Volymerna har totalt sett
varit stabila under 2006. Genomférda
satsningar for att erhdlla nya projekt
till fordonsindustrin och utvald 6vrig
allmin industri ger effekt i form av en
okad omsattning. Samtidigt har Nolato
Industrial minskat forsiljningen till
konsumentelektronik- och vitvaru-
industrin, dels som en f6ljd av en aktiv
marknadsstrategi, dels pd grund av
att vissa kunder flyttat verksamhet till
andra linder. Nolato Industrial har
fortsatt sin satsning pd okad automa-
tisering, utbyggnad av kapaciteten for
tvikomponentsformsprutning och
formsprutor med hogre laskraft.

EBITA okade och uppgick till 74
MSEK (71). EBITA-marginalen okade
och uppgick till 8,0 procent (7,8).
Effektiviseringar i sdvil den svenska
som den ungerska verksamheten har
haft positiv effekt pA marginalen samti-
digt som priskonkurrensen haft negativ
paverkan.

* EBITA: Resultat fore skatter, rantor, avskriv-
ningar pa immateriella tillgangar fran foretagsfor-
vérv samt engangsposter.
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Kassaflode
Kassaflodet fore investeringar uppgick
till 280 MSEK (307). Forandringen i
rorelsekapitalet var positiv med 55
MSEK (—66).

Kassaflodet efter investeringsverk-
samheten uppgick till 142 MSEK (158),
exklusive forvarv och avyttringar.
Inklusive forvarv uppgick kassaflodet
efter investeringsverksamheten till —11
MSEK (158). Under det tredje kvartalet
har inkramsforvarvet av 6vertagandet
av produktionen av insulinpennan till
Novo Nordisk betalats med 15 MSEK
samt under det fjarde kvartalet forvir-
vet av Medical Rubber betalats med
153 MSEK, vilket ingdr i de kassaflo-
despaverkande nettoinvesteringarna.
En rorelsefastighet i Ungern har sélts
under andra kvartalet, vilket medfort
en inbetalning pd 14 MSEK. Kassaflo-
despdverkande nettoinvesteringar upp-
gick till 291 MSEK (149).

Exklusive forvdrv och avyttringar
uppgick kassaflodespaverkande netto-
investeringar till 138 MSEK (149).

Finansiell stéllning

Rintebdrande tillgingar uppgick till
131 MSEK (163) och rdntebdrande
skulder och avsittningar till 297 MSEK
(242). Marknadsvirdering av derivat
avseende rantebarande skulder uppgick
till +4 MSEK (+9). Nettoskulden uppgick
ddrmed till 162 MSEK (70). Eget kapital
uppgick till 789 MSEK (832). Soliditeten
uppgick till 46 procent (50).

M Finansiell stéllning

Under borjan av 2007 forlingde Nolato
ett [aneavtal med kreditinstitut om 250
MSEK i ytterligare tva ar. Totalt innebar
detta att det finns laneavtal om cirka
600 MsEK med forfallodagar inom noll
till tvd 4r.

Personal
Genomsnittligt antal drsanstallda under
perioden uppgick till 4.144 personer
(2.790). Antalet drsanstillda har under
aret okat i Asien och Estland.

I slutet av 2006 har antalet anstillda
minskats kraftigt, framforallt i Asien,
pd grund av genomforda anpassningar

till BenQ:s uteblivna volymer.

Agare och legal struktur
Nolato AB (publ) med organisations-
nummer §556080-4592 dr moderbolag
i Nolato-koncernen.

Nolato hade
(8.376) den 31 december 2006. De

7.254 aktiedgare

storsta dgarna utgors av familjen Jor-
lén 11 procent (12), familjen Bostrom
10 procent (10), familjen Paulsson 7
procent (6) av kapitalet. Darefter kom-
mer sju institutionella placerare som
tillsammans dger ytterligare 27 procent
av kapitalet, varav Livforsikringsaktie-
bolaget Skandia, Skandia/Carlson fon-
der och IF Skadeforsiakrings AB utgor
de storsta. De tio storsta dgarna inne-
har 55 procent (57) av aktierna samt

77 procent (78) av rosterna.

MSEK 2006 2005
Réntebdrande skulder kreditinstitut 242 183
Réantebérande pensionsskulder 55 59
Marknadsvérdering av derivat -4 -9
Total laneskuld 293 233
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -131 - 163
Finansiell nettoskuld 162 70
Rorelsekapital 176 220
| procent av forsaljning (genomsnitt) (%) 6,5 9,8
Sysselsatt kapital 1086 1074
Avkastning sysselsatt kapital, exkl. engangskostn. (genomsnitt) (%) 19,4 21,0
Eget kapital 789 832
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 59 24,2

Utdelning
Styrelsen kommer att foresld bolags-
stimman en oforandrad utdelning med
2,40 SEK per aktie (2,40), motsvarande
totalt 63 MSEK (63).

Styrelsen har ocksa beslutat att bibe-
hélla nuvarande utdelningspolicy samt
ovriga finansiella méalsittningar.

Framtidsutsikter

Volymtillviaxten pd mobiltelefonmark-
naden bedoms vara fortsatt god under
2007, men med en ldgre tillvixttakt
jamfort med 2006.

Med anledning av Nolato Telecoms
normala sdsongsvariation, tillfilligt Idga
volymer i ett storre pagdende kundpro-
jekt samt BenQ:s volymbortfall, bedoms
att Nolato Telecoms omsattning under
forsta kvartalet 2007 kommer att mins-
ka med 20 - 25 procent, jamfort med
fjarde kvartalet 2006.

Under forsta kvartalet 2007 forvin-
tas Nolato Medical fortsitta sin posi-
tiva omsdttningsutveckling, medan
Nolato Industrials omsattning bedoms
vara stabil.

Moderbolaget
Omsittningen uppgick till §5 MSEK
(30). Resultat fore skatt uppgick till 69
MSEK (I11).

Nadgra visentliga investeringar gjor-

des inte under perioden.

Redovisnings- och
varderingsprinciper

Nolatos koncernredovisning har upp-
rattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS),
som beskrivs i drsredovisningen for
2005, sidorna 51 — 54.

Bokslutskommunikén har upprattats
i enlighet med IAS3 4, Interim Financial
Reporting, Redovisningsrddets rekom-
mendation RR31 Deldrsrapportering
for koncerner samt arsredovisnings-
lagen.

De nya eller reviderade IFRS-stan-
darder eller IFRIC-tolkningar som tratt
ikraftsedan 1 januari 2006 har inte haft
nagon visentlig effekt pd koncernens

resultat- eller balansridkningar.
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Kommande informationstillfallen
Rapport for tre manader 2007:
25 april 2007
Arsstimma 2007:

25 april 2007

Rapport for sex manader 2007:
19 juli 2007

Rapport for nio ménader 2007:
24 oktober 2007

Arsstamma
Arsstimma i Nolato AB kommer att iga
rum den 25 april kl. 18.00 i Idrottspar-
ken, Grevie. Resultat- och balansrik-
ningarna ska faststillas pd drsstimman
den 25 april.

Arsredovisning

Den fullstandiga drsredovisningen for
2006 berdknas finnas tillganglig pa
Nolatos huvudkontor i Torekov fran
borjan av april, for de aktiedgare som
onskar ta del av den.

D4 berdknas ocksa den tryckta ars-
redovisningen distribueras med post
till de aktieagare som har anmalt att de
onskar erhélla drsredovisningen. Denna
publiceras ocksa samtidigt p4 Nolatos

hemsida www.nolato.se

Torekov 31 januari 2007
Nolato AB (publ)
Styrelsen

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig gransk-
ning av denna bokslutskommuniké for
2006. Det dr styrelsen och verkstal-
lande direktoren som har ansvaret for
att uppritta och presentera denna bok-
slutskommuniké i enlighet med TAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna bok-
slutskommuniké grundad pa vér over-

siktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vihar utfort var 6versiktliga granskning
i enlighet med Standard for 6versiktlig
granskning SOG 2410 ”Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinforma-
tion utford av foretagets valda revisor”
som dr utgiven av FAR. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfrig-
ningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra oversikt-
liga granskningsdtgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som
en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige RS och god revisionssed i ovrigt

har. De granskningsitgarder som vid-
tas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sikerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oOversiktlig granskning
har dirfor inte den sikerhet som en

uttalad slutsats grundad pa en revision

har.

Slutsats

Grundat pd var oversiktliga gransk-
ning har det inte kommit fram négra
omstindigheter som ger oss anledning
att anse att bokslutskommunikén inte,
i allt visentligt, dr upprittad i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen.

31 januari 2007

Ernst & Young AB

Ingvar Ganestam, Aukt. rev.
Huvudansvarig

For vidare information kontakta:

Georg Brunstam, VD och koncernchef, tel 0431-442294 eller 0708-551251
Per-Ola Holmstrom, finansdirektor, tel 043 1-442293 eller 0705-763340

Vid en presentation i Stockholm den 1 februari kl 08.00 kommenterar

Georg Brunstam och Per-Ola Holmstrom bokslutskommunikén. For del-
tagande krivs forbandsanmdlan senast kl 16.00 den 31 januari. Anmdlan sker
per e-post till elisabeth.larsson@nolato.se eller per telefon 0431-442290.
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M Resultatrakningar

MSEK Q4 Q4 Helar Helar
2006 2005 2006 2005

Nettoomsattning 603 613 2702 2 256

Kostnad for salda varor - 620 — 496 -2429 - 1851

Bruttoresultat -17 117 273 405

Forsaljningskostnader -29 -1 -68 - 46

Administrationskostnader -34 - 36 -134 -135

Ovriga rorelseintakter — — 10 —

Ovriga rérelsekostnader -1 — -3 -3

Rorelseresultat -81 70 78 221

Finansiella poster 0 -3 -9 -13

Resultat efter finansiella poster -81 67 69 208

Skatt 6 4 -21 -27

Resultat efter skatt -75 71 48 181

Totala av- och nedskrivningar som belastat resultatet 54 33 166 135

Resultat per aktie efter full skatt (SEK) -2,86 2,70 1,82 6,88

Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307

Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307

M Engangsposter

MSEK Q4 Q4 Helar Helar
2006 2005 2006 2005

BenQ:s befarade konkurs -125 — -125 —

Uppségningslén VD i dotterbolag — — -5 —

Skatt pga myndighetsbeslut — 15 — 15

Skatteeffekt 18 — 19 —

Resultat efter skatt -107 15 -111 15

Engangsposters paverkan pa resultatrakningen

Kostnad for salda varor -108 — -108 —

Forséljningskostnader -17 — -17 —

Administrationskostnader —_ — -5 —

Skatt 18 15 19 15

Resultat efter skatt -107 15 -111 15

M Balansrakningar

MSEK 2006-12-31 2005-12-31

Materiella anléggningstillgangar 683 724

Immateriella anldggningstillgdngar 193 51

Finansiella anldggningstillgdngar 13 4

Summa anldggningstillgangar 889 779

Varulager 187 183

Kundfordringar 426 473

Ovriga omsattningstillgangar 91 70

Kassa, bank samt kortfristiga placeringar 131 163

Summa omsittningstillgangar 835 889

Summa tillgangar 1724 1668

Eget kapital 789 832

Réntebarande avsattningar 55 59

Ej rantebdrande avsattningar 110 88

Réntebarande skulder 242 183

Ej rantebdrande skulder 528 506

Summa eget kapital och skulder 1724 1668
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M Kvartalsdata

Koncernen i sammandrag

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nettoomsattning (MSEK) 2006 594 867 638 603 2702
2005 543 565 535 613 2256
EBITDA 1) exkl. engangsposter (MSEK) 2006 84 106 86 80 356
2005 74 85 94 103 356
EBITA 2) exkl. engéngsposter (MSEK) 2006 51 62 51 45 209
2005 40 51 60 70 221
EBITA marginal exkl. engangsposter (%) 2006 8,6 7,2 8,0 7,5 1,7
2005 7,4 9,0 11,2 11,4 9,8
Rorelseresultat (MSEK) 2006 51 62 46 -81 78
2005 40 51 60 70 221
Rorelseresultat exkl. engangsposter (MSEK) 2006 51 62 51 44 208
2005 40 51 60 70 221
Resultat efter finansnetto (MISEK) 2006 47 59 44 -81 69
2005 36 47 58 67 208
Resultat efter skatt (MSEK) 2006 37 51 35 =75 48
2005 27 36 47 71 181
Kassaflode efter investeringar exkl. forvéarv (MSEK) 2006 48 54 =21 61 142
2005 54 33 9 62 158
Resultat per aktie (SEK) 2006 1,41 1,94 1,33 -2,86 1,82
2005 1,05 1,35 1,78 2,70 6,88
Justerat resultat per aktie 3) (SEK) 2006 1,4 1,94 1,48 1,25 6,08
2005 1,05 1,35 1,78 2,13 6,31
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 2006 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307
2005 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307

Nettoomsittning per resultatenhet per kvartal (\VISEK)
Q1 Q2 Q3 04 Helar
Nolato Telecom 2006 3N 580 390 277 1558
2005 275 276 291 330 1172
Nolato Medical 2006 55 58 48 83 244
2005 39 49 42 54 184
Nolato Industrial 2006 235 235 204 250 924
2005 231 244 203 233 911
Koncernjusteringar, moderbolag 2006 -7 -6 -4 -7 -24
2005 -2 -4 -1 -4 -1
Totalt koncernen 2006 594 867 638 603 2702
2005 543 565 535 613 2256

EBITA 2 per resultatenhet (VISEK)

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Telecom 2006 28 45 33 18 124
EBITA-marginal 9,0% 7,8% 8,5% 6,5% 8,0%
2005 23 28 37 49 137
EBITA-marginal 8,4% 10,1% 12,7% 14,8% 11,7%
Nolato Medical 2006 10 7 7 12 36
EBITA-marginal 18,2% 12,1% 14,6% 14,5% 14,8%
2005 8 12 11 11 42
EBITA-marginal 20,5% 24,5% 26,2% 20,4% 22,8%
Nolato Industrial 2006 20 18 18 18 74
EBITA-marginal 8,5% 7,7% 8,8% 7,2% 8,0%
2005 16 19 19 17 71
EBITA-marginal 6,9% 7,8% 9,4% 7,3% 7,8%
Koncernjusteringar, moderbolag 2006 -7 -8 -7 -3 -25
2005 -7 -8 -7 -7 -29
Totalt koncernen 2006 51 62 51 45 209
EBITA-marginal 8,6% 7,2% 8,0% 7,5% 7,7%
2005 40 51 60 70 221
EBITA-marginal 7,4% 9,0% 11,2% 11,4% 9,8%

1) EBITDA — Resultat fore skatter, rantor, avskrivningar och engangsposter.

2) EBITA — Resultat fore skatter, rantor, avskrivningar p& immateriella tillg&ngar som uppkommit i samband med féretagsforvarv samt engéngsposter.
3) Justerat resultat per aktie — Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pd immateriella tillgéngar som uppkommit i samband med foretagsférvarv

samt engangsposter, dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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I Nyckeltal
Q4 Q4 Helar Helar
2006 2005 2006 2005
Nettoomséttning (MSEK) 603 613 2702 2 256
Omséttningstillvaxt (%) -2 -7 20 -6
Andel omséttning utanfor Sverige (%) 54 62 68 61
EBITDA exkl. engangsposter (MSEK) 80 103 356 356
EBITA exkl. engangsposter (MSEK) 45 70 209 221
EBITA-marginal exkl. engéngsposter (%) 7,5 11,4 1,7 9,8
Resultat efter finansiella poster (MSEK) -81 67 69 208
Vinstmarginal (%) neg 10,9 2,6 9,2
Resultat efter skatt (MSEK) -75 71 48 181
Avkastning pé totalt kapital (%) — — 4,7 13,5
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) — — 7,4 21,0
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. engangsposter (%) — — 19,4 21,0
Avkastning pé operativt kapital (%) —_ — 8,3 25,5
Avkastning pé operativt kapital, exkl. engangsposter (%) — — 22,3 25,5
Avkastning pa eget kapital (%) — — 5,9 24,2
Soliditet (%) — — 46 50
Skuldséttningsgrad (%) — — 38 29
Rantetackningsgrad (%) neg 23 8 16
Investeringar, kassaflodespaverkande exkl. forvarv (MSEK) 23 49 138 149
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvérv (MSEK) 61 62 142 158
Nettoskuld (MSEK) — — 162 70
Resultat per aktie (SEK) -2,86 2,70 1,82 6,88
Justerat resultat per aktie (SEK) 1,25 2,13 6,08 6,31
Kassaflode per aktie (SEK) -3,50 2,36 -0,42 6,01
Eget kapital per aktie (SEK) — — 30 32
Antal aktier vid utgangen av perioden (fusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307
Antal &rsanstillda — — 4144 2790

Definitioner

EBITDA

Resultat fore skatter, rantor, avskrivningar och engéngsposter.

EBITA

Resultat fore skatter, rantor, avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvarv samt engangsposter.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital enligt
balansrékningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tillagg for finansiella kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebdrande skulder och avsattningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebérande skulder
och avséttningar samt minskat med rantebarande tillgéngar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrékningen.

Skuldsattningsgrad

Réntebérande skulder och avséttningar dividerat med eget kapital.

Réntetackningsgrad

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tillégg for finansiella kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvarv samt engangsposter,
dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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M Kassaflode

MSEK 04 Q4 Helar Helar
2006 2005 2006 2005
Kassaflode lopande verksamheten -6 93 225 373
Forandringar i rorelsekapital 90 18 55 - 66
Investeringsverksamheten * -176 —49 - 291 —149
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -92 62 -11 158
Finansieringsverksamheten 44 -8 -11 -209
Periodens kassaflode -48 54 -22 - 51
Likvida medel vid periodens borjan 189 109 163 214
Kursdifferens i likvida medel -10 — -10 —
Likvida medel vid periodens utgang 131 163 131 163
*1 Q4 2006 och helar 2006 ingar forvérv av Medical Rubber med 153 MSEK
M Forandring av eget kapital
MSEK Helar Helar
2006 2005
Belopp vid periodens ingang 832 661
Effekt av byte av redovisningsprincip till IFRS — —1
Ingéende eget kapital, justerat i enlighet med ny princip 832 660
Utdelning -63 - 46
Omrékningsdifferens -31 41
Forandring av omvérderingsreserv sékringsredovisning 3 -4
Arets resultat 48 181
Belopp vid periodens utgang 789 832
M Femarsoversikt
2006 2005 2004 2003 " 2002
Nettoomsattning (VISEK) 2702 2256 2401 2671 2011
EBITA exkl. engangsposter (MSEK) 209 221 201 161 55
EBITA-marginal exkl. engangsposter (%) 7,7 9,8 8,4 6,0 2,7
Rorelseresultat inkl. engangsposter (MSEK) 78 221 201 57 42
Rorelseresultat exkl. engangsposter (MSEK) 208 221 201 150 42
Resultat efter finansiella poster (MISEK) 69 208 185 6 36
Resultat efter skatt (MSEK) 48 181 136 -35 60
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 7,4 21,0 18,9 3,6 4,5
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. engéngsposter (%) 19,4 21,0 18,9 11,0 4,5
Avkastning pa eget kapital (%) 5,9 24,2 221 9,7 35
Soliditet (%) 46 50 4 31 33
Resultat per aktie (SEK) 1,82 6,88 5,15 -1,35 2,45
Justerat resultat per aktie (SEK) 6,08 6,31 5,15 2,62 1,23

* Ej omréknat enligt IFRS
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M Forvarv av Medical Rubber AB

Beskrivning av forvarvet

Den 1 november 2006 forvirvade Nolato 100% av aktierna i Medical Rubber AB.
Forvdrvet har redovisats enligt forvarvsmetoden, varvid den totala kopeskillingen
fordelats pa forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder utifrdn dessas respektive
verkliga varden. Verkligt varde har faststillts med tillimpning av allmant vedertagna
principer och metoder. Medical Rubber AB:s resultat ingar i Nolato koncernens

rikenskaper sedan den 1 november 2006.

Forvarvsvarde, goodwill och kassaflodeseffekter

Forvérvsvérde

Kopeskilling 169
Ej reglerad del av kopeskilling 4
Summa férvarvsvarde 173
Avgér verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar (enligt spec nedan) - 54
Goodwill 119

Goodwill utgors av synergier som vantas uppnas till foljd av framfor allt 6kade
forsiljningsvolymer, men dven till viss del ligre kostnad genom bittre inkopsvillkor
fran externa leverantorer samt samverkan pa olika nivder i affirsomradet.

Kassaflodeseffekterna av forvérvet ar:

Kontant erlagt forvérvsvarde 169
Avgar forvéarvade likvida medel -16
Netto kassaflode fran forvarvet 2006 153
Tillkommande kopeskilling 2007, dnnu ej reglerad 4
Netto kassafldde fran forvarv 157

Forvérvade tillgdngar och dvertagna skulder

Redovisat  Justering till

varde verkligt varde Verkligt varde

Kundrelationer — 32 32
Anlaggningstillgangar 11 — 11
Omséttningstillgédngar 29 — 29
Likvida medel 16 — 16
Summa forvérvade tillgangar 56 32 88
Uppskjutna skatteskulder 4 9 13
Kortfristiga skulder 21 — 21
Summa dvertagna skulder 25 9 34

Forvirvade tillgangar, netto 31 23 54




