Lagercrantz
Group

Kvartalsrapport
1 april-31 december 2006 (9 man)

¢ Nettoomsattningen under 9 manader
okade med 20 % till 1 417 MSEK (1 177).
Nettoomsattningen under det tredje kvartalet
Okade med 31 % till 530 MSEK (405).

e Resultatet efter finansiella poster 6kade
med 49 % till 61 MSEK (41). Under
det tredje kvartalet 6kade resultatet
med 69 % till 22 MSEK (13).

e Vinstmarginalen fore skatt 6kade till 4,3 %
(3,5 %) for niomanadersperioden.

¢ Resultatet efter skatt 6kade till 44 MSEK (29),
varav under tredje kvartalet 15 MSEK (10).

e Avkastningen pa eget kapital
uppgick till 13,8 % for den senaste
12-manadersperioden (10,2 %).

e Resultatet per aktie dkade till 1,86 SEK
(1,21) for arets forsta nio manader.
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KONCERNSTRUKTUR FR O M 1 APRIL 2006

Frin och med rikenskapsaret 2006/07, som inleddes den 1 april
2006, 4r koncernen organiserad i tre divisioner: Electronics,
Mechatronics och Communications. Jimforelsesiffror for forega-

ende ar har justerats for att beakta denna forindring.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Lagercrantzkoncernens nettoomsittning under 9 ménader
2006/07 (1april- 31 december 2006) skade med 20 % till 1417
MSEK (1177). Av omsittningsckningen kom 208 MSEK fran for-
virvade bolag. Under det tredje kvartalet skade koncernens
nettoomsittning med 31 % till 530 MSEK (405), varav 100 MSEK
kom frin fdrvirvade verksamheter.

Under det tredje kvartalet utgjorde for forsta gingen Commu-
nications omsittningsmissigt den stdrsta divisionen. Koncernen
uppvisar dirigenom en jimnare omsittningsférdelning mellan
divisionerna.

Rorelseresultatet under niomanadersperioden 6kade med
57 % till 66 MSEK (42), motsvarande en rorelsemarginal om
4,7 % (3,6 %). Rorelseresultatet under det tredje kvartalet uppgick
till 24 MSEK (13), motsvarande en marginal om 4,5 % (3,2 %).
Framfér allti division Communications var resultatet under tredje
kvartalet bittre dn under tidigare perioder. Sivil forvirvade som
sedan tidigare befintliga verksamheter bidrog till resultatférbittrin-
gen i koncernen.

Resultatet efter finansnetto for perioden april - december 2006
okade med 49 % till 61 MSEK (41), motsvarande en vinstmarginal
om 4,3 % (3,5 %). Forindrade valutakurser pdverkade koncernens
resultat med cirka 0 MSEK (1) under perioden.

Resultatet per aktie 6kade med 54 % till 1,86 SEK (1,21) for
niomanadersperioden.

Orderingéngen under perioden ckade jimf6rt med foregdende

Omsattning per produktkategori

Specialprodukter och
system, 57%
Standardkomponenter, 10%
3. Egen produktion, 30%
Service och consulting, 3%

Omséttning per land
2006/07, 9 mén

Sverige, 39%
Danmark, 32%
Norge, 10%
Finland, 8%
Tyskland, 5%
Ovriga, 6%
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LONSAMHET, FINANSIELL STALLNING & INVESTERINGAR
Avkastningen pa sysselsatt kapital for den senaste 12-manaderspe-
rioden uppgick till 15,1 % att jaimf6ra med 13,4 % for rikenskaps-
4ret 2005/06. Motsvarande siffror for avkastning pa eget kapital var
13,8 % respektive 10,2 %.

Kassaflsdet frin den 16pande verksamheten under nioméana-
dersperioden uppgick till 7 MSEK (62). Under kvartal tre uppgick
kassaflodet till 54 MSEK. Kassaflodet under kvartalet har silunda
stirkts jimfort med tidigare kvartal i ar, bland annat tack vare ett
ligre rorelsekapital.

Forvirv av bolag paverkade likvida medel med cirka 160
MSEK. Ovriga investeringar i anliggningstillgingar uppgick till
brutto 27 MSEK (14). Inga aktier har dterkdpts under perioden.

Koncernens finansiella nettoskuld vid periodens utgang upp-
gick till 224 MSEK. Nettoskulden har kat under éret, huvudsakli-
gen genom upptagen finansiering vid férvirv. Eget kapital per aktie
uppgick till 16,90 SEK, jimf6rt med 16,60 SEK vid rikenskapsar-
ets ingang. Soliditeten vid periodens slut uppgick till 37 % jamfort

med 52 % vid rikenskapsérets inging.

ar.
Nettoomséttning Rorelseresultat

9man 9man 12 man 9man 9man 12 man
MSEK aer-dec 2006/07 ﬂ)r-dec 2005/06 2005/06 apr-dec 2006/07 aer-dec 2005/06 2005/06
Electronics 544 549 745 14 9 22
Mechatronics 387 248 331 24 16 15
Communications 486 380 532 29 19 28
Moderbolaget/koncernposter -1 -2 -8
KONCERNEN TOTALT 1417 1177 1608 66 42 57



Divisioner

ELECTRONICS

Divisionen ar en vardeskapande distributor av nischkomponenter och system inom
elektronik. Forséljningen &r baserad pa kundanpassade I16sningar dar komponenter
designas in i kundernas produkter. Divisionen &r inriktad pé tva produktomraden;
Tradl6s industriell kommunikation (M2M) - dér divisionen bland annat &r
marknadsledande distributér av GSM-moduler i norra Europa - och Inbyggda system
(Embedded Systems) dar divisionen bland annat &r en av de ledande inom férséljning

av industri- och marin-PC.

Nettoomsittningen for tredje kvartalet minskade till 175 MSEK
(186). For nioménadersperioden uppgick omsittningen till 544
MSEK (549).

Rérelseresultatet under kvartalet uppgick till 2 MSEK (3),
motsvarande en marginal om 1,1 % (1,6 %) och fér nio-
ménadersperioden till 14 MSEK (9).

Orsakerna till att afférsvolym och resultat for det tredje kvar-
talet minskade var flera. Inom omradet trid1s industriell kommu-
nikation var priskonkurrensen pa marknaden hérd vilket piverkade
forsiljning och resultat. Inom inbyggda system paverkades forsilj-
ningen negativt for ett par enheter till f6ljd av att vissa kundprojekt
forskjutits. Forandringsarbetet inom divisionen med ett tydligt fokus

paatt 5ka resultat och lonsambhet fortgar.

MECHATRONICS

Divisionen &r en ledande tillverkare av kund g

d

och narli

produkter fér kunder inom framst el- och tillverkningsindustrin. Produkterna ar
skraddarsydda for att méta kundens hégt stillda krav. Divisionen &r ocksa en ledande

producent av elektriska forbindningssystem foér den nordiska marknaden. Divisionen

bedriver dven handel med elektrc och passiva kc 1iter, kontaktdon

samt elkomponenter.

Nettoomsittningen for tredje kvartalet 6kade med 95 % till 152
MSEK (78). Fér hela nioménadersperioden 6kade omsittningen
till 387 MSEK (248).

Rérelseresultatet under kvartalet 6kade till 9 MSEK (3),
motsvarande en rdrelsemarginal om 5,9 % (3,8 %) och under
nioménadersperioden 6kade resultatet till 24 MSEK (16).

Omsittnings- och resultattillvixten jimfort med jamforelse-
perioderna kommer av att Elpress-koncernen, som forvirvades
under innevarande rikenskapsar, ingtt samt organisk tillvixt i pro-
duktionsenheterna i Danmark och Finland samt handelsverksam-

heten i Finland.

COMMUNICATIONS

Divisionen erbjuder produkter och system inom omradena digital bildéverféring/
teknisk sékerhet, accessprodukter och mjukvara, antingen som en vardeskapande
distributor eller som en helhetsleverantér av I6sningar. Divisionen ar
marknadsledare inom flera omraden, bland annatinom videokonferenslésningar
iSverige, CAD-programvara i Danmark och Norge. Divisionen har en stark
position inom kamerabaserade 6vervakningssystem och andra produkter for
teknisk sakerhet samtinom access produkter for telekom- och bredbandsnéatsamt
datasékerhet.

Nettoomsittningen for tredje kvartalet 5kade med 44 % till

203 MSEK (141). Fér nio manader kade omsittningen till 486
MSEK (380).

Rérelseresultatet under kvartalet kade till 17 MSEK (7), mots-
varande en rorelsemarginal om 8,4 % (5,0 %). For rikenskapsérets
forsta nio manader 6kade resultatet till 29 MSEK (19).

Forsiljningen och rorelseresultatet 6kade inom samtliga av
divisionens omriden jimfort med tidigare kvartal under inneva-
rande rikenskapsar. Dirutéver bidrog de forvirvade verksamheter-

na K&K Active och K&K Sales, som ingick frin och med 1 novem-
ber 2006, till kvartalets kning.



Finansiell

utvecklingi
sammandrag

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH KOMMENTARER dets rekommendation RR31 Delarsrapportering for koncerner. De

Denna delarsrapport dr upprittad enligt IAS 34 Delarsrapporte- redovisningsprinciper som tillimpas ir de som framgér av drsredo-

ring, vilket ir i enlighet med de krav som stills i Redovisningsré- visningen 2005/06.
NETTOOMSATTNING
— kvartalsuppgifter 2006/07 2005/06
MSEK Kv3 Kv2 Kv 1 Kva Kv3 Kv2 Ky 1
Electronics 175 186 183 196 186 176 187
Mechatronics 152 136 99 83 78 84 86
Communications 203 134 149 152 141 125 114

Moderbolaget/koncernposter - - - - - - -

KONCERNEN TOTALT 530 456 431 431 405 385 387
RORELSERESULTAT

—kvartalsuppgifter 2006/07 2005/06
MSEK Kv3 Kv2 Kv 1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv 1
Electronics 2 8 4 13 3 0 6
Mechatronics 9 10 5 -1 3 6 7
Communications 17 6 6 9 7 9 3
Moderbolaget/koncernposter -4 -3 6 -6 0 -1 -1
KONCERNEN TOTALT 24 21 21 15 13 14 15

KONCERNENS RESULTATRAKNING

3man 3man 9man 9man Rullande 12 man Rakenskapsar
MSEK okt-dec okt-dec apr-dec apr-dec jan-dec apr-mar
2006/07 2005/06 2006/07 2005/06 2006 2005/06
Nettoomséttning 530 405 1417 1177 1848 1608
Kostnad for sélda varor -398 -319 -1068 -921 1414 -1267
Bruttoresultat 132 86 349 256 434 34
Forséljningskostnader -71 -47 -192 -138 -236 -182
Administrationskostnader -35 -29 -95 -83 -124 -112
Forskning- och utvecklingskostnader -3 -1 -7 -3 -10 -6
Ovriga rorelseintakter 2 4 13 1 19 17
Ovriga rorelsekostnader -1 0 -2 -1 -2 -1
RORELSERESULTAT 24 13 66 42 81 57
(varav avskrivningar) (-6) (-4) (-16) (-11) (-18) (-15)
Finansiella intakter 1 1 3 3 4 4
Finansiella kostnader -3 -1 -8 -4 -10 -6
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 22 13 61 41 75 55
Skatter -7 -3 -17 -12 -21 -16
PERIODENS RESULTAT 15 10 a4 29 54 39
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 15 10 44 29 54 39
Minoritetsintresse 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 15 10 44 29 54 39
Resultat per aktie, SEK 0,63 0,42 1,86 1,21 2,28 1,63
Vagt antal aktier efter aterkop ('000) 23678 23854 23678 24003 23678 23923
Antal aktier efter periodens aterkdp ('000) 23678 23678 23678 23678 23678 23678



Finansiell

utvecklingi
sammandrag

KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK 200612 31 20051231 20060331
TILLGANGAR
Goodwill 127 38 38
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgdngar 95 24 25
Materiella anlaggningstillgangar 98 97 95
Finansiella anlaggningstillgadngar 43 44 38
Varulager 235 210 185
Kortfristiga fordringar 419 310 316
Kassa och bank 63 76 55
SUMMA TILLGANGAR 1080 799 752
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 399 385 393
Eget kapital hanférligt till minoriteten 0 0 0
Summa eget kapital 399 385 393
Langfristiga skulder 31 72 76
Kortfristiga skulder 370 342 283
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1080 799 752
Réntebarande tillgdngar 63 76 55
Rantebarande skulder 287 85 46
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

3man 3man 9man 9man Rékenskapsér
MSEK okt-dec 2006/07 okt-dec 2005/06 apr-dec 2006/07 apr-dec 2005/06 apr-mar 2005/06
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 22 13 61 4 55
Justeringar for betald skatt, poster sominte ingdr i kassaflédet, m.m. 10 1 5 1 -3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar 32 14 66 42 52

irérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 17 -9 -3 -8 17
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 1 25 -64 -8 -7
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 4 29 8 36 24
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 54 59 7 62 86
Investeringsverksamheten

Investeringar i verksamheter -29 -2 -160 -28 -28
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar netto -4 -4 -6 -13 -17
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -33 -6 -166 -41 -45
Fi iering K heten

Utdelning & terkdp av egna aktier - -10 -24 -28 -28
Finansieringsverksamheten -5 -29 191 4 -37
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -5 -39 167 -24 -65
PERIODENS KASSAFLODE 16 14 8 -3 -24
Likvida medel vid periodens bérjan 46 61 55 78 78
Kursdifferens i likvida medel 1 1 0 1 1
Likvida medel vid periodens slut 63 76 63 76 55



Finansiell

utvecklingi
sammandrag

FORANDRING AV EGET KAPITAL

MSEK apr-dec apr-dec
2006/07 2005/06
Belopp vid periodens ingédng 393 374
Aterkop av egna aktier - -10
Utdelning -24 -18
Periodens omrékningsdifferens -14 10
Periodens resultat 44 29
Belopp vid periodens utgang 399 385
NYCKELTAL
9man 9man Rékenskapsar
apr-dec apr-dec 2005/06 2004/05 2003/04 2002/03 2001/02
2006/07 2005/06
Omséattningsforandring % 20,4 1.7 59 -3,2 7.2 -26,2 -24,1
Rérelsemarginal % 4,7 3,6 3,5 0,3 1,7 1,8 41
Vinstmarginal % 4,3 3,5 3,4 -0,1 1,5 11 4,0
Soliditet % 36,9 48,2 52,3 51,3 47,3 56,4 53,2
Skuldséttningsgrad, ggr 0,7 0,2 01 0,2 0,3 0,2 0,3
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Réntetdckningsgrad, ggr 9 16 14 1 4 2 5
Netto rantebarande skulder (+)/fordran (-), MSEK 224 9 -9 -5 2 -19 -44
Antal anstéllda periodens slut 746 542 541 512 585 573 652
Omséttning utanfor Sverige, MSEK 962 758 1053 941 1071 936 1302
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut efter &terkép (‘000) 23678 23678 23678 24078 24078 25078 26941
Végtantal antal aktier efter aterkép (‘000) 23678 24003 23923 24078 24696 26561 27609
Rorelseresultat per aktie, SEK 2,79 1,75 2,38 0,17 1,09 1,02 2,93
Resultat per aktie, SEK 1,86 1,21 1,63 0,21 0,57 0,34 1,96
Kassaflode per aktie, SEK 0,34 -0,12 -1,00 -2,45 1,21 -2,03 -0,87
Eget kapital per aktie, SEK 16,90 16,30 16,60 15,50 16,70 17,60 18,00
Senaste betalkurs per aktie, SEK 37,50 27,30 30,10 19,50 22,60 16,50 34,00

Definitioner &terfinns i den senaste &rsredovisningen pa sidan 27. Ar 2004/05 och framét ar redovisade enligt IFRS. Tidigare &r &r ej omraknade.



Ovrig

information

MODERBOLAGET OCH OVRIGA KONCERNPOSTER
Moderbolagets interna nettoomsittning uppgick till 18 MSEK (15)
och resultatet efter finansnetto till 199 MSEK (3 ) for nio manader.

I resultatet ingér kursjusteringar pa koncernintern utldning om -2
MSEK (0). Utdelning frin dotterforetag uppgick till netto 32 MSEK
).

Moderbolaget har en beviljad checkkredit om 250 MSEK. Av
denna har 116 MSEK utnyttjats mot 0 MSEK vid ingéngen av riken-
skapsdret. Dirutéver har moderbolaget en lingfristig forvirvskredit
om 98 MSEK, vilken upptogs i samband med férvirvet av Elpress. I
vrigt finns likvida medel om 1 MSEK mot 5 MSEK vid ingdngen av
rikenskapsaret.

MEDARBETARE
Vid periodens utging uppgick antalet medarbetare inom koncernen
till 746, vilket kan jaimfSras med 541 vid periodens inging. Okning—

en forklaras av forvirvad verksamhet.

AKTIEFORDELNING OCH ATERKOP
Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 48,8 MSEK. Fordel-

ningen pé aktieslag ir foljande:

Aktieslag Utestaende aktier
A-aktier 1095998
B-aktier 23318234
Aterkopta B-aktier 736423
TOTALT 23 677 809

Lagercrantz dger 736 423 aktier av serie B, vilket motsvarar 3,0 %
avantalet aktier och 2,1 % av rostetalet i Lagercrantz. Av dessa dr
255 000 aktier dterkdpta for att fullgdra bolagets dtagande i utesté-
ende incitamentsprogram dir [6senkursen uppgir till 36 SEK per
kopoption. Det genomsnittliga anskaffningspriset for dterkopta
akder uppgr till 23,12 SEK per aktie. Kvotvirdet per aktie uppgar
dll 2 SEK.

FORETAGSFORVARV
Forvirvade verksamheter har paverkat koncernens nettoomsitt-
ning med cirka 208 MSEK och koncernens resultat fore skatt med
13 MSEK inklusive forvirvskostnader, under nio manader. Hade
samtliga forvirv genomforts vid rikenskapsrets ingéng hade
paverkan pa koncernens nettoomsittning och resultat fore skatt
varit uppskattningsvis 267 MSEK respektive 19 MSEK.
Forvirven har resulterat i immateriella $vervirden om 151
MSEK, varav cirka 59 % utgér goodwill.
Frin och med 1 november 2006 ingir bolagen K&K Active

och K&K Sales i Finland i koncernen. K&K Active 4r en virdead-
derande distributdr av system och komponenter inom telekommu-

nikation och for accessnit.

VALBEREDNING FOR STYRELSEVAL

Vid bolagsstimman den 23 augusti 2006 beslots att ge styrelsens
ordférande i uppdrag att kontakta de réstmissigt storsta aktied-
garna per sista december 2006 och be dessa att utse ledaméter, att
jimte styrelsens ordférande utgéra valberedning. I enlighet hirmed
har f6ljande personer utsetts till ledaméter till valberedningen infor
4rsstimman 2007: Anders Borjesson (styrelsens ordférande), Tom
Hedelius, Jan Andersson (representant for Robur fonder), Hen-
rik Séderberg (representant f6r Skandia Liv) samt Pdr Stenberg.
Forslag till valberedningen frin aktiedigare kan tillstillas bolaget for

vidare befordran.

ARSSTAMMA 2007

Arsstimma 2007 avseende rikenskapsiret 2006/07 kommer att
héllas den 29 augusti 2007, klockan 16.00 i IVA konferenscenter,
Grev Turegatan 16, Stockholm. Information kring stimman kom-
mer att tillsindas aktiedgare samt héllas tillginglig pa bolagets hem-

sida.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN DEN 31 DEC 2006
Inga visentliga hiindelser har intriffat efter balansdagen.
Stockholm den 8 februari 2007

Jorgen Wigh

VD och koncernchef

Rapporten har ¢j varit foremal for 6versiktlig granskning av bola-

gets revisorer.



Lagercrantz

Group
i korthet

LAGERCRANTZ GROUP | KORTHET

Lagercrantz ir en teknikhandelskoncern inom elektronik, el, kommunikation och angrinsande omréiden.
Koncernen arbetar decentraliserat med virdeskapande forsiljning nira sina kunder och marknader och har
ledande marknadspositioner i flera expansiva nischer.

Verksamheten ir organiserad i tre divisioner. Inom division Electronics marknadsfors frimst 1dsningar
inom tridl&s industriell kommunikation och inbyggda system. Division Mechatronics erbjuder el- och
elektromekaniska komponenter samt produktion av kablage och elektriska f6rbindningssystem. Division
Communications tillhandahaller [6sningar inom digital bildéverforing / teknisk sikerhet, accessprodukter
och designmjukvara.

Kunderna ir primirt tillverkande foretag. Lagercrantz dr verksamt i dtta linder i Nordeuropa samti
Hongkong.

Koncernen omsatte drygt 1 600 MSEK under 2005/06 och har omkring 750 anstillda.

KALENDARIUM

¢ Bokslutskommuniké fr perioden 1 april 2006 — 31 mars 2007 9 maj 2007
s Arsredovisning 2006/07 Juli 2007
*  Arsstimma avseende rikenskapsaret 2006/07 29 augusti 2007

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA
Jorgen Wigh, VD och koncernchef, telefon +46 (0)8 700 66 70
Niklas Enmark, CFO, telefon +46 (0)8 700 66 70

LAGERCRANTZ GROUP AB (PUBL)

Box 3508 - Torsgatan 2,103 69 STOCKHOLM
Telefon +46 (0)8 700 66 70 - Fax +46 (0)8 2818 05
info@lagercrantz.com - www.lagercrantz.com

Org nr 5562824556



