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DELARSRAPPORT 1/1 - 31/3 2000

VBG AB i Vanersborg ar moderbolag i en verkstadskoncern med tillverkning i Sverige,
Tyskland och England. Verksamheten inriktas pa Lastvagnsutrustning bestaende av
kopplingsutrustning (VBG och RINGFEDER), vandskivor (VBG), slirskydd (Onspot),
flakstolpar (Armaton) och andra tillbehor for i forsta hand tunga lastbilar. Ett kompletterande
affarsomrade ar Maskinelement (RINGFEDER) déar produktomradena axelkopplingar och
ringfjadrar levereras till maskintillverkare och hégteknologiska foretag 6ver hela véarlden.
VBG:s B-aktie ar sedan 1987 noterad pa Stockholmsborsens OTC-lista.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Koncernens fakturering for perioden januari - mars blev 170,2 MSEK (160,6), en 6kning med
6 % jamfort med samma period féregaende ar. Efter justering for valuta- och prisforand-
ringar uppskattas volymtillvaxten under perioden till cirka 5 % jamfért med samma period
under foregaende ar.

Lastvagnsutrustning :

Under forsta kvartalet 2000 var efterfrdgan pa koncernens produkter fortsatt htog och nagon
avmattning av 1999 ars hoga produktionsniva for tunga lastbilar i Europa kunde inte markas.
Orderingangen i dotterbolaget Ringfeder VBG GmbH har 6kat markant och marknads-andelen
pa den viktiga tyska marknaden stiger. Den starka orderingangen fick inte fullt genomslag i
forsta kvartalets fakturering som for affarsomradet blev 136,2 MSEK (132,4), en 6kning med 3
% jamfort med det faktureringsmassigt starka forsta kvartalet 1999.

Maskinelement :

Under 1999 paverkades affarsomradet negativt av den allméant svaga totalmarknaden.

| slutet av foregaende ar borjade marknaden aterhamta sig och under forsta kvartalet 2000
fortsatte denna positiva trend. Faktureringen forsta kvartalet uppgick till 34,0 MSEK vilket ar
21,3% béttre &n motsvarande period 1999.

Kvartal ~ 1/00 Heldr 4/99 3/99 2/99 1/99

1999
Lastvagnsutrustning 136,2 497,1 129,1 110,6 125,0 132,4
Maskinelement 34,0 1178 26,1 30,2 33,3 28,2
Totalt 170,2 614,9 155,2 140,8 158,3 160,6

PERIODENS RESULTAT

VBG-koncernens resultat efter finansnetto for forsta kvartalet ar 2000 blev 16,5 MSEK (15,1),
en 6kning med 9,3 %. Under forsta kvartalet 1999 tillkom poster av engangskaraktar som
Okade resultatet med 4,4 MSEK till 19,5 MSEK.

Vinstmarginalen &r stabil och uppgick till 9,7% (12,2). Avkastningen pa sysselsatt kapital blev
16,8 % (20,4) och pa eget kapital 15,7 % (22,3).

Kvartal 1/00  Helér 4/99 3/99  2/99 1/99

2000 1999
Rorelseresultat 18,3 62,8 14,7 12,8 13,9 21,4
Resultat efter finansnetto 16,5 60,3 14,7 11,1 15,0 19,5
Vinstmarginal % 9,7 9,8 9,5 7,9 9,5 12,2
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INVESTERINGAR
For perioden uppgick koncernens nyinvesteringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar till 4,9 MSEK (6,4).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet uppréttas enligt indirekt metod och den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital genererade 21,6 MSEK (21,2). Rorelsekapitalet 6kade under perioden vilket tog
i ansprak -3,3 MSEK (-1,7) och investeringsverksamheten kravde -10,1 MSEK (+6,3 be-
roende pa avyttrade tillgangar).

Kassaflodet efter investeringar uppgick darmed till 9,8 MSEK (25,8). Finansieringsverk-
samheten gav en nettoamortering av rantebarande skulder som belastade kassaflédet med
-1,6 MSEK (-5,7). Nettokassaflédet for perioden blev positivt 8,2 MSEK (20,1).

Likvida medel uppgick per 31 mars till 85,1 MSEK (77,1 vid arsskiftet). Med tillagg for ej
utnyttjade checkrakningskrediter uppgick disponibla likvida medel till 163,8 MSEK (137,6).

Koncernens rantebarande nettolaneskuld minskade under perioden med 13,0 MSEK och
uppgick vid forsta kvartalets utgang till 104,2 MSEK.

Det egna kapitalet kade till 284,3 MSEK (275,7). Relationen rantebarande nettolaneskuld i
forhallande till eget kapital var per sista mars 0,37 (0,43 vid arsskiftet).

Soliditeten forbattrades under perioden och uppgick till 48,5 % (46,8).

PERSONAL

Vid utgangen av perioden var 343 personer (356 vid arsskiftet) anstéllda i VBG koncernen
varav 141 (144) i Sverige. Under perioden har koncernen i genomsnitt sysselsatt 391 perso-
ner vilket ar 29 farre an under samma period foregaende ar. Av dessa var 150 (154) verk-
samma i Sverige.

AKTIEDATA

Vinsten per aktie, efter skatt, uppgick for perioden till 3:21 kr (4:12). Eget kapital per aktie var
vid utgangen av mars 83:04 kr jamfort med 80:53 vid arsskiftet.

PROGNOS

For helaret 2000 forvantas koncernens fakturering uppga till cirka 625 MSEK (614,9) och ett
resultat efter finansnetto i niva med féregaende ar, vilket var 60,3 MSEK.

Véanersborg 2000-04-27
VBG AB (publ)

Richard Persson
Verkstallande direktor

KONTAKTPERSON Richard Persson, VD Tel 0521 277701
NASTA RAPPORT Delarsrapport, 6 manader  2000-07-13
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KONCERNRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Nettoférsaljning

Kostnad for salda varor
Foérsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings-och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter/kostnader
Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Resultat efter skatt

Avskrivning i ovanstdende

KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Immateriella anlaggningar
Materiella anlaggningar
Finansiella anlaggningar
Summa, Anlaggningstillgangar
Varulager
Fordringar
Likvida medel
Summa, Omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital
Réantebarande skulder och avsattningar
Ej rantebarande skulder och avsattningar
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Kassaflode fran I6pande verksamhet
fore férandringar i rorelsekapital
Forandring i rérelsekapital
Kassaflode Iopande verksamhet
Kassaflode investeringsverksamhet
Kassaflode finansieringsverksamhet
Periodens kassafléde

Likvida medel vid arets bérjan
Omré&kningsdifferens likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
Outnyttjad checkrakningskredit
Disponibla likvida medel

NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Vinstmarginal

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Soliditet

Antal aktier vid periodslut

Vinst per aktie efter skatt

Synligt eget kapital per aktie

Kassafléde per aktie (fore forandring i rorelsekapital )

Borskurs periodslut
Antal sysselsatta

(MSEK)

(MSEK)

(MSEK)

(%)
(%)
(%)
(%)
('000)
(SEK)
(SEK)

(SEK)

(genomsnitt)

(SEK)

2000
3 man
170,2
-109,7
-26,7
-11,0
-3,5
-1,0
18,3
-1,8
16,5
-5,5
11,0

-7,9
00-03-31

71,0
162,7
0,2
233,9
150,9
116,3
85,1
352,3
586,2
284,3
189,3
112,6
586,2

2000
3 man

21,6
-3,3
18,3
-8,5
-1,6
8,2
77,1
-0,2
85,1
78,7
163,8

2000

3 man
9,7
15,7
16,8
48,5
34235
3:21
83:04
6:32
130:00
391

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.

1999
3 méan
160,6
-107,0
-25,9
-11,6
-2,3
7,6
21,4
-1,9
19,5
-5,4
14,1

-8,0
99-03-31

80,4
157,5
0,8
238,7
171,7
120,6
62,7
355,0
593,7
257,2
194,5
142,0
593,7

1999
3 méan

21,2
-1,7
19,5
6,3
-5,7
20,1
42,4
0,2
62,7
66,5
129,2

1999

3 man
12,2
22,3
20,4
43,3
3423,5
4:12
75:12
6:23
129:00
420

1999
Helér
614,9

-402,4
-102,6

-43,7

-11,2

7,8
62,8
-2,5
60,3
-17,3
43,0

-30,6
99-12-31

74,2
166,4
0,3
240,9
166,0
105,3
77,1
348,4
589,3
275,7
1943
1193
589,3

1999
Helar

48,4
8,5
56,9
-17,0
-5,6
34,3
42,4
0,4
77,1
60,5
137,6

1999
Helar

9,8
16,4
15,8
46,8

34235
12:55
80:53
14:12

140:50
395



