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e Probis nettoomséttning uppgick under forsta kvartalet till 9,4 miljoner SEK (6,4), en 6kning med
47 procent (-12). Tillvaxten inom affarsomradet Functional Food var under perioden 33 procent
(-14) respektive 135 procent (0) inom affarsomrade Kosttillskott.

e Resultat efter skatt var positivt och uppgick till 1,0 miljoner SEK (-2,6). Resultat per aktie
uppgick till 0,11 SEK (-0,28).

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten forbattrades till 8,6 miljoner SEK (-1,0). Likvida
medel vid periodens utgang uppgick till 39,4 miljoner SEK (38,1).

e Probis partner Institut Rosell tecknade kosttillskottsavtal fér den kinesiska marknaden med det
ledande inhemska halsokostforetaget Biostime Inc., med planerad lansering i Kina under varen.

e  Efter periodens utgdng har Probi tecknat ett licensavtal med ett valrenommerat europeiskt
livsmedelsforetag. Avtalet ger foretaget ensamratt att salja produkter som innehaller en av Probis
bakterier som hittills inte har kommersialiserats. Foretaget dnskar att forbli anonymt tills
produkten lanseras, vilket forvéantas ske i slutet av 2007.

e  Efter periodens utgng har Institut Rosell tecknat avtal om lansering av kosttillskott med Probis
probiotika i Grekland, Tjeckien och Slovakien. Lanseringarna kommer att ske under hésten.

e  Probi bedémer att sdval resultat som kassaflode fran den lI6pande verksamheten kommer att vara
positivt under 2007.

Probi &r en ledande aktér inom probiotisk forskning och utveckling. Bolagets forskning bedrivs kring levande
mikroorganismer med vetenskapligt bevisade halsoeffekter. De huvudsakliga forskningsomrédena &r: Mage och tarm,
Immunforsvar, Riskfaktorer for hjart- och krlsjukdom samt Stress och aterhamtning. Probis affarskoncept bygger pa att
erbjuda effektiva och valdokumenterade probiotiska produktkoncept med omfattande patentskydd, vilket ger mgjlighet till
betydligt hogre royaltynivaer an for branschen som helhet. Probis kunder utgors av ledande foretag inom marknadsomradena
functional food, kosttillskott och klinisk nutrition. Bolaget har sedan mitten av 1990-talet Iopande intakter fran
kommersialiserade produkter. Den globala marknaden for probiotiska produkter visar en god underliggande tillvéxt. Nya
insikter om probiotikans nytta, ett allt storre halsointresse samt myndigheternas 6kade dokumentationskrav och regleringar ar
de framsta trenderna som gynnar Probi. Probis aktie &r sedan december 2004 noterad pa The Nordic Exchange. Mer
information finns pa www.probi.se.

For ytterligare information kontakta:

Rolf Bjerndell, tf vd Probi, telefon: 046-286 89 23 eller 0705-15 30 09

e-post: rolf.bjerndell@probi.se

Per-Ola Forsberg, CFO, vice vd Probi, telefon: 046-286 89 26 eller 0733-44 83 84
e-post: per-ola.forsherg@probi.se



Verksamheten:

Resultatrakning per affarsomrade for koncernen, aktuell rapportperiod:

I probi

2007-01-01 — 2007-03-31 2006-01-01 - 2006-03-31
TSEK FF KT KN Ovrigt | Totalt FF KT KN Ovrigt | Totalt
Rorelsens 7605 | 1988 0 12 9605 | 5733 847 0 55 6 635
intakter
Rorelsens 5871 | -2266 | -667 0 8804 | 6346 | -1209 | -1691 0 -9336
kostnader
Rorelseresultat | 1734 278 667 12 801 613 452 | -1691 55 2701

FF= Functional Food ~ KT= Kosttillskott ~KN= Klinisk Nutrition
Ovrigt= Ej allokerade forsknings- och affarsutvecklingskostnader, avslutad verksamhet samt andra centrala
kostnader.

Functional Food

Okningen av intakterna inom affarsomradet Functional Food var 33 procent (-14). Den
kraftiga 0kningstakten beror pa att Skanemejeriers fruktdryck ProViva fortsatter véxa i
Sverige, och Probis royaltyintékter 6kade darmed till 7,6 miljoner SEK (5,5).

Efter periodens utgang har Probi tecknat ett licensavtal med ett valrenommerat europeiskt
livsmedelsforetag. Avtalet ger foretaget ensamritt att silja produkter som innehaller en av
Probis bakterier som hittills inte har kommersialiserats. Foretaget dnskar att forbli anonymt
tills produkten lanseras, vilket forvantas ske i slutet av 2007. Probis nya partner, som ar en
stor leverantor av kylda drycker, &r val positionerad for att kommersialisera produkten och

foretaget uppvisar stark tillvaxt pa den europeiska marknaden. Probi far en fast royalty pa 2,8

miljoner SEK for perioden fram till och med 2008 och darefter far Probi royalty pa I6pande

forséljning av produkter som innehaller Probis bakterie. Royaltyn forvéntas 6ka i takt med att

produkter lanseras pa fler europeiska marknader.

Mag- och tarmbesvar &r i dag det funktionsomrade med storst efterfragan pa probiotiska
livsmedelsprodukter. I takt med att forskningen gor nya framsteg kan anvandningsomradena
komma att utgvidgas exempelvis till diabetes, kolesterolreduktion, infektioner, paverkan pa
immunologiska och inflammatoriska tillstand, blodtryckssénkning samt olika omraden inom
amnesomsattningen.

Applikationsutveckling och produktutveckling sker i samarbete med licenstagare och andra
aktorer. Vidareutvecklingen av metoder for att kunna tillfora bakterier i icke kylda livsmedel
fortsatter och kommer att bredda Probis marknadspotential ytterligare.

Kosttillskott

Intédkterna inom Kosttillskott 6kade till 2,0 miljoner SEK (0,8), varav royaltyandelen var 61
procent (60). Affarsomradet uppvisar ett rorelseresultat for forsta kvartalet pa -0,3 miljoner
SEK (-0,5).

Probis partner Institut Rosell tecknade ett kosttillskottsavtal for den kinesiska marknaden med

det ledande inhemska halsokostforetaget Biostime Inc., med planerad lansering i Kina under
varen.
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Efter periodens utgang traffades avtal om lansering av kosttillskott med Probis probiotika i
Grekland, Tjeckien och Slovakien. Lanseringarna kommer att ske under hosten. Forséljning
av kosttillskott som innehaller Probis probiotika ar darmed under uppbyggnad i 14 lander.
Probi bedomer att ytterligare avtal kommer att tecknas saval med nya distributérer som for
nya geografiska marknader.

Klinisk Nutrition

Affarsomradet Klinisk Nutritions rorelsekostnader for kvartalet minskade till -0,7 miljoner
SEK (-1,7). Kostnaderna innefattar framst utvecklingsarbete och kliniska provningar. Klinisk
Nutrition har annu inte haft nagon forséljning och resultat ar darfor detsamma som
kostnaderna.

Resultaten ifran de pagaende kliniska studierna &r viktiga for att skapa forutsattningar for
kommersiella samarbeten och licensavtal inom Klinisk Nutrition.

En stor intensivvardsstudie genomfors i Nederlanderna som planeras vara slutford under 2008
Den kritiserade antibiotikaanvandningen pa sjukhus ar bakgrunden till studien med Probis
probiotikakoncept som utfors vid universitetssjukhuset i Maastricht. Studien ska bland annat
ta reda pa om patienter som far en probiotisk produkt behdver rutinméssig férebyggande
behandling med kraftigt verkande antibiotika. Hittills &r drygt 170 patienter inkluderade i
studien. Bekraftar programmet indikationerna fran tidigare studier ger det betydande
kommersiella mojligheter inom intensivvard.

Forskning och utveckling
Probis forskning ar grunden till kommersialiseringen av produktkoncept. Forskningen bedrivs
kring levande mikroorganismer med vetenskapligt bevisade halsoeffekter.

Forskningen inriktas dels pa att utréna probiotikans effekter, och dels pa att identifiera de
mest effektiva probiotikastammarna. Vidare inriktar sig forskningen dven pa att utréna
effekterna av obalanser mellan de 400-500 bakteriearterna, eller sammanlagt cirka 2 kilo
bakterier som finns i mag- och tarmsystemet. Rubbningar i balansen kan ligga bakom flera
folksjukdomar.

Probi har startat en klinisk prévning mot forkylningar. Under varen ska frivilliga personer i
Lund och Uppsala testa tva av Probis bakteriestammar, dels for att se om antalet
forkylningar minskar, dels for att se om sjukdomstiden blir kortare. Merparten av
nuvarande probiotiska livsmedel &r inriktade pa att motverka sjukdomar och obehag i mag-
och tarmkanalen. Probi ligger bakom den nyttiga magbakterien i ProViva-drycken men
ager aven flera andra bakteriestammar. De tva som nu ska testas i forkylningsstudien
tillhor arterna Lactobacillus plantarum - samma familj som finns i ProViva - och
Lactobacillus paracasei. Djurforsok och mindre studier pa manniskor har redan visat att
bakterierna tycks kunna starka immunférsvaret mot virus. Den nya studien finansieras
delvis med pengar fran statliga Vinnovas stodprogram Forska & Vax, och berdknas vara
Klar i host.

Framgangsrika forsok med en ny probiotisk produkt inriktad mot inflammation har
genomforts. En studie pa friska frivilliga forsokspersoner har nyligen avslutats dar effekter pa
tarmslemhinnan ska analyseras. En forsta klinisk studie pa patienter med inflammationsbesvar
har inletts. Syftet &r att utveckla en probiotisk produkt som ger positiva halsoeffekter vid till
exempel cancerbehandling.
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Vidare har Probi utvecklat en teknik som kan berika torra livsmedelsprodukter med
effektiva mangder probiotika. De lyckade testresultaten 6kar kommersialiserings-
mojligheterna inom affarsomradet Functional Food.

Omséttning och resultat

Aktuell rapportperiod 2007.01.01 — 2007.03.31:
Under den aktuella rapportperioden uppgick koncernens nettoomsattningen till 9,4 miljoner
SEK (6,4), en 6kning med 47 procent.

Rorelsekostnaderna var under perioden nagot lagre jamfort med motsvarande period i fjol och
uppgick till -8,8 miljoner SEK (-9,3).

Resultatet per aktie under den aktuella rapportperioden var 0,11 SEK (-0,28).

Nettoomséattningens fordelning:

TSEK 2007-01-01 2006-01-01 2006-01-01
2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31

Forsaljning varor 633 367 1985

Royalty, licenser, 8 801 6036 35230

mm

Nettoomsattning 9434 6403 37 215

Bolagets intakter fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

TSEK 2007-01-01 2006-01-01 2006-01-01
2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Norden 7613 5751 25121
Ovriga Europa 740 246 9857
Ovriga varlden 1252 638 3439
Totalt 9 605 6 635 38 417

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet uppgick till 4,9 miljoner SEK (-1,6), medan kassaflodet fran den lI6pande
verksamheten var 8,6 miljoner SEK (-1,0). Okningen av kassaflddet fran den I6pande
verksamheten beror pa betalningen fran Danone som erhdlls under perioden. Probi har
amorterat lan pa 3,5 miljoner SEK under perioden vilket paverkat det totala kassaflodet.
Likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till 39,4 miljoner SEK (38,1).

Probi satsar vasentliga belopp pa forskning och utveckling. Andelen FoU-kostnader av totala
kostnader, exklusive ravaror, lager, handelsvaror och avskrivningar, uppgick under perioden
till 46 procent (55).

Bolagets ackumulerade skatteméssiga forlust per 31 mars 2007 ar 70,2 miljoner SEK. Den
ackumulerade forlusten innebar en uppskjuten skattefordran pa 19,7 miljoner SEK som kan
utnyttjas i framtiden. Bolaget har tills vidare valt att vardera denna uppskjutna skattefordran
till noll.
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Investeringar

Under rapportperioden var investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar, vilka harror
sig till patent, 0,3 miljoner SEK (0,4). Investeringar i materiella anlaggningstillgangar var
under rapportperioden 0,0 miljoner SEK (0,2).

Anstéllda i bolaget

Probi hade vid periodens utgang 19 anstallda, tio kvinnor och nio man. Medelantalet anstéllda
har under rapportperioden varit 18 (18). Inom bolaget finns sju (9) disputerade forskare. |
november 2006 beslutade styrelsen i Probi att utse Rolf Bjerndell till tf VD i samband med att
tidigare VD lamnade sitt uppdrag. Rekryteringsprocessen avseende ny VD pagar.

Framtidsutsikter
Probi bedomer att savél resultat som kassaflode fran den lopande verksamheten kommer att
vara positivt under 2007.

Agarférhallanden

Probi hade enligt VPC 4 134 aktiedgare (4 595) per den 30 mars. For narvarande har
bolaget inget utestaende konverteringslan eller utestaende teckningsoptioner. Huvudagarna
har pa marknadsmassiga villkor stéllt ut 20 000 képoptioner till vice vd Per-Ola Forsberg.
Kopoptionerna ger innehavaren ratt att forvarva aktier till kursen 44 SEK under perioden 1
januari 2007 — 31 augusti 2007.

Arsstamma

Arsstamma kommer att hallas i Lund 8 maj klockan 15.00.

Arsredovisningen distribueras till aktiedgare som 6nskat f& material hemskickat via post.
Kallelse till arsstimman finns pa www.probi.se, dar dven arsredovisningen finns
tillganglig.

Styrelsens forslag ar att ingen utdelning utgar for verksamhetsaret 2006.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sadana de antagits av EU kommissionen.
Vidare har dven Redovisningsradets rekommendation RR 30 ”Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner” tillampats. Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34
"Delarsrapportering” och RR 31 "Delarsrapportering for koncerner”.

Redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats har
tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga
redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 32-34 i arsredovisningen for 2006.

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som ocksa ar rapporteringsvalutan for
saval moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges &r om inget annat anges
avrundade till ndrmaste tusental.
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Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.
Belopp ar uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (miljoner SEK)
kronor i enlighet med vad som angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som
stipuleras av Redovisningsradets rekommendation RR 32 "Redovisning for juridiska
personer”. Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning &r i allt vasentligt lika, varfor
endast koncernen redovisas.

Kalender

Arsstamma avseende 2006 8 maj kI 15.00
Delarsrapport Kvartal 2 24 juli
Delarsrapport Kvartal 3 25 oktober
Bokslutskommuniké 2007 13 februari 2008
Arsstamma avseende 2007 8 maj 2008

Lund den 25 april 2007

Styrelsen
Probi AB (publ)

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Probi AB (publ) for perioden 1
januari 2007 till 31 mars 2007. Det &r foretagsledningen som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med 1AS 34 och Arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda
revisor som &r utgiven av FAR. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.
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Grundad pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med
IAS 34 och Arsredovisningslagen.

Malmo den 25 april 2007
PricewaterhouseCoopers AB
Lars Helgesen Magnus JOnsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Resultatrakning for koncernen

Valuta: TSEK

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintékter

Summa rorelsens intakter
Rorelsens kostnader

Forandring av varulager

Ravaror och férnédenheter
Handelsvaror

Kostnader for ersattning till anstallda
Ovriga externa kostnader

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt
Periodens skatt
Periodens resultat
Antal aktier

Resultat per aktie, SEK

2007-01-01
2007-03-31

9434
inn
9 605

600
-9
-957
-4 615
-2 578
-1 245
0

-8 804

801

283

-42

1042

0

1042

9 365 300
0,11

probi

2006-01-01  2006-01-01
2006-03-31 2006-12-31

6 403 37 215
232 1202

6 635 38 417
381 -55
-18 -92
-202 -1 210
-3 936 -18 509
-4 154 -16 845
-1 407 -6 645
0 -468

-9 336 -43 824
-2 701 -5 407
149 718
-33 -145

-2 585 -4 834
0 0

-2 585 -4 834
9 365 300 9 365 300
-0,28 -0,52

For narvarande har bolaget inget utestdende konverteringslan eller ndgra utestaende teckningsoptioner.

Balansrékning for koncernen
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser samt liknande rattigheter
Goodwill

Byggnader och mark

Inventarier, verktyg och installationer
Summa anléggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
23378 26 948 24 145
2762 2762 2762
3755 3916 3795
2335 3763 2508
32 230 37 389 33210
1585 1421 985
5991 4230 13734
39 357 38 084 34 436
46 933 43 735 49 155
79 163 81124 82 365
71775 72 982 70 733
0 3 567 3450
7388 4575 8182
79 163 81124 82 365
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Probi AB (publ), koncernen

Valuta: TSEK

Forandringar i eget kapital

. ) Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet Balanserad Summa eget
Delarsperioden 2007-01-01 - 2007-03-31 kapital forlust kapital
Ing&ende balans 2007-01-01 46 827 97 290 -73 384 70 733
Periodens resultat 1042 1042
Eget kapital 2007-03-31 46 827 97 290 -72 342 71775
Delarsperioden 2006-01-01 - 2006-03-31 Aktiekapital  Ovrigt tlllskqutet Balanferad Summa eget

apital forlust kapital

Ingdende balans 2006-01-01 46 827 97 290 -68 550 75 567
Periodens resultat -2 585 -2 585
Eget kapital 2006-03-31 46 827 97 290 -71135 72 982
Kassaflodesanalys

2007-01-01 2006-01-01 2006-01-01

2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Den Iépande verksamheten
Resultat fore skatt 1042 -2 585 -4 834
Av- och nedskrivningar 1245 1407 6 645
Utrangering av immateriella anlaggningstillgangar 0 379
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 2287 -1178 2190
Forandring av varulager -600 -381 55
Forandring av rorelsefordringar 7743 -214 -9718
Foréndring av rorelseskulder -794 808 4415
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 8 636 -965 -3058
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -265 -428 -1 283
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -182 -769
Kassaflode fran investeringsverksamheten -265 -610 -2 052
Finansieringsverksamheten
Amortering -3 450 -43 -156
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3450 -43 -156
Forandring av likvida medel 4921 -1618 -5 266
Likvida medel vid arets borjan 34 436 39702 39702
Likvida medel vid periodens slut 39 357 38 084 34 436

Erhallen och erlagd ranta
Erhallen ranta 0 0 718
Erlagd ranta -42 -33 -145
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Valuta: TSEK

Nyckeltal

Tillvaxt, %

Andel forskningskostnader av rérelseintékter, %
Medelantal anstallda

Tillgangar

Rorelsekapital

F

inansiella data

Kassalikviditet, %

Soliditet, %
Skuldséttningsgrad, %
Eget kapital per aktie, SEK
Kassaflode per aktie, SEK
Borskurs, SEK

Borsvarde

L

onsamhet, %

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Definitioner till nyckeltal

1
2
3
4.
5.
6
7
8
9

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Rantebarande skulder i procent av eget kapital

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

. Resultat fore skatt i procent av nettoomséttningen

Def.

W

© 00N O

2007-03-31

47,3
34

18

79 163
39 545

614
90,7

0,0

7,66
0,53
25,70
240 688

13
15
8,5
11,0

Forandring av nettoomsattning (férsalj. av varor, royalty, licenser mm)
Summa omsaéttningstillgéngar minus Kortfristiga skulder
Summa omsattningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

Rorelseresultat plus rénteintakter i procent av genomsnittligt totalt kapital
Resultat fore skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

2006-03-31

-12,6
67

18
81124
39 160

925
90,0

51
7,79
-0,17
26,10
244 434

3,1

-3,5
42,2
-40,4

probi

2006-12-31

36,6
40

17

82 365
40 973

589
85,9
51
7,55
-0,56
23,90
223 831

-5,7
-6,6
-14,5
-13,0



