Nolato delarsrapport tre ménader 2007, sid 1 av 11 " N I t

Nolato AB (publ) delérsrapport tre manader 2007
Kraftig tillvaxt for Nolato Medical

M Forsta kvartalet 2007 i sammandrag

— Omsattningen uppgick till 560 MSEK (594)
— Forvarvet av Cerbo Group genomfort och Nolato vaxer ytterligare inom Medical
— EBITA exklusive engangsposter uppgick till 38 MSEK (51)

— Engangskostnader for personalavveckling i samband med forvérv
kostnadsforda med 7 MSEK

— Resultat efter finansiella poster uppgick till 27 MSEK (47)
— Resultat efter skatt uppgick till 20 MSEK (37)
— Resultat per aktie uppgick till 0,76 SEK (1,41)

— Justerat resultat per aktie exklusive immateriella avskrivningar for foretagsforvarv
samt engangsposter uppgick till 0,99 SEK (1,41)

— Kassaflodet efter investeringar uppgick till 23 MSEK (48), exkl. forvarv

Il Koncernen i sammandrag

MSEK om inte annat anges Q1 2007 Q1 2006 Rullande 12 mén Helar 2006
Nettoomsattning 560 594 2668 2702
EBITDA exkl. engangsposter 1) 75 84 347 356
EBITA exkl. engangsposter 2 38 51 196 209
EBITA-marginal exkl. engangsposter, % 6,8 8,6 7,3 7,7
Resultat efter finansiella poster 27 47 49 69
Resultat efter skatt 20 37 31 48
Resultat per aktie, SEK 0,76 1,41 1,18 1,82
Justerat resultat per aktie, SEK 3) 0,99 1,41 5,66 6,08
Genomsnittligt antal aktier, tusen st 26 307 26 307 26 307 26 307
Kassafldde efter investeringar, exkl. forvérv 23 48 117 142
Investeringar, kassaflodespaverkande, exkl. férvarv 25 49 114 138
Avkastning pa sysselsatt kapital, % —_ —_ 5,3 7,4
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. engangsposter, % _ — 16,8 19,4
Avkastning pa eget kapital, % —_ — 3,7 59
Soliditet, % 38 47 — 46
Nettoskuld 579 26 — 162
1) EBITDA — Resultat fére skatter, rintor, avskrivningar och engéngsposter.

2) EBITA — Resultat fore skatter, rintor, avskrivningar p& immateriella tillgéngar som uppkommit i samband med féretagsforvarv samt engéngsposter.
3) Justerat resultat per aktie — Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pd immateriella tillgangar som uppkommit i samband med féretagsférvérv

samt engangsposter, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Nolato AB, 260 93 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 ¢ E-mail info@nolato.se ¢ Internet www.nolato.se
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Il Omsattning per kvartal
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Resultat fore skatter, réntor, avskrivningar pa
immateriella tillgangar frén foretagsforvérv
samt engangsposter.

M Forsta kvartalet 2007

M Omsittningen uppgick
till 560 MSEK (594)

1 Kraftig tillvixt med 129 pro-
cent for Nolato Medical

m EBITA exkl. engdngsposter
uppgick till 38 MSEK (51)

1 Forvirvet av Cerbo
Group genomfort

Forsaljning
Koncernens omsattning under forsta
kvartalet uppgick till 560 MSEK (594).
Jamfort med samma period foregdende
ar, kommer §8 MSEK av omsattningen
fran forvirv.

Omsittningen inom Nolato Telecom
minskade kraftigt och uppgick till 185
MSEK (311). Omsattningsminskningen
forklaras framfor allt av bortfallet av
BenQ. Volymutvecklingen for ovriga
kunder har varit svag. Nolato medde-
lade i ett pressmeddelande den 29 mars,
att tydligare sdsongsvariation samt
fortsatt laga volymer i ett storre kund-
projekt, medforde att omsittningen
for Nolato Telecom skulle bli ligre dn
tidigare bedomt. Prispressen var fort-
satt stark och intensifierad jamfort med
samma period foregdende 4r.

Nolato Medical 6kade omsattning-
en till 126 MSEK (55). Det motsvarar en
okning med 129 procent jamfort med
samma period foregdende ar, varav
organiskt 29 procent. Volymerna har
varit goda under kvartalet for flertalet
av Nolato Medicals kunder. Medical
Rubber konsolideras fran och med 1
november foregdende ar. Forvarven har
utvecklats positivt och i enlighet med

forviantningarna.

Nolato Industrial 6kade omsattningen
till 252 MSEK (23 5). Det motsvarar en
okning med 7 procent jamfort med
samma period foregdende ar, varav
organiskt 6 procent. Volymerna har
varit goda under kvartalet for merpar-
ten av Nolato Industrials kunder.

Forvarv

Nolato tecknade den 5 mars avtal om
attforvirva Cerbo Group,som ar mark-
nadsledande utvecklare och tillverkare
av likemedelsforpackningar i polymera
och pappersbaserade material. Forvar-
vet starker ytterligare Nolato Medicals
erbjudande till kunderna inom medi-
cinteknik och likemedel och ir helt i
linje med Nolatos expansionsstrategier
inom medicalomradet. Overtagandet
skedde den § mars och bolaget har
konsoliderats i koncernen sedan dess
och bidragit positivt till koncernens
vinst per aktie redan frin 6vertagandet.
Kopeskillingen uppgick till 437 MSEK
(skuldfritt bolag) och erlades kontant.
Cerbo Group bedoms ha en omsattning
pa cirka 350 MSEK for heldret 2007,
med en proforma EBITDA-marginal
pd drygt 18 procent samt en bedéomd
EBITA-marginal pa cirka 11 procent.
Av den totala omsittningen hanfors
drygt 30 MSEK till Nolato Industrial
och resterande del till Nolato Medical
pé helarsbasis. Avskrivningar pa imma-
teriella tillgdngar fran forvirvet upp-
gar till 5 MSEK pa helarsbasis, varav 2
MSEK avser Nolato Medical och 3 MSEK
Nolato Industrial. Forvarvet beskrivs i
tabeller pa sidan 1.

M Omsittning, EBITA och EBITA marginal per resultatenhet

MSEK Omsiéttning  Omsattning EBITA EBITA EBITA marginal EBITA marginal

Q1/2007 Q1/2006 Q1/2007 Q1/2006 Q1/2007 Q1/2006
Nolato Telecom 185 311 5 28 2,7% 9,0 %
Nolato Medical 126 55 17 10 13,5% 18,2 %
Nolato Industrial 252 235 23 20 9,1% 8,5%
Koncernjust., moderbolag -3 -7 -7 -7 — —
Totalt koncernen 560 594 38 51 6,8 % 8,6 %

EBITA: Resultat fore skatter, réntor, avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv samt engéngsposter.
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Resultat
Koncernens EBITA uppgick till 38 MSEK
(51), exklusive engdngskostnader.

Nolato Telecoms EBITA uppgick till
5 MSEK (28), Nolato Medicals till 17
MSEK (10) exklusive engingskostna-
der och Nolato Industrials till 23 MSEK
(20).

Nolato Telecoms minskade resultat
forklaras framst av ligre kapacitets-
utnyttjande under kvartalet till foljd
av de uteblivna volymerna till BenQ.
Anpassning har skett av de rorliga
kostnaderna, men bortfallet av tiack-
ningsbidrag fran forsiljningen till BenQ
har dnnu inte kunnat ersittas och har
paverkat resultatet negativt.

EBITA-marginalen for Nolato Tele-
com uppgick till 2,7 procent (9,0). Det
lagre kapacitetsutnyttjandet samt kvar-
varande fasta kostnader, som behovs
for framtida projekt, har lett till en lagre
marginal i kvartalet.

EBITA-marginalen exklusive en-

M Resultatanalys for koncernen

gangskostnader for Nolato Medical
uppgick till 13,5 procent (18,2). For-
andrad produktmix samt tillskott fran
de forviarvade enheterna har medfort
en ligre marginalniva jamfort med tidi-
gare.

Nolato Industrials EBITA-margi-
nal okade till 9,1 procent (8,5). Hogt
kapacitetsutnyttjande samt tillskott
fran del av forvirvet av Cerbo Group
med relativt sett ndgot hogre marginal
har paverkat marginalen positivt.

Sammantaget uppgick koncernens
EBITA-marginal exklusive engangspos-
ter till 6,8 procent (8,6).

Priserna pa rdvara for plasttillverk-
ning var i stort sett oforandrade under
forsta kvartalet 2007 jamfort med fjdr-
de kvartalet 2006, men var fortsatt pa
en historiskt mycket hog nivd. Tack vare
vidtagna dtgirder har rdvaruprishoj-
ningarna endast haft marginell effekt
pd resultatet for forsta kvartalet jamfort
med samma period foregdende ar.

1 Q1 Helar
MSEK 2007 2006 2006
Nettoomséttning 560 594 2702
Bruttoresultat exklusive avskrivningar och engangskostn. 119 130 521
| procent av nettoomsittningen 21,3 21,9 19,3
Kostnader 1) -44 - 46 -165
| procent av nettoomsittningen 7,9 7,7 6,1
EBITDA exklusive engangskostnader 75 84 356
| procent av nettoomséttningen 134 14,1 132
Avskrivningar och nedskrivningar -37 -33 -147
EBITA exklusive engéngskostnader 38 51 209
| procent av nettoomséttningen 6,8 8,6 7,7
Avskrivningar immateriella tillgangar fran foretagsforvérv -1 — -1
Engangskostnader 2) -7 — -130
EBIT 30 51 78
Finansiella poster -3 -4 -9
Resultat efter finansiella poster 27 47 69
Skatt exklusive engangsposter -9 -10 -40
| procent av resultat efter finansiella poster exkl. engangsp. 26,5 21,3 20,1
Engéngsintékt skatt 3) 2 — 19
Resultat efter skatt 20 37 48

1) Exklusive engéngskostnader.

2) 7 MSEK i Q1 2007 avser uppsagningskostnader fér management inom Cerbo Group

i samband med forvarvet.

125 MSEK under 2006 avser kostnader for BenQ:s befarade konkurs och
5 MSEK under 2006 avser kostnader for uppsdgning av VD i dotterbolag.
3) 2 MSEK i Q1 2007 avser skatteeffekt av uppsdgningskostnader i samband med

forvérvet av Cerbo Group.

18 MSEK under 2006 avser skatteintdkt for BenQ:s befarade konkurs
och 1 MSEK under 2006 avser 6vriga engangsposter.
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1) EBITA — Resultat fore skatter, rantor, avskriv-
ningar pa immateriella tillgangar som upp-
kommit i samband med foretagsforvarv samt
engangsposter.

2) Justerat resultat per aktie — Resultat efter
skatt exklusive avskrivningar pa immateriella
tillgdngar som uppkommit i samband med
foretagsforvarv samt engangsposter, dividerat
med genomsnittligt antal aktier.

3) Exklusive forvarv och avyttringar.
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B Resultatenheternas andel
av omséttningen Q1 2007

Nolato Telecom
33% \'

Nolato Industrial
45%

Nolato Medical

2

B Omsattning per geografisk
marknad Q1 2007

Norden Ovr. Europa

292 MSEK 141 MSEK
\' )
N

Nordamerika
Asien / m.m. 15 MSEK
112 MSEK

EBITA har paverkats av resultateffekter
av valutaforandringar med r MSEK (—2)
under forsta kvartalet.

Rorelseresultatet exklusive engdngs-
kostnader uppgick till 37 MSEK (51).
Inklusive engangskostnader uppgick
rorelseresultatet till 30 MSEK (571).
Engdngskostnader i samband med for-
varvet av Cerbo Group har belastat
resultatet med 7 MSEK (o). Kostnader-
na utgors av uppsigningskostnader for
management inom Cerbo Group, som
en direkt foljd av att dessa befattningar
inte finns kvar efter att Nolato genom-
fort forvarvet. De arliga synergibespa-
ringarna av dessa atgirder uppgér till
cirka 5 MSEK, vilka har beaktats i den
proforma EBITDA-marginal pa drygt
18 procent som tidigare angivits av
Nolato i pressmeddelande i samband
med forvirvet.

Resultatet efter finansnetto uppgick
till 27 MSEK (47). I finansnettot ingar
resultateffekter av valutaforandringar
med 1 MSEK (—1) under forsta kvartalet,
varav merparten avser omrakningsdif-
ferenser pd lan i utlindsk valuta i de
utlindska verksamheterna.

Resultatet efter skatt uppgick till 20
MSEK (37). Resultatet per aktie uppgick
till 0,76 SEX (1,41). Justerat resultat per
aktie exklusive avskrivningar pd imma-
teriella tillgdngar fran foretagsforvarv
samt engangsposter uppgick till 0,99
SEK (1,41).

Den effektiva skattesatsen exklusive
engangseffekter uppgick till 26 procent
(21). Okningen beror till storsta delen
pa lagre resultat i den kinesiska verk-
samheten, dir skattesatsen ar visenligt
lagre dn i 6vriga koncernen.

Avkastningen pa sysselsatt kapital
uppgick till 5,3 procent for den senaste
tolvmanadersperioden (7,4 procent
for kalenderdret 2006). Exklusive
engdngsposter uppgick avkastningen
pa sysselsatt kapital till 16,8 procent
(19,4 procent for kalenderdret 2006).
Avkastningen pa operativt kapital
uppgick till 5,6 procent for den senaste
tolvmandersperioden (8,3 procent for
kalenderaret 2006). Exklusive engangs-

poster uppgick avkastningen pa opera-

tivt kapital till 19,1 procent (22,3 pro-
cent for kalenderaret 2006).

Nolato Telecom

Omsittning och resultat (vsek)

Q1 2007 2006
Omséttning 185 311
EBITA 5 28
EBITA marginal (%) 2,7 90
Rérelseresultat 5 28

Omsittningen uppgick till 185 MSEK
(311), vilket motsvarar 33 procent (52)
av koncernens totala omsattning.

Omsittningsminskningen forkla-
ras framfor allt av bortfallet av BenQ.
Volymutvecklingen for évriga kunder
har varit svag. Nolato meddelade i ett
pressmeddelande den 29 mars, att tyd-
ligare sdsongsvariation samt fortsatt
laga volymer i ett storre kundprojekt,
medforde att omsattningen for Nolato
Telecom skulle bli ligre an tidigare
bedomt. Prispressen var fortsatt stark
och intensifierad jamfort med samma
period foregdende ar.

Nolato Telecom har under det forsta
kvartalet 2007 erhallit flera storre sys-
temprojekt till mobiltelefonkunder med
produktionsstart under andra halvéret
samt borjan av 2008.

EBITA uppgick till § MSEK (28).
EBITA-marginalen uppgick till 2,7
procent (9,0). Nolato Telecom har till
foljd av de ligre volymerna 4n tidigare
forvintat, successivt anpassat direkta
och indirekta kostnader under kvar-
talet. Det lagre kapacitetsutnyttjandet
samt kvarvarande fasta kostnader, som
behovs for framtida projekt, har lett till
en lagre marginal i kvartalet.

Nolato Medical

Omsittning och resultat (vsex)

Q1 2007 2006
Omséttning 126 55
EBITA 17 10
EBITA marginal (%) 135 18,2
Rorelseresultat exkl. engangsp. 16 10
Rorelseresultat inkl. engangsp. 9 10

Omsittningen okade med 129 pro-

cent till 126 MSEK (55). Jamfort med
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samma period foregdende ar, kommer
§5 MSEK av omsittningen fran forvarv.
Omsidttningen motsvarar 22 procent
(9) av koncernens totala omsittning.
Den organiska tillvixten uppgick till
29 procent.

Volymerna har varit goda under kvar-
talet for flertalet av Nolato Medicals
kunder. Volymerna av produktion av
insulinprodukter har 6kat jamfort med
samma period foregdende ar. Europa-
satsningen, med produktion i Ungern,
har varit fortsatt framgéngsrik vilket
ocksd har bidragit till omsattningstill-
vaxten.

EBITA exklusive engingskostna-
der uppgick till 17 MSEK (10). EBITA-
marginalen exklusive engdngskostna-
der uppgick till 13,5 procent (18,2).
Foriandrad produktmix samt tillskott
fran de forvarvade enheterna har med-
fort en ldgre marginalniva jamfort med
tidigare.

Nolato Industrial

Omséttning och resultat (sek)

Q1 2007 2006
Omséttning 252 235
EBITA 23 20
EBITA marginal (%) 91 85
Rorelseresultat 23 20

Omsittningen 6kade med 7 procent till
252 MSEK (235). Jamfort med samma
period foregdende dr, kommer 3 MSEK
av omsdttningen fran forvarv. Omsatt-
ningen motsvarar 4§ procent (39) av
koncernens totala omsittning. Den
organiska tillvixten uppgick till 6 pro-
cent.

Volymerna har varit goda under kvar-
talet for merparten av Nolato Industri-
als kunder. Kvartalet startade med
hogre volymer an vanligt efter jul- och
nydrshelgerna samtidigt som péskhel-
gen infaller under andra kvartalet.

EBITA o6kade och uppgick till 23
MSEK (20). EBITA-marginalen 6kade
och uppgick till 9,1 procent (8,5). Hogt
kapacitetsutnyttjande samt tillskott
frén del av forvirvet av Cerbo Group
med relativt sett nigot hogre marginal
har paverkat marginalen positivt jim-
fort med samma period foregdende ar.

Kassaflode

Kassaflodet fore investeringar upp-
gick till 48 MSEK (97). Forandringen i
rorelsekapital var negativ, framforallt
som en effekt av betalningar av leve-
rantorsskulder och andra ataganden i
samband med BenQ, men dven som en
effekt av hogre fakturering och aktivi-
tet under slutet av forsta kvartalet jim-
fort med slutet av foregdende kvartal.
Betalningar avseende BenQ har paver-
kat negativt med cirka 20 MsEK. Ater-
stdende framtida betalningar avseende
BenQ bedoms uppga till 30 MsEK. I bor-
jan av andra kvartalet har forsikrings-
ersiattning avseende kundfordringar
hos BenQ erhéllits med 51 MSEK, vilket
kommer att paverka andra kvartalets
kassaflode positivt.

Kassaflodet efter investeringsverk-
samheten uppgick till 23 MSEK (48),
exklusive forvirv. Inklusive forvirv
uppgick kassaflodet efter investerings-
verksamheten till —161 MSEK (48).
Kassaflodespaverkande nettoinvester-
ingar uppgick till 209 MSEK (49), varav
forvirvet av Cerbo Group ingick med
184 MSEK. Exklusive forvirv uppgick
kassaflodespdverkande nettoinveste-
ringar till 25 MSEK (49).

Finansiell stéllning

Rintebdrande tillgdngar uppgick till
100 MSEK (223) och rintebirande
skulder och avsittningar till 687 MSEK
(258). Marknadsvirdering av derivat
avseende rantebarande skulder uppgick
till +8 MSEK (+9). Nettoskulden uppgick
ddarmed till 579 MSEK (26). Eget kapital

M Finansiell stallning

uppgick till 822 MSEK (8671). Soliditeten
uppgick till 38 procent (47). Justerat
for foreslagen utdelning uppgick soli-
diteten till 36 procent (45).

De bada forvdrv som Nolato genom-
fort av Medical Rubber i fjarde kvar-
talet 2006 samt Cerbo Group i forsta
kvartalet 2007 har paverkat Nolatos
balansrakning. Tillgdngar har forviar-
vats och finansierats med l4n fran kre-
ditinstitut.

Personal

Genomsnittligt antal arsanstallda under
perioden uppgick till 3.374 personer
(3.607). Antalet anstillda har minskat
framfor allt i Kina, till f6ljd av laga
volymer inom Nolato Telecom, jamfort
med samma period foregaende ar.

Agare och legal struktur

Nolato AB (publ) med organisations-
nummer 556080-4592 dr moderbolag
i Nolatokoncernen.

Nolatos B-aktier ar noterade pa
OMX Nordiska Bors i segmentet
Stockholm Mid Cap, dir aktien ingar
i sektorn informationsteknik.

Nolato hade 7.3 59 aktiedgare den 31
mars 2007. De storsta dgarna utgors av
familjen Jorlén med 11 procent, famil-
jen Bostrom med 1o procent, familjen
Paulsson med 7 procent av kapitalet.
Direfter kommer sju institutionella
placerare som tillsammans dger ytter-
ligare 28 procent av kapitalet, varav
Livforsakringsaktiebolaget Skandia,
Skandia/Carlson fonder och IF Skade-
forsakrings AB utgor de storsta. De tio

MSEK 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Réntebarande skulder kreditinstitut 600 198 242
Réntebarande pensionsskulder 87 60 55
Marknadsvérdering av derivat -8 -9 -4
Total laneskuld 679 249 293
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -100 —223 -131
Finansiell nettoskuld 579 26 162
Rorelsekapital 215 216 176
| procent av forséljning (genomsnitt) (%) 8,1 94 7,3
Sysselsatt kapital 1509 1119 1086
Avkastn. sysselsatt kap., exkl. eng.kostn. (genomsn.) (%) 16,8 22,3 19,4
Eget kapital 822 861 789
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 3,7 24,6 5,9
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storsta dgarna innehar §6 procent av
kapitalet samt 77 procent av rosterna.

Handelser efter

rapportperiodens utgéng

I borjan av andra kvartalet har for-
sakringsersattning avseende kundford-
ringar hos BenQ erhéllits med 51 MSEK,
vilket kommer att pdverka andra kvar-

talets kassaflode positivt.

Framtidsutsikter

Fortsatt tillfalligt ldga volymer i kund-
projekt erhdllna under foregdende ar
gor att Nolato bedomer att omsitt-
ningen for Nolato Telecom under det
andra kvartalet 2007 blir i nivd med
forsta kvartalet.

Nolato Telecom har under det for-
sta kvartalet 2007 erhéllit flera storre
systemprojekt till mobiltelefonkunder,
med produktionsstart under andra
halvaret 2007 samt borjan av 2008.

Under andra kvartalet 2007 bedoms

Nolato Medical och Nolato Industrial
fortsatta sin positiva utveckling.

Moderbolaget
Omsittningen uppgick till 8 MSEK (12).
Resultat fore skatt uppgick till 92 MSEK
(=7)-

Nidgra viasentliga investeringar gjor-
des inte under perioden.

Redovisnings- och
varderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upp-
rattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS),
som beskrivs i drsredovisningen for
2006, sidorna §1 — 54.

Delarsrapporten har upprittats i
enlighet med IAS3 4, Interim Financial
Reporting, Redovisningsradets rekom-
mendation RR31 Deldrsrapportering
for koncerner samt drsredovisnings-
lagen.

De nya eller reviderade IFRS-stan-

darder eller IFRIC-tolkningar som tritt
ikraft sedan 1 januari 2007 har inte haft
ndgon visentlig effekt pd koncernens

resultat- eller balansrikningar.

Kommande informationstillféllen
Rapport for sex manader 2007:
19 juli 2007
Rapport for nio ménader 2007:

24 oktober 2007

Torekov 25 april 2007
Nolato AB (publ)
Georg Brunstam

VD och koncernchef

Denna rapport har ej granskats
av bolagets revisorer.

For vidare information kontakta:

Georg Brunstam, VD och koncernchef, tel 0431-442294 eller 0708-551251
Per-Ola Holmstrom, finansdirektor, tel 043 1-442293 eller 0705-763340

Vid en presentation i Stockholm den 26 april kl 08.00 kommenterar
Georg Brunstam och Per-Ola Holmstrom deldrsrapporten. For deltagande
krivs forhandsanmdlan senast kl 16.00 den 25 april. Anmdlan sker per
e-post till elisabeth.larsson@nolato.se eller per telefon 0431-442290.
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M Resultatrakningar

MSEK a1 Q1 Rullande Helar
2007 2006 12 man 2006
Nettoomsattning 560 594 2 668 2702
Kostnad for salda varor - 477 — 495 -2411 - 2429
Bruttoresultat 83 99 257 273
Forsaljningskostnader -13 -13 -68 - 68
Administrationskostnader -39 -34 -139 -134
Ovriga rorelseintékter — — 10 10
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -3 -3
Rorelseresultat 30 51 57 78
Finansiella poster -3 -4 -8 -9
Resultat efter finansiella poster 27 47 49 69
Skatt -7 -10 -18 - 21
Resultat efter skatt 20 37 31 48
Totala av- och nedskrivningar som belastat resultatet 38 33 17 166
Resultat per aktie efter full skatt (SEK) 0,76 1,41 1,18 1,82
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307
M Engangsposter
MSEK Qi Q1 Rullande Helar
2007 2006 12 mén 2006
BenQ:s befarade konkurs —_ — -125 -125
Uppségningslén VD i dotterbolag —_ — -5 -5
Omstruktureringskostnader forvarv Cerbo -7 — -7 —
Skatteeffekt 2 — 21 19
Resultat efter skatt -5 — -116 -111
Engangsposters paverkan pa resultatrakningen
Kostnad for salda varor — — -108 -108
Forséljningskostnader — — -17 -17
Administrationskostnader -7 — -12 -5
Skatt 2 — 21 19
Resultat efter skatt -5 — -116 -111
M Balansrakningar
MSEK 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Materiella anl&ggningstillgangar 853 720 683
Immateriella anldggningstillgdngar 474 50 193
Finansiella anldggningstillgdngar 13 4 13
Summa anldggningstillgangar 1340 774 889
Varulager 216 232 187
Kundfordringar 419 487 426
Ovriga omsattningstillgangar 113 102 91
Kassa, bank samt kortfristiga placeringar 100 223 131
Summa omsittningstillgangar 848 1044 835
Summa tillgangar 2188 1818 1724
Eget kapital 822 861 789
Réntebdrande avsattningar 87 60 55
Ej rantebdrande avsattningar 146 94 110
Réntebadrande skulder 600 198 242
Ej rantebdrande skulder 533 605 528
Summa eget kapital och skulder 2188 1818 1724
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B Kvartalsdata
Koncernen i sammandrag
Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nettoomsattning (MSEK) 2007 560
2006 594 867 638 603 2702
EBITDA 1) exkl. engéngsposter (MSEK) 2007 75
2006 84 106 86 80 356
EBITA 2) exkl. engéngsposter (MSEK) 2007 38
2006 51 62 51 45 209
EBITA marginal exkl. engangsposter (%) 2007 6,8
2006 8,6 7,2 8,0 7,5 7,7
Rorelseresultat (MSEK) 2007 30
2006 51 62 46 -81 78
Rorelseresultat exkl. engangsposter (MSEK) 2007 37
2006 51 62 51 44 208
Resultat efter finansnetto (IVISEK) 2007 27
2006 47 59 44 - 81 69
Resultat efter skatt (MSEK) 2007 20
2006 37 51 35 -75 48
Kassaflode efter investeringar exkl. forvéarv (MSEK) 2007 23
2006 48 54 =21 61 142
Resultat per aktie (SEK) 2007 0,76
2006 1,41 1,94 1,33 -2,86 1,82
Justerat resultat per aktie 3) (SEK) 2007 0,99
2006 1,41 1,94 1,48 1,25 6,08
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 2007 26 307
2006 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307
Nettoomsittning per resultatenhet (\VISEK)
Q1 Q2 Q3 04 Helar
Nolato Telecom 2007 185
2006 311 580 390 277 1558
Nolato Medical 2007 126
2006 55 58 48 83 244
Nolato Industrial 2007 252
2006 235 235 204 250 924
Koncernjusteringar, moderbolag 2007 -3
2006 -7 -6 -4 -7 -24
Totalt koncernen 2007 560
2006 594 867 638 603 2702
EBITA 2 per resultatenhet (VISEK)
Q1 Q2 Q3 Q4 Helér
Nolato Telecom 2007 5
EBITA-marginal 2,7%
2006 28 45 33 18 124
EBITA-marginal 9,0% 7,8% 8,5% 6,5% 8,0%
Nolato Medical 2007 17
EBITA-marginal 13,5%
2006 10 7 7 12 36
EBITA-marginal 18,2% 12,1% 14,6% 14,5% 14,8%
Nolato Industrial 2007 23
EBITA-marginal 9,1%
2006 20 18 18 18 74
EBITA-marginal 8,5% 7,7% 8,8% 7,2% 8,0%
Koncernjusteringar, moderbolag 2007 -7
2006 -7 -8 -7 -3 -25
Totalt koncernen 2007 38
EBITA-marginal 6,8%
2006 51 62 51 45 209
EBITA-marginal 8,6% 7,2% 8,0% 7,5% 7,7%

1) EBITDA — Resultat fore skatter, rantor, avskrivningar och engangsposter.
2) EBITA — Resultat fore skatter, rantor, avskrivningar p& immateriella tillg&ngar som uppkommit i samband med foretagsforvarv samt engéngsposter.
3) Justerat resultat per aktie — Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pd immateriella tillgéngar som uppkommit i samband med foretagsférvarv

samt engéangsposter, dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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I Nyckeltal
Qi Q1 Rullande Helar
2007 2006 12 méan 2006
Nettoomséttning (MSEK) 560 594 2 668 2702
Omséttningstillvaxt (%) -6 9 16 20
Andel omséttning utanfor Sverige (%) 58 64 67 68
EBITDA exkl. engangsposter (MSEK) 75 84 347 356
EBITA exkl. engangsposter (MSEK) 38 51 196 209
EBITA-marginal exkl. engéngsposter (%) 6,8 8,6 7,3 7,7
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 27 47 49 69
Vinstmarginal (%) 4,8 7,9 1,8 2,6
Resultat efter skatt (MSEK) 20 37 31 48
Avkastning pé totalt kapital (%) — — 3,3 47
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) — — 5,3 7,4
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. engangsposter (%) — — 16,8 19,4
Avkastning pé operativt kapital (%) — — 5,6 8,3
Avkastning pé operativt kapital, exkl. engangsposter (%) — — 19,1 22,3
Avkastning pa eget kapital (%) — — 3,7 5,9
Soliditet (%) 38 47 — 46
Skuldséttningsgrad (%) 84 30 — 38
Rantetackningsgrad (ggr) 6 20 5 8
Investeringar, kassaflodespaverkande exkl. forvarv (MSEK) 25 49 114 138
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvérv (MSEK) 23 48 117 142
Nettoskuld (MSEK) 579 26 — 162
Resultat per aktie (SEK) 0,76 1,41 1,18 1,82
Justerat resultat per aktie (SEK) 0,99 1,41 5,66 6,08
Kassaflode per aktie (SEK) -6,12 1,82 - 8,36 -0,42
Eget kapital per aktie (SEK) 31 33 — 30
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307
Antal &rsanstillda 3374 3607 — 4144

Definitioner

EBITDA

Resultat fore skatter, rantor, avskrivningar och engéngsposter.

EBITA

Resultat fore skatter, rantor, avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvarv samt engangsposter.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital enligt
balansrékningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tillagg for finansiella kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebdrande skulder och avsattningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skulder
och avsattningar samt minskat med rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrékningen.

Skuldsattningsgrad

Réntebérande skulder och avséttningar dividerat med eget kapital.

Réntetackningsgrad

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tillégg for finansiella kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvarv samt engangsposter,
dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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M Kassaflode

MSEK Q1 Q1 Rullande Helar
2007 2006 12 man 2006
Kassafltde lopande verksamheten 70 76 219 225
Forandringar i rorelsekapital -22 21 12 55
Investeringsverksamheten * -209 —49 - 451 - 291
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -161 48 -220 -11
Finansieringsverksamheten 124 12 101 -11
Periodens kassaflode -37 60 -119 -22
Likvida medel vid periodens borjan 131 163 163
Kursdifferens i likvida medel 6 — -10
Likvida medel vid periodens utgang 100 223 131
*1 Q1 2007 och rullande 12 man ingar forvérv av Cerbo Group med 184 MSEK
| helar 2006 ingar forvérv av Medical Rubber med 153 MSEK

M Forandring av eget kapital
MSEK a1 Q1 Helar

2007 2006 2006
Belopp vid periodens ingang 789 832 832
Utdelning — — -63
Omréakningsdifferens 14 -10 -31
Fordndring av omvarderingsreserv sakringsredovisning -1 2 3
Periodens resultat 20 37 48
Belopp vid periodens utgang 822 861 789
MW Femarsoversikt

2006 2005 2004 2003 " 2002 *

Nettoomsattning (VISEK) 2702 2256 2401 2671 2011
EBITA exkl. engangsposter (MSEK) 209 221 201 161 55
EBITA-marginal exkl. engangsposter (%) 7,7 9,8 8,4 6,0 2,7
Rorelseresultat inkl. engangsposter (VMSEK) 78 221 201 57 42
Rorelseresultat exkl. engangsposter (MSEK) 208 221 201 150 42
Resultat efter finansiella poster (VMSEK) 69 208 185 6 36
Resultat efter skatt (MSEK) 48 181 136 -35 60
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 7,4 21,0 18,9 3,6 4,5
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. engéngsposter (%) 19,4 21,0 18,9 11,0 4,5
Avkastning pa eget kapital (%) 5,9 24,2 22,1 9,7 3,5
Soliditet (%) 46 50 4 31 33
Resultat per aktie (SEK) 1,82 6,88 5,15 -1,35 2,45
Justerat resultat per aktie (SEK) 6,08 6,31 5,15 2,62 1,23

* Ej omréknat enligt IFRS
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M Forvarv av AB Cerbo Group

Beskrivning av forvarvet

Den 5§ mars 2007 forvirvade Nolato 100% av aktierna i AB Cerbo Group. Forvirvet
har redovisats enligt forvarvsmetoden, varvid den totala kopeskillingen fordelas pa
forvirvade tillgdngar och 6vertagna skulder utifrdn dessas respektive verkliga var-
den. Verkligt varde har faststallts med tillimpning av allmint vedertagna principer
och metoder. AB Cerbo Groups resultat ingar i Nolato koncernens rikenskaper sedan

den § mars 2007.

Forvarvsvarde, goodwill och kassaflodeseffekter

Forvérvsvérde

Kopeskilling 181
Forvarvskostnader 4
Ej reglerad del av kdpeskilling 3
Summa forvarvsvarde 188
Avgér verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar (enligt spec nedan) 55
Goodwill 243

Goodwill utgors dels av synergier som vantas uppnas till foljd av kostnadsbesparing-
ar genom personalreduktion, dels genom 6kade forsiljningsvolymer samt samverkan
pd olika nivder i affirsomréadet.

Kassaflodeseffekterna av forvérvet ar:

Kontant erlagt forvérvsvarde 185
Avgar forvéarvade likvida medel —1
Netto kassaflode fran forvarvet under forsta kvartalet 2007 184
Tillkommande kopeskilling (betald under andra kvartalet 2007) 3
Netto kassaflode fran forvarv 187

Forvérvade tillgdngar och dvertagna skulder

Balansrékning vid  Justering till

forvarvstillfallet  verkligt varde Verkligt varde

Goodwill 91 -91 0
Ovriga immateriella tillgangar 0 38 38
Materiella tillgadngar 176 — 176
Lager 32 2 34
Ovriga omsttningstillgéngar 54 — 54
Likvida medel 1 — 1
Summa forvarvade tillgangar 354 -51 303
Avsattningar 30 — 30
Uppskjutna skatteskulder 21 12 33
Langfristiga skulder 227 — 227
Kortfristiga skulder 68 — 68
Summa dvertagna skulder 346 12 358
Forvarvade tillgéngar, netto 8 -63 -55

Forvdrvade kundrelationer uppgér till 38 MsEx och fordelas med 20 msex till Nolato
Industrial och 18 Mskex till Nolato Medical. Immateriella 6verviarden (kundrelatio-
ner) fran forvarvet skrivs av under dtta ar och de drliga avskrivningarna uppgar till 5
MSEK, varav 3 MSEK for Nolato Industrial och 2 MsEk for Nolato Medical.



