Lagercrantz
Group

Delarsrapport 1 april-30 juni 2007
(3 manader)

m Nettoomsattningen for perioden
okade med 24 % till 533 MSEK (431).

m Rorelseresultatet for forsta kvartalet
2007/08 6kade med 33 % till 28 MSEK
(21), vari ingar vinster fran poster av
engangskaraktar om 2 M‘SEK (5).

m Resultatet efter fin,:-ms"iella‘l poster.
6kade till 25 MSEK (19).

m Resultatet efter skatt 6kade
till 18 MSEK (14). ’

m Resultatet per aktie 6kade till 0,76 SEK
(0,59). For senaste 12-manadersperioden
uppgick resultat per aktie till 2,91 SEK.

m Direktronik AB ingar fr o m april 2007.




Omsattning per produktkategori
2007/08, 3méan

Omséttning per land
2007/08, 3 man

Aktuell

rapportperiod 1. Specialprodukter och
o 0 0 system, 55%
1 aprl|—30 juni 2. Standardkomponenter, 9%
3. Egen produktion, 33%
2 007 4.  Service och consulting, 3%

Sverige, 39%
Danmark, 32%
Norge, 9%
Finland, 10%

B

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Lagercrantzkoncernens nettoomsittning under forsta kvartalet
2007/08 (1 april-30 juni 2007) ckade med 24 % till 533 MSEK
(431). Omsittningsokningen for jimfdrbara enheter uppgick till
cirka 7 %.

Rorelseresultatet dkade med 33 % till 28 MSEK (21), vilket
motsvarade en rorelsemarginal om 5,3 % (4,9 %). Resultatet under
forsta kvartalet paverkades positivt med cirka 2 MSEK fran poster
av engdngskaraktir (som redovisas bland Moderbolag och évriga
koncernposter) jimfért med cirka 5 MSEK foregiende ar. Rensat
for dessa kade rorelseresultatet med 63 %. Resultatékningen fork-
laras av ett forbittrat resultat i samtliga divisioner tack vare dkad
omsittning och forbittrade marginaler.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 25 MSEK (19).
Resultattillvixten exklusive poster av engangskarakeir och forvir-
vade verksamheter uppgick till cirka 25 %. Resultatbidraget fran
forvirvade verksamheter uppgick till cirka 6 MSEK. Férindrade
valutakurser paverkade koncernens resultat med cirka 1 MSEK
under perioden (-1).

Resultatet per aktie 6kade till 0,76 SEK (0,59). For den senaste
12 manadersperioden uppgick resultatet per aktie till 2,91 SEK mot
2,75 SEK for rikenskapsiret 2006/07.

Orderingéngen har utvecklats positivt jimfort med foregiende

ar.

LONSAMHET, FINANSIELL STALLNING & INVESTERINGAR
Avkastningen pa sysselsatt kapital for den senaste 12-manaders-
perioden uppgick till 16 % att jimfdra med 12 % f6r motsvarande
period foregiende r. Motsvarande siffror for avkastning pd eget

kapital var 16 % respektive 11 %.

Nettoomséttning

o0k NP

Tyskland, 5%
Ovriga, 5%

Kassaflodet fran den 18pande verksamheten uppgick till -17 MSEK
(-25). Under kvartalet forvirvades bolag for cirka 23 MSEK. Ovri-
ga investeringar i anliggningstillgingar uppgick till brutto 6 MSEK
(16). Salda fastigheter paverkade likvida medel positivt med 29
MSEK. Inga aktier dterkdptes under forsta kvartalet.

Koncernen uppvisade en finansiell nettoskuld vid periodens
slut om 173 MSEK, att jimféra med 161 MSEK vid rikenskapsarets
ingdng.

Eget kapital per aktie uppgick till 19,00 SEK, att jimfora
med 18,20 SEK vid rikenskapsarets inging. Soliditeten vid perio-
dens slut uppgick till 40 % jimfort med 39 % vid rikenskapsérets

ingang.

DIVISION ELECTRONICS

Divisionen &r en vardeskapande distribut6r av nischkomponenter och system inom
elektronik. Férséljningen ar baserad pa kundanpassade |6sningar dar komponenter
designas in i kundernas produkter. Divisionen dr inriktad pa tva produktomraden;
Tr&dl6s industriell kommunikation (M2M) - dér divisionen bland annat &r
marknadsledande distributoér av GSM-moduler i norra Europa - och Inbyggda system
(Embedded Systems) dar divisionen bland annat &r en av de ledande inom férséljning

av industri- och marin-PC.

Nettoomsittningen for forsta kvartalet skade till 195 MSEK (183).
Rérelseresultatet uppgick till 7 MSEK (4), motsvarande en mar-
ginal om 3,6 % (2,2 %).

Resultatforbittringar sigs under kvartalet i omradet Inbyggda
system, bland annat genom att bolag som tidigare gjort forlust
vints till vinst. Inom omradet Industriell tradlés kommunikation

fortsatte arbetet med att utveckla sortimentet.

Rorelseresultat

3man 3man 12 man 3man 3man 12 man
MSEK g)r—ium 2007/08 @r—ium 2006/07 2006/07 g)r—\uni 2007/08 apr-juni 2006/07 2006/07
Electronics 195 183 751 7 4 23
Mechatronics 152 99 541 9 5 35
Communications 186 149 682 12 6 43
Moderbolaget/koncernposter 0 6 -2
KONCERNEN TOTALT 533 431 1974 28 21 99



Aktuell
rapportperiod

1 april-30 juni
2007

DIVISION MECHATRONICS

Divisionen ar en ledande tillverkare av kundanpassat kablage och narliggande
produkter fér kunder inom framst el- och tillverkningsindustrin. Produkterna ar
skraddarsydda for att méta kundens hégt stillda krav. Divisionen &r ocksa en ledande

producent av elektriska forbindningssystem for den nordiska marknaden. Divisionen

bedriver dven handel med elektr ka och p komponenter, kontaktdon

samt elkomponenter.

Nettoomsittningen for det forsta kvartalet 8kade till 152 MSEK
(99). Omsittningsdkningen beror frimst pa under foregaende &r
forvirvade verksamheter samt en gynnsam utveckling i Danmark
och Finland.

Rérelseresultatet under kvartalet kade till 9 MSEK (5), mot-
svarande en rorelsemarginal om 5,9 % (5,1 %). Resultatforbittring-
en beror sdvil pd forvirv som hogre omsittning och marginalfor-

bittringar i jimforbara enheter.

DIVISION COMMUNICATIONS
Divisionen erbjuder produkter och system inom omradena digital bildéverféring/
teknisk sakerhet, accessprodukter och mjukvara, antingen som en viardeskapande
distributor eller som en helhetsleverantor av I6sningar. Divisionen ar
marknadsledare inom fleraomraden, bland annatinom videokonferenslésningar
i Sverige, CAD-programvara i Danmark och Norge. Divisionen har en stark
position inom kamerabaserade 6vervakningssystem och andra produkter for

- och bredband

teknisk sakerhet samtinom access produkter for telek atsamt

datasédkerhet.

Nettoomsittningen for det forsta kvartalet dkade till 186 MSEK
(149). Okningen kommer till 6vervigande del frin forvirvade verk-
sambheter.

Rorelseresultatet under perioden dkade till 12 MSEK (6),
motsvarande en rorelsemarginal om 6,5 % (4,0 %). Forbittringen
beror pa férvirvade verksamheter samt ett forbittrat resultat inom
divisionens accessomrade som under perioden omstrukturerades
genom att tvi bolag gick samman.

Direktronik AB ingér fr o m april 2007 i divisionen och har

paverkat resultat och omsittning positivt.

MODERBOLAGET OCH OVRIGA KONCERNPOSTER
Moderbolagets interna nettoomsittning uppgick till 7 MSEK (5)
och resultatet efter finansnetto till 56 MSEK (-3). I resultatet ingér
kursjusteringar pa koncernintern utldning om 0 MSEK (-1). Utdeln-
ing frdn dotterforetag uppgick till netto 60 MSEK (0). Investeringar i
anliggningstillgingar uppgick till netto 0 MSEK (0).

Moderbolaget har en beviljad checkkredit om 250 MSEK.

Av denna har 114 MSEK utnyttjats mot 89 MSEK vid ingin-

gen av rikenskapsaret. Dirutdver har moderbolaget en lingfristig
forvirvskredit om 88 MSEK. Under foregiende &r rintesikrades 100
MSEK av koncernens upplaning éver en bindningstid om 5 &r. Rin-
tesikringen har virderats i enlighet med IAS 39 vilket resulterat i fin-
siella intikter om 1 MSEK. T koncernen paverkade detta eget kapital
med 1 MSEK. I 6vrigt finns likvida medel om 5 MSEK mot 0 MSEK
vid ingéingen av rikenskapsiret.

Under perioden sildes en fastighet i Sverige. Den samlade
resultateffekten av denna forsiljning och omstruktureringsposter
redovisas bland évriga koncernposter och uppgick till cirka 2 MSEK
jamfort med 5 MSEK for jamforelseperioden (realisationvinst frin

fastighetsforsiljning). Lagercrantz bedrev ingen verksamhet i fas-
tigheten.



Finansiell

utvecklingi
sammandrag

NETTOOMSATTNING

—kvartalsuppgifter 2007/08 2006/07
MSEK Kv 1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv 1
Electronics 195 207 175 186 183
Mechatronics 152 154 152 136 99
Communications 186 196 203 134 149

Moderbolaget/koncernposter - - - - -

KONCERNEN TOTALT 533 557 530 456 431
RORELSERESULTAT

—kvartalsuppgifter 2006/07
MSEK Kv 1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv 1
Electronics 7 9 2 8 4
Mechatronics 9 n 9 10 5
Communications 12 14 17 6 6
Moderbolaget/koncernposter 0 -1 -4 -3 6
KONCERNEN TOTALT 28 33 24 21 21

KONCERNENS RESULTATRAKNING

3man 3mén Rullande 12 man Rékenskapsar
MSEK apr-jun 2007/08 apr-jun 2006/07 jul-jun 2006/07 apr-mar 2006/07
Nettoomsattning 533 431 2076 1974
Kostnad for sélda varor -398 -327 -1561 -1490
Bruttoresultat 135 104 515 484
Forsaljningskostnader =77 -60 -292 -275
Administrationskostnader -34 -29 -125 -120
Forskning- och utvecklingskostnader -3 -1 -12 -10
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 7 7 20 20
RORELSERESULTAT 28 21 106 99
(varav avskrivningar) (-6) (-5) (-22) (-21)
Finansiella intakter 1 1 4 4
Finansiella kostnader -4 -3 -14 -13
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 25 19 926 920
Skatter -7 -5 -27 -25
PERIODENS RESULTAT 18 14 69 65
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 18 14 69 65
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Periodens resultat 18 14 69 65
Resultat per aktie, SEK 0,76 0,59 2,91 2,75
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,76 0,59 2,91 2,75
Végt antal aktier efter dterkop ('000) 23678 23678 23678 23678
Vagt antal aktier efter dterkop justerat for utspadning (‘000) 23682 23678 23678 23678
Antal utestaende aktier vid periodens slut('000) 23678 23678 23678 23678

Med héansyn till losenkursen pa utestdende kdpoptioner (36,00 SEK) och genomsnittlig aktiekurs (35,00 SEK) under den del av den senaste tolvmanadersperioden da optionsprogrammet
var utestaende féreldg ingen utspadningseffekt fér den senaste tolvmanadersperioden. Motsvarande utspadningseffekt for senaste kvartalet uppgick till cirka 4 000 aktier, motsvarande
0,0 % utspadning da genomsnittlig aktiekurs uppgick till 36,60 SEK.



Finansiell

utvecklingi
sammandrag

KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK 200706 30 200606 30 20070331
TILLGANGAR
Goodwill 136 97 128
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 99 82 97
Materiella anlaggningstillgdngar 80 106 83
Finansiella anlaggningstillgdngar 39 45 39
Varulager 242 231 234
Kortfristiga fordringar 429 399 444
Kassa och bank 110 47 94
SUMMA TILLGANGAR 1135 1007 1119
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 450 402 432
Egetkapital hanforligt till minoriteten 0 0 0
Summa eget kapital 450 402 432
Langfristiga skulder 187 86 189
Kortfristiga skulder 498 519 498
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1135 1007 1119
Réntebarande tillgangar 110 47 94
Réntebarande skulder 283 257 255
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

3mén 3man Réakenskapsar
MSEK apr-jun 2007/08 apr-jun 2006/07 apr—-mar 2006/07
Denlépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 25 19 90
Justeringar for betald skatt, poster som inte ingér i kassaflodet, m.m. -5 -6 3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital 20 13 93
Kassafl6de fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -3 -2 0
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 6 -22 -65
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -40 -14 48
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -17 -25 76
Investeringsverksamheten
Investeringar i verksamheter -17 -130 -160
Investeringar i vriga anlaggningstillgangar netto 23 -16 -10
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 6 -146 -170
Fi ieringsverl h !
Utdelning & aterkop av egna aktier - - -24
Finansieringsverksamheten 27 164 158
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 27 164 134
PERIODENS KASSAFLODE 16 -7 40
Likvida medel vid periodens bérjan 94 55 55
Kursdifferens i likvida medel 0 -1 -1
Likvida medel vid periodens slut 110 47 94
FORANDRING AV EGET KAPITAL
MSEK apr-jun apr-jun

2007/08 2006/07

Belopp vid periodens ingédng 432 393
Periodens omrékningsdifferens -1 -5
Férandring av sakringsreserv 1 -
Periodens resultat 18 14
Belopp vid periodens utgang 450 402



Finansiell

utveckling i
sammandrag

NYCKELTAL
3man 3man
apr-jun apr-jun 2006/07 2005/06 2004/05 2003/04 2002/03
2007/08 2006/07
Omséattningsforandring % 23,7 1,4 22,8 5,9 -3,2 7.2 -26,2
Rorelsemarginal % 53 4,9 5,0 3,5 0,3 1,7 1,8
Vinstmarginal % 4,7 4,4 4,6 3,4 -0,1 1,5 11
Soliditet % 40 40 39 52 51 47 56
Skuldséttningsgrad, ggr 0,6 0,6 0,6 0,1 0,2 0,3 0,2
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,5 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Réntetdckningsgrad, ggr 8 10 9 14 1 4 2
Netto réntebarande skulder (+)/fordran (-), MSEK 173 210 161 -9 -5 2 -19
Antal anstéllda periodens slut 783 737 751 543 512 585 573
Omséttning utanfor Sverige, MSEK 359 314 1352 1053 941 1071 936
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut efter &terkép (‘000) 23678 23678 23678 23678 24078 24078 25078
V&gt antal antal aktier efter aterkép (‘000) 23678 23678 23678 23923 24078 24696 26561
Végt antal antal aktier efter dterk6p & utspadning ('000) 23682 23678 23678 23923 24078 24696 26561
Rorelseresultat per aktie, SEK 1,18 0,88 418 2,38 0,17 1,09 1,02
Resultat per aktie, SEK 0,76 0,59 2,75 1,63 0,21 0,57 0,34
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,76 0,59 2,75 1,63 0,21 0,57 0,34
Kassaflode per aktie, SEK 0,68 -0,29 1,69 -1,00 -2,45 1,21 -2,03
Eget kapital per aktie, SEK 19,00 17,00 18,20 16,60 15,50 16,70 17,60
Senaste betalkurs per aktie, SEK 38,50 28,80 33,50 30,10 19,50 22,60 16,50
Definitioner &terfinns i den senaste arsredovisningen p sidan 25. Ar 2004/05 och framat ar redovisade enligt IFRS. Tidigare &r ar ej omraknade.
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
3man 3man Rullande 12 man Réakenskapsar
MSEK apr-jun 2007/08 apr-jun 2006/07 jul-jun 2006/07 apr-mar 2006/07
Nettoomsattning 7 5 26 24
Administrationskostnader -8 -7 -39 -38
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 0 0 0 0
RORELSERESULTAT -1 -2 -13 -14
Finansiella intakter 60 1 95 36
Finansiella kostnader -3 -2 -10 -9
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 56 -3 72 13
Skatter 1 1 6 6
PERIODENS RESULTAT 57 -2 78 19
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
MSEK 20070630 200606 30 20070331
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgéngar 0 1 0
Finansiella anlaggningstillgangar 703 619 692
Kortfristiga fordringar 73 33 18
Kassa och bank 5 0 1
SUMMA TILLGANGAR 781 653 711
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Egetkapital 452 392 394
Langfristiga skulder 90 9 100
Kortfristiga skulder 239 252 217
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 781 653 711



Ovrig

information

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH KOMMENTARER

Denna delarsrapport ir upprittad enligt IAS 34 Delarsrapporter-
ing, vilket 4r i enlighet med de krav som stills i Redovisningsradets
rekommendation RR31 Delarsrapportering fér koncerner. De
redovisningsprinciper som tillimpas dr de som framgr av arsredo-

visningen 2006/07.

MEDARBETARE
Vid periodens utgang uppgick antalet medarbetare inom koncernen
till 783, vilket kan jimfSras med 751 vid periodens inging. Okningen

forklaras av forvirvad verksamhet.

AKTIEFORDELNING OCH ATERKOP
Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 48,8 MSEK. Fordel-

ningen pé aktieslag ir foljande:

Aktieslag Utestaende aktier
A-aktier 1095998
B-aktier 23318234
Aterkopta B-aktier 736423
TOTALT 23 677 809

Lagercrantz dger 736 423 aktier av serie B, vilket motsvarar 3,0 %
avantalet aktier och 2,1 % av rostetalet i Lagercrantz. Av dessa dr

255 000 aktier avsedda att fullgdra bolagets dtagande i utestdende
optionsprogram dir losenkursen uppgr till 36,00 SEK per képop-
tion. Det genomsnittliga anskaffningspriset for dterkdpta aktier upp-
gartill 23,12 SEK per akde. Kvotvirdet per aktie uppgar till 2 SEK.

FORETAGSFORVARV

Direktronik AB ingar fr o m april 2007 i koncernen. Under aret
forvirvad verksamhet har paverkat nettoomsittning och resultat
fore skatt med 14 MSEK respektive 1 MSEK. Forvirvet har resulte-

rat i immateriella 6vervirden om 10 MSEK.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Lagercrantz resultat och finansiella stillning liksom den strategiska
positionen paverkas av ett antal interna faktorer som bolaget styr
dver samt ett antal externa faktorer dir méjligheten att paverka
hindelsefdrloppet ir begrinsad. De riskfaktorer som har storst
betydelse for Lagercrantz dr konjunkeurldget, strukturforindringar
pad marknaden, leverantrs- och kundberoende, konkurrenssitua-

tionen samt valutakursutvecklingen. D4 inga viisentliga férind-

ringar skett under perioden avseende risker och osikerhetsfaktorer
hinvisas till rsredovisning 2006/2007 for yteerligare detaljer.
Moderbolaget paverkas av ovanstdende risker och osikerhets-

faktorer genom sin funktion som 4gare till dotterbolagen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner mellan Lagercrantz och nirstiende som visentligen

péverkatstillning och resultat har inte dgt rum.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN DEN 30 JUNI 2007

Inga visentliga hindelser har intréffat efter balansdagen.

ARSSTAMMA 2007

Arsstimma 2007 avseende rikenskapsiret 2006/07 kommer att
héllas den 29 augusti 2007, klockan 16.00 i IVA konferenscenter,
Grev Turegatan 16, Stockholm. Sista anmilningsdag till arsstim-
man ir fredagen den 24 augusti 2007 k1 15.00. Anmilan kan goras
per post, per telefon 08-700 66 70 , per fax 08-28 18 05 eller mail

info@lagercrantz.com.
Stockholm den 14 augusti 2007
Jorgen Wigh

VD och koncernchef

Rapporten har ¢j varit foremal for 6versiktlig granskning av bola-

gets revisorer.



Lagercrantz

Group
i korthet

LAGERCRANTZ GROUP | KORTHET

Lagercrantz ir en teknikhandelskoncern inom elektronik, el, kommunikation och angrinsande omréiden.
Koncernen arbetar decentraliserat med virdeskapande forsiljning nira sina kunder och marknader och har
ledande marknadspositioner i flera expansiva nischer.

Verksamheten ir organiserad i tre divisioner. Inom division Electronics marknadsférs frimst [6snin-
gar inom trid1ds industriell kommunikation och inbyggda system. Division Mechatronics erbjuder el- och
elektromekaniska komponenter samt produktion av kablage och elektriska f6rbindningssystem. Division
Communications tillhandahaller [6sningar inom digital bildéverforing / teknisk sikerhet, accessprodukter
och designmjukvara.

Lagercrantz dr verksamt i dtta linder i Nordeuropa samt i Kina.

Koncernen omsatte 1 974 MSEK under 2006/07 och har omkring 800 anstillda.

KALENDARIUM

*»  Arsstimma avseende rikenskapsaret 2006/07 29 augusti 2007
e Halvérsrapport for perioden 1 april - 30 september 2007 9 november 2007
e Delarsrapport for perioden 1april - 31 december 2007 11 februari 2008
¢ Bokslutskommuniké fr perioden 1 april 2007- 31 mars 2008 13 maj 2008

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA
Jorgen Wigh, VD och koncernchef, telefon +46 (0)8 700 66 70
Niklas Enmark, CFO, telefon +46 (0)8 700 66 70

LAGERCRANTZ GROUP AB (PUBL)

Box 3508 - Torsgatan 2,103 69 STOCKHOLM
Telefon +46 (0)8 700 66 70 - Fax +46 (0)8 2818 05
info@lagercrantz.com - www.lagercrantz.com

Org nr 5562824556



