8 WESTERGYLLEN

Delarsrapport
1 januari — 30 september 2007

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 27,7 mkr (-7,3).

Sammanfattning januari - september 2007

Nettoomsattningen uppgick till 509 mkr (462).

Rorelseresultatet uppgick till 39,7 mkr (0,8). Resultatet efter finansiella poster uppgick

till 27,7 mkr (- 7,3).

Resultatet efter skatt uppgick till 20,0 mkr (- 5,9). Resultatet per aktie uppgick till 3:31 kronor
(-0:98) for kvarvarande verksamheter.

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick till 14,2 mkr (32,1). Kassaflodet efter
investeringar uppgick till -7,1 mkr (8,2).

® God tillvaxt och forbattrat resultat inom koncernens samtliga affarsomraden.

Koncernens verksamhet fokuseras mot Medicinteknik och Precisionsteknik.

Sammanfattning juli - september 2007

Nettoomsattningen uppgick till 167 mkr (132).

Rorelseresultatet uppgick till 17,0 mkr (0,5). Resultatet efter finansiella poster uppgick

till 12,5 mkr (- 2,3).

Resultatet efter skatt uppgick till 9,0 mkr (-1,6). Resultatet per aktie uppgick till 1:50 kronor
(- 0:27) for kvarvarande verksamheter.

AB Westergyllen

Org.nr: 556021-9650 Telefon: 0510-48 43 60
Nya Stadens Torg 10 Telefax: 0510-680 04
531 31 Lidkdping www.westergyllen.se



http://www.westergyllen.se/

Allmant om verksamheten

Westergyllen ar en industrikoncern som ar
organiserad i tre affarsomraden: Medicinteknik,
Precisionsteknik och Elektronik.

Vid en extra bolagsstamma i november 2006
beslots att dela ut Forshem Group AB (tidigare
affarsomrade Bygg/Miljo) till Westergyllens
aktiedgare. Beslutet &r i linje med koncernens
inriktning mot farre affarsomraden. Utdelningen
innebar att koncernens affarsvolym mer an
halverades. Westergyllens verksamhet kommer i
framtiden att fokuseras mot medicin- och
precisionsteknik. Féretaget huvudkontor har flyttats
till Lidk®ping.

Marknadsférutsattningarna har under perioden
generellt varit tillfredsstéllande. Resultatet har
forbattrats vasentligt.

Fakturering och resultat tredje kvartalet 2007
Koncernens nettoomséttning for kvarvarande
verksamheter 6kade under tredje kvartalet med 27
% och uppgick till 167 mkr (132). Omsattnings-
okningen ar framst hanforlig till affarsomrade
Elektronik. Omsattningen har aven tkat inom de
ovriga affarsomradena. Marknadsforutsattningarna
har varit fortsatt tillfredsstallande. Rorelseresultatet
forbattrades till 17,0 mkr (0,5). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 12,5 mkr (- 2,3).
Resultatforbattringen ar hanforlig till samtliga
affarsomraden dar Elektronik svarar for den storsta
forbattringen.

Fakturering och resultat januari - september
2007

Koncernens nettoomséttning for kvarvarande
verksamheter uppgick till 509 mkr (462). Den
Okade omsattningen ar hanfoérlig till samtliga
affairsomraden. Rorelseresultatet forbattrades till
39,7 mkr (0,8). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 27,7 mkr (- 7,3). Resultatforbattringen
ar hanforlig till affarsomradena Medicinteknik och
Elektronik.

Medicinteknik

Affarsomradet bestar av enheterna Elos Pinol och
Elos Medical. Tillsammans ar dessa enheter en av
Europas ledande utvecklings- och produktions-
partner av mekaniska medicinteknikprodukter och
komponenter som t ex dentala och ortopediska
implantat och instrument.

Medicinteknik, som &r ett prioriterat tillvaxtomrade
inom koncernen, fortsatter att utvecklas positivt
under 2007. Speciellt har verksamheten inom Elos
Pinol i Danmark utvecklats mycket val under
perioden. Efterfrdgan inom dentalsegmentet har
varit varierande bland koncernens kunder.
Efterfrdgan vantas bli forbattrad under resten av
aret. Inom ortopedi och 6vriga omraden har

efterfragan fortsatt att utvecklas positivt.
Utbyggnaden av Elos Medicals anlaggning i
Timmersdala har slutférts planenligt under augusti
och tas nu successivt i bruk. Utbyggnaden
omfattar ca 1900 mz,

Nettoomséattningen uppgick till 196,4 mkr (183,7)
vilket motsvarar en 6kning med 7 procent.
Rorelseresultatet har forbattrats och uppgick till
29,7 mkr (14,5) vilket ger en rorelsemarginal pa
15,1 procent (7,9).

Precisionsteknik

Affarsomradet bestar av enheterna Elos Precision
som ar specialiserat pa tillverkning av sma,
komplexa detaljer med hoga krav pa precision och
kvalitet och Fixturlaser som tillverkar och
marknadsfor laserbaserade uppriktnings- och
positioneringssystem.

Efterfragan fran turbinsegmentet, som &r Elos
Precisions storsta omrade, vilket har paverkat
resultatutvecklingen positivt. Utvecklingen inom
Ovriga segment har varit fortsatt tillfredsstallande.
Efterfragan for Fixturlasers produkter fortsatter att
utvecklas val. Kundreaktionerna pa det nya
uppriktnings-instrument, Fixturlaser XA, som
lanserades under 2006 &r fortsatt mycket positiva.
Nettoomsattningen for affarsomradet uppgick till
117,8 mkr (108,5). Det sammantagna
rorelseresultatet uppgick till 9,2 mkr (8,0).
Roérelsemarginalen uppgick till 7,8 procent (7,4).

Elektronik

Affarsomradet Elektronik utgors av Elektromekan
som ar en storre kontraktstillverkare av elektronik.
Bolaget tillverkar komponenter och produkter till
mobil kommunikation, processtyrning och 6vrig
verkstadsindustri.

Tillvaxten inom industrisegmentet har fortsatt att
utvecklas bra med en stark okningstakt. Aven
segmentet Mobil kommunikation redovisar kraftiga
volymdkningar under perioden. Volymerna inom
telekomsegmentet har fortsatt att minska och utgor
idag endast ca 10 % av leveranserna.
Nettoomsattningen inom affarsomrade Elektronik
Okade med 26 mkr och uppgick till 198,1 mkr
(171,8). Rorelseresultatet har fortsatt att forbattras
under perioden och uppgick till 4,9 mkr (- 17,6).
Under perioden har antalet heltidsanstéllda
minskat. Roérelsemarginalen uppgick till 2,5 procent
(-10,2).

Ovrigt

Under 2006 forvarvade Gambro rorelsen och
tilgangarna i det delagda bolaget Hemapure. Den
slutgiltiga kdpeskillingens storlek ar avhangig av
den salda verksamhetens framtida utveckling
under kommande &r och &r svar att slutgiltigt
faststélla. Det bokforda vardet uppgar till 8,5 mkr.



Investeringar

Koncernens investeringar i byggnader, mark,
maskiner och inventarier uppgick till 42,1 mkr
(41,0). Utover detta har 2,1 mkr (5,1) investerats i
immateriella anlaggningstillgangar.

Finansiell stallning och likviditet
Koncernens balansomslutning har 6kat med 33
mkr sedan arsskiftet och uppgar till 640 (607).

Koncernens nettoldneskuld 6kade med 33,1 mkr
under perioden och uppgick till 328,6 mkr (295,5).
Koncernens likvida medel inklusive ej utnyttjade
krediter uppgick till 38 mkr (63).

Andelen eget riskbarande kapital uppgick till 28,8
procent (27,3) vid balansdagen. Soliditeten
uppgick till 26,2 procent (24,5).

Koncernens kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick till 14,2 mkr (-28,8).
Kassaflodet efter investeringar och férsaljning av
anlaggningstillgdngar uppgick till -7,1 mkr (-52,1).

Personal
Vid periodens slut hade koncernen 513 (515)
anstallda.

Moderbolaget

Moderbolaget handlagger férutom centrala
ledningsfragor aven koncernstddjande
verksamheter sdsom teknisk support, finansiering
och ekonomisk kontroll. Moderbolagets
nettoomsattning uppgick till 3,2 mkr (6,3).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1,1
mkr ( 31,3). | resultatet ingar koncerninterna
utdelningar och realisationsresultat pa netto 5,0
mkr (35,8).

Andelen eget riskbarande kapital uppgick till 68,7
procent (65,9) jamfort med arsskiftet. Soliditeten
uppgick till 68,3 procent (65,5). Moderbolagets
likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter
uppgick till 19,7 mkr (50,1).

Véasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens vasentliga risk- och osakerhets-
faktorer inkluderar affarsmassiga risker
forknippade med kunder och leverantérer samt
andra omvarldsfaktorer som t ex prisrisker for

insatsvaror. Till detta kommer finansiella risker till
foljd av forandringar i valutakurser och rantenivaer.
En detaljerad beskrivning av koncernens risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av dessa
aterfinns i forvaltningsberattelsen for
arsredovisningen 2006.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen &r uppréattad
enligt IAS 34 Delarsrapportering, vilket ar i enlighet
med de krav som stélls i Redovisningsradets
rekommendation RR 31 Delarsrapporter for
koncerner. Redovisningsprinciper och
berakningsgrunder ar oférandrade jamfort med
arsredovisningen for 2006.

Beddmning for 2007
Strategin ar att Westergyllens verksamhet
fokuseras mot Medicinteknik och Precisionsteknik.

Foérutsattningarna for en fortsatt stabil tillvaxt for
Medicinteknik beddéms som mycket goda fér 2007.

Inom Precisionsteknik vantas ékande volymer
successivt under aret.

Leveransvolymer och resultat vantas bl
forbattrade for affarsomrade Elektronik.

Sammantaget bedéms resultatet forbattras
vasentligt under 2007.

Ekonomisk information 2007
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2007
lamnas den 22 februari 2008.

Lidk6éping den 25 oktober 2007

Goran Brorsson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Goran Brorsson, VD och koncernchef
Telefon: 0510-48 43 65, 0705-11 78 60
E-post: goran.brorsson@westergyllen.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep  Okt-sep Jan-dec
Mkr 2007 2006 2007 2006 2006/2007 2006
Nettoomsattning 166,7 132,0 508,7 462,1 665,8 619,2
Kostnad for salda varor -126,8 -106,5 -393,5 -381,0 -515,5 -503,0
Bruttoresultat 39,9 25,5 115,2 81,1 150,3 116,2
Forsaljningskostnader -7,3 -7,9 -23,7 -27,7 -33,7 -37,7
Administrationskostnader -12,6 -13,6 -40,8 -44.7 -56,2 -60,1
Utvecklingskostnader -4,5 -3,4 -14,1 -10,8 -18,7 -15,3
Ovriga rorelseintakter/kostnader 15 -0,1 3,1 2,9 -7,4 -7,7
Rorelseresultat 17,0 0,5 39,7 0,8 34,3 -4,6
Finansiella intékter 0,0 0,3 0,3 0,9 0,7 1,3
Finansiella kostnader -4,5 -3,1 -12,3 -9,0 -16,1 -12,8
Resultat efter finansiella poster 12,5 -2,3 27,7 -7,3 18,9 -16,1
Skatter -3,5 0,7 7,7 14 -6,7 2,4
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 9,0 -1,6 20,0 -5,9 12,2 -13,7
Resultat fran avvecklade verksamheter - 15 - 16,5 1,0 17,5
Arets resultat 9,0 -0,1 20,0 10,6 13,2 3,8
Avskrivningar som belastat resultatet
for kvarvarande verksamheter 9,5 11,5 29,6 35,4 42,6 46,4
Resultat per aktie (kr) kvarvarande verksamheter 1:50 -0:27 3:31 -0:98 2:02 -2:27
Resultat per aktie (kr) avvecklade verksamheter - 0:25 - 2:73 0:16 2:89
Resultat per aktie (kr) totalt 1:50 -0:02 3:31 1:75 2:18 0:62
Medelantal aktier (tusen) 6051 6051 6051 6051 6 051 6 051
Antal aktier vid periodens slut (tusen) 6051 6051 6051 6051 6 051 6 051

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomsattning Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep  Okt-sep Jan-dec
MKkr 2007 2006 2007 2006 2006/2007 2006
Medicinteknik 63,4 62,6 196,4 183,7 263,8 251,1
Precisionsteknik 36,7 31,1 117,8 108,5 160,3 151,0
Elektronik 67,6 38,5 198,1 171,8 247,5 221,2
Ovrigt -1,0 -0,2 -3,6 -1,9 -5,8 -4,1
Summa kvarvarande verksamheter 166,7 132,0 508,7 462,1 665,8 619,2
Rorelseresultat Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep  Okt-sep Jan-dec
MKkr 2007 2006 2007 2006 2006/2007 2006
Medicinteknik 9,9 7.4 29,7 14,5 40,7 26,3
Precisionsteknik 5,9 2,3 9,2 8,0 9,1 7,9
Elektronik 2,7 -7,5 49 -17,6 -2,2 -24,7
Ovrigt -1,5 -1,7 -4,1 -4,1 -13,3 -14,1
Summa kvarvarande verksamheter 17,0 0,5 39,7 0,8 34,3 -4,6




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 49,8 67,0 50,2
Materiella anlaggningstillgangar 264,1 312,9 251,2
Finansiella anlaggningstillgangar 10,1 111 10,1
Ovriga omséttningstillgangar 314,6 558,8 275,9
Kassa och bank 1,4 51,3 19,7
Summa tillgangar 640,0 1001,1 607,1
Eget kapital och skulder
Eget kapital 167,4 229,7 148,9
Langfristiga skulder 2527 364,0 246,8
Kortfristiga skulder 219,9 407,4 211,4
Summa eget kapital och skulder 640,0 1001,1 607,1
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Mkr 2007 2006 2006
Resultat efter finansnetto 27,7 -7,3 -16,1
Justeringsposter 32,6 36,4 56,4
Betald skatt -4,2 -6,8 -5,9
Forandring av rérelsekapital -41,9 -51,1 -2,3
Kassaflode frdn den |opande verksamheten 14,2 -28,8 32,1
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar -26,8 -24.,2 -28,1
Langfristig fordringar - -0,1 -1,6
Forsaljning av 6vriga anlaggningstillgangar 55 1,0 5,8
Aterstar efter anlaggningsinvesteringar -7,1 -52,1 8,2
Forandring av rantebarande lan -8,2 -11 -8,0
Utdelning -3,0 -7,6 -7,6
Arets kassaflode fran kvarvarande verksamheter -18,3 -60,8 -7,4
Kassaflode fran avvecklade verksamheter
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 41,0 -19,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -5,7 -6,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 20,8 45,8
Nettokassafléde fran avvecklade verksamheter - 56,1 19,9
Arets kassaflode -18,3 -4,7 12,5
Likvida medel vid &rets borjan 19,7 56,1 56,1
Likvidamedel i avvecklade verksamheter - - -48,9
Kursdifferenser i likvida medel 0,0 -0,1 0,0
Likvida medel vid periodens slut 1,4 51,3 19,7

NYCKELTAL

Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Mkr 2007 2006 * 2006
Réantabilitet pa sysselsatt kapital % 111 57 -0,6
Rantabilitet pa eget kapital % 16,9 6,2 -7,3
Andel riskbarande kapital % 28,8 25,6 27,3
Soliditet % 26,2 22,9 24,5
Nettolaneskuld Mkr 328,6 382,9 295,5
Investeringar exkl aktier, kvarvarande verksamheter Mkr 442 46,1 51,6
Medelantal anstéllda i kvarvarande verksamheter 502 514 503
Eget kapital per aktie kr 27:66 37:96 24:61

* Jamforelsesiffror ar oférandrade fran tidigare rapporter dar inte annat framgar.



KVARTALSVARDEN KONCERNEN

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Nettoomsattning 166,7 178,0 164,0 157,14 132,0 1585 1716 186,4 127,4 158,6 154,5
Kostnad for sélda varor -126,8 -138,6 -128,1 -122,0 -106,5 -132,9 -141,6 -149,3 -102,9 -130,0 -131,3
Bruttoresultat 39,9 394 359 35,1 25,5 256 300 37,1 245 28,6 23,2
Fors, adm o utv kostnader -244 -26,5 -27,6 -29,9 -24.9 -29,1 -29,2 -348 -18,7 -241 -21,9
Ovriga rorelseposter 1,5 1,3 0,2 -10,6 -0,1 0,8 2,2 2,5 -0,6 -1,0 -3,0
Rorelseresultat 17,0 14,2 8,5 -5,4 0,5 2,7 3,0 4.8 5.2 35 -1,7
Finansnetto -4,5 -4,2 -3,3 -3,4 -2,8 -20 -3,3 -1,9 -1,7 -1,4 -19
Resultat efter
finansiella poster 12,5 10,0 52 -8,8 -2,3 -4,7 -0,3 2,9 3,5 21 -36
Skatter -3,5 27 -15 1,0 0,7 1,0 -0,3 -1,3 -1,7 -0,9 0,6
Resultat efter skatt
fr&n kvarvarande verksamheter 9,0 7,3 3,7 -7,8 -1,6 -3,7 -0,6 1,6 1,8 1,2 -3,0
KVARTALSVARDEN AFFARSOMRADEN
Nettoomséttning Kv3 Kv2 Kvil Kv 4 Kv 3 Kv2 Kv1l Kv 4 Kv 3 Kv2 Kv1
Mkr 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Medicinteknik 63,4 71,2 61,8 67,4 62,6 63,6 575 52,1 205 235 174
Precisionsteknik 36,7 40,3 40,8 425 31,1 34,4 430 43,0 351 355 31,0
Elektronik 67,6 67,7 62,8 49,4 38,5 61,3 720 96,6 76,6 1055 110,9
Ovrigt -1,0 1,2 -14 -2,2 -0,2 -0,8 -0,9 -5,3 -4,8 -5,9 -4,8
Summa 166,7 178,0 164,0 157,14 132,0 1585 1716 186,4 127,4 158,6 154,5
Rorelseresultat Kv3 Kv2 Kvi Kv 4 Kv 3 Kv2 Kvl Kv 4 Kv3 Kv2 Kvi
Mkr 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Medicinteknik 9,9 11,7 8,1 11,8 7,4 4,5 2,6 3,3 1,4 2,1 1,7
Precisionsteknik 5,9 1,1 2,2 -0,1 2,3 0,7 5,0 4,5 5,7 2,7 1,6
Elektronik 2,7 2,7 -05 -7,1 -7,5 -6,5 -3,6 0,2 0,1 0,7 -3,4
Ovrigt -1,5 -1,3  -1,3 -10,0 -1,7 -4 -10 -3,2 -2,0 -2,0 -1,6
Summa 17,0 14,2 8,5 -5,4 0,5 -2,7 3,0 4.8 52 3,5 -1,7
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Mkr 2007 2006 2006
Ingéende balans 148,9 228,2 228,2
Omrakningsdifferenser 1,9 -1,5 -2,8
Forandring sakringsreserv -0,4 0,0 0,7
Utdelning -3,0 -7,6 -7,6
Utdelning av Forshem Group AB - - -73,4
Periodens resultat 20,0 10,6 3,8
Utgaende eget kapital 167,4 229,7 148,9




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
MKkr 2007 2006 2007 2006 2006/2007 2006
Nettoomsattning 0,8 0,9 3,2 6,3 4,0 7,1
Kostnad for salda varor 0,0 0,0 0,0 -2,5 0,0 -2,5
Bruttoresultat 0,8 0,9 3,2 3,8 4,0 4,6
Administrationskostnader -2,3 -2,1 -7,5 -6,8 -10,2 -9,5
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0,0 -0,7 0,0 -0,9 -2,8 -3,7
Rorelseresultat -15 -1,9 -4,3 -3,9 -9,0 -8,6
Resultat fran andelar i konc bolag 0,0 0,0 50 35,8 -19,1 11,7
Finansiella intékter 0,2 0,1 0,6 0,4 1,9 1,7
Finansiella kostnader -0,8 -0,8 -2,4 -1,0 -3,3 -1,9
Resultat efter finansiella poster -2,1 -2,6 -1,1 31,3 -29,5 29
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5
Skatter 0,6 1,3 1,7 3,9 3,0 5,2
Arets resultat -1,5 -1,3 0,6 35,2 -26,0 8,6

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,2 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar 176,9 247,5 178,0
Ovriga omséttningstillgangar 20,0 80,3 13,1
Kassa och bank 0,2 34,1 18,4
Summa tillgéngar 197,6 362,1 209,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital 135,0 199,7 137,4
Obeskattade reserver 1,3 1,8 1,3
Langfristiga skulder 32,7 44,6 38,3
Kortfristiga skulder 28,6 116,0 32,7
Summa eget kapital och skulder 197,6 362,1 209,7

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Westergyllen ska offentliggéra enligt lagen om

bdrs- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen lamnades for offentliggdrande den 25 oktober 2007 ki 8.40 (CET).
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