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DELARSRAPPORT 2007-07-01 — 2007-09-30 (3 MANADER)

¢ Nettoomsittningen for rapportperioden uppgick till 2,5 Mkr (6,1 MKr)

e Rapportperiodens resultat efter skatt uppgick till -8,4 Mkr (-2,9 Mkr) och
kassaflodet fore finansieringsverksamhet -8,2 Mkr (-8,0 MKkr).

¢ Resultatet per aktie for rapportperioden uppgick till -0,95 kr (-0,34 kr)

¢ First Choice bestiiller Zonal Drying™ System till samtliga sina 6 st B767-300
e B787 projektet 6 manader forsenat
¢ CTT koper Bribo Mekaniska verkstad

RAPPORTPERIODENS (JULI — SEPTEMBER) VASENTLIGA HANDELSER

I bolagets Bokslutskommuniké meddelades att CTTs styrelsen kommer att foresla arsstimman att fatta beslut
om en nyemission om cirka 40 Mkr med foretridesritt for befintliga aktiedgare. Emissionen kommer att vara
fullt ut garanterad av bolagets tva storsta dgare. Da bolagets strategiska inriktning pa forsiljning i OEM-ledet
har varit framgangsrik och lett till betydande avtal med de stora flygplanstillverkarna och mot bakgrund av de
forseningar som intriffat i A380-projektet och i B787-projektet, betydande kapitalbindning i B787-projektet

samt forvintade investeringar i A350-projektet ser styrelsen ett behov av en forstirkt kapitalbas i bolaget.

I september erholl CTT en bestillning pa Zonal Drying™ System fran First Choice Airways i England.
Systemen kommer att installeras i First Choice sex stycken Boeing B767-300 flygplan under vintern
2007/2008. First Choice har tidigare kopt och utvdrderat Zonal Drying™ systemet i ett B757-200 flygplan
och 4 st A320/321 flygplan.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Boeing meddelade i oktober att B787 flygplanet kommer att forsenas med 6 manader. Forsta flygningen
beriknas nu ske i slutet av mars 2008 och leverans av forsta flygplan till kund &r nu planerat till slutet av ar

2008.

I oktober meddelade CTT att bolaget koper Broderna Ingemar och Bo Mekaniska AB (Bribo) genom en
apportemission om 269.999 CTT aktier. Bribo &r en av CTTs storre underleverantorer och bedriver mekanisk

verkstad och utfor arbeten i tunnplat i smélindska Nybro.
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Bribo har 10 anstillda och omsatte verksamhetsaret 2006/2007 ca 15 Mkr och redovisade ett rorelseresultat pa
drygt 4 Mkr. I dagsldget beldgger CTT cirka 30% av Bribos kapacitet men denna andel kommer att 6ka under
de nidrmaste aren. Forvirvet gjordes genom en apportemission om 269,999 CTT aktier. De nyemitterade

aktierna innebér en utspddning pa cirka 3,0 procent.

Under november manad har Austrian Airlines bestéllt Zonal Drying™ systemet till ett CRJ flygplan och
flygleasingbolaget ILFC till ett Excel B737-800 flygplan.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer har under rapportperioden (jul - sep) varit 32 (32).

INVESTERINGAR
Rapportperiodens (jul - sep) investeringar avseende immateriella tillgangar uppgar till 0,3 Mkr (0,8 Mkr) samt
materiella 0,2 Mkr (0,5 Mkr). Sammanlagt i rapportperioden uppgér investeringarna till 0,5 Mkr (1,3 Mkr).

FRAMTIDSUTSIKTER

Under manaderna juli till september har de flesta flygbolagen hog trafikintensitet och utfor darfér minimalt
underhall pa flygplanen. Det &r didrfor naturligt att CTT har mycket fa leveranser av retrofit Zonal Drying™
system denna tid pa aret. I ar hade vi inte heller nagon storre leverans till VIP marknaden. Rapportperiodens
resultat blev ocksa sdmre én foregdende ar beroende pa den storre kostnadskostym CTT nu har for att kunna
mota de kommande leveranser till B787 och A380 projekten. Till nédsta sommar har leveranserna till B787
och A380 programmen tagit fart varfor vi riaknar med att 2007 var det sista aret med en mycket lag

omsittning under perioden juli till september.

Boeings 6 manaders forsening av B787 programmet medfor en finansiell anstringning for CTT. De system
som var planerat att levereras under 2007 kommer nu istillet att levereras under 2008. Forsiljningsméssigt
fortsitter Boeings succé med B787 flygplanet, 51 kunder har nu sammanlagt bestéllt 738 flygplan. Detta i sig

bidrar till en stabilt okande omséttning och 16nsamhet fér CTT under de ndrmaste aren.

Airbus har natt betydande framgéangar under den senaste tiden. Det forsta A380 flygplanet levererades till
Singapore Airlines i oktober. Under Dubai Airshow fick man ytterligare A380 bestéllningar och man ndrmar
sig nu 200 bestillda flygplan. Lite i skuggan av Boeings succé med B787 borjar Airbus nu ocksa att silja fler
och fler A350 flygplan. For CTT 4r Airbus framgangar med dessa tva projekt mycket intressanta, eftersom
man i flygplanen vid sidan av brinsleekonomin fokuserar pa passagerarkomfort.

CTTs utveckling av Cair™ systemet till A380 flygplanets forsta klass kabin 16per enligt plan. De forsta
avfuktarna kommer att levereras innan éret dr slut och de forsta befuktarna kommer att levereras sommaren
2008. Vi riknar ocksa med att bestéllningarna av befuktare till Crew Rests kommer att 6ka vartefter Airbus

Okar produktionstakten pa A380 flygplanet.
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Upphandlingen av system till A350 flygplanet ér i full gang. Det amerikanska foretaget Honeywell har vunnit
kontraktet att leverera luftsystem till flygplanet. Avfuktnings och befuktningssystemet ingér i flygplanets
luftsystem och dérfor har CTT tillsammans med AOA offererat befuktning och avfuktningssystem till

Honeywell. Vi rdknar med att férhandlingar kommer att inledas inom de nirmaste manaderna.

Efterfragan pa Cair™ systemet &r fortfarande mycket god inom VIP segmentet. Betridffande flygbolagen okar
vi nu successivt var marknadsforing for att dstadkomma ett genombrott. Framforallt Airbus satsning pa
passagerarkomfort i A380 och A350 flygplanen kommer att jamna védgen for kabinbefuktning i existerande

langdistansflygplan.

Intresset for Zonal Drying™ system hos de storre flygbolagen fortsitter att 6ka. CTTs egna forsiljare
tillsammans med var forséljningspartner Satair bearbetar ett betydligt stérre antal prospekt dn vad CTT
tidigare haft resurser till varfor vi rdknar med en successivt forbéttrad orderingang. Det hoga brénslepriset och

den allminna miljodebatten talar for 6kad forsdljning av Zonal Drying™ system pa retrofitmarknaden.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
For rapportperioden (jul - sep) var nettoomsittningen 2,5 Mkr (6,1 Mkr) och resultatet -8,4 Mkr (-2,9 Mkr).
Kassaflodet fore finansieringsverksamhet var for rapportperioden -8,2Mkr (-8,0 Mkr).

Orderboken uppgick per den 15 nov 2007 till 55 Mkr (66 Mkr) beriknat pa en USD kurs pa 6,30

Bolagets likvida medel var pa balansdagen 0,3 Mkr (1,0 Mkr). CTT har en sikerstilld bankfinansiering om

sammanlagt 10 Mkr. Pa balansdagen var denna kredit outnyttjad.

Langfristiga 1aneskulder uppgick till 30,0 Mkr (0,0 Mkr).
Kortfristiga laneskulder uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr).

Avseende beskrivning av risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor hinvisas till senaste

arsredovisning.

RAPPORTTILLFALLEN
Da forslag ligger att arsstimman den 15 nov skall besluta om ett forkortat verksamhetsar till 2007-12-31,
aterkommer vi om fullstindiga tidpunkter fér rapporters avlamnande under 2008 tills stimman har fattat sitt

beslut. Néasta rapport kommer att lamnas den 15 februari 2008.
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Delarsrapporten ger en rittvisande dversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver

visentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Nyképing den 15 november 2007

CTT Systems AB (publ.)

Karl-Axel Granlund Anders Helmner Lars Lindgren
Styrelsens ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Solin Dag Waldenstrom Torbjorn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

I denna rapport har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvints som i den senaste
arsredovisningen. De rekommendationer som bérjat gélla for CTT i och med detta rikenskapsar har inte
paverkat resultat- och balansrikningar.

Rapporten dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och redovisningsradets rekommendation
RR32:06, redovisning for juridiska personer. Enligt reckommendationen skall noterade juridiska personer
utforma sina finansiella rapporter enligt IFRS/IAS med de undantag och tilldgg som anges i namnda
rekommendation.

Koncernredovisning upprittas ej, eftersom dotterforetagen &r vilande och anses av ringa betydelse med
hénsyn till kravet pa en rittvisande bild i enligt ARL 7:5.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson VD Mikael Brate Ekonomichef
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

61129 NYKOPING 61129 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

E-mail: torbjorn.johansson@ctt.se E-mail: mikael.brate @ctt.se
Hemsida: www.ctt.se Organisationsnr: 556430-7741
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KORT OM

CTT Systems AB ir ett teknikbolag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affirsidé ér att atgérda de tva
fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation
mellan kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hilsoriskerna och oka vilbefinnandet for passagerare
och kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsittningar for en forbattrad
Ionsambhet och flygsikerhet samt erbjuder en avsevért forbéttrad komfort for passagerare och kabinpersonal.
CTT siljer dessa system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till
flygbolagen for befintlig flygplansflotta.

CTT ér ett Small Cap-foretag noterat pA OMX Nordiska Bors Stockholm sedan mars 1999. Foretaget har sitt

sédte i Nykoping.
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2007 2006 Helar Helar
RESULTATRAKNING (KSEK) jul-sep jul-sep 2006-2007 2005-2006
Nettoomsattning 2 461 6128 49 201 23748
Aktiverade omkostnader fér produktutveckling 24 319 1076 2935
Ovriga rérelseintakter 241 144 244 2 263

2726 6 591 50 521 28 946
Rorelsens kostnader
Réavaror och férnédenheter -657 -1720 -15 663 -6 626
Ovriga externa kostnader -3 706 -2970 -17 644 -14 741
Personalkostnader -4 424 -3739 -20 300 -16 178
Avskrivningar -1 639 -949 -4 143 -3478
Ovriga rérelsekostnader -365 -149 -932 -1 153
Summa rérelsens kostnader -10 791 -9 527 -58 682 -42 176
Rorelseresultat -8 065 -2 936 -8 161 -13 230
Finansnetto -300 8 371 -130
Resultat fore bokslutsdispositioner
och skatt -8 365 -2 928 -7 790 -13 360
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -8 365 -2 928 -7 790 -13 360
Resultat per aktie (kr) -0,95 -0,34 -0,91 -1,56
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,95 -0,34 -0,91 -1,56
Eget kapital per aktie (kr) 1,52 2,02 2,48 2,36
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 1,52 2,02 2,48 2,36
Kassafldde per aktie (kr) -0,37 -0,94 -0,61 -0,55
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 8769 8539 8 769 8 539
Antal aktier efter utspadning (tusental) 8 769 8 539 8 769 8 539
Genomsnittligt antal aktier under perioden 8769 8539 8 539 8528
Borskurs pa balansdagen (kr) 37,00 53,50 43,00 49,50
Utdelning per aktie, kr 0 0 0 0
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2007 2006 2007 2006
NYCKELTAL 30-sept  30-sept 30-jun 30-jun
Andel riskb&rande kapital % 23 48 35 48
Avkastning pa eget kapital % -48 -16 -37 -51
Avkastning pa totalt kapital % -13 -7 -14 -32
Avkastning pa sysselsatt kapital % -17 -15 -21 -48
Kassalikviditet % 74 49 126 94
Réntetackningsgrad ggr. -25 -2927 -16 -38
Rérelsemarginal % -328 -48 -17 -56
Skuldséttningsgrad ggr. 2,2 0,0 1,2 0,0
Soliditet % 23 48 35 48
Vinstmarginal % -340 -48 -16 -56
Antal anstéllda, periodmedeltal 32 32 32 27
2007 2006 2007 2006
BALANSRAKNING (KSEK) 30-sept  30-sept 30-jun 30-jun
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 16 451 8 862 17 337 8572
Materiella anlaggningstillgangar 7713 4 893 7 933 4 831
Finansiella anlaggningstillgangar 401 101 401 101
Ovriga omsittningstillgangar 31989 21167 33414 19 851
Kassa och bank 431 997 3689 8987
Summa tillgangar 56 985 36 020 62 774 42 342
Eget kapital och skulder
Eget kapital 13 357 17 233 21722 20 161
Avsattningar, garantidtaganden 1194 939 1253 1181
Langfristiga skulder, réntebarande 30 000 0 25 000 0
Langfristiga skulder, ej rantebarande 70 79 70 79
Kortfristiga skulder, rantebédrande 0 0 0 0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 12 364 17 769 14 729 20 921
Summa eget kapital och skulder 56 985 36 020 62 774 42 342
juli 07 juli 06 Helar Helar
FORANDRING EGET KAPITAL (KSEK)  -sept07 -sept06 2006-2007 2005-2006
Ingaende eget kapital 21722 20 161 20 161 32 339
Nyemission 0 0 9 351 1250
Emissionskostnader 0 0 0 -68
Periodens resultat -8 365 -2928 -7 790 -13 360
Utgaende eget kapital 13 357 17 233 21722 20 161
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juli 07 juli 06 Helar Helar
KASSAFLODESANALYS (KSEK) -sept 07 -sept 06 2006-2007 2005-2006
Den I6pande verksamheten
Inbetalningar fran kunder m.fl. 8 094 2935 32 880 35295
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -15 531 -9 631 -56 605 -34 103
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore betalda rantor och inkomstskatter -7 437 -6 696 -23 725 1192
Erhallen ranta 21 8 872 148
Erlagd rénta -298 -4 -345 -312
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 714 -6 692 -23 198 1028
Investeringsverksamheten
Foérvarv av immateriella anlaggningstillgangar -293 -800 -10 877 -2 935
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 -300 0
Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar -240 -501 -5 148 -3 994
Kassaflode fran investeringsverksamheten -533 -1 301 -16 325 -6 929
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 9 351 1181
Upptagna Lan 5000 0 25 000 0
Amortering av skuld 0 0 -9 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5000 0 34 342 1181
Periodens kassaflode -3 247 -7 993 -5 181 -4 720
Likvida medel vid periodens bérjan 3689 8 987 8 987 13735
Kursdifferens i likvida medel -11 3 -117 -28
Likvida medel vid periodens slut 431 997 3 689 8 987
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Forvirvet av Bribo

Den 11 oktober 2007 forvirvades Bribo genom en apportemission om 269.999 aktier, motsvarande ett virde om 10,060
MSEK, baserat pa aktiekursen pa forviarvsdatum. Forvérvet innebir en utspadning om 3,0 procent. Apportemissionen
beslutades av styrelsen med stod av bemyndigande givet vid senaste arsstimman i bolaget.

Bribos omsittning for deras senaste rikenskapsar uppgick till cirka 15,8 MSEK. Baserat pa proforma rikenskaper skulle
Bribo ha forbittrat CTTs resultat med cirka 4,4 MSEK fore skatt avseende CTTs senaste rikenskapsar. Bribo dr en viktig
underleverantor till CTT. Senaste rikenskapsaret uppgick Bribos forsiljning till CTT till cirka 4,8 MSEK vilket motsvarar
cirka 30 procent av Bribos forsiljning. Bribo 6vertogs per den 31 oktober 2007 varfor nagot resultat for perioden efter
overtagandet inte finns tillgdngligt.

Uppstillningen enligt nedan dr dnnu preliminéir och bygger pa antaganden i samband med forviirvet. En mer genomgripande
analys over de verkliga virdena pagar och berdiknas kunna redovisas vid bokslutet for andra kvartalet (enligt forslag till
arsstimman sammanfaller det med det forkortade rikenskapsdrets avslut).

MSEK Redovisat virde i Verklig virde Verkligt virde
Bribo fore forvirvet justering redovisat i
koncernen

Anlidggningstillgangar

Immateriella tillgangar - - 0
Materiella tillgangar 6,4 2.4 8.8
Finansiella tillgangar - - 0

Omsittningstillgdngar

Varulager 1,3 - 1,3
Kundfordringar o ovriga fordringar 33 - 33
Likvida medel 1,0 - 1,0
Uppskjuten skatteskuld -0,7 -0,7 -1,4
Réntebirande skulder -6,0 - -6,0
Lev. skulder och 6vriga skulder 2.3 - 2,3
Netto identifierade tillgangar och skulder 3,0 1,7 4,7
Kopeskillingen 10,1
Goodwill 54
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