Bokslutskommuniké 2007
Vitrolife AB (publ)

Q4: Forsaljningstillvaxt Fertilitet 20 procent i lokala valutor

+ Okad férsaljning med 14 procent till 47,5 MSEK (41,8)
under fjarde kvartalet. Den underliggande férsaljnings-
tillvaxten var dock 17 procent, korrigerat for negativa
valutaeffekter. For heldret 2007 uppgick omséattningen
till 188,9 MSEK (171,3), en 6kning med 10 procent.
Raknat i lokala forséljningsvalutor var tillvéxten 13 pro-
cent.

Forsaljningstillvaxt med 20 procent i lokala valutor
inom Fertilitetsomradet under fjarde kvartalet.

- Okat bruttoresultatet for fjarde kvartalet med

11 procent till 32,1 MSEK (28,9), bruttomarginalen var
68 procent (69). Kvartalets bruttoresultat har paverkats
av extra kostnader i samband med lanseringen av ny
produktserie. Bruttoresultatet for heldret 2007 6kade
med 11 procent till 129,7 MSEK (116,5), och brutto-
marginalen forbattrades till 69 procent (68).

Rorelseresultatet for fidrde kvartalet uppgick till

3,2 MSEK (3,9), motsvarande en rérelsemarginal

om 7 procent (9). Reservation om 1 MSEK har skett,
gallande osakerhet i inforseltullkodning for hela
2007. Rorelseresultatet for heldret 2007 dkade med

5 procent och uppgick till 21,0 MSEK (20,0), vilket ger
en rérelsemarginal om 11 procent (12).

- Rorelseresultatet fore forsknings- och utvecklingskost-
nader for fjarde kvartalet uppgick till 10,4 MSEK (10,0),
motsvarande en marginal om 22 procent (24). For
helaret 2007 6kade rorelseresultatet fore forsknings-
och utvecklingskostnader med 8 procent till 47,9 MSEK

(44,2). Detta motsvarar en marginal om 25 procent (26).

Fortsatt kraftig satsning pa forsknings- och utvecklings-
aktiviteter, 15,3 procent (14,6) av forsaljningen for fjdrde
kvartalet, 14,2 procent (14,1) fér heldret 2007.

Koncernens nettoresultat 6kade till 7,9 MSEK (2,1)

for fjidrde kvartalet, 36,1 MSEK (15,2) totalt for 2007.
Aktivering av uppskjuten skattefordran i skattemdassiga
underskottsavdrag har skett med 4,1 MSEK (=) for fjarde
kvartalet, 16,4 MSEK (-) totalt for aret.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 3,3 MSEK (5,4) for fjarde kvartalet, 21,3 MSEK (23,8)
for heldret 2007.

Resultatet per aktie 6kade till 0,40 SEK (0,11) for fjarde
kvartalet. For 2007 totalt dkade resultatet per aktie till
1,82 SEK(0,77)

+ Soliditeten uppgick till 85 procent (81).

Produkter for frysforvaring av embryon godkandai
Kanada.

Forvarv av aktiemajoritet i italiensk distributor efter
periodens utgang.

+ Annonsering av start av direkt marknadsforing av alla

fertilitetsprodukter i Frankrike efter periodens utgang.
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Omsattning och resultat

Vitrolifes nettoomsattning for 2007 uppgick till 188,9 MSEK
(171,3), vilket motsvarar en 6kning med 10 procent jamfort
med féregdende ar. Forsaljningstillvaxten i lokala valutor var
13 procent. Nettoomsattningen under fjarde kvartalet 6kade
med 14 procent och uppgick till 47,5 MSEK (41,8). Den reella
forsaliningsutvecklingen i lokala valutor var plus 17 procent.

Fig 1. Nettoomséattning per geografiskt omrade (rullande 12 man)
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Fig 2. Omséattning och resultat per kvartal

redovisning av inforseltull. Avsattningen skedde fjarde kvartalet
och gdller hela 2007. | resultatet for 2006 ingar kostnader han-
forliga till integrationen av Swemed med 1,0 MSEK. Forsaljnings-
kostnaderna i procent av férsaljningen uppgick till 28,1 procent
(27,6), administrationskostnaderna till 15,2 procent (14,2) och
FoU-kostnaderna till 14,2 procent (14,1). Avskrivningar belastar
aret med 12,9 MSEK (13,1).

Da bolaget forutom den befintliga afférsverksamheten dven
satsar pa nya tekniker, som till exempel helt ny transplanta-
tionsmetodik med hjélp av STEEN Solution™, &r det relevant att
ocksa bedéma den operativa vinsten fore FoU-kostnader. For
aret uppgick denna till 47,9 MSEK (44,2), eller 25,4 procent (25,8)
av omsdttningen.

For fjarde kvartalet blev rérelseresultatet 3,2 MSEK (3,9). Forsalj-
ningskostnaderna i procent av forsaljningen uppgick till 29,0
procent (30,5), administrationskostnaderna till 15,9 procent
(14,2) och FoU-kostnaderna till 15,3 procent (14,6). 1 de 6kade
administrationskostnaderna ingar hojda forsakringspremier
som en naturlig féljd av foretagets expansion. Ovriga rorelse-
kostnader har belastats med 1,0 MSEK hanforligt till oséker infor-
seltull. I fjarde kvartalets ¢vriga intékter 2006 ingar avyttring av
maskin om 0,5 MSEK. Avskrivningarna uppgick till 3,4 MSEK (3,4).

Fig 3. Resultat (rullande 12 manader)
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Bruttoresultatet blev 129,7 MSEK (116,5). | kostnad salda varor
for foregaende ars forsta kvartal ingar 1,1 MSEK hanforligt till
forvarvet av Swemed. Bruttomarginalen for dret forbattrades till
69 procent (68). Fjarde kvartalets bruttoresultat uppgick till 32,1
MSEK (28,9) och bruttomarginalen till 68 procent (69) trots att
detta kvartals bruttomarginal, som tidigare aviserats, paverkats
av omstdliningen i produktionen av fertilitetsmedier fran GlIl till
den nya G5 serien. Omstdliningen innebdr bland annat dubbel-
produktion och dédrmed hogre kostnader under arets tva sista
och kommande &rs forsta kvartal.

Rorelseresultatet blev 21,0 MSEK (20,0), vilket motsvarar en

marginal om 11,1 procent (11,7).1 6vriga rérelsekostnader for
2007 ingdr en avsattning om 1,0 MSEK for osakerhet avseende
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Rorelseresultat fore avskrivningar

Nettoresultatet uppgick till 36,1 MSEK (15,2), varav 7,9 MSEK (2,1)
for det fjarde kvartalet. Finansnettot uppgick till =2,6 MSEK (=5,0),
varav —0,2 MSEK (-1,8) for det fjarde kvartalet. | finansnettot
ingar orealiserade valutaforandringar pa interna fordringar och
skulder om -0,8 MSEK (-3,1). Omvérderingen av moderbolagets
laneskuld och fordran som avser det amerikanska dotterbolaget
Vitrolife, Inc. férs direkt mot fritt eget kapital. Omvarderings-
effekten i bokslutet uppgick netto till —0,7 MSEK (~1,3). Arets
skatteintakt uppgick till 17,7 MSEK (0,2), och avser uppskjuten
skatt pa koncernens internvinst i varulager 1,0 MSEK (0,3),
materiella anldggningstillgangar 0,0 MSEK (-0,1), terféring av
periodiseringsfond 0,3 MSEK (-) samt aktivering av forlustavdrag



om 16,4 MSEK (-). Tidigare ars underskottsavdrag medfor att
ingen aktuell skattekostnad belastar drets resultat. Vitrolife hade
vid &rsskiftet 2007 taxerade underskottsavdrag om 163,7 MSEK
(178,7). Av dessa uppgick skattemaéssiga underskottsavdrag

for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i resul-
tat- och balansrakningar, till cirka 84,2 MSEK (157,7). Vitrolife
uppdaterar arligen bedémningen géllande framtida intjanings-
formdaga och aktiverar i den man erforderligt kvarvarande
underskott, vilka nettas mot beskattningsbara vinster under
kommande ar.

Femhtetsprodukter
+ Forfjarde kvartalet uppgick férsaljningen till 41,5 MSEK
(35,3), en 6kning med 18 procent. Den underliggande
forsaljningstillvaxten i lokala valutor var 20 procent. Omsatt-
ningen for heldret 2007 uppgick till 165,0 MSEK (148,0), en
okning med 11 procent. Raknat i lokala forsaljningsvalutor
var 6kningen 14 procent.

+ Produkter for frysforvaring av embryon godkanda i Kanada.

+ Forvarv av aktiemajoritet i italiensk distributor efter perio-
dens utgang.

+ Annonsering av 6vertagande av direktforsaljning i Frankrike
fran distributor efter periodens utgang.

Den region som ¢kade mest under dret var Ovriga vérlden som
okade forsaljiningen med 29 procent (28 procent under fjdrde
kvartalet). Storst 6kning uppvisade Australien, dar Vitrolife sedan
borjan av 2005 har egen representation, samt Kina som nu ar
femte storsta marknaden for Vitrolife inom fertilitet.

Region Amerika hade ocksa en mycket positiv utveckling och
forsaljningen 6kade i lokal valuta med 22 procent under aret
(26 procent under fjarde kvartalet). Dock medforde forsvag-
ningen av USD att kningen i SEK stannade vid 13 procent
jamfort med foregdende ar (15 procent under fjarde kvartalet).

Forsaliningen i region Europa/Mellanéstern 6kade med

7 procent under aret (16 procent under fjarde kvartalet). Mest
positiv utveckling for hela aret har Storbritannien och Spanien
haft. Aven under fjarde kvartalet finns en viss effekt av att de
befintliga kunderna under lanseringsfasen av Vitrolifes nya
produktserie G5 serien provar detta nya mediasystem starkt
rabatterat samtidigt som man anvander mindre av det gamla
Glll systemet, vilket medfér att det totala forsaljningsvardet
under bytesperioden minskas.

Vitrolife erhéll i slutet av &ret godkénnande fran Health Canada,
motsvarigheten till svenska Lékemedelsverket, for tva nya
produkter inom fertilitetsomradet. Produkterna anvands for s.k.
vitrifikation, snabb nedfrysning och upptining av blastocyster
(embryon dag 5-7 efter befruktning). Produkter for vitrifikation
innebdr en betydande teknikutveckling och 6ppnar nya maojlig-
heter inom provrérsbehandling. Arbete padgdr med att fa ut fler
produkter for vitrifiering pa marknaden.

De tva vitrifikationsprodukter som Vitrolife erhallit godkdnnande
for ar RapidVit™ Blast och RapidWarm™ Blast. Vitrifiering innebar
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mycket snabb nedfrysning, for att hindra bildning av iskristaller
som annars kan skara sonder cellerna. Vid en provrérsbefrukt-
ning tas ofta ett 10-tal &gg ut ur kvinnan. Ett antal av dessa
fertiliseras (befruktas). De som fertiliserats men inte satts tillbaka
i kvinnan kan sedan frysforvaras. Det man sett med utnyttjande
av vitrifikationsmetoden ar att dverlevnaden efter frysforvaring
okar betydligt. Darmed 6kar chansen att uppna en bra kumulativ
graviditetsfrekvens for kvinnan, utan att hon behéver genomga
en ny hormonbehandling och nytt uttag av dgg.

| januari 2008 forvarvade Vitrolife 51 procent av aktierna i AT.S.
Srl, distributor for Vitrolifes produkter i Italien sedan 1999, for

en kdpeskilling om 448 000 Euro. Férvdrvet dkar maojligheten
for AT.S. att satsa mer offensivt och 6ka marknadsandelen pa
den italienska marknaden. Séljare av aktierna var Paolo Trabuc-
chi, en av grundarna och tidigare ende dgare av A.T.S. Vitrolife
har option att forvarva ytterligare 9 procent av aktierna inom

6 manader och darefter ytterligare 10 procent inom 12 mana-
der, dvs. totalt 70 procent. For Vitrolife-koncernen som helhet
far forvarvet inledningsvis marginell effekt pa resultat och
forsaljining, efter eliminering av internforsaljning. I Italien utfors
cirka 24 000 infertilitetsbehandlingar per ar och antalet fertilitets-
kliniker uppgar till cirka 300. Det potentiella marknadsvérdet for
instrument och media uppgar till 40-50 MSEK.

Vidare har Vitrolife i januari 2008 sagt upp avtalet for distribution
av medier i Frankrike, vilket frdn maj 2008 kommer att medféra
att bade medier och instrument kommer att marknadsforas
direkt av Vitrolife pa den franska marknaden.

De tva hdandelserna i Italien och Frankrike ligger i linje med
Vitrolifes strategi att verka i egen regi pa nyckelmarknader.

Transplantanonsprodukter
+ Omsattningen under 2007 uppgick till 22,8 MSEK (22,4), en
okning med 2 procent. Bakomliggande tillvaxt korrigerat for
negativa valutaeffekter var 8 procent. | lokala férsaljnings-
valutor var férsaljningen oférandrad under fjdrde kvartalet.
Omrdknat i svenska kronor uppgick forséljningen till 5,7
MSEK (6,1), vilket motsvarar en minskning med 6 procent.

« Utvecklingen av STEEN Solution™ fortskrider enligt plan.

Forséljningen av transplantationsprodukter, i forsta hand
Perfadex® som har en marknadsandel pa dver 90 procent glo-
balt, 6kade med 8 procent ilokala valutor. Under det fjdrde kvar-
talet var forsaljningen oférandrad i lokala valutor. Forsaljningen
av Perfadex® bor, som tidigare meddelats, borja plana ut, pa
grund av den héga marknadsandelen. Nar STEEN Solution™ blir
etablerad pa klinikerna tillkommer god potential for ytterligare
forsaljiningstillvaxt framfor allt pa den viktiga USA-marknaden.
Tidpunkten for detta dr bland annat beroende av forsaljnings-
godkdnnande. Aktiviteter for att erhdlla sddant bland annat i USA
|6per enligt plan och under perioden har utbildning av kliniker
och demonstrationer av tekniken for malgrupper genomforts.

Produktomrade Stamcellsodling redovisas inte separat da det
fortfarande befinner sig pa forskningsstadiet och omséattningen



arliten, under 2007 1,1 MSEK (0,9). Forskningsresurserna for
utveckling av nya produkter fér stamceller har ¢kats i och med
samarbetet med Cellartis AB.

Investeringar och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for 2007
till 21,3 MSEK (23,8). Forandring av rorelsefordringar, huvud-
sakligen kundfordringar, uppgick till 1,1 MSEK (=7,4). Investering
i Okat varulager uppgick till 14,9 MSEK (-0,4), beroende dels

pa formanliga inkdp av ett antal kritiska rdvaror for lang tids
forbrukning, dels pa uppbyggnad av lager av instrument, dar
lagernivaerna tidigare bedomts vara for ldga. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten var —10,6 MSEK (-79,1). | foregaende
ars siffra ingar forvarvet av Swemed med —69,1 MSEK. Brutto-
investeringarna i koncernens materiella anldaggningstillgdngar
uppgick under dret till -6,2 MSEK (-7,7) och i immateriella
anldggningstillgdngar till 4,7 MSEK (-3,4). Immateriella
anlaggningstillgangar for aret bestar huvudsakligen av den nya
G5 serien samt STEEN Solution™. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten var -6,5 MSEK (21,7). Amortering av lan har skett
med -6,8 MSEK (-15,4). Under fjarde kvartalet nyemitterades

10 000 aktier av Vitrolifes optionsprogram 2005/2008, vilket
tillforde 0,3 MSEK. 12006 ars siffror ingdr nyemission i samband
med forvarvet av Swemed om 37,1 MSEK. Sammantaget
uppgick arets kassaflode till 4,2 MSEK (-33,6). For fjarde kvartalet
uppgick kassaflodet till -0,6 MSEK (=10,1), 1,8 MSEK (2,5) fore
amorteringar. Koncernens likvida medel den 31 december 2007
uppgick till 18,5 MSEK (14,5). Soliditeten i koncernen uppgick till
85 procent (81).

Moderbolaget

Verksamheten r inriktad pa koncerngemensam forvaltning
och bolaget har inga anstallda. Inga intdkter fanns for aret ().
De kostnader som uppkommer &r huvudsakligen hanforliga

till styrelse samt till Stockholmsbdrsen och bolagets notering.
Resultatet fore skatt uppgick till =2,4 MSEK (-2,8). Likvida medel
uppgick till 0,3 MSEK (2,0). Under aret gjordes inga investeringar
(2006: forvarv av Swemed, 66,8 MSEK).

Vitrolife-aktien ar noterad pa OMX Nordiska Borsens lista Nordic
Small Cap under symbolen VITR. Slutkursen den 28 december
2007 var 29,70 SEK (34,50).

Organisation och personal

Foretagets intensiva satsning pa forsaljning och utveckling fort-
satter att medfora att ny kompetens behdver rekryteras. Under
aret Okade antal anstallda med 21 personer.

Med hjélp av tillfalligt anstalld personal byggdes lager av instru-
mentprodukter upp under andra halvaret av 2007. Nar detta nu ar
slutfort kommer antalet anstéllda inom produktionen att minskas.

Under 2007 var medelantalet anstéllda 126 (116), varav 79 (74)
kvinnor och 47 (42) man. 101 (94) personer var anstallda i
Sverige, 24 (22) i USA och 1 (0) i Australien. Vid arets slut var
antalet personer som var anstallda i koncernen 140 (119).
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Information om transaktioner med néarstdende

Inga transaktioner som vasentligen paverkat foretagets resultat
och finansiella stdllning har genomférts med narstdende under
perioden. For information om narstaenderelationer, se arsredo-
visningen fér 2006, sidan 54.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till drsstam-
mans forfogande stdende medel, 191,8 MSEK, balanseras i ny
rakning. Saledes kommer ingen utdelning att foreslas.

Summering av 2007 och utsikter fér 2008

Under 2007 genomférdes framgangsrikt den storsta produkt-
lanseringen inom Fertilitetsomradet pa fem ar. Detta innebar
en hektisk period inte bara for marknadsorganisationen utan
aven for hela produktforsorjningsstrukturen, med inkérningar
och, under en tid, dubbla produktionsomgdngar. Lanseringen
innebar under tredje och fjarde kvartalen dels en ndgot lagre
forsaljning till befintliga kunder under deras intestningsfas, dels
fordyrade produktionskostnader. Trots detta var forsaljnings-
tillvéxten stark under fjarde kvartalet for fertilitetsprodukterna,
plus 20 procent raknat i forséljningsvalutor. Bruttomarginalen
kvarholls pa en god niva, 68 procent. Kronans forstarkning har
hallit nere tillvaxtsiffrorna i svenska kronor réknat, men da en
hel del av Vitrolifes kostnader betalas i USD blir nettoeffekten
relativt liten.

Organisationen starktes under 2007 ocksa av det faktum att
inspektioner av Vitrolifes anldggningar fran FDA och andra
landers regulatoriska myndigheter genomférdes pa ett for
foretaget mycket framgdngsrikt satt.

Vitrolife fortsatte under 2007 att arbeta efter strategin att
stdrka FoU och marknadsorganisationen. Detta med avsikt att
framgangsrikt kunna bearbeta fler nyckelmarknaderiegen
regi med en allt starkare produktportfolj. Vitrolife borjar allt mer
utnyttja de potentiella marknadssynergier som férstarkningen
av produktsortimentet med nya egenutvecklade produkter
samt forvarvet av instrumentportféljen under 2006 skapar.
2008 har redan inletts med att Vitrolife skaffat sig direkta
marknadsforingsmaojligheter pa de viktiga marknaderna Italien
och Frankrike, vilket innebar att stora delar av Europa nu ar
direktmarknader. Arbetet med att utnyttja dessa mojligheter
har redan inletts. Aret kommer att karaktariseras av en fortsatt
uppbyggnad av marknadsresurserna, ndgot som kommer att
gynna majligheterna till fortsatt 6kade marknadsandelarna
inom Fertilitetsomradet.

Inom Transplantationsomradet fortsatter en spénnande
utveckling av STEEN Solution™ for testning av organ utanfor
kroppen. Fokus ligger for narvarande pa den Nordamerikanska
marknaden dar intresset ar mycket stort och dar arbetet med
att forbereda introduktionen av denna nya produkt dr intensivt.
Potentialen for signifikant 6kad omsattning inom Transplanta-
tionsomrddet pa ndgra drs sikt ar mycket god. Vitrolife 6kade
under 2007 forskningsresurserna dven inom stamcellsomradet



och forstarkte samarbetet kring utveckling av nya medier med
detinom omradet forskningsstarka foretaget Cellartis AB.
Vitrolife raknar med att dven stamcellsomradet pa ndgra ars sikt
kan komma att dven kommersiellt bli en viktig del av verksam-
heten.

I slutet av 2008 kommer verksamheten i Sverige flytta till nya
gemensamma lokaler. Detta forvantas forenkla samordning
framfor allt inom produktion, kvalitetskontroll och distribution,
men dven inom produktutveckling.

Ovrigt

Det amerikanska bolaget Mentor Corp. férvéarvade 2003
Vitrolifes A-life rorelse, vilken utvecklade produkter baserade

pa hyaluronsyra framfor allt for behandling av ansiktsrynkor.

| kdpeavtalet ingick, forutom kontant ersattning, viss royalty till
Vitrolife nér en forséljning om sammanlagt 40 milj. USD har upp-
natts (bruttoforsaljning totalt i vérlden). Mentor lanserade med
startimaj 2005 sin forsta produkt inom detta omrade, Puragen
(f.d. Hyalite), i Europa.

Intressant dr att kunna notera att Mentor i juli 2007 lamnade

in ansdkan om godkannande av produkten pa den stora USA-
marknaden. Bolaget rédknar med godkénnande i slutet av 2008.
Under 2008 raknar dock Vitrolife inte med att ndgon royalty
kommer utbetalas.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Vitrolifes dvergripande malsattning for de ndarmaste aren ar
Okad tillvaxt under Ildnsamhet genom en kraftig satsning pa
utbyggd marknadsnarvaro och produktutveckling. Nedan ater-
finns en sammanfattning av ett antal faktorer som kan ha stor
betydelse for foretagets framtida utveckling.

Fertilitet

Det som aterstar efter forvarvet av Swemed dr slutférandet
avintegrationen av forsaljningskanalerna pa vissa marknader,
for att fullt ut kunna utnyttja synergierna inom forsaljning av
bade media och instrument. Arbete pagar med att hitta végar
for detta pa de nyckelmarknader dar det idag fortfarande finns
skilda distributionskanaler. Méjligheterna att hitta Idngsiktigt bra
|6sningar anses goda.

Satsningen pa en storre egen forsaljningsorganisation planeras
fortsdtta dven under 2008. Da inforsaljningstiden for Vitrolifes
produkter dr relativt |dng, sex till nio manader, innebar detta

att det tar ett tag innan effekterna syns av de kostnader som
foretaget tagit pa sig i form av mer personal. Hittills har dock
denna satsning beddmts vara lyckosam och det ratta sattet

att expandera pa framat. Ambitionsnivan vad galler direkt
marknadsnarvaro pa nyckelmarknader har hojts, vilket forvarvet
av majoriteten av aktierna i Vitrolifes italienska distributor av
fertilitetsprodukter samt évertagandet av marknadsforing och
distribution av medieprodukter i Frankrike fran distributér, bada
handelserna i borjan av 2008, ar tecken pa.
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Satsningen pa en storre egen forsaljningsorganisation kopplas
ocksa samman med okade resurser till utvecklings- och regist-
reringsavdelningen, for att stddja med nya och forbattrade
produkter. Under 2007 skedde lansering av en ny generation
medieprodukter, G5 serien, samt dven av ett antal nya produk-
terinom nedfrysning av dgg och embryon. Produktutveck-
lingsprojekt och myndighetsgodkdnnanden kan dock alltid bl
forsenade eller utebli.

Marknaden for framst fertilitetsprodukter ar som inom manga
medicinska omraden i hog grad beroende av lagar, férord-
ningar, tillstand och kostnadsersattningar. Erfarenheten av vad
som hander efter en ersattningsomldaggning skiftar. Pa den
tyska marknaden till exempel, innebar en ersattningsreduktion
att marknaden minskade. Vitrolife bedémer dock att vissa
omldggningar och regleringar kan vara positiva fér bolaget. Ett
exempel ar den 6kade kontroll dver klinikerna som inforts i Kina.
Ett annat ar det forvantade kravet pa att anvanda enbart CE-
markta produkter inom fertilitet i Europa. | bada fallen motverkar
dessa forandringar oserios konkurrens.

Transplantation

Pa sikt kan STEEN Solution™-metoden majliggéra att fem till tio
ganger fler lungtransplantationer kan utforas. Behovet av done-
rade organ 6verstiger vasentligen tillgdangen. Potentialen for

en kraftig forsaljningstillvaxt pa detta omrade for Vitrolife finns
déarmed, dockfinnsinga garantier for hur snabbt ett upptag av
den nya tekniken kan ske. Utfallet kommer ocksa, framforallt

i Europa, till stor del bero pa kraven fran de patientgrupper

som behdver behandlingen, da lungtransplantationer ar ett
lividddande men dyrt ingrepp.

Arbete pdgar med den studie i Nordamerika som skall ligga till
grund for férsaljiningsgodkdnnande av STEEN Solution™ dér.
Produkterna inom transplantationsomrddet har langre utveck-
lingstid an Vitrolifes dvriga produkter och de studier som beho-
ver genomforas for att kliniskt verifiera produkterna tar ldngre
tid och dr ocksa mer kostsamma an motsvarande studier inom
fertilitetsomrddet. Risken finns att ett férsdljningsgodkannande
i USA, den marknad som beddms som viktigast for produkten
framaover, drar ut pa tiden eller helt uteblir. De diskussioner som
har genomforts med myndigheter i USA och de data som idag
finns for STEEN Solution™ gor dock att bolaget bedémer risken
att det skulle utebli helt som liten.

Finansiellt

Vad géller kassaflodesrisker ar Vitrolifes exponering storst for
forandringar av Euron. Huvuddelen av kostnaderna dr i SEK,
dock finns en del kostnader dven i Euro. Detta utfldde matchas
sa langt mojligt mot inflodet i Euro. Under 2007 terminssakrades
7,2 milj. Euro. F6r 2008 har inga valutakontrakt ingatts.

Vad géller omrékningsexponering sa ar Vitrolifes exponering
storst for forandringar av USD.



Rattsliga tvister

Vitrolife har ett antal patent och ett antal andra immateriella
rattigheter som ar viktiga for bolaget. P4 marknaden finns ett
antal andra patent etc. som innehas av andra bolag och dar
gransdragningar ibland kan vara svara att gora. Vitrolife ar for
narvarande inte involverat i ndgon rattsprocess gallande sina
egna eller andras rattigheter, dock finns det inga garantier for
att sddana ansprak inte kommer att riktas fran eller mot bolaget
i framtiden.

Det finns heller inga garantier for att andra typer av réttsliga
tvister inte kan komma att paverka bolaget i framtiden.

Forandringar i konjunkturldget

Bada Vitrolifes huvudsakliga produktomrdden paverkas av
forandringar i den allménna konjunkturen vilket kan fa effekt pa
den totala efterfrdgan, dock pa nagot olika sétt. Inom Fertilitet
kan efterfrdgan pa privat betalda behandlingar ga ner vid en
nedgdng iden allmanna konjunkturen. Erfarenheten visar dock
att denna typ av behandling oftast har stor prioritet hos patien-
terna. Vad géller de behandlingar som betalas med offentliga
medel sa kan konjunkturférandringar paverka subventionsni-
vaerna, men férandringar i dessa har visat sig vara langsamma
processer.

Lungtransplantationer dr ett dyrt men livrdaddande ingrepp som
detinte finns medicinska behandlingsalternativ till. Kostnaden
for transplantationer uppvags dock flera gdnger om av de
minskade behandlingskostnader som annars ar forknippade
med patienten. Idag finns brist pd organ och det &r detta som
oftast ar det huvudsakliga problemet for att kunna utfora fler
transplantationer, inte de finansiella medlen eller medicinska
resurser.

Handelser efter balansdagen

[ januari 2008 forvarvades aktiemajoriteten i bolagets italienska
distributor. Vidare annonserades ¢verféring av marknadsforing
och forsaljining av medieprodukter inom fertilitetsomradet i

Kungsbacka den 7 februari 2008

Magnus Nilsson Patrik Tigerschiold
Verkstdllande direktdr Styrelseordférande
Madeleine Olsson-Eriksson Fredrik Mattsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Frankrike till egen regi, fran tidigare distributor. Se vidare ovan
under avsnittet "Fertilitetsprodukter”.

Nomineringskommitté

Foljande personer har utsetts att inga i Vitrolifes nominerings-
kommitté infor arsstdmman 2008:

Henrik Blomquist, foretrader Skanditek Industriférvaltning
Johan Stéhl, féretrader Lannebo Fonder

Johan Agren, féretrader Banco Fonder

Patrik Tigerschiold, styrelsens ordférande

Utndmningen har skett enligt den instruktion avseende prin-
ciper for utseende av valberedning i bolaget som faststélldes
vid &rsstamma i Vitrolife den 10 maj 2005.

Forslag och synpunkter frdn aktiedgare angaende styrelsens
sammansattning kan lamnas antingen skriftligen under adress:
Patrik Tigerschiold, Skanditek Industriférvaltning AB, Nybro-
gatan 6, 114 34 Stockholm eller per telefon: 08-614 00 22.

Arsstimma och &rsredovisning
Arsstamma kommer att hallas tisdagen den 29 april 2008
klockan 17.00 i SE Bankens lokaler i Goteborg, adress Ostra
Hamngatan 24, 405 04 Goteborg. Aktiedgare kommer att kallas
genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar och i Dagens
Industri tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.
Vitrolifes drsredovisning for 2007 berdknas finnas tillganglig
pd bolagets huvudkontor i Kungsbacka i bérjan av april. Arsredo-
visningen skickas ut till alla under dret nytillkomna aktiedgare
samt de fran forra aret kvarstdende aktiedgare som efterfrdgat
utsandning och publiceras pa foretagets hemsida som pdf-fil.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar att boksluts-
kommunikén ger en réttvisande dversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Semmy Rulf
Styrelseledamot



Koncernens resultatrakningar

Januari-December Oktober-December
TSEK 2007 2006 2007 2006
Nettoomsattning 188939 171264 47537 41776
Kostnad for salda varor -59274 —-54 744 -15416 -12826
Bruttoresultat 129 665 116520 32121 28950
Forsaljiningskostnader -53105 -47 241 -13807 -12747
Administrationskostnader -28775 -24339 -7 543 -5946
Forsknings- och utvecklingskostnader -26889 -24183 -7264 -6 096
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 138 -730 -349 =277
Rorelseresultat 21034 20027 3158 3884
Finansiella intakter och kostnader -2628 -4988 -155 -1817
Resultat fore skatter 18406 15039 3003 2067
Skatter 17 651 160 4861 73
Nettoresultat 36057 15199 7 864 2140
Resultat per aktie, SEK 1,82 0,77 0,40 0,11
Resultat per aktie, SEK* 1,82 0,77 0,40 0,11
Genomsnittligt antal aktier 19790990 19790157 19793490 19790157
Genomsnittligt antal aktier* 19865 309 19790157 19839586 19790157
Antal aktier vid periodens slut 19800 157 19790157 19800 157 19790157
Antal aktier vid periodens slut* 19800157 19858 868 19800157 19861226

Avskrivningar har belastat &rets resultat med 12 937 TSEK (13 061), varav 3 364 TSEK (3 359) for fjarde kvartalet.
* Efter utspadning. Vitrolife har tva utestdende teckningsoptionsprogram, om 44 490 (1999) respektive 550 000 (2005) optioner. De diskonterade nuvardena av teckningskurserna éversteg i bada
programmen borskursen pa balansdagen. Det diskonterade nuvérdet av teckningskursen understeg dock den genomsnittliga borskursen for aret for optionsprogrammet fran 2005.

Ovriga nyckeltal

Januari-December Oktober-December
2007 2006 2007 2006
Bruttomarginal, % 68,6 68,0 67,6 69,3
Rorelsemarginal, % 11 11,7 6,6 93
Rorelsemarginal fore FoU, % 254 25,8 219 239
Nettomarginal, % 19,1 89 16,5 5,1
Soliditet, % 84,6 814 84,6 814
Eget kapital per aktie, SEK 12,80 11,15 12,80 11,15
Eget kapital per aktie, SEK* 12,80 11,11 12,80 11,11
Avkastning pa eget kapital, % 14,8 6,9 14,8 6,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,7 8,0 8,7 8,0
* Efter utspadning, se ovan.
Koncernens resultatrakningar per kvartal
Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep
TSEK 2007 2007 2007 2007 2006 2006
Nettoomsattning 47 537 44647 47 545 49210 41776 41045
Kostnad for sélda varor -15416 -14144 -14 260 -15453 -12826 -12682
Bruttoresultat 32121 30503 33285 33757 28950 28363
Forsaljningskostnader -13807 -13302 -13175 -12822 -12747 -10624
Administrationskostnader —-7543 -6612 -7 560 -7 060 -5946 -5176
Forsknings- och utvecklingskostnader -7264 -6437 -6 574 -6614 -6 096 -6 096
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -349 -99 -121 706 =277 75
Rorelseresultat 3158 4053 5855 7967 3884 6542
Finansiella intakter och kostnader -155 -778 -655 -1038 -1817 -607
Resultat fore skatter 3003 3275 5200 6929 2067 5935
Skatter 4861 4427 4322 4040 73 65
Nettoresultat 7 864 7702 9522 10969 2140 6000

7 Bokslutskommuniké 2007 Vitrolife AB (publ), org.nr. 556354-3452



Koncernens balansrakningar

TSEK 071231 061231
TILLGANGAR

Goodwill 83265 83265
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 24030 24682
Materiella anldggningstillgangar 76639 81736
Finansiella anldggningstillgdngar 23651 6264
Varulager 42562 28328
Kundfordringar 26378 24 868
Ovriga kortfristiga fordringar 4430 7421
Likvida medel 18 505 14470
Summa tillgangar 299 460 271034

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 253384 220639
Uppskjuten skatteskuld 432 683
Langfristiga rantebarande skulder 14304 21138
Kortfristiga rantebarande skulder 6439 6553
Leverantorsskulder 9505 9170
Ovriga kortfristiga icke rantebérande skulder 15396 12851
Summa eget kapital och skulder 299 460 271034
Stallda sakerheter for egna skulder 30000 30000
Eventualforpliktelser Inga Inga

Forandring av eget kapital

Januari-December

TSEK 2007 2006
Belopp vid drets ingdng 220639 176 450
Omrakningsdifferens -3621 -8110
Nyemission 309 37100
Arets resultat 36057 15199
Belopp vid arets utgang 253384 220639

Koncernens kassaflddesanalyser

Januari-December Oktober-December
TSEK 2007 2006 2007 2006
Resultat efter finansiella poster 18406 15039 3003 2067
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 13668 15619 3329 3978
Forandring av varulager -14 945 -386 -3296 -2169
Forandring av rorelsefordringar 1099 -7 385 2430 -1806
Forandring av rorelseskulder 3057 897 -2139 3315
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 21285 23784 3327 5385
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10590 79141 -1822 -2902
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6528 21729 -2100 -12567
Periodens kassaflode 4167 -33628 -595 -10084
Likvida medel vid periodens bérjan 14470 48295 19186 24646
Kursdifferens i likvida medel -132 -197 -86 -92
Likvida medel vid periodens slut 18 505 14470 18 505 14470

8 Bokslutskommuniké 2007 Vitrolife AB (publ), org.nr. 556354-3452



Moderbolagets resultatrakningar

Januari-December

Oktober-December

TSEK 2007 2006 2007 2006
Nettoomséttning — — — —
Kostnad for salda varor — — — —
Bruttoresultat — — — —
Forsaljningskostnader — — — —
Administrationskostnader -2219 -1598 -910 -380
Forsknings— och utvecklingskostnader -17 -17 -4 -4
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -4 — -4 —
Rorelseresultat -2240 -1615 -918 -384
Finansiella intakter och kostnader -189 -1180 116 -550
Resultat fore skatter -2429 -2795 -802 -934
Skatter 13668 — 13668 —
Nettoresultat 11239 -2795 12 866 -934
Avskrivningar har belastat arets resultat med 72 TSEK (72), varav 18 TSEK (18) for fjarde kvartalet.

Moderbolagets balansrakningar

TSEK 071231 061231
TILLGANGAR

Patent 59 76
Materiella anldggningstillgangar 149 203
Andelari koncernforetag 317986 317986
Uppskjuten skattefordran 12810 —
Fordringar hos koncernforetag 65 052 68 880
Ovriga kortfristiga fordringar 502 172
Likvida medel 315 2018
Summa tillgangar 396873 389335
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 384172 370416
Langfristiga rantebérande skulder 5609 11863
Kortfristiga rantebarande skulder 5859 5973
Leverantorsskulder 189 397
Ovriga kortfristiga icke rantebérande skulder 1044 686
Summa eget kapital och skulder 396873 389335
Stallda sakerheter for egna skulder 3100 3100
Eventualforpliktelser 10000 10000

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport fér koncernen &r upprattad enligt ARL och I1AS 34 Delérs-
rapportering. Vitrolife redovisar i enlighet med IAS 14, Segmentrapportering,
geografiska omraden som primart segment.

Fran och med 1 januari 2005 tillampar Vitrolife i sin koncernredovisning
International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.
Moderbolaget tillampar frdn och med den 1 januari 2005 RR 32 Redovisning for
juridiska personer. RR 32 innebér i huvudsak att IFRS skall tilldmpas men med
vissa undantag.

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med senaste drsredovisningen
och finns beskrivna i arsredovisningen fér 2006.
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Not 2. Finansiell data per geografiskt omrade,

koncernen

Januari-December
TSEK 2007 2006
Europa / Mellandstern
Nettoomsattning 113359 105 460
Rorelseresultat 12620 12332
Nord- och Sydamerika
Nettoomsattning 45653 42 265
Rorelseresultat 5082 4942
Ovriga varlden
Nettoomsattning 29927 23539
Rorelseresultat 3332 2753



Vitrolife #¢

Innovative Cell and Tissue Technology

Finansiella rapporter
Vitrolifes deldrsrapporter publiceras pa foretagets hemsida, www.vitrolife.com,
samt sands till de aktiedgare som anmalt att de vill ha denna information.

Under 2008 planeras foljande rapporter att avlamnas:
Delar januari-mars: mandagen den 28 april

Delar januari-juni: tisdagen den 15 juli WWW.VitrOl ife.com

Deldr januari-september: onsdagen den 22 oktober

For fragor hdnvisas till: Vitrolife AB (publ) Vitrolife, Inc. Vitrolife Sweden
VD Magnus Nilsson, telefon 031-721 80 00 eller 0708-22 80 61. Vitrolife Sweden AB 3601 South Inca Street Instruments AB
Ekonomi- och IR chef Anna Ahlberg, telefon 031-721 80 13 eller 0708-22 80 13. Faktorvagen 13 Englewood Billdalsvagen 2
SE-434 37 Kungsbacka CO 80110 SE-427 36 Billdal
Informationen i denna rapport &r sédan som Vitrolife ska offentliggéra enligt Sverige USA Sverige

Tel +46317218000 Tel +13037621933 Tel +4631687777

lagen om bors- och clearingverksamhet.
Fax +46 317218090 Fax +13037815615 Fax +4631680011

Vitrolife dr en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern som arbetar med att utveckla, tillverka och sélja avancerade produkter och system for preparation, odling och forvaring
av manskliga celler, vavnader och organ. Bolaget har verksamhet inom tre produktomraden: Fertilitet, Transplantation och Stamcellsodling. Produktomrade Fertilitet arbetar med naringslosningar
(medier) samt avancerade engéngsinstrument som nélar och pipetter, for human infertilitetsbehandling. Produktomrade Transplantation arbetar med I6sningar och system for att under erforderlig
tid hélla vavnader i optimal kondition utanfor kroppen i véntan pa transplantation. Produktomrade Stamcellsodling arbetar med medier och instrument fér att majliggéra utnyttjande och hantering
av stamceller i terapeutiska syften. Vitrolife har idag cirka 140 anstéllda och bolagets produkter saljs pa 6ver 80 marknader. Huvudkontoret ligger i Kungsbacka och dotterbolag finns utanfor Géteborg
samt i Denver, USA. Vitrolife-aktien &r noterad pa OMX Nordic Exchange Stockholm, Nordic Small Cap-listan.
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