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Traditionell férvaltning

e Totalavkastningen fér 2004 uppgick till 6,8 (8,5)* procent.

o Aterbaringsrantan ar for narvarande 4,0 procent fore avkastningsskatt och avgifter.
e Solvensen uppgick till 123 (122) procent.

e Konsolideringen uppgick till 103 (92) procent.

Nya Varlden-forvaltning
e Avkastningen for 2004 uppgick till 9,6 (12,5) procent.

Fondforvaltning
e De flesta fonder i Lansférsakringars fondférsékringsutbud gav positiv avkastning under 2004.

Hans Benndorf, vd Lansforsakringar Liv:
Med en mycket bra fordelning mellan olika tillgangsslag — aktier, obligationer, fastigheter med mera —
kunde vi dra ordentlig nytta av en stark decembermanad. Vi tror pa en fortsatt battre utveckling for
aktier dn for rantebarande vardepapper under 2005. Vi har dérfor den hogsta andelen aktier av svenska
livbolag och vi forvéantar oss att det kommer att ge bra avkastning till kunderna. Med en solvens pa
123 procent och en konsolidering pa 103 procent har vi en bra buffert for att behalla en av marknadens
hogsta aterbéringsrantor. Med bra produkter och gynnsamma nyckeltal star vi vél rustade for att ta

storre plats pa marknaden under 2005.

* Uppgifterna inom parentes avser, dar inte annat anges, ar 2003




Lansforsdkringars erbjudande

Lansforsdkringar erbjuder kunder som
sparar i pensions- eller kapitalforsakring
tre forvaltningsformer. Traditionell for-
valtning ger en garanterad arlig avkast-
ning pa tre procent, fore avgifter och
avkastningsskatt. Nér avkastningen &r
hogre dn den garanterade avkastningen
sker preliminir fordelning av aterbaring
och nér den dr sdmre kan aterfordelning
ske. Storleken pa aterbéringen beror
langsiktigt pa hur stor avkastningen blir
pa placeringarna. I fondforvaltning véljer
kunden sjdlv placeringsinriktning och
riskniva, men garanteras inte nagon
avkastning. Nya Virlden-forvaltning
finns bara hos Lansforsdkringar. En stor
andel aktier, 70 procent, 6kar mdojlighe-
ten till god avkastning pa sikt. Efter fem
ar, eller vid dodsfall, garanteras aterbetal-
ning av inbetalda premier, med avdrag

for kostnader och avkastningsskatt.

Marknadsutveckling

2004 bjod pa en stark inledning och
avslutning pa vérldens borser. [ borjan av
aret steg borserna till foljd av 6kad opti-
mism om konjunktur och foretagsvinster.
Dérefter foljde en skakig period av oro
for stigande réntor och ett hogt oljepris.
Under hosten fortsatte réntefallet medan
aktiemarknaderna ater steg pa bred front,
framst beroende pa stark konjunktur, laga
réntor och rimlig virdering pa aktiemark-
naderna. De langa marknadsrintorna {61l
kraftigt under andra halvaret i sparen av
det hoga oljepriset, den svaga dollarn och
oro for tillvéxten i ekonomin.

Marknadsbeddomning

Lansforsékringar bedomer att den positiva
borstrenden kommer att fortsitta dven
under 2005, d&ven om en extrem uppgang
inte dr att vénta. For en global aktieport-
folj kan man forvénta sig en avkastning pa
mellan 5 och 10 procent i lokal valuta. De
ndrmaste 12 ménaderna har aktiemarkna-
derna i Nordamerika och Asien bast forut-
sdttningar. Lansforsdkringar har en forsik-

tigt positiv syn pa aktier i Sverige, medan

situationen ser morkare ut i Europa och
Japan. Utvecklingen pa rantemarknaden,
liksom energipriserna med oljepriset i
fokus, kommer att bli viktiga faktorer for
borsutvecklingen framdver.
Lansforsakringars bedomning ar att
konjunkturen dr fortsatt stark under aret.
En avmattning i tillvéxten véntas forst en
bit in pa 2006. USA leder fortfarande ut-
vecklingen medan euroomradet slédpar
efter. De langa réntorna véntas stiga fran
dagens mycket laga nivaer och den stérsta
6kningen véntas i USA. Prognosen r att
tioarsrintan i USA respektive Sverige om
ett ar kommer att vara cirka 0,8 respektive

0,5 procentenheter hogre 4n i dagslaget.

Traditionell forvaltning

Avkastning och aterbaring

Under 2004 uppgick totalavkastningen i
den traditionella forvaltningen till 6,8
procent. Under enbart det sista kvartalet

Investeringsportfoljen 31 december
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Totalt 84,8 miljarder kronor

*| aktier ingar noterade och onoterade aktier samt derivat.
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var avkastningen 3,7 procent efter en
mycket stark utveckling pa aktiemarkna-
derna i november och december.

Under fjarde kvartalet utékades ande-
len fastigheter i placeringarna med en
procentenhet, samtidigt som andelen rén-
tebdrande vérdepapper minskades i mot-
svarande omfattning. Andelen svenska
aktier utékades mot bakgrund av den
starka konjunkturen och en relativt bra
vardering av den svenska aktiemarkna-
den. Den totala aktieandelen justerades
successivt upp under aret och ligger nu
pa den niva som langsiktigt efterstrivas.

Aterbiringsrintan for kunder som
sparar i pensions- och livforsékring ar for
néarvarande 4,0 procent fore avgifter och

avkastningsskatt.
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Solvens och konsolidering

Solvens
Till foljd av den goda totalavkastningen Solvens &r ett matt pé ett livforsakringsbo-
steg solvensen med 2 procentenheter till lags ekonomiska stallning. Den visar vardet

av bolagets tillgangar jamfort med de garan-
terade utféstelserna till kunderna. Den lagsta
Konsolideringen steg under samma period till4tna solvensen ar 104 procent. Solvensen
med 2 procentenheter till 103 procent. ar ocksé ett matt pa ett livforsakringsbolags
ekonomiska styrka. En god solvens ger ut-
rymme for aktier i investeringsportféljen vil-
ket erfarenhetsmassigt ger méjlighet till god
vardeokning. Detta ar sérskilt tydligt idag nar
marknadsréntorna ar laga.

123 procent under det fjarde kvartalet.

Solvens, 123% Konsolidering, 103%

Konsolidering

Konsolidering &r ett matt pa ett livforsakrings-
bolags férmaga att 1amna aterbaring. Den
visar vardet av bolagets tillgdngar jamfort
med de garanterade utféstelserna och den
icke-garanterade aterbaringen till kunderna,
det vill séga hela forsakringskapitalet. Mattet
ar teoretiskt da det speglar en situation dar
bolaget skulle betala ut hela forsékringskapi-
talet under en och samma dag. Den kortaste
utbetalningstiden i en traditionell livforsékring
ar fem ar och den genomsnittliga férsékrings-
tiden ar cirka 23 ar.
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Nya Varlden-férvaltning

Nya Virlden steg 9,6 procent under viktig orsak var den kraftiga uppgangen
2004 i sparen av fallande langa réntor for Stockholmsbérsens storsta bolag,
och stigande borser. Den genomsnittliga Ericsson. Nést efter svenska aktier bidrog
arliga avkastningen sedan starten 1996 placeringar i svenska obligationer mest
dr 6,9 procent. till avkastningen. Aven aktier i Asien,
Det forsta och det sista kvartalet var Japan och Europa gav positiv avkast-
de starkaste for Nya Vérlden under ning. Placeringarna i nordamerikanska
2004. Svenska aktier var den del av Nya aktier sjonk ddremot i vérde och var den
Virlden som gick bést under 2004. En svagaste delen under aret.
Tillgdngsfordelning Nya Virlden Avkastning Nya Varlden — 2004
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Fondforvaltning

De flesta fonder i Lansforsdkringars fondutbud for forsdkrings-
sparande gav positiv avkastning under 2004. De fonder som
placerar i svenska aktier tillhorde de bésta. Till f6ljd av den
stora uppgangen pa Stockholmsbdrsen under 2004 steg exem-
pelvis Lansforsdkringar Sverigefond med 17,5 procent. Lans-
forsdkringar Fastighetsfond noterade den allra storsta uppgangen
under aret, 48,7 procent, vilket var bdttre dn konkurrenterna i
klassen fastighetsfonder. Lansforsékringar Sméabolagsfond, som
placerar i svenska sma och medelstora foretag, steg 29,5 procent
och var ocksa en av de bésta fonderna i sin kategori.

Fonder som placerar pé vissa tillvixtmarknader gav god av-
kastning under &ret, exempelvis ABN Amro Osteuropa, ABN
Amro Latinamerika och Fidelity India Focus Fund. Daremot
var utvecklingen sdmre for fonder som placerar i tillvéxtldnder
som Ryssland och Kina. Aven fonder med inriktning mot like-
medel och teknik gick svagt.

Generellt gick aktiefonder béttre dn réntefonder under aret,
dven om de langa riantefonderna gynnades av globalt fallande
rantor. Lansforsékringar Obligationsfond steg med 6,4 procent
och Euroobligationsfonden med 4,8 procent. De korta réntefon-
derna, Penningmarknadsfonden och Likviditetsfonden, steg
béda med 2,2 procent.

Breda fonder som Lénsforsékringar Totalfond och genera-
tionsfonderna Pension 2000 gynnades av den globala borsupp-
gangen och steg under aret. Kombinationen av en stark Stock-
holmsbdrs och fallande réntor innebar att Trygghetsfonden, en
blandfond med en tredjedel vardera i svenska aktier, globala
aktier och svenska réntebarande vardepapper, placerade sig
bland de bittre fonderna.

Avkastningen for fonder som placerar en stor andel i vérde-
papper noterade i dollar paverkades negativt av dollarns kraftiga
fall mot kronan under 2004. Bland dessa fonder finns exempelvis
Lansforsdkringar Nordamerikafond, Société Générale Asset
Management (SGAM) US Multi Strategy, SGAM US Small

Cap, Lansforsékringar Internetfond och Hjdrnfonden.

Avkastning Lansforsakringars fonder

%

Lansforsakringar Fastighetsfond

ABN Amro Osteuropa
Lansforsakringar Smabolagsfond
ABN Amro Latinamerika

Fidelity India Focus Fund*
Lansforsakringar Sverigefond

Fidelity European Aggressive Fund
SGAM Euro Non Cyclicals
Lansforsakringar Miljteknikfond
ABN Amro Smabolag Europa

SGAM Japan Small Cap
Lansforsakringar Internetfond
Lansforsakringar Trygghetsfond
Lansforsakringar Tillvaxtmarknadsfond
Fidelity Financial Services Fund
Lansforsékringar Pension 2020
SGAM Equisys Euro
Lansforsakringar Pension 2010
Lansforsakringar Obligationsfond
Fidelity Asian Special Situations Fund
ABN Amro Multi Manager - Global
Lansforsakringar Totalfond

SGAM US Multi Strategy
Léansforsakringar Euroobligationsfond
Lansforsakringar Asienfond
Lansforsakringar Japanfond
Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig
Lansforsakringar Europafond
Lansférsakringar Fond-i-fond offensiv
Lansforsakringar Fond-i-fond normal
Lansforsakringar Likviditetsfond
Lansforsakringar Penningmarknadsfond
Lansforsakringar Globalfond

Fidelity Global Focus Fund

SGAM US Small Cap

Alfred Berg Ryssland

SGAM Euro Cyclicals

ABN Amro Global Leader

Banco Hedge

Fidelity Japan Fund

Lansforsakringar Nordamerikafond
ABN Amro Lakemedel

ABN Amro Kina

Lansforsakringar Hjarnfonden

ABN Amro Teknik
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*Startade 2004-08-23

Redovisningsprinciper

Rapporten foljer samma redovisningsprinciper som tillampas i arsredovisningen. Denna kvartalsinformation har inte granskats av bolagets revisorer.

Rapportdagar

Information fran Lansférsakringar om solvens, konsolidering och avkastning for forsta kvartalet 2005 |amnas den 26 april, for andra kvartalet den 19

augusti och for tredje kvartalet lamnas information den 25 oktober.

For ytterligare information, kontakta Hans Benndorf, vd Lansférsakringar Liv, telefon 08-588 40814 eller 073-964 0814
alternativt Christer Baldhagen, informationsdirektor Lansférsakringar AB, telefon 08-588 41501 eller 070-579 7066.
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