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Sammanfattning

Samtliga uppgifter nedan redovisas exklusive omstruktureringskostnader. Till följd av omorganisationen i Länsför-

säkringar AB-koncernen har omstruktureringskostnader om 27 Mkr belastat resultatet.  På följande sidor framgår 

bankkoncernens siffror även inklusive omstruktureringskostnader. 

• �Rörelseresultatet exklusive omstruktureringskostnader ökade till 272 (238) Mkr. 

�• �Intäkterna ökade 11 procent till 1 225 (1 106) Mkr och räntenettot ökade 19 procent 
till 1 211 (1 017) Mkr.

• �Rörelsens kostnader exklusive omstruktureringskostnader ökade 9 procent till  
888 (816) Mkr. 

• �K/I-talet före kreditförluster och exklusive omstruktureringskostnader uppgick till  
0,72 (0,74). 

• �Kreditförlusterna var fortsatt låga och uppgick till 65 (51) Mkr.

• �Räntabiliteten på eget kapital efter schablonskatt och exklusive omstrukturerings
kostnader uppgick till 4,9 (5,0) procent. 

• �Utlåning till allmänheten ökade 17 procent till 79 (67) mdr och inlåning från allmänheten 
ökade 18 procent till 35 (30) mdr. Bostadsutlåningen i dotterbolaget Länsförsäkringar 
Hypotek ökade 13 procent till 54 (48) mdr.

• �Bankverksamheten har en låg riskprofil som inte nämnvärt har förändrats under den 
finansiella krisen.

• �Länsförsäkringar har Sveriges mest nöjda bankkunder på privatmarknaden och de mest 
nöjda bolånekunderna i en jämförelse mellan alla svenska banker enligt Svenskt Kvali-
tetsindex (SKI).

• �Antalet kunder ökade till drygt 700 000 (665 000).
Uppgifterna inom parentes avser 2007.

’’
’’

Mats Ericsson, vd Länsförsäkringar Bank:

– Jag är stolt över att vi både har Sveriges mest nöjda bolånekunder  och Sveriges mest nöjda bank­

kunder på privatmarknaden enligt Svenskt Kvalitetsindex mätning 2008. Det är tack vare våra nöjda 

kunder som vi ökar våra volymer och gör vårt bästa resultat någonsin. Vi har nu vuxit till femte största 

bank på inlåning i Sverige och lantbrukssatsningen med bottenlån har varit lyckosam. Vår kredit­

portfölj, som till största del består av hushållskrediter, håller en hög kvalitet. Likviditetssituationen 

är fortsatt god och likviditetsportföljen har en hög kvalitet. Bankverksamheten har en låg riskprofil 

som inte nämnvärt har förändrats under den finansiella krisen.



2 Nyckeltal och utveckling per kvartal

Nyckeltal exklusive omstruktureringskostnader

		  Kv 4	 Kv 3	 Kv 2	 Kv 1	 Kv 4	
Mkr		  2008	 2008	 2008	 2008	 2007

Räntenetto		  359,5	 299,3	 282,4	 270,4	 277,7

Nettoresultat av finansiella transaktioner		  -3,5	 1,3	 5,0	 -1,3	 1,8

Provisionsnetto		  -47,5	 -40,3	 -27,4	 -23,2	 -14,4

Övriga intäkter		  40,0	 34,1	 42,3	 34,0	 36,1

Summa intäkter		  348,4	 294,3	 302,3	 279,9	 301,2

Personalkostnader		  -73,7 	 -72,6	 -82,5	 -75,2	 -80,7

Övriga kostnader		  -171,5	 -138,9	 -145,6	 -127,7	 -140,4

Summa rörelsekostnader		  -245,2	 -211,5	 -228,1	 -202,9	 -221,1

Resultat före kreditförluster		  103,2	 82,8	 74,2	 77,0	 80,1

Kreditförluster, netto		  -19,3	 -17,2	 -15,1	 -13,5	 -13,5

Rörelseresultat		  83,9	 65,6	 59,2	 63,5	 66,6

Utveckling per kvartal exklusive omstruktureringskostnader, koncernen 

			    
Koncernen	 2008	 2007	 2006

Räntabilitet på eget kapital, %	 4,9	 5,0	 4,6 

Avkastning på totalt kapital, %	 0,3	 0,3	 0,4

Placeringsmarginal, %	 1,30	 1,43	 1,62

K/I-tal före kreditförluster	 0,72	 0,74	 0,77

K/I-tal efter kreditförluster	 0,78	 0,78	 0,80

Kapitaltäckningsgrad, %	 10,4	 10,6	 10,6

Primärkapitalrelation, %	 8,6	 8,8	 8,6

Andel osäkra fordringar, brutto, % 1 	 0,29	 0,24	 0,27

Andel osäkra fordringar, netto, % 1 	 0	 0	 0

Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 1 	 121	 149	 139

1 �Säkerheternas värde har ej beaktats i redovisningen av osäkra fordringar.

Moderbolaget			 

Räntabilitet på eget kapital, % 	 0,06	 neg	 neg

Avkastning på totalt kapital, %	 0,01	 neg	 neg

Placeringsmarginal, %	 0,87	 0,82	 0,68

K/I-tal före kreditförluster	 0,98	 0,99	 1,06

K/I-tal efter kreditförluster	 0,99	 1,01	 1,10

Kapitaltäckningsgrad, %	 39,9	 46,6	 45,0

Primärkapitalrelation, %	 32,7	 38,3	 36,8

Andel osäkra fordringar, brutto, % 2	 0,29	 0,15 	 0,10

Andel osäkra fordringar, netto % 2	 0	 0 	 0

Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 2	 156	 191 	 168

2  �Säkerheternas värde har ej beaktats i redovisningen av osäkra fordringar.



3 Nyckeltal och utveckling per kvartal

Nyckeltal inklusive omstruktureringskostnader

		  Kv 4	 Kv 3	 Kv 2	 Kv 1	 Kv 4	
Mkr		  2008	 2008	 2008	 2008	 2007

Räntenetto		  359,5	 299,3	 282,4	 270,4	 277,7

Nettoresultat av finansiella transaktioner		  -3,5	 1,3	 5,0	 -1,3	 1,8

Provisionsnetto		  -47,5	 -40,3	 -27,4	 -23,2	 -14,4

Övriga intäkter		  40,0	 34,1	 42,3	 34,0	 36,1

Summa intäkter		  348,4	 294,3	 302,3	 279,9	 301,2

Personalkostnader		  -100,8 3	 -72,6	 -82,5	 -75,2	 -80,7

Övriga kostnader		  -171,5	 -138,9	 -145,6	 -127,7	 -140,4

Summa rörelsekostnader		  -272,3	 -211,5	 -228,1	 -202,9	 -221,1

Resultat före kreditförluster		  76,1	 82,8	 74,2	 77	 80,1

Kreditförluster, netto		  -19,3	 -17,2	 -15,1	 -13,5	 -13,5

Rörelseresultat 		  56,8	 65,6	 59,2	 63,5	 66,6

3 Omstruktureringskostnader om 27,1 Mkr ingår i posten Personalkostnader.

Utveckling per kvartal inklusive omstruktureringskostnader, koncernen

			    
Koncernen	 2008	 2007	 2006

Räntabilitet på eget kapital, %	 4,4	 5,0	 4,6 

Avkastning på totalt kapital, %	 0,3	 0,3	 0,4

Placeringsmarginal, %	 1,30	 1,43	 1,62

K/I-tal före kreditförluster	 0,75	 0,74	 0,77

K/I-tal efter kreditförluster	 0,80	 0,78	 0,80

Kapitaltäckningsgrad, %	 10,4	 10,6	 10,6

Primärkapitalrelation, %	 8,6	 8,8	 8,6

Andel osäkra fordringar, brutto, % 1 	 0,29	 0,24	 0,27

Andel osäkra fordringar, netto, % 1 	 0	 0	 0

Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 1 	 121	 149	 139

1 �Säkerheternas värde har ej beaktats i redovisningen av osäkra fordringar.

Moderbolaget			 

Räntabilitet på eget kapital, % 	 neg	 neg	 neg

Avkastning på totalt kapital, %	 neg	 neg	 neg

Placeringsmarginal, %	 0,87	 0,82	 0,68

K/I-tal före kreditförluster	 1,03	 0,99	 1,06

K/I-tal efter kreditförluster	 1,05	 1,01	 1,10

Kapitaltäckningsgrad, %	 39,9	 46,6	 45,0

Primärkapitalrelation, %	 32,7	 38,3	 36,8

Andel osäkra fordringar, brutto, % 2 	 0,29	 0,15 	 0,10

Andel osäkra fordringar, netto % 2 	 0 	 0 	 0

Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 2 	 156 	 191	 168

2  �Säkerheternas värde har ej beaktats i redovisningen av osäkra fordringar. 
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Koncernen

Marknadskommentar

Den finansiella oro som började på kapital­

marknaden under 2007 kom under slutet av 

tredje kvartalet 2008 in i en mycket turbu­

lent fas. Tack vare regeringars och central­

bankers massiva stödåtgärder avtog den 

finansiella turbulensen mot slutet av året. 

Upplåningsmarknaden har därmed fungerat 

tillfredsställande under större delen av året. 

De svenska TED-spreadarna har varit lägre 

än de flesta andra länders under i stort sett 

hela den finansiella turbulensen, vilket 

visar på ett högre förtroende i den svenska 

marknaden. 

Det fanns i slutet av året stora obalanser 

i världsekonomin och de realekonomiska 

effekterna började slå igenom i försämrad 

tillväxt, arbetsmarknad och husprisutveck­

ling. Den svenska ekonomin var vid den 

inledande nedgången av konjunkturen stark 

i ett internationellt perspektiv. Likaså var 

de svenska hushållens skuldsättning och 

återbetalningsförmåga god.

Fortsatt tillväxt

Försäljning, rådgivning och service sker 

genom de 24 länsförsäkringsbolagens cirka 

110 kontor, via internet och telefon. Under 

2008 öppnades 9 nya kontor och antalet 

bankrådgivare ökade med 49. En försälj­

ningskanal av betydelse är även Länshem 

Fastighetsförmedlings 49 butiker runtom i 

landet. Länsförsäkringar stärkte sin mark­

nadsposition och är nu femte största bank i 

Sverige på inlåning. Volymerna fortsatte att 

öka och bankaffären blir en allt större 

intäktskälla för länsförsäkringsgruppen. 

Under året har förberedelser skett inför 

Länsförsäkringar AB-koncernens omorga­

nisation för att öka konkurrenskraften, sän­

ka driftskostnaderna och effektivisera 

utnyttjandet av gemensamma resurser.

Årets mest nöjda kunder igen

Länsförsäkringar befäste sin position under 

året som banken med Sveriges mest nöjda 

bankkunder på privatmarknaden enligt 

Svenskt Kvalitetsindex (SKI) och ökade 

avståndet till övriga svenska banker, sär­

skilt avseende kundlojalitet. Inom bank­

verksamheten ökade antalet kunder till 

700 000 (665 000), en ökning med 5 pro­

cent, och vardagsekonomikunderna ökade 

till 160 000 (129 000), vilket är en ökning 

med 24 procent. 82 procent av dessa är 

även kunder inom Länsförsäkringars sak- 

och/eller livaffär. Vardagsekonomikunden 

har privatkonto, kort och är en aktiv internet­

bankskund.

Länsförsäkringar har även Sveriges mest 

nöjda bolånekunder för fjärde året i rad 

enligt SKI. En förstärkning har dessutom 

skett inom mätområdena image, kundernas 

förväntningar, produkt- och servicekvalitet. 

God rådgivning är bland kunderna i år 

betydligt viktigare jämfört med tidigare 

mätningar. Även räntesatser, övriga kostna­

der kring bolånet och bra service värdesätts 

högt av kunderna.

Affärsvolymer

Balansomslutningen uppgick till 104 (85) 

mdr, vilket är en ökning med 22 procent 

jämfört med samma period föregående år. 

Utlåning till allmänheten ökade 17 procent 

eller 12 mdr till 79 (67) mdr. All utlåning 

har skett i Sverige och i svenska kronor. 

Bostadsutlåningen i dotterbolaget Länsför­

säkringar Hypotek ökade 13 procent eller 6 

mdr till 54 (48) mdr. Inlåning från allmän­

heten ökade med 18 procent eller 5 mdr till 

35 (30) mdr. Den förvaltade fondvolymen 

har, till följd av börsens värdenedgång, 

minskat med 20 procent eller 14 mdr till 51 

(65) mdr. 

Utlåning

Utlåning till allmänheten ökade 17 procent 

eller 12 mdr till 79 (67) mdr. Bostadsutlå­

ningen i dotterbolaget Länsförsäkringar 

Hypotek ökade 13 procent eller 6 mdr till 

54 (48) mdr. Bottenlån för lantbruks- och 

skogsfastigheter växte kraftigt och uppgick 

vid årets slut till 3 226 (0) Mkr. Marknads­

andelen för hushålls- och bostadsutlåning 

uppgick till 3,5 (3,2) procent den 31 decem­

ber 2008 och andelen av marknadstillväxten 

var 6,4 procent under 2008 enligt SCB.

Kreditkvalitet

Kreditportföljen på 79 mdr håller en hög 

kvalitet och har inte påverkats av den real­

ekonomiska försämringen. Portföljen består 

till 87 procent av hushållskrediter.* Av den 

totala portföljen är 77 procent bostadsut­

låning. Bostadsutlåning med säkerhet i villor 

utgör 84 procent och säkerhet i bostadsrätter 

utgör 16 procent. Geografiskt har kredit­

portföljen en god spridning i landet. Lant­

bruksutlåning utgör cirka 8 procent av 

kreditportföljen där hälften är bottenlån till 

främst familjeägda lantbruk.

* Enligt produktdefinierad portfölj.

Inlåning

Inlåning från allmänheten ökade med 18 

procent eller 5 mdr till 35 (30) mdr där 

ökningen hänför sig i första hand till fast­

räntekonton. Marknadsandelen för inlåning 

uppgick till 3,2 (2,9) procent den 31 decem­

ber 2008 och andelen av marknadstillväx­

ten var 6,3 procent under 2008 enligt SCB.

Upplåning och likviditet

Emitterade värdepapper ökade 7 procent 

eller 3 mdr till 49 (46) mdr, varav säker­

ställda obligationer uppgick till 42 (37) mdr. 

Den huvudsakliga finansieringen på kapital­

marknaden sker genom dotterbolaget Läns­

försäkringar Hypotek. Upplåningen genom 

Länsförsäkringar Banks olika program upp­

gick till 7 (9) mdr. Likviditeten är fortsatt 

god och kreditkvaliteten i likviditetsportföl­

jen är hög. All likviditet är placerad i svenska 

värdepapper. Andelen statspapper uppgick 
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till 72 procent den 31 december och den res­

terande delen av portföljen bestod huvud­

sakligen av säkerställda obligationer.

Rating

Länsförsäkringar Bank har kreditbetyg  

A (stable) från Standard & Poor’s och A2 

(stable) från Moody´s. Det kortfristiga kredit­

betyget är A-1 från Standard & Poor´s. 

Moody´s kortfristiga kreditbetyg är P-1 

och Länsförsäkringar Banks Financial 

Strength Rating är C. Dotterbolaget Läns­

försäkringar Hypoteks säkerställda obliga­

tioner har högsta kreditbetyg, Aaa från 

Moody´s och AAA från Standard & Poor´s. 

Länsförsäkringar Hypotek är en av fyra 

aktörer som har säkerställda obligationer med 

högsta betyg från båda ratinginstituten.

Rating
		  Långfristig	Kortfristig  
Bolag	I nstitut	 rating	 rating

Länsförsäkringar  
Bank 	 Standard & Poor’s	 A/stable	 A-1(K-1)

Länsförsäkringar  
Bank 	 Moody’s	 A2/stable	 P-1

Länsförsäkringar  
Hypotek* 	S tandard & Poor’s	 AAA	 -

Länsförsäkringar  
Hypotek*	M oody’s	 Aaa	 -

* Avser bolagets säkerställda obligationer.

Kapitaltäckning 

Länsförsäkringar tillämpar reglerna om intern 

riskklassificering (IRK). Syftet är att åstad­

komma en bättre genomlysning av risker, 

och därmed en ökad stabilitet i det finan­

siella systemet. Den avancerade riskklassi­

ficeringsmetoden ger störst möjligheter att 

strategiskt och operativt hantera kreditrisker 

och den används för alla hushållsexpone­

ringar. För lantbruk och övriga exponeringar 

används tills vidare schablonmetoden för 

beräkning av kapitalkravet för kreditrisk. 

Förändringarna i kapitalkravet slår igenom 

successivt eftersom övergångsreglerna inne­

bär en anpassning under tre år. Enligt över­

gångsreglerna har kapitalkravet reducerats 

med 5 procentenheter under 2008. Koncer­

nens kapitaltäckningsgrad uppgick till 10,4 

procent enligt gällande övergångsregler. 

Primärkapitalrelationen uppgick till 8,6 pro­

cent. Målnivån för kapitaltäckningsgraden är 

10,5 procent och för primärkapitalrelationen 

5 Länsförsäkringar bank

8,5 procent. Bägge måtten har en tillåten 

avvikelse om +/- 0,5 procentenhet. Enligt de 

nya reglerna, exklusive tillägg för övergångs­

regler, uppgick kapitalkravet enligt Pelare I 

till 2 309 Mkr den 31 december 2008, vil­

ket är 48 procent mindre jämfört med 4 475 

Mkr enligt Basel I-regelverket. För mer infor­

mation om kapitaltäckningsberäkningen, se 

not 11. Beträffande nya kapitalmål, se 

"Väsentliga händelser efter årets utgång" 

på sidan 6.

Resultat och lönsamhet

Resultatet före kreditförluster exklusive 

omstruktureringskostnader ökade till 337 

(290) Mkr och rörelseresultatet exklusive 

omstruktureringskostnader ökade till 272 

(238) Mkr. Detta motsvarar en räntabilitet 

på genomsnittligt eget kapital på 4,9 (5,0) 

procent. Resultatet före kreditförluster 

inklusive omstruktureringskostnader ökade 

till 310 (290) Mkr och rörelseresultatet 

inklusive omstruktureringskostnader upp­

gick till 245 (238) Mkr. Detta motsvarar en 

räntabilitet på genomsnittligt eget kapital 

på 4,4 (5,0) procent.

Intäkter 

Räntenettot ökade 19 procent till 1 211 

(1 017) Mkr och förklaras av ökade utlånings- 

och inlåningsvolymer till allmänheten, en 

ökad förräntning på eget kapital och flöden 

samt relativt förbättrad upplåningskostnad 

för bolån. Räntenettot har belastats med 11 

(12) Mkr för den obligatoriska insättnings­

garantin. Placeringsmarginalen uppgick till 

1,30 (1,43) procent. Den lägre placerings­

marginalen förklaras av en förändrad pro­

duktmix i utlåningsportföljen samt av den 

större likviditetsportföljen under året. Pla­

ceringsmarginalen stärktes jämfört med 

föregående kvartal.  Provisionsnettot mins­

kade till -138 (-45) Mkr. Minskningen för­

klaras av lägre fondförvaltningsvolymer 

som är hänförliga till årets börsnedgång, 

samt ökade ersättningar till länsförsäkrings­

bolagen. Betalningsförmedlingen ökade 

provisionsnettot. Totalt ökade intäkterna 11 

procent till 1 225 (1 106) Mkr. Sammanta­

get  ökar intäkterna i samtliga verksam­

hetsgrenar under året förutom fondverk­

samhetens intäkter som påverkades negativt 

av börskursutvecklingen.
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Kostnader

Rörelsens kostnader exklusive omstruktu­

reringskostnader ökade 9 procent eller 71 

Mkr till 888 (816) Mkr. Rörelsens kostna­

der inklusive omstruktureringskostnader 

ökade 12 procent eller 98 Mkr till 915 

(816) Mkr, varav 27 Mkr avser omstruktu­

reringskostnader. Resterande ökning är hän­

förlig till omflyttningar inom Länsförsäk­

ringar AB-koncernen och till viss del 

nyanställningar, ökade förvaltningskostna­

der och en ökad avskrivning på aktiverade 

utvecklingskostnader. Omstrukturerings­

kostnader om 27 Mkr avser avgångs­

vederlag och pensionsavsättningar i bank­

koncernen i samband med omorganisatio­

nen i Länsförsäkringar AB-koncernen.  

K/I-talet före kreditförluster och exklusive 

omstruktureringskostnader uppgick till 

0,72 (0,74). K/I-talet före kreditförluster 

och inklusive omstruktureringskostnader 

uppgick till 0,75 (0,74).

Kreditförluster 

Kreditförlusterna är fortsatt låga och kredit­

portföljen har en mycket god kvalitet. 

Kreditförlusterna uppgick netto till 65 (51) 

Mkr där större delen av förlusterna avser 

dotterbolaget Wasa Kredit. Avsättningar 

har, beroende på produkt, till största delen 

skett efter gruppvis värdering och endast till 

en mindre del efter individuell prövning.

Osäkra fordringar ökade till 255 (176) 

Mkr, vilket motsvarar en andel osäkra ford­

ringar på 0,29 (0,24) procent brutto och 0 

(0) procent netto. Säkerheternas värde har 

ej beaktats i redovisningen av osäkra ford­

ringar.

Ränterisk

En höjning av marknadsräntorna med en 

procentenhet skulle den 31 december 2008 

ha medfört en minskning av värdet på rän­

tebärande tillgångar och skulder, inklusive 

derivat med 8 (+29) Mkr.

Risker och osäkerhetsfaktorer

Den rådande marknadsturbulensen har haft 

en stor inverkan på den globala finansiella 

sektorn. Den har även slagit igenom i real­

ekonomiska termer. Banken är främst 

exponerat mot kreditrisker och finansiella 

risker. Verksamheten kännetecknas av en 

låg riskprofil som inte nämnvärt har för­

ändrats under den finansiella krisen. En 

omfattande beskrivning av risker och risk­

kontroll finns i årsredovisningen 2007. 

Väsentliga händelser under året

• �I februari började Länsförsäkringar Bank 

erbjuda marknaden bottenlån för lant- 

och skogsbruksfastigheter. 

• �I maj blev Håkan Danielsson koncernchef 

i moderbolaget Länsförsäkringar AB och 

styrelseordförande i Länsförsäkringar Bank.

• �I augusti offentliggjorde Länsförsäkringar 

AB-koncernen planerna på en omorgani­

sation för att öka konkurrenskraften och 

förbättra utnyttjandet av gemensamma 

resurser. 

• �Den 1 september tillträdde Mats Ericsson, 

tidigare verkställande direktör i Länsför­

säkringar Halland och vice ordförande i 

Länsförsäkringar Bank, som ny verkstäl­

lande direktör.

Väsentliga händelser efter årets utgång

• �Den 1 januari 2009 skedde en omorgani­

sation i Länsförsäkringar AB-koncernen 

för att öka konkurrenskraften och effekti­

visera utnyttjandet av gemensamma 

resurser.

• �Bankens styrelse har i februari 2009 mot 

bakgrund av att Basel II träder i full kraft 

2010 beslutat om ett nytt kapitalmål. Pri­

märkapitalrelationen ska uppgå till 12 

procentenheter när Basel II är fullt 

genomfört. Kapitalmålet tillåts variera 

med cirka +- 0,5 procentenheter. 

Utgångspunkten för fastställandet av 

kapitalmålet är bankkoncernens interna 

kapitalutvärderingsprocess där samtliga 

risker som kräver kapital har beaktats. 

Hänsyn har även tagits till de mycket spe­

cifika marknadsförutsättningar som före­

varit samt förväntas bestå en längre period. 

0,5

0,6

0,7

0,8

0,9

20082007200620052004

K/I-tal*

* Exklusive omstruktureringskostnader
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Moderbolaget

Inlåning, samt viss utlåning sker i moder­

bolaget. Utlåning till allmänheten uppgick 

till 16 (11) mdr och inlåning från allmän­

heten uppgick till 35 (30) mdr. Emitterade 

värdepapper uppgick till 7 (9) mdr. Mer­

parten av utlåningen sker i Länsförsäkringar 

Hypotek. Moderbolagets rörelseresultat 

uppgick till -24 (-3) Mkr. Rörelseintäkterna 

uppgick till 469 (382) Mkr. Rörelsekostna­

derna uppgick till 485 (378) Mkr. Kredit­

förlusterna uppgick till  

8 (7) Mkr.

Dotterbolagen 

Länsförsäkringar Hypotek

Bostadsutlåningen i bankens bolåneinstitut 

ökade 13 procent eller 6 mdr till 54 (48) mdr. 

Bolån upp till 75 procent av marknadsvärdet 

placeras i Länsförsäkringar Hypotek och 

resterande delar i moderbolaget. Rörelse­

resultatet uppgick till 129 (58) Mkr. Bolåne­

kunderna ökade till 115 000 (106 000).

Mkr	 2008-12-31	 2007-12-31

Balansomslutning	 57 461 	 48 332

Utlåningsvolym	 53 592 	 47 555

Räntenetto	 361 	 236

Rörelseresultat	 129 	 58 

Wasa Kredit

Finansbolaget Wasa Kredit riktar sig mot 

marknaderna för bilar, datorer, tyngre 

maskiner samt fritidssegment som husvagnar 

och båtar. Wasa Kredits rörelseresultat upp­

gick till 106 (98) Mkr. Utlåningsvolymen 

uppgick till 9 (9) mdr. Leasingtillgångarna 

har ökat medan blancolånestocken har 

minskat något.

Mkr	 2008-12-31	 2007-12-31

Balansomslutning	 8 956 	 9 245

Utlåningsvolym	 8 582 	 8 501

Räntenetto	 361 	 339

Rörelseresultat	 106	 98

Länsförsäkringar Fondförvaltning

Länsförsäkringar är Sveriges femte största 

fondaktör med en marknadsandel på 4,2 

(3,9) procent. Länsförsäkringars förvaltade 

fondvolymer minskade med 20 procent 

eller 14 mdr till 51 (65) mdr. Förvaltningen 

sker i 29 (31) investeringsfonder med olika 

placeringsinriktning. Fonderna är tillgäng­

liga dels som direktfondsparande, dels via 

olika fondförsäkringsprodukter och PPM-

systemet. Trots det turbulenta marknadslä­

get var nettoflödet positivt med 2,4 mdr 

under året. Rörelseresultatet uppgick till 36 

(83) Mkr. Det lägre resultatet är hänförligt 

till börsens värdenedgång, vilket minskat 

förvaltade fondvolymer.

Mkr 	 2008-12-31 	 2007-12-31

Balansomslutning 	 168	 263

Förvaltad volym 	 51 336 	 64 562

Provisionsnetto	 218 	 277

Nettoflöde 	 2 356	 1 796

Rörelseresultat 	 36 	 83
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Resultaträkning
	 Koncernen	 Moderbolaget

			   2008-01-01–	 2007-01-01		  2008-01-01–	 2007-01-01 
Tkr	 Not		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Ränteintäkter 	 3		  7 463 175	 4 541 060		  2 885 197	 2 174 305

Räntekostnader	 4		  -6 251 692	 -3 524 157		  -2 401 665	 -1 738 445

Räntenetto			   1 211 483	 1 016 903		  483 532	 435 860

Erhållna utdelningar			   2598	 3 330		  80	 364

Provisionsintäkter    	 5		  806 016	 918 879		  161 921	 143 551

Provisionskostnader	 6		  -944 353	 -963 426		  -377 135	 -364 989

Nettoresultat av finansiella poster  
till verkligt värde 	 7		  1 447	 2 073		  -4 460	 1 935

Övriga rörelseintäkter			   147 725	 128 255		  205 440	 164 880

Summa  rörelseintäkter			   1 224 916	 1 106 014		  469 378	 381 601

Personalkostnader 1)			   -331 102	 -276 289		  -152 795	 -105 063

Övriga administrationskostnader			   -531 353	 -503 133		  -290 327	 -245 364

Summa administrativa kostnader			   -862 455	 -779 422		  -443 122	 -350 427

Av- och nedskrivningar av materiella  
och immateriella tillgångar			   -52 351	 -37 035		  -41 853	 -27 189

Summa rörelsekostnader 			   -914 806	 -816 457		  -484 975	 -377  616

Resultat före kreditförluster			   310 110	 289 557		  -15 597	 3 985

Kreditförluster, netto	 8		  -65 062	 -51 063		  -8 254	 -7 479

Rörelseresultat			   245 048	 238 494		  -23 851	 -3 494

Skatt  			   -67 716	 -62 914		  5 352	 3 480

Årets RESULTAT			   177 332	 175 580		  -18 499	 -14

Resultat per aktie, kronor			   18,57	 18,39			 

1) Varav omstruktureringskostnader uppgår till 27 Mkr.



9 Balansräkning

Balansräkning
	 Koncernen	 Moderbolaget

Tkr	 Not		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Tillgångar					   

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker			   81 311	 71 517		  81 311	 71 517

Belåningsbara statsskuldförbindelser m m			   -	 7 964 124		  -	 7 964 124

Utlåning till kreditinstitut			   9 830 898	 5 233 671		  36 254 141	 24 554 908

Utlåning till allmänheten	 9		  78 563 848	 67 039 996		  16 389 773	 10 983 774

Obligationer och andra räntebärande värdepapper			   10 445 590	 3 105 321		  10 946 421	 3 105 321

Aktier och andelar			   10 812	 11 089		  10 812	 11 089

Aktier och andelar i koncernföretag			   -	 -		  3 161 400	 3 036 400

Derivat	 10		  2 546 176	 545 525		  1 060 603	 293 285

Förändringar av verkligt värde för ränte- 
säkrade poster i säkringsportföljen			   1 131 891	 -247 682		  87 859	 -509

Immateriella tillgångar			   327 306	 246 805		  213 301	 183 288

Materiella tillgångar			   20 505	 20 596		  16 137	 13 242

Uppskjutna skattefordringar			   14 415	 5 077		  11 660	 2 575

Övriga tillgångar			   273 479	 370 986		  93 639	 89 493

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter			   890 136	 726 552		  284 284	 262 531

Summa TILLGÅNGAR			   104 136 367	 85 093 577		  68 611 341	 50 571 038

Skulder, avsättningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut			   9 112 615	 707 233		  18 729 955	 5 866 277

In- och upplåning från allmänheten			   35 090 228	 29 735 323		  35 197 874	 29 901 508

Emitterade värdepapper			   48 985 315	 45 980 690		  7 201 341	 8 967 414

Derivat	 10		  1 546 789	 300 606		  1 039 946	 211 030

Förändringar av verkligt värde för ränte- 
säkrade poster i säkringsportföljen			   1 024 562	 -215 459		  32 795	 -

Uppskjutna skatteskulder			   60 001	 64 358		  -	 -

Övriga skulder			   762 378	 1 805 524		  321 479	 268 543

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter			   1 973 256	 1 727 529		  523 843	 385 751

Avsättningar			   40 282	 14 041		  31 812	 9 225

Efterställda skulder			   1 250 000	 1 150 000		  1 250 000	 1 150 000

SUMMA SKULDER och avsättningar			   99 845 425	 81 269 845		  64 329 045	 46 759 748

Eget kapital

Aktiekapital, 9 548 708 aktier		  954 871	 954 871		  954 871	 954 871

Övrigt tillskjutet kapital		  2 977 480	 2 477 480		  18 380	 18 380

Övriga reserver		  -10 856	 -361		  -10 856	 -361

Balanserade vinstmedel		  192 115	 216 162		  3 338 400	 2 838 414

Årets resultat		  177 332	 175 580		  -18 499	 -14

Summa eget kapital		  4 290 942	 3 823 732		  4 282 296	 3 811 290

SUMMA SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL		  104 136 367	 85 093 577		  68 611 341	 50 571 038

Poster inom linjen

För egna skulder ställda panter		  12 650 000	 1 605 000		  12 650 000	 1 605 000

Eventualförpliktelser/Ansvarsförbindelser		  86 276	 91 168		  59 051	 72 025

Åtaganden

  Beviljade, ej utbetalda lån		  597 052	 457 576		  188 075	 187 361
  Beviljade men ej utnyttjade räkningskrediter		  1 492 425	 1 428 593		  3 744 299	 39 107 756
  Beviljade men ej utnyttjade kortkrediter		  707 321	 642 070		  707 321	 642 070
  Repor		  352 852	 343 000		  -	 343 000

Summa åtaganden		  3 149 650	 2 871 239		  4 639 695	 40 280 187

Övriga noter

Redovisningsprinciper 	 1 

Segmentsredovisning	 2

Kapitaltäckningsanalys 	 11
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Kassaflödesanalys indirekt metod
		  Koncernen			   Moderbolaget

	 2008-01-01–		  2007-01-01–	 2008-01-01–		  2007-01-01– 
Tkr	 2008-12-31		  2007-12-31	 2008-12-31		  2007-12-31

Likvida medel vid årets början	 4 597 955	 1 835 287	 4 276 374	 1 725 259

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat 	 245 048	 238 494	 -23 851	 -3 494

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet	 -156 159	 297 154	 142 520	 140 351

Förändring av den löpande verksamhetens tillgångar

Förändring av belåningsbara statsskuldförbindelser 	 7 964 124	 -7 964 124	 7 964 124	 -7 964 124

Förändring av utlåning till dotterbolag	 -	 -	 -7 082 816	 21 889 501

Förändring av utlåning till allmänheten	 -11 624 568	 -13 235 530	 -5 423 909	 -1 730 913

Förändring av obligationer och andra räntebärande värdepapper	 -7 353 745	 2 505 003	 -7 854 731	 2 503 996

Förändring av derivat	 -2 000 651	 -377 196	 -767 318	 -268 917

Förändring av övriga tillgångar	 97 507	 -61 650	 -4 146	 -43 316

Förändring av den löpande verksamhetens skulder

Förändring av in- och upplåning från allmänheten	 5 354 905	 5 355 935	 5 354 905	 5 795 216

Förändring av inlåning från dotterbolag	 -	 -	 4 996 650	 4 811 887

Förändring av emitterade värdepapper	 3 004 625	 14 346 079	 -1 766 073	 -22 667 197

Förändring av övriga skulder	 -1 043 146	 1 313 657	 52 935	 96 923

Förändring av derivat	 1 246 183	 -125 347	 828 916	 -141 817

Kassaflöde från den löpande verksamheten	 -4 265 877	 2 292 475	 -3 582 794	 2 418 096

Investeringsverksamheten

Förvärv av materiella tillgångar	 -7 256	 -18 896	 -5 092	 -13 145

Avyttring av materiella tillgångar	 80	 229	 -	 -

Förvärv av immateriella anläggningstillgångar	 -125 308	 -134 540	 -69 392	 -87 236

Förvärv av aktier och andelar	 -	 -1 600	 -	 -1 600

Kassaflöde från investeringsverksamheten	 -132 484	 -154 807	 -74 484	 -101 981

Finansieringsverksamheten

Erhållna aktieägartillskott	 500 000	 525 000	 500 000	 525 000

Lämnade aktieägartillskott	 -	 -	 -125 000	 -390 000

Ökning förlagslån	 100 000	 100 000	 100 000	 100 000

Kassaflöde från finansieringsverksamheten	 600 000	 625 000	 475 000	 235 000

ÅRETs kassaflöde	 -3 798 361	 2 762 668	 -3 182 278	 2 551 115

Likvida medel vid delårsperiodens slut	 799 594	 4 597 955	 1 094 096	 4 276 374

Poster som inte ingår i kassaflödet

Avskrivningar	 52 074	 37 035	 41 853	 27 189

Nedskrivningar	 277	 -	 -	 -

Orealiserad del av nettoresultat finansiella poster	 13 476	 -2 942	 13 631	 -1 935

Kreditförluster, exkl återvinningar	 100 716	 79 182	 17 910	 11 324

Förändring av upplupna kostnader/intäkter 	 82 142	 286 420	 116 340	 95 397

Avsättningar	 26 241	 116	 22 587	 1 870

Förändring av uppskjuten skatt	 -13 695	 44 816	 -9 085	 -1 802

Fordran/skuld koncernbidrag efter skatt	 -199 627	 -60 599	 -	 4 680

Inkomstskatt	 -67 716	 -62 914	 5 352	 3 480

Verkligt värde över eget kapital	 -10 495	 -361	 -10 495	 -361

Förändring av verkligt värde för räntesäkrade poster i säkringsportföljen	 -139 552	 -23 599	 -55 573	 509

	 -156 159	 297 154	 142 520	 140 351

Likvida medel består av:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbank	 81 311	 71 517	 81 311	 71 517

Utlåning till kreditinstitut, löptid upp till 3 månader 1)	 9 830 898	 5 233 671	 9 772 874	 5 156 457

Skulder till kreditinstitut, löptid upp till 3 månader 1)	 -9 112 615	 -707 233	 -8 760 089	 -951 600

	 799 594	 4 597 955	 1 094 096	 4 276 374

1) Exklusive utlåning till dotterbolag
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Förändring av eget kapital
Koncernen 
	 Aktie-	 Övrigt	 Övriga 	 Balanserade	 Årets	  
	 kapital	 tillskjutet 	 reserver	 vinstmedel	 resultat	T otalt 
		  kapital

Ingående balans 2007-01-01	 954 871	 1 952 480	 -	 137 976	 138 785	 3 184 112

Enligt beslut på bolagsstämma				    138 785	 -138 785	 -

Förändring i instrument tillgängliga för försäljning, före skatt			   -501			   -501

Skatt på poster redovisade mot eget kapital			   140			   140

Summa förändringar i eget kapital som 	  
redovisas direkt mot eget kapital			   -361	 138 785	 -138 785	 -361

Årets resultat via resultaträkningen					     175 580	 175 580

Summa förändringar före transaktioner med ägarna			   -361	 138 785	 36 795	 175 219

Erhållet ovillkorat aktieägartillskott från moderbolag		  200 000				    200 000

Erhållet villkorat aktieägartillskott		  325 000				    325 000

Lämnade koncernbidrag				    -84 165		  -84 165

Skatteeffekt av lämnade koncernbidrag				    23 566		  23 566

Utgående balans 2007-12-31	 954 871	 2 477 480	 -361	 216 162	 175 580	 3 823 732

Ingående balans 2008-01-01	 954 871	 2 477 480	 -361	 216 162	 175 580	 3 823 732

Enligt beslut på bolagsstämma				    175 580	 -175 580	 -

Förändring i instrument tillgängliga för försäljning, före skatt			   -14 229			   -14 229

Skatt på poster redovisade mot eget kapital			   3 734			   3 734

Summa förändringar i eget kapital som 	  
redovisas direkt mot eget kapital			   -10 495	 175 580	 -175 580	 -10 495

Årets resultat via resultaträkningen					     177 332	 177 332

Summa förändringar före transaktioner med ägarna			   -10 495	 175 580	 1 752	 166 837

Erhållet villkorat aktieägartillskott		  500 000				    500 000

Lämnade koncernbidrag				    -277 260		  -277 260

Skatteeffekt av lämnade koncernbidrag				    77 633		  77 633

Utgående balans 2008-12-31	 954 871	 2 977 480	 -10 856	 192 115	 177 332	 4 290 942

Moderbolaget 
	 						    
	 Aktie-	 Reserv- 	 Verkligt	 Balanserat 	 Årets 
	 kapital	 fond 	 värde	 resultat	 resultat	T otalt

Ingående balans 2007-01-01	 954 871	 18 380	 -	 2 332 044	 -23 310	 3 281 985

Enligt beslut på bolagsstämma				    -23 310	 23 310	 -

Förändring i instrument tillgängliga för försäljning, före skatt			   -501			   -501

Skatt på poster redovisade mot eget kapital			   140			   140

Summa förändringar i eget kapital som 	  
redovisas direkt mot eget kapital			   -361	 -23 310	 23 310	 -361

Årets resultat via resultaträkningen					     -14	 -14

Summa förändringar före transaktioner med ägarna			   -361	 -23 310	 23 296	 -375

Erhållet ovillkorat aktieägartillskott från moderbolag				    200 000		  200 000

Erhållet villkorat aktieägartillskott				    325 000		  325 000

Mottagna koncernbidrag				    6 500		  6 500

Skatteeffekt av mottagna koncernbidrag				    -1 820		  -1 820

Utgående balans 2007-12-31	 954 871	 18 380	 -361	 2 838 414	 -14	 3 811 290

Ingående balans 2008-01-01	 954 871	 18 380	 -361	 2 838 414	 -14	 3 811 290

Enligt beslut på bolagsstämma				    -14	 14	 -

Förändring i instrument tillgängliga för försäljning, före skatt			   -14 229			   -14 229

Skatt på poster redovisade mot eget kapital			   3 734			   3 734

Summa förändringar i eget kapital som 	  
redovisas direkt mot eget kapital			   -10 495	 -14	 14	 -10 495

Årets resultat via resultaträkningen					     -18 499	 -18 499

Summa förändringar före transaktioner med ägarna			   -10 495	 -14	 -18 485	 -28 994

Erhållet villkorat aktieägartillskott				    500 000		  500 000

Utgående balans 2008-12-31	 954 871	 18 380	 -10 856	 3 338 400	 -18 499	 4 282 296
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén för koncernen är upprättad enligt IAS 34 Delårsrapportering. Moderbolaget upp­

rättar sin redovisning i enlighet med lagen om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag 

(ÅRKL), lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden, Finansinspektionens föreskrifter och allmänna 

råd (FFFS 2008:25) samt rekommendation RFR 2.2 Redovisning för juridiska personer från Rådet för 

finansiell rapportering. Tillämpade redovisningsprinciper i bokslutskommunikén överensstämmer med de 

redovisningsprinciper som tillämpas vid upprättandet av årsredovisningen 2008.

Not 2  Segmentsredovisning 

Resultaträkning, 2008-01-01–2008-12-31 
	 Bank	 Hypotek	 Leasing &  	 Fond	 Eliminering	T otalt 
Tkr			   avbetalning 

Räntenetto	 483 532	 361 027	 360 932	 5 992	 -	 1 211 483

Provisionsnetto	 -215 214	 -174 791	 33 722	 217 946	 -	 -138 337

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt värde	 -4 460	 8 458	 -2 551	 -	 -	 1 447

Övriga rörelseintäkter	 205 520	 79	 48 911	 6 264	 -110 451	 150 323

Summa intäkter	 469 378	 194 773	 441 014	 230 202	 -110 451	 1 224 916

Övriga kostnader	 -484 975	 -65 539	 -278 363	 -194 447	 108 518	 -914 806

Resultat före kreditförluster	 -15 597	 129 234	 162 651	 35 755	 -1 933	 310 110

Kreditförluster, netto	 -8 254	 -197	 -56 611	 -	 -	 -65 062

RÖRELSERESULTAT	 -23 851	 129 037	 106 040	 35 755	 -1 933	 245 048

Balansräkning 2008-12-31						    

Summa tillgångar	 68 611 341	 67 427 138	 8 956 057	 168 017	 -41 026 186	 104 136 367

Skulder	 64 329 045	 65 076 053	 8 211 297	 94 845	 -37 865 815	 99 845 425

Eget kapital	 4 282 296	 2 351 085	 744 760	 73 172	 -3 160 371	 4 290 942

Summa skulder och eget kapital	 68 611 341	 67 427 138	 8 956 057	 168 017	 -41 026 186	 104 136 367

Resultaträkning, 2007-01-01–2007-12-31

Räntenetto	 435 860	 236 451	 339 481	 5 111	 -	 1 016 903

Provisionsnetto	 -221 438	 -127 593	 28 432	 276 052	 -	 -44 547

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt värde	 1 935	 -57	 195	 -	 -	 2 073

Övriga rörelseintäkter	 165 244	 294	 43 195	 1 064	 -78 212	 131 585

Summa intäkter	 381 601	 109 095	 411 303	 282 227	 -78 212	 1 106 014

Övriga kostnader	 -377 616	 -53 571	 -267 278	 -199 609	 81 617	 -816 457

Resultat före kreditförluster	 3 985	 55 524	 144 025	 82 618	 3 405	 289 557

Kreditförluster, netto	 -7 479	 2 564	 -46 148	 -	 -	 -51 063

RÖRELSERESULTAT	 -3 494	 58 088	 97 877	 82 618	 3 405	 238 494

Balansräkning 2007-12-31						    

Summa tillgångar	 50 571 038	 48 332 251	 9 244 716	 262 604	 -23 317 032	 85 093 577

Skulder	 46 759 748	 46 105 844	 8 498 872	 188 465	 -20 283 084	 81 269 845

Eget kapital	 3 811 290	 2 226 407	 745 844	 74 139	 -3 033 948	 3 823 732

Summa skulder och eget kapital	 50 571 038	 48 332 251	 9 244 716	 262 604	 -23 317 032	 85 093 577
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NOT 5  Provisionsintäkter

	 Koncernen	 Moderbolaget

		  2008-01-01–	 2007-01-01		  2008-01-01–	 2007-01-01 
Tkr		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Betalningsförmedlingsprovisioner		  70 975	 62 734	  	 70 975	 62 734

Utlåningsprovisioner		  63 484	 64 410	  	 9 333	 10 629

Inlåningsprovisioner		  4 922	 3 544	  	 4 922	 3 544

Finansiella garantier		  172	 231	  	 172	 231

Värdepappersprovisioner		  597 620	 735 677	  	 7 676	 14 130

Kortverksamhet		  70 188	 51 470	  	 70 188	 51 470

Övriga provisioner		  -1 345	 813	  	 -1 345	 813

Summa provisionsintäkter		  806 016	 918 879	  	 161 921	 143 551

NOT 3  Ränteintäkter

	 Koncernen	 Moderbolaget

		  2008-01-01–	 2007-01-01		  2008-01-01–	 2007-01-01 
Tkr		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Ränteintäkter på utlåning  
till kreditinstitut		  125 843	 100 640		  1 091 702	 1 272 558

Ränteintäkter på utlåning  
till allmänheten		  4 094 539	 2 956 402		  806 207	 565 045

Ränteintäkter på räntebärande  
värdepapper		  628 334	 210 037		  628 334	 210 037

Ränteintäkter från derivat		  2 609 475	 1 273 759		  358 954	 126 665

Övriga ränteintäkter		  4 984	 222		  -	 -

Summa ränteintäkter		  7 463 175	 4 541 060		  2 885 197	 2 174 305

Medelränta under perioden på  
utlåning till allmänheten , % 		  5,7	 4,9		  5,9	 5,6

NOT 4  Räntekostnader

	 Koncernen	 Moderbolaget

		  2008-01-01–	 2007-01-01		  2008-01-01–	 2007-01-01 
Tkr		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Räntekostnader för skulder 
till kreditinstitut		  65 711	 6 860		  228 552	 99 018

Räntekostnader för in- och  
upplåning från allmänheten		  1 235 230	 780 562		  1 239 028	 773 487

Räntekostnader för  
efterställda skulder		  73 467	 52 500		  73 467	 52 500

Räntekostnader för  
räntebärande värdepapper		  2 277 335	 1 416 165		  507 162	 674 852

Räntekostnad från derivat		  2 588 762	 1 256 559		  342 358	 127 077

Övriga räntekostnader inklusive  
insättningsgaranti		  11 187	 11 511		  11 098	 11 511

Summa räntekostnader		  6 251 692	 3 524 157		  2 401 665	 1 738 445

Medelränta under perioden  
på inlåning från allmänheten, %		  3,8	 2,9		  3,8	 2,9
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Not 6  Provisionskostnader

	 Koncernen	 Moderbolaget

		  2008-01-01–	 2007-01-01		  2008-01-01–	 2007-01-01 
Tkr		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Betalningsförmedlingsprovisioner		  76 500	 80 015	  	 57 943	 56 227

Värdepappersprovisioner		  351 213	 419 179	  	 3 886	 5 101

Kortverksamhet		  57 274	 53 078	  	 57 274	 53 078

Ersättning till länsförsäkringsbolag		  448 936	 398 785	  	 249 622	 239 058

Övriga provisioner		  10 430	 12 369	  	 8 410	 11 525

Summa provisionskostnader		  944 353	 963 426	  	 377 135	 364 989

NOT 8  Kreditförluster netto

	 Koncernen	 Moderbolaget

		  2008-01-01–	 2007-01-01		  2008-01-01–	 2007-01-01 
Tkr		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Specifik reservering för individuellt  
värderade lånefordringar

Årets bortskrivning för  
konstaterade kreditförluster		  61 120	 61 904		  1 843	 1 720

Återförda tidigare gjorda nedskrivningar  
för kreditförluster som i årets bokslut  
redovisas som konstaterade förluster		  -58 401	 -59 508		  -	 -

Årets nedskrivning för kreditförluster		  71 437	 78 742		  -3 871	 1 978

Inbetalt på tidigare konstaterade kreditförluster	 -35 654	 -28 119		  -9 656	 -3 845

Återförda ej längre erforderliga  
nedskrivningar för kreditförluster		  -26 344	 -29 175		  -	 -10 350

Årets nettokostnad  
för individuellt värderade 
lånefordringar		  12 158	 23 844		  -11 684	 -10 497

Gruppvisa reserveringar för  
individuellt värderade fordringar		  –	 –		  –	 –

Gruppvist värderade homogena grupper  
av lånefordringar med begränsat värde  
och likartad kreditrisk

Årets bortskrivning för  
konstaterade kreditförluster		  5 286	 12 261		  5 286	 12 261

Avsättning/upplösning av 
reserv för kreditförluster		  52 450	 29 906		  19 484	 20 663

Årets nettokostnad för gruppvist  
värderade fordringar		  57 736	 42 167		  24 770	 32 924

Årets nettokostnad för infriande av garantier		  -4 832	 -14 948		  -4 832	 -14 948

Årets nettokostnad för kreditförluster		  65 062	 51 063	  	 8 254	 7 479

NOT 7  Nettoresultat av finansiella poster till verkligt värde

	 Koncernen	 Moderbolaget

		  2008-01-01–	 2007-01-01		  2008-01-01–	 2007-01-01 
Tkr		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Förändring verkligt värde	

Ränterelaterade instrument		  -444 654	 -28 026	  	 -283 241	 -338

Valutarelaterade instrument		  68 849	 5 138	  	 -721	 2 165

Förändring verkligt värde säkrad post		  352 234	 23 598	  	 268 253	 -509

Ränteskillnadsersättning		  10 095	 2 232	  	 2 078	 617

Realisationsresultat

Ränterelaterade instrument		  12 233	 -869	  	 7 691	 -

Andra finansiella tillgångar		  2 690	 - 	  	 1 480	 -

Summa nettoresultat av finansiella 
poster till verkligt värde		  1 447	 2 073	  	 -4 460	 1 935
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NOT 9  Utlåning till allmänheten

	 Koncernen	 Moderbolaget

Tkr		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Lånefordringar, brutto

Offentlig sektor		  138 882	 133 085		  3 065	 -

Företag		  5 520 954	 4 923 172		  712 216	 486 665

Hushåll		  73 210 755	 62 240 075		  15 793 784	 10 590 651

Övriga		  415	 6 170		  192	 6 170

Summa lånefordringar brutto		  78 871 006	 67 302 502		  16 509 257	 11 083 486

Reserv för individuellt reserverade lånefordringar

Företag		  -31 090	 -38 215		  -	 -

Hushåll		  -49 604	  -47 634		  -	  -

Summa individuella reserveringar		  -80 694	 -85 849		  -	 -

Reserv för gruppvist reserverade lånefordringar

Företag		  -30 091	 -21 490		  -3 756	 -2 773

Hushåll		  -196 373	  -155 167		  -115 728	 -96 939

Summa gruppvisa reserveringar		  -226 464	 -176 657		  -119 484	 -99 712

Summa reserveringar		  -307 158	 -262 506		  -119 484	 -99 712

Lånefordringar, netto

Offentlig sektor		  138 882	 133 085		  3 065	 -

Företag		  5 459 773	 4 863 467		  708 460	 483 892

Hushåll		  72 964 778	 62 037 274		  15 678 056	 10 493 712

Övriga		  415	  6 170		  192	  6 170

Summa lånefordringar netto		  78 563 848	 67 039 996		  16 389 773	 10 983 774

Osäkra lånefordringar

Företag		  38 318	 45 411		  2 410	 842

Hushåll		  216 286	  130 676		  74 259	  51 269

Summa osäkra lånefordringar		  254 604	 176 087		  76 669	 52 111

Definitioner:

En lånefordran anses vara osäker om den har en betalning som är mer än 60 dagar sen eller om det finns anledning att förvänta sig att 

motparten ej kan leva upp till sitt åtagande.

Säkerheternas värde har ej beaktats i redovisningen av osäkra fordringar.
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Not 10  Derivat 
 
Koncernen
	 2008-12-31	 2007-12-31

Tkr	 Nominellt värde	V erkligt värde	 Nominellt värde	V erkligt värde

Derivatinstrument med positiva värden

Ränterelaterade		  34 517 500	 1 032 870		  21 495 000	 286 239

Valutarelaterade		  6 827 546	 1 513 306		  9 206 140	 259 286

Summa derivatinstrument med positiva värden		  41 345 046	 2 546 176		  30 701 140	 545 525

Derivatinstrument med negativa värden

Ränterelaterade		  34 976 000	 1 507 449		  23 677 500	 295 230

Valutarelaterade		  232 928	 39 340		  155 779	 5 376

Summa derivatinstrument med negativa värden		  35 208 928	 1 546 789		  23 833 279	 300 606
 
 
Moderbolaget
	 2008-12-31	 2007-12-31

Tkr	 Nominellt värde	V erkligt värde	 Nominellt värde	V erkligt värde

Derivatinstrument med positiva värden

Ränterelaterade		  4 545 000	 50 083		  2 205 000	 53 983

Valutarelaterade		  5 074 184	 1 010 520		  8 847 184	 239 302

Summa derivatinstrument med positiva värden		  9 619 184	 1 060 603		  11 052 184	 293 285

Derivatinstrument med negativa värden

Ränterelaterade		  8 686 000	 371 175		  2 505 000	 57 596

Valutarelaterade		  3 408 802	 668 771		  6 757 579	 153 434

Summa derivatinstrument med negativa värden		  12 094 802	 1 039 946		  9 262 579	 211 030

Not 11  Kapitaltäckning

	 Koncernen	 Moderbolaget

Tkr		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

Primärt kapital, brutto		  4 591 798	 4 113 732		  4 583 152	 4 101 290

Avgår immateriella tillgångar 		  -327 306	 -246 805		  -213 301	 -183 288

Avgår uppskjutna skattefordringar		  -14 415	 -5 077		  -11 660	 -2 575

Avgår/tillkommer IRK underskott/överskott		  -48 733	 -103 771		  -6 762	 -10 424

Primärt kapital, netto		  4 201 345	 3 758 079		  4 351 429	 3 905 003

Supplementärt kapital		  960 000	 860 000		  960 000	 860 000

Avdrag supplementärt kapital		  -48 733	 -103 771		  -6 762	 -10 424

Summa kapitalbas			   5 112 612	 4 514 309		  5 304 667	 4 754 579

Riskvägda tillgångar enligt Basel II			   28 859 120	 26 189 250		  11 643 369	 10 213 488

Riskvägda tillgångar enligt övergångsregler			   49 124 533	 42 457 725		  13 298 419	 10 193 013

Summa kapitalkrav kreditrisk

Kapitalkravet för kreditrisk enligt schablonmetoden/äldre regler		  698 029	 639 316		  501 974	 449 119

Kapitalkravet för kreditrisk enligt IRK-metoden		  1 500 519	 1 355 506		  374 073	 338 949

Kapitalkravet för operativa risker			   110  182	 100 318		  55 423	 29 011

Kapitalkrav			   2 308 730	 2 095 140		  931 470	 817 079

Justering enligt övergångsregler			   1 621 233	 1 301 478		  132 404	 -1 638

Summa kapitalkrav			   3 929 963	 3 396 618		  1 063 874	 815 441

Primärkapitalrelation enligt Basel II, %			   14,56	 14,35		  37,37	 38,23

Kapitaltäckningsgrad enligt Basel II, %			   17,72	 17,24		  45,56	 46,55

Kapitaltäckningskvot enligt Basel II  *			   2,21	 2,15		  5,69	 5,82

Primärkapitalrelation enligt övergångsregler, %		  8,55	 8,85		  32,72	 38,31

Kapitaltäckningsgrad  enligt övergångsregler, %		  10,41	 10,63		  39,89	 46,65

Kapitaltäckningskvot enligt övergångsregler *		  1,30	 1,33		  4,99	 5,83

* Kapitaltäckningskvot = total kapitalbas / totalt kapitalkrav
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Not 11  Kapitaltäckning, fortsättning 

	 Koncernen	 Moderbolaget

Tkr		  2008-12-31	 2007-12-31		  2008-12-31	 2007-12-31

 
 
Kapitalkrav 
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutsexponeringar			   71 155	 152 214		  28 132	 137 628

Företagsexponeringar			   379 074	 342 849		  321 207	 290 131

Hushållsexponeringar			   25 284	 21 470		  -	 1 516

Exponeringar med säkerhet i fastighet			   149 827	 97 600		  96 055	 6 257

Oreglerade poster			   5 548	 2 259		  5 005	 494

Säkerställda obligationer			   40 423	 -		  40 423	 -

Övriga poster			   26 718	 22 924		  11 152	 13 093

Summa kapitalkrav för kreditrisker			   698 029	 639 316		  501 974	 449 119

Kreditrisk enligt IRK-metoden

Hushållsexponeringar

Fastighetskrediter			   977 559	 829 632		  225 734	 210 388

Övriga hushållsexponeringar			   521 320	 524 226		  147 048	 127 502

Motpartslösa exponeringar			   1 640	 1 648		  1 291	 1 059

Summa kapitalkrav för kreditrisker			   1 500 519	 1 355 506		  374 073	 338 949

Operativa risker

Schablonmetoden			   110 182	 100 318		  55 423	 29 011

Summa kapitalkrav för operativa risker			   110 182	 100 318		  55 423	 29 011

Kapitaltäckningsanalys enligt Basel I

Primärt kapital			   4 250 077	 3 861 850		  4 358 191	 3 915 727

Supplementärt kapital			   960 000	 860 000		  960 000	 860 000

Summa kapitalbas			   5 210 077	 4 721 850		  5 318 191	 4 775 727

Riskvägda tillgångar 			   55 936 351	 47 423 148		  14 963 844	 11 003 806

Kapitalkrav för kreditrisker			   4 474 908	 3 793 852		  1 197 108	 880 304

Primärkapitalrelation, %			   7,60	 8,14		  29,12	 35,59

Kapitaltäckningsgrad, %			   9,31	 9,96		  35,54	 43,40

Kapitaltäckningskvot			   1,16	 1,24		  4,44	 5,43

I den finansiella företagsgruppen ingår, förutom moderbolaget Länsförsäkringar Bank AB publ (556401-9878), även de helägda och fullt konsoliderade dotterbolagen Länsförsäkringar Hypotek AB 
publ (556244-1781),Wasa Kredit AB (556311-9204) samt Länsförsäkringar Fondförvaltning AB publ (556364-2783).			 

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 16 februari 2009

Mats Ericsson 

Verkställande direktör

noter



För ytterligare information, kontakta

Mats Ericsson, vd Länsförsäkringar Bank AB,  

08-588 409 63, 073-964 09 63, mats.ericsson@lansforsakringar.se

Christer Baldhagen, kommunikationsdirektör Länsförsäkringar AB,  

08-588 415 01, 070-579 70 66, christer.baldhagen@lansforsakringar.se

Länsförsäkringar Bank AB (publ), org nr 516401-9878, Besöksadress: Tegeluddsvägen 11-13, 

Postadress: 106 50 Stockholm, Telefon: 08-588 400 00, www.lansforsakringar.se

Länsförsäkringar AB

Länsförsäkringar Bank AB

24 länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar
Hypotek AB

Wasa
Kredit AB

Länsförsäkringar
Fondförvaltning AB

Länsförsäkringsgruppen består av 24 lokala och kundägda länsförsäkringsbolag och det gemensamt 
ägda Länsförsäkringar AB. Länsförsäkringsgruppen bygger på en stark tilltro till den lokala närvaron 
och det är på länsförsäkringsbolagen kundkontakterna sker. Länsförsäkringsbolagen erbjuder ett 
brett utbud av försäkringar, banktjänster och andra finansiella lösningar, för såväl privatpersoner 
som företag och lantbruk. Antalet kunder uppgår till drygt 3,2 miljoner och tillsammans har länsför-
säkringsgruppen 5 500 medarbetare.

Kommande rapporttillfällen

Delårsrapport januari –mars 2009	P ubliceras den 22 april 2009 

Delårsrapport januari –juni 2009	P ubliceras den 25 augusti 2009
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