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En sammanfattning av bank- och försäkringsåret 2008 för 24 lokala länsförsäkringsbolag i samverkan.

2008 i korthet

•  Länsförsäkringsgruppen står på en stabil grund i finanskrisen. Kapitalsituationen är god och 

lönsamheten och marknadspositionen stärktes under året.

•  Sakförsäkringsrörelsen hade en fortsatt stark utveckling med god lönsamhet och det försäk-

ringstekniska resultatet uppgick till 2 437 (2 322) Mkr. Konsolideringen ligger på en fortsatt 

stark nivå. Konsolideringskapitalet uppgick till 25 787 (34 140) Mkr och konsolideringsgra-

den till 145 (198) procent. Totalkostnadsprocenten uppgick till 93 (93) och skade procenten 

72 (72). Det totala rörelseresultatet minskade, på grund av finanskrisens på verkan på kapital-

avkastningen, till –7 614 (3 606) Mkr. Periodens negativa kapitalavkastning på –7 513 

(3 660) Mkr inom sakförsäkring ska ställas mot en genomsnittlig kapitalavkastning under den 

senaste femårsperioden på närmare 2 mdr per år. 

•  Livförsäkringsbolaget har tack vare bra riskarbete bevarat kapitalet och den finansiella styrkan, 

trots finanskrisen. Under ett år då världens börser har backat mellan 30 och 50 procent har 

kunder med traditionellt pensionssparande fått en genomsnittlig återbärings ränta på 

3,5 procent, före skatt och avgifter. Totalavkastningen uppgick till –0,6 (6,7) procent och 

konsolideringen till 105 (114) procent vid årets slut.

•  Bankverksamheten förbättrade sin position på marknaden och är nu femte störst på inlåning. 

Rörelseresultatet exklusive omstruktureringskostnader ökade till 272 (238) Mkr och rörelse-

resultatet inklusive omstruktureringskostnader ökade till 245 (238) Mkr. Utlåningen till all-

mänheten ökade med 17 procent till 79 (67) mdr och inlåningen från allmänheten ökade 

med 18 procent till 35 (30) mdr. Bostadsutlåningen ökade med 13 procent till 54 (48) mdr.

•  Det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB fokuserar på lönsamhet före volym. Ett omfattande 

effektiviseringsarbete leder till en sänkning av driftskostnaderna för 2009 med cirka 20 pro-

cent. Resultatet i Länsförsäkringar AB-koncernen uppgick till –3 392 (1 270) Mkr före skatt.

•  Antalet kunder i länsförsäkringsgruppen var vid årsskiftet drygt 3 250 000, en ökning med 

drygt 30 000 under året. Helkundsutvecklingen under 2008 har varit den starkaste någonsin.

Uppgifterna inom parentes avser 2007. 

18 februari 2009

Länsförsäkringsgruppen är varken i juridisk eller praktisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga 
läns försäkringsbolag som tillsammans äger Länsförsäkringar AB. Resultatet inom sakförsäkring är summan av resultaten 
i de 24 länsförsäkrings bolagen och det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB, exklusive livförsäkring och bank.

Håkan Danielsson, vd Länsförsäkringar AB, gruppens gemensamma bolag:

Resultaten för 2008 visar att Länsförsäkringar står tryggt och stabilt i finanskrisen. Alla kärnverk-

samheter är lönsamma och inom de flesta områden visar vi resultattillväxt. Omsorg om andras 

pengar och aktivt riskarbete är centralt för oss, vilket resulterat i bra kreditkvalitet, starka K/I-tal 

och hög liv- och sakkonsolidering. I en osäker finansiell omvärld är vi rätt positionerade.
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Länsförsäkringsgruppen
Länsförsäkringsgruppen består av 24 lokala och kundägda läns-

för säkringsbolag och det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB. 

Läns försäk ringsgruppen bygger på en stark tilltro till den lokala 

närvaron och det är på länsför säk rings bolagen kundkontakterna 

sker. Länsförsäkringsbolagen erbjuder ett brett utbud av försäkringar, 

banktjäns ter och andra finan siella lösningar till privatpersoner, 

företag och lantbruk. Antalet kunder uppgår till drygt 3,2 miljoner 

och tillsammans har länsförsäkrings gruppen 5 800 med arbetare.

Länsförsäkringar AB
Länsförsäkringar AB har tre huvudsakliga uppdrag: Att bedriva 

affärsverksamhet inom sakförsäkring, livförsäkring och bank, att 

bedriva länsförsäkringsgruppens gemensamma strategiska utveck-

lingsverksamhet samt att ge service till länsförsäkringsbolagen. 

Länsförsäkringar AB ska  skapa förutsättningar för länsförsäk-

ringsbolagen att bli framgångs rika på sina respektive marknader. 

Länsförsäkringar AB ägs till 100 procent av länsförsäkrings-

bolagen, tillsammans med 14 socken- och häradsbolag. Aktie inne-

havet räknas in i läns försäk ringsbolagens konsoliderings  kapital. 

Värdet på aktien gick under 2008 ner med 28 procent, inklusive 

en utdelning på 3 procent. Vid årsskiftet var aktiens substansvärde 

1 186 kronor.

I maj utsågs Håkan Danielsson till vd i Länsförsäkringar AB.

I augusti offentliggjordes åtgärder för att öka konkurrenskraften 

genom höjd effektivitet. Service- och administrations resurser delas 

från 1 januari 2009 mellan dotterbolag och verksamheter inom 

Länsförsäkringar AB, vilket leder till att driftskostnaderna för 2009 

inom Länsförsäkringar AB-koncernen sänks med cirka 20 procent.

Kreditbetyg
Bolag Institut Långfristig rating Kortfristig rating

Länsförsäkringar Bank Standard & Poor’s A/Stable A–1(K–1)

Länsförsäkringar Bank Moody’s A2/Stable P–1

Länsförsäkringar Hypotek4) Standard & Poor’s AAA

Länsförsäkringar Hypotek4) Moody’s Aaa

Bolag Institut Långfristig rating Kortfristig rating

Länsförsäkringar AB Standard & Poor’s A–/Stable

Länsförsäkringar AB Moody’s A3/Stable

Länsförsäkringar Sak Standard & Poor’s A/Stable

Länsförsäkringar Sak Moody’s A2/Stable

Agria Djurförsäkring Standard & Poor’s A–/pi5)

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN, SAKFÖRSÄKRING

 2004 2005 2006 2007 2008

Konsolideringskapital, Mkr 20 249 27 738 32 093 34 140 25 787

Konsolideringsgrad, % 125 169 195 198 145

Premieintäkt efter 
avgiven återförsäkring, Mkr 15 861 16 216 16 362 16 671 17 403

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 1 957 2 515 2 114 2 322 2 437

Rörelseresultat, Mkr 3 213 7 075 4 545 3 606 –7 614

Totalkostnadsprocent 93 89 93 93 93

LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN1) 

 2004 2005 2006 2007 2008

Rörelseresultat, Mkr 781 2 100 821 1 270 –3 392

Konsolideringskapital, Mkr 7 603 9 703 10 713 11 652 7 909

Konsolideringsgrad, % 389 497 498 429 252

Balansomslutning, Mkr 69 414 80 478 91 184 116 241 130 564

Avkastning på eget kapital, % 8,6 19,0 7,7 10,6 –28,8

1) Exklusive livförsäkringsverksamhet, som drivs med vinstutdelningsförbud.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN

 2004 2005 2006 2007 2008

Inlåning från allmänheten, Mkr 20 048 21 535 24 379 29 735 35 090

Utlåning till allmänheten, Mkr 39 426 47 094 53 884 67 040 78 564

Rörelseresultat, Mkr 127 154 198 238 245

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

 2004 2005 2006 2007 2008

Premieinkomst, Mkr2) 8 703 9 420 10 141 10 794 11 247

Resultat, Mkr 2 348 4 584 7 646 11 361 –30 126

Konsolidering, % 103 114 114 114 105

Solvens, % 123 126 136 152 114

2) Enligt Försäkringsförbundets definition, mätt i rullande tolvmånaderstal.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SAK FÖRSÄKRINGS AB

 2004 2005 2006 2007 2008

Premieintäkt efter avgiven 
återförsäkring, Mkr 2 260 1 0453) 1 158 1 340 1 473

Resultat före boksluts-
dispositioner och skatt, Mkr 641 1 856 591 1 045 –2 807

Konsolideringsgrad, % 273 401 339 364 129

3)  Sedan 2004 tecknas trafikförsäkring i de lokala länsförsäkringsbolagen. 
Därav den minskade premieintäkten från och med 2005.

4)  Avser bolagets säkerställda obligationer.
5)  Pi innebär att ratingen, som saknar prognos, baseras på publik information som till exempel  årsredovisningar.
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1)  Resultatet inom sakförsäkring är summan av resultaten i de 24 länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar 
AB-koncernen, exklusive liv- och bankkoncernerna. Värdet och värdeförändringen av länsförsäkringsbola-
gens innehav av aktier i Länsförsäkringar AB och förlagslån, har eliminerats. Länsförsäkringar är varken i 
juridisk eller praktisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga länsförsäkringsbolag 
som tillsammans äger Länsförsäkringar AB.

2)  Efter avgiven återförsäkring.

NYCKELTAL 2008 2007

Premieintäkt2), Mkr 17 403 16 671

Försäkringstekniskt 
resultat, Mkr 2 437 2 322

Rörelseresultat, Mkr –7 614 3 606

Avkastning på 
eget kapital, % –26,5 11,6

Konsoliderings kapital, Mkr 25 787 34 140

Konsolideringsgrad, % 145 198

Skadeprocent 72 72

Driftskostnadsprocent 21 21

Totalkostnadsprocent 93 93

Den totala sakförsäkringsmarknaden i Sve-

rige mätt i inbetalda premier minskade något

under 2008. Minskningen som framförallt 

ses inom företags- och fastighetsförsäkring 

beror bland annat på den starka priskon-

kurrensen men också på att allt fler stora 

företag och kommuner väljer captivelös-

ningar eller försäkringar i utländska bolag. 

Antalet försäkringar har minskat något 

sedan föregående år, vilket kan vara en 

följd av finanskrisen och att rörligheten på 

Sakförsäkring1)

•  Positionen som marknadsledare på den svenska sakförsäkringsmarknaden förstärktes ytterligare – 
marknadsandelen ökade till 29,6 (29,4) procent.

•  Försäkringsrörelsen har haft en fortsatt stark utveckling med god lönsamhet och det försäkringstekniska 
resultatet uppgick till 2 437 ( 2 322) Mkr. Konsolideringen var fortsatt stark, 25 787 (34 140) Mkr. 
Konsolideringsgraden uppgick till 145 (198) procent.Totalkostnadsprocenten uppgick till 93 (93) och 
skadeprocenten till 72 (72).

•  Finanskris och börsfall gav en kraftigt negativ kapitalavkastning för året. Den negativa kapitalavkastningen 
på –7 513 (3 660) Mkr under perioden ska ställas mot en genomsnittlig avkastning under den senaste 
femårsperioden på närmare 2 mdr per år.

• Det totala rörelseresultatet sjönk som en följd av negativ kapitalavkastning till –7 614 (3 606) Mkr.

•  Satsningen på hälsaområdet fortsätter och Länsförsäkringar har en marknadsledande position inom 
sjukvårdsförsäkring på en ökande marknad.

•  Länsförsäkringar utsågs för sjätte året i rad till Årets Sakförsäkringsbolag enligt undersökningen 
Finansbarometern.

marknaden är fortsatt stor. Konkurrensen 

på marknaden ökar från banker som erbju-

der sakförsäkring och fortfarande råder en 

tydlig konkurrens på marknaden från små 

traditionella sakförsäkringsbolag, helt nya 

aktörer och utländska bolag.

Länsförsäkringsgruppens totala mark-

nadsandel mätt som inbetald premie har ökat 

under 2008 och uppgick till 29,6 (29,4) 

procent. Inom hemförsäkring har tillväxten 

varit god och även för motorfordonsför-

säkring har både bestånd och marknads-

andelar ökat. Under året har länsförsäk-

ringsgruppen också ytterligare förstärkt sin 

position inom företagsförsäkring. Trots att 

konkurrensen ökar behåller Länsförsäk-

ringar sin starka marknadsledande position 

på lantbruksmarknaden. Genom förvärvet 

av LRF Försäkrings personförsäkringsaffär 

kan länsförsäkringsgruppen nu erbjuda 

lantbrukskunderna ett mycket brett person-

försäkringserbjudande.

Länsförsäkringsgruppen är marknads-

ledare även inom sjukvårdsförsäkring i 

Sverige med en marknadsandel på över 35 

procent och över 130 000 kunder. Försälj-

ningen av sjukvårdsförsäkringar fortsatte 

att gå bra under 2008 trots försämrade 

konjunkturutsikter. Länsförsäkringsgrup-

pens specialistbolag för djur- och gröda-

försäkring, Agria Djurförsäkring, behåller 

sin marknadsledande position. 

Mäklad försäljning
Genom Länsförsäkringar Mäklarservice 

nås de kunder som väljer att anlita en för-

säkringsmäklare vid köp av försäkring. För 

länsförsäkringsbolagens räkning förvaltade 

Mäklarservice vid utgången av 2008 en sak-

försäkringspremie om 1 162 (1 141) Mkr.

Lönsamhet i försäkringsrörelsen
Lönsamheten i länsförsäkringsgruppens 

sakförsäkringsverksamhet är fortsatt sta-

bil och stark och det försäkringstekniska 

resultatet uppgick till 2 437 ( 2 322) Mkr. 

Länsförsäkringar behåller sin finansiella 

position med en stark konsolidering och 

det samlade konsolideringskapitalet i läns-

försäkringsgruppen uppgick till 25 787 

(34 140) Mkr och konsolideringsgraden 

var 145 (198) procent.



4SAKFÖRSÄKRING

Totalkostnadsprocenten ligger trots pres-

sade prisnivåer i marknaden oförändrad 

på 93 (93). Skadeprocenten är även den 

oförändrad 72 (72), med en stabil skade-

kostnadsutveckling under året och en rela-

tivt låg belastning av stora skador. Skade-

kostnaden i nominella termer ökade med 

3 pro cent till 12 484 Mkr utifrån växande 

affärsvolym. 

Trots stark priskonkurrens, främst 

inom företagsförsäkring, fortsätter länsför-

säkringsgruppens affärsvolymer inom sak-

försäkring att öka. Den sammantagna pre-

mieintäkten för egen räkning ökade med 

4 procent till 17 403 (16 671) Mkr.

Driftskostnadsprocenten uppgick till 

21 (21). 
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Kursutvecklingen på världens börser har 

påverkat rörelseresultatet kraftigt. Den 

negativa kapitalavkastningen under 2008 

på –7 513 (3 660) Mkr ska också ställas 

mot en genomsnittlig avkastning under den 

senaste femårsperioden på närmare 2 mdr 

per år. Rörelseresultatet uppgick till 

–7 614 (3 606) Mkr.
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Länsförsäkringsgruppens specialistföretag 

för djur- och grödaförsäkring Agria, upp-

visar ett tekniskt resultat om 82,9 (99)Mkr.

Till detta kommer en omstrukturerings-

kostnad på 28,3 Mkr. Agrias premieintäkt 

ökade till 1 252 (1 089) Mkr.

Växande områden på 
sakförsäkringsmarknaden
Hälsaområdet

Marknaden för försäkring inom hälsaom-

rådet utvecklas snabbt. Efterfrågan på för-

säkringslösningar för företag fortsätter att 

öka kraftigt inom områdena sjukvård,

rehabilitering, friskvård och andra lösningar 

som komplement till det offentliga skydds-

nätet. Det avgörande skälet till detta är att 

företagets verksamhet utsätts för kraftiga 

störningar om medarbetare är sjukskrivna. 

Friska medarbetare ökar lönsamheten. 

Med sjukvårdsförsäkringen visar Länsför-

säkringar hur privat vård kan komplettera 

den offentliga vården. 

Fördjupat samarbete med 
Lantbrukarnas Riksförbund
Länsförsäkringsgruppens förvärv av för-

säkringsverksamhet från Lantbrukarnas 

Riksförbund (LRF) slutfördes 1 juli 2008. 

Den förvärvade försäkringsverksamheten 

består av individuella försäkringar och 

gruppförsäkringar inom liv, sjuk- och 

olycksfall och satsningen är ett led i den 

fortsatta tillväxtstrategin. Det fördjupade 

samarbetet med LRF ger ökad kunskap om 

lantbruksmarknaden i Sverige och förut-

sättningar att i ett tidigt skede se kundernas 

behov och utveckla nya försäkringslös-

ningar. Länsförsäkringsgruppen kan nu 

erbjuda sina lantbrukskunder en starkare 

helhet inom bank och försäkring.

FÖRDELNING PLACERINGSTILLGÅNGAR

Aktier 20,0%

Räntebärande 50,9%Fastigheter 18,0%

Övrigt 11,1%

Summan av placeringstillgångarna uppgick per 
2008-12-31 till 53,2 mdr.

De lokala länsförsäkringsbolagen och 

deras styrelser samt de gemensamt ägda 

sakförsäkringsbolagen har valt att hålla en 

stark konsolideringsnivå som garant för 

långsiktighet i rörelsen. Därmed har de 

också haft möjlighet att hålla en relativt 

hög aktieandel i sin placeringsportfölj, som 

sett över en längre tid bidragit till gruppens 

konsolideringskapital.
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Miljöförsäkring
Den återvinningsförsäkring som numera 

finns i de flesta länsförsäkringsbolags lant-

bruksförsäkring har rönt stor uppskattning 

hos kunderna. En gång om året hämtar 

Länsförsäkringar kostnadsfritt miljöfarligt 

avfall och skrot från gårdens verksamhet. 

Med återvinningsförsäkringen minskas 

riskerna för skador och miljöbelastning 

samtidigt som kunden löser sina avfallsbe-

kymmer på ett säkert och miljöriktigt sätt.

Utlandsetableringar
Länsförsäkringar har under 2008 etablerat 

sakförsäkringsverksamhet i Lettland och 

Litauen. Den första försäkringen såldes i 

början av 2008 och nu säljs försäkringar 

till privatpersoner inom områdena hem, 

villa, lösöre, fritidshus och motor (trafik 

och kasko). Förväntningarna är att ta mel-

lan 5 och 7 procent av marknaden inom en 

femårsperiod. Agrias etableringar genom 

egen djurförsäkringsverksamhet i Norge 

och England och via partners i Finland, på 

Island och Åland är tillfredsställande.

Utvidgat ansvar i trafikförsäkringen
En av länsförsäkringsgruppens och försäk-

ringsbranschens stora frågor är de föränd-

ringar som föreslagits i trafikförsäkringen. 

På grund av utredningens komplexitet 

har en förlängd utredningstid begärts till 

15 juni 2009.

Länsförsäkringsgruppen följer utveck-

lingen för att kunna påverka och hitta bästa 

möjliga lösning för kunderna.
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Liv- och pensionsförsäkring
•  Under ett år då världens börser har backat mellan 30 och 50 procent har kunder med traditionellt pensions-

sparande fått en genomsnittlig återbäringsränta på 3,5 procent, före skatt och avgifter. Det är bäst bland 
jämförbara bolag. Totalavkastningen uppgick till –0,6 (6,7) procent och konsolideringen till 105 (114) 
procent vid årets slut.

•  Under december skickades ansökan in till Finansinspektionen om en ombildning till ett vinstutdelande 
livförsäkringsaktiebolag. Ombildningen kan tidigast ske 1 januari 2010.

•  Länsförsäkringar utsågs till Årets Livförsäkringsbolag i tidningen Affärsvärldens årliga undersökning, samt till 
Sveriges bästa pensionsförvaltare av den europeiska branschtidningen Investment & Pension Europe (IPE).

•  Försäljningen via försäkringsförmedlare ökade 15 procent och uppgick till 10 634 (9 226) Mkr 
den sista december.

Länsförsäkringar Liv1)

NYCKELTAL 2008 2007

Premieinkomst, Mkr2) 11 247 10 794

Balansomslutning, Mkr 150 216 162 793

Avkastning Nya Världen, % –28,1 4,2

Totalavkastning traditionell 
livförsäkring, % –0,6 6,7

 Livförsäkringsbolaget har tack vare bra 

riskarbete bevarat kapitalet och den finan-

siella styrkan, trots finanskrisen. Under ett

år då världens börser har backat mellan 30

och 50 procent har kunder med traditionellt 

pensionssparande fått en genom snittlig 

återbärings ränta på 3,5 procent, före skatt 

och avgifter. Det är bäst bland jämförbara 

bolag. Totalavkastningen uppgick till –0,6 

(6,7) procent och konsolideringen till 105 

(114) procent vid årets slut.

Den sammanlagda premieinkomsten2) 

uppgick till 11 247 (10 794) Mkr, vilket 

är en ökning med 4 procent jämfört med 

samma period föregående år. Resultatet 

uppgick till –30 126 (11 361) Mkr. 

I augusti offentliggjordes åtgärder för 

att ytterligare öka konkurrenskraften. Ser-

vice- och administrationsresurser delas 

från och med januari 2009 med andra dot-

terbolag och verksamheter inom Länsför-

säkringar AB. Inom Länsförsäkringar Liv 

kommer driftskostnaderna för 2009 att 

sänkas. 

Försäljningen av avtalspensioner och 

Försäkrad Pension har varit stark under 

året, vilket har bidragit till en mycket god 

helkundsutveckling för länsförsäkrings-

bolagen. Utökningarna, det vill säga nyför-

säljning på befintliga avtal ökade under året 

med 20 procent. Nyförsäljningen2) enligt 

Försäkringsförbundets definition, där utök-

ningar inte redovisas, minskade dock med 

4,5 procent jämfört med föregående år, till 

16 553 (17 341) Mkr. Det innebar en minsk-

ning av marknadsandelen till 9,5 (11,1) 

procent. Länsförsäkringar är dock fortsatt 

det fjärde största livförsäkrings bolaget i 

Sverige. En förklaring till att marknadsan-

delen minskar är bland annat att efter ITP-

valet redovisas även icke-valsalternativen 

i statistiken, vilket de inte gjorde tidigare. 

Det påverkar marknadsandelen negativt för 

Länsförsäkringar och andra livförsäkrings-

bolag som inte är icke-valsalternativ.

Försäljningen via oberoende försäk-

ringsförmedlare uppnådde den högsta note-

ringen någonsin. Försäljningsvärdet, inklu-

sive utökningar på befintliga avtal, uppgick 

till 10 634 (9 226) Mkr under året, en ökning 

med 15 procent jämfört med 2007. Försäk-

ringsför medlarna ökar ständigt i betydelse 

och Länsförsäkringar arbetar löpande med 

att förbättra det viktiga samarbetet. Under 

våren utnämndes Länsförsäkringar för andra 

året i rad till Årets bästa mäklar disk av 

branschorganet Svenska försäkringsförmed-

lares förening, och i attityd undersökningen 

Marknadsindikatorn hamnade Länsförsäk-

ringar överst av de bolag som livförsäk-

ringsmäklarna helst samarbetar med. 

Ombildning av Länsförsäkringar Liv
Under våren 2008 föreslog styrelsen för 

Länsförsäkringar Liv en ombildning av 

bolaget till ett vinstutdelande livförsäkrings-

aktiebolag. Ett vinstutdelade bolag är bra 

för kunderna då det leder till ökad trygghet 

i sparandet och möjlighet till högre avkast-

ning. Kunderna i Länsförsäkringar Liv sa 

under hösten ja till förslaget. 

I december skickade styrelsen för Läns-

försäkringar Liv in en ansökan till Finans-

inspektionen. En ombildning kan ske tidi-

gast 1 januari 2010.

 1)  Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, lagbegränsad IFRS. En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att 
inbetalda premier för fi nansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via balansräkningen, istället för att redovisas som en intäkt 
över resultaträkningen. På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag ur försäkringsrörelsen över balansräkningen. Som premie-
inkomst redovisas istället de avgifter som kunden betalar och som kostnad redovisas kostnaden för försäkringsrisken.

2)  Enligt Försäkringsförbundets defi nition, mätt i rullande tolvmånaderstal.
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Länsförsäkringar erbjuder 
olika förvaltningsformer
Länsförsäkringar erbjuder kunder som 

sparar i pensions- eller kapitalförsäkring 

olika förvaltningsformer. Traditionell för-

valtning, Nya Världen-förvaltning och För-

säkrad Pension erbjuds genom Länsförsäk-

ringar Liv. Fondförsäkring erbjuds genom 

Länsförsäkringar Fondliv. Förvaltningsfor-

merna har olika fördelar beroende på målet 

med sparandet och hur stora risker som 

kunden är beredd att ta.

1. Traditionell livförsäkring1)

NYCKELTAL 2008 2007

Premieinkomst, netto, Mkr 5 486 5 780

Kapitalavkastning, netto, Mkr –4 766 6 175

Resultat efter skatt, Mkr –29 490 11 002

Placeringstillgångar, Mkr 106 765 118 593

Balansomslutning, Mkr 120 694 123 393

Solvens, % 114 152

Konsolidering, % 105 114

Under ett år då världens börser backade 

mellan 30 och 50 procent uppgick total-

avkastningen i den traditionella livförsäk-

ringsverksamheten till –0,6 (6,7) procent 

den sista december. De senaste fem åren 

har den genomsnittliga totalavkastningen 

varit 7 procent. Kunderna fick en genom-

snittlig återbäringsränta under 2008 på 3,5 

procent, före skatt och avgifter, vilket är 

bäst bland jämförbara bolag. Återbärings-

räntan sänktes successivt under året och 

var 0 pro cent 31 december. Sedan Läns-

försäkringars livförsäkringsverksamhet 

startade 1985 har den genomsnittliga åter-

bäringsräntan varit 9,2 procent per år. 

Placeringarna i traditionell livförsäk-

ring sker främst i noterade aktier och ränte-

bärande värdepapper samt i fastigheter och 

alternativa investeringar. Till följd av tur-

bulensen på finansmarknaderna har place-

ringarna avvikit från den långsiktiga port-

följen och andelen aktier i portföljen har 

successivt minskats. Den sista december 

2008 var kundernas pengar placerade i 10,6

procent aktier, 76,2 procent ränte bärande 

värdepapper, 8,8 procent fastighe ter och 

4,3 procent alternativa investeringar.

Avkastningen i aktieportföljen var 

–38,7 (11,1) procent och avkastningen i 

ränte portföljen blev 8,9 (3,3) procent. En 

viss valutaexponering i portföljen bidrog 

positivt till avkastningen då den svenska 

kronan försvagades kraftigt under året. 

Fastigheter avkastade 2,7 (12,5) procent 

och alternativa investeringar avkastade 

–32,6 (18,8) procent.

Det senaste året har en ny förvaltnings-

modell med ökat fokus på totalavkastning 

efter kostnader införts. I korthet ska den 

nya förvaltningsmodellen se till att imple-

menteringen av olika marknader genom-

förs på ett så effektivt, flexibelt och billigt 

sätt som möjligt. Aktiva positioner tas bara 

där det bedöms att en aktiv förvaltning 

verkligen kan skapa ett mervärde. Fram-

gången för denna nya förvaltningsmodell 

går att se i resultaten för 2007 och 2008, 

där avkastningen ligger i topp bland svenska 

pensionsbolag. 

TOTALAVKASTNING OCH ÅTERBÄRING 

I TRADITIONELL LIVFÖRSÄKRING
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Solvens och konsolidering
Solvensen uppgick den 31 december 2008 

till 114 (152) procent. Solvens är ett mått på

ett livförsäkringsbolags ekonomiska ställ -

ning och styrka. Den visar värdet av bola-

gets tillgångar jämfört med de garanterade

utfästelserna till kunderna. Måttet är teore-

tiskt då det speglar en situation där bo laget 

skulle betala ut hela det garanterade försäk-

ringskapitalet under en och samma dag. Den 

kortaste utbetalningstiden i en traditionell 

livförsäkring är dock fem år och den genom-

snittliga försäkringstiden är cirka 20 år.

Konsolideringen uppgick till 105 (114) 

procent den 31 december 2008, vilket var 

en av de bästa i branschen. Konsolidering 

är ett mått på ett traditionellt livförsäk-

ringsbolags förmåga att lämna åter bäring 

och beskriver marknadsvärdet på bolagets 

tillgångar i relation till de garanterade 

åtagandena och den preliminärt fördelade 

återbäringen. 
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1)  Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, lagbegränsad IFRS. En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att 
inbetalda premier för fi nansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via balansräkningen, istället för att redovisas som en intäkt 
över resultaträkningen. På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag ur försäkringsrörelsen över balansräkningen. Som premie-
inkomst redovisas istället de avgifter som kunden betalar och som kostnad redovisas kostnaden för försäkringsrisken.

TOTALAVKASTNING 2008 LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV TRADITIONELL FÖRVALTNING

PLACERINGAR
Marknadsvärde 

2008-01-01, Mkr
% Marknadsvärde

2008-12-31, Mkr
% Totalavkastning, 

%

Räntebärande 40 769 39,2 74 933 76,% 8,9

Aktier 54 065 52,0 10 408 10,6 –38,7

Alternativa investeringar 2 687 2,6 4 266 4,3 –32,6

Fastigheter 6 479 6,2 8 688 8,8 2,7

Totalt 104 000 100 98 285 100 –0,6
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2. Nya Världen-förvaltning
Nya Världen fördelar sina placeringar i 70 

procent aktier och 30 procent räntebärande 

värdepapper. Av aktieportföljen placeras 

20 procent i Nordamerika, 15 procent i 

Sverige, 15 procent i Europa, 10 procent i 

Japan samt 10 procent i Asien. 

Avkastningen uppgick till –28,1 (4,2) 

procent den sista decem ber. Tillgångarna i 

Nya Världen valutasäkras och därför påver-

kas inte avkastningen av kronans utveck-

ling gentemot andra valutor. Den genom-

snittliga årliga avkastningen sedan 1996 är 

4,9 procent. 

3. Försäkrad Pension
Länsförsäkringars privata pensionsprodukt 

Försäkrad Pension gör det möjligt att tjäna 

på börsuppgångar utan risk att förlora 

in satta pengar vid börsnedgångar. Sparan-

det består dels av en obligation som löper 

fram till spararens planerade pensionsår, 

dels av en fond som följer utvecklingen på 

börserna. Sparandet utvecklas därför olika 

beroende på ålder.

För den som sparar i Försäkrad Pension 

ända fram till sitt pensionsår, kan pensionen 

aldrig bli mindre än summan av insättning-

arna, bara större. Under spartiden går det att 

läsa av hur stor pensionen minst kommer att 

vara på pensionsdagen. Det kallas för det 

försäkrade värdet. För genomsnittsspararen 

var det försäkrade värdet 7 procent högre 

den 31 december än vid årets början. Det 

försäkrade värdet har alltså vuxit trots 

börsnedgången. I stort sett hela ökningen 

skedde under andra kvartalet då räntorna 

steg. Obligationerna som då köptes för 

spararnas räkning blev billigare, samtidigt 

som de ger högre ränta fram till pensions-

dagen. Mest positiv effekt fick detta för 

kunder som har lång tid kvar till pension. 

4. Fondförsäkring1)

NYCKELTAL 2008 2007

Premieinkomst, netto, Mkr 334 369

Kapitalavkastning, netto, Mkr –12 486 1 511

Resultat efter skatt, Mkr –77 73

Balansomslutning, Mkr 33 072 42 405

Den kraftiga börsnedgången under året på  -

verkade många av Länsförsäkringars fonder 

för försäkringssparande negativt. Ränte-

fonderna klarade sig bäst eftersom de gyn-

nades av sjunkande långräntor. Den bästa

fonden i utbudet var Länsförsäkringars Euro-

 obligationsfond som steg med 26,5 procent. 

Fonden gynnades, förutom av sjunkande 

räntor, även av att kronan försvagades.

Länsförsäkringars Japanfond, –14 procent, 

och Nordamerikafond, –21,6 procent, till-

hörde de aktiefonder som klarade sig bäst 

jämfört med andra aktiefonder. Kronans 

försvagning mot bland annat valu tor som 

dollar, euro och yen gynnade under året 

svenska sparare som gjorde placeringar i 

fonder som placerar utanför Sverige.

Bland de fonder som gick sämst under 

året fanns 2007 års vinnarfonder, nämligen 

de som placerar på tillväxtmarknader, även 

om skillnaden var stor mellan enskilda 

marknader. Mindre marknader drabbas 

extra hårt i oroliga tider. 

Länsförsäkringars fondförsäkrings-

erbjudande består av fonder från ledande 

fondförvaltare både i Sverige och utom-

lands. I fondutbudet ingår både Länsför-

säkringars egna fonder och fonder från ett 

antal andra välkända aktörer såsom Alfred 

Berg, Blackrock, Carlson, Catella, Fidelity, 

FIM, Fortis, Lannebo, SEB och Skagen.

Övriga händelser under perioden 
I maj tillträdde Håkan Danielsson som ord-

förande i Länsförsäkringar Liv och Jörgen 

Svensson, tidigare verkställande direktör i 

Länsförsäkringar Blekinge, som verkstäl-

lande direktör.

1)  Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, lagbegränsad IFRS. En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att 
inbetalda premier för fi nansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via balansräkningen, istället för att redovisas som en intäkt 
över resultaträkningen. På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag ur försäkringsrörelsen över balansräkningen. Som premie-
inkomst redovisas istället de avgifter som kunden betalar och som kostnad redovisas kostnaden för försäkringsrisken.
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•  Resultatet före kreditförluster exklusive omstruktureringskostnader ökade till 337 (290) Mkr och rörelse-

resultatet exklusive omstruktureringskostnader ökade till 272 (238) Mkr.

•  Räntenettot ökade 19 procent till 1 211 (1 017) Mkr. Kreditförlusterna var fortsatt låga och uppgick till 
65 (51) Mkr.

•  Utlåning till allmänheten ökade 17 procent till 79 (67) mdr och inlåning från allmänheten ökade 18 procent 
till 35 (30) mdr. Bostadsutlåningen ökade 13 procent till 54 (48) mdr.

• Bankverksamheten har en låg riskprofil som inte nämnvärt har förändrats under den finansiella krisen.

•  Länsförsäkringar har Sveriges mest nöjda bankkunder på privatmarknaden och de mest nöjda bolånekunderna 
i en jämförelse mellan alla svenska banker enligt Svenskt Kvalitetsindex.

•  Till följd av omorganisationen i Länsförsäkringar AB-koncernen har omstruktureringskostnader om 27 Mkr 
belastat resultatet.

Länsförsäkringar Bank, koncernen

NYCKELTAL 2008 2007

Inlåning från allmänheten, Mkr 35 090 29 735

Utlåning till allmänheten, Mkr 78 564 67 040

Rörelseresultat*, Mkr 272 238

Räntabilitet på eget kapital*, % 4,9 5,0

K/I-tal före kreditförluster* 0,72 0,74

*Exklusive omstruktureringskostnader.

Under 2008 öppnade länsförsäkringsbola-

gen 9 nya kontor med bankrådgivning och

antalet bankråd givare ökade med 49. Läns-

hem Fastighets förmedling är en annan viktig

kundmötesplats. Mäklarverksamheten drivs

genom cirka 70 ”bobutiker” i 22 länsförsäk -

rings bolag och tillväxten av nya butiker är 

stor. Affärsvolymerna fortsatte att öka och 

bank  verksamheten blir en allt viktigare del 

av länsförsäkringsbolagens erbjudande. 

Länsförsäkringar befäste sin position under 

året som banken med Sveriges mest nöjda 

kunder på privatmarknaden  enligt Svenskt 

Kvalitetsindex och ökade avståndet till 

övriga svenska banker, särskilt avseende 

kund lojalitet. Länsförsäkringar har även, 

för fjärde året i rad, Sveriges mest nöjda 

bolånekunder. 

Antalet kunder ökade till 700 000

(665 000) och vardagsekonomikunder 

ökade till 160 000 (129 000). Vardagseko-

nomikunden har privatkonto, kort och är 

en aktiv internetbankskund. 82 procent av 

dessa har även en strategisk produkt inom 

Länsförsäkringars sak- och/eller livförsäk-

ringsaffär. 

Affärsvolymer
Balansomslutningen uppgick till 104 (85) 

mdr, vilket är en ökning med 22 procent. 

Utlåning till allmänheten ökade 17 procent 

eller 12 mdr till 79 (67) mdr. All utlåning 

har skett i Sverige och i svenska kronor. 

Bostadsutlåningen i dotterbolaget Läns-

försäkringar Hypotek uppgick till 54 (48) 

mdr, vilket är en ökning med 13 procent. 

Inlåning från allmänheten ökade med 18 

procent eller 5 mdr till 35 (30) mdr. Den 

förvaltade fondvolymen minskade med 20 

procent eller 14 mdr till 51 (65) mdr.
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Utlåning
Utlåning till allmänheten ökade till 79 (67)

mdr. Bostadsutlåningen i dotterbolaget 

Länsförsäkringar Hypotek ökade till 54 

(48) mdr. Botten lån för lantbruks- och 

skogsfastigheter fort satte att växa kraftigt 

under hela året efter lanseringen i februari 

och uppgick vid årsskiftet till 3 226 (0) 

Mkr. Marknadsandelen för hushålls- och 

bostadsutlåning uppgick till 3,5 (3,2) pro-

cent den sista december och andelen av 

marknadstillväxten var 6,4 procent under 

2008 enligt SCB.

Kreditkvalitet
Kreditportföljen på 79 mdr håller en hög 

kvalitet och har inte påverkats av den real-

ekonomiska försämringen, och består till 

87 procent av hushållskrediter, enligt pro-

duktdefinierad portfölj. Av den totala kre-

ditportföljen är 77 procent bostadsutlåning 

med säkerhet i fastigheter. Fastigheter med 

permanentboende utgör den allra största 

delen. Bostadsutlåning med säkerhet i 

villor utgör 84 procent och med säkerhet i 

bostadsrätter utgör 16 procent. Geografiskt 

har kreditportföljen en god spridning i lan-

det. Lantbruksutlåning utgör 8 procent av 

kreditportföljen där hälften är bottenlån till 

främst familjeägda lantbruk.

Inlåning
Inlåning från allmänheten ökade till 35 

(30) mdr där ökningen i första hand hänför 

sig till fast räntekonton. Marknadsandelen 

för inlåning uppgick till 3,2 (2,9) procent 

den sista december och andelen av mark-

nadstillväxten var 6,3 procent under 2008 

enligt SCB.
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Upplåning och likviditet 
Emitterade värdepapper ökade 7 procent 

eller 3 mdr till 49 (46) mdr, varav säker-

ställda obligationer uppgick till 42 (37) 

mdr. Den huvudsakliga finansieringen på 

kapital marknaden sker genom dotterbolaget 

Läns försäkringar Hypotek. Upplåningen 

genom Länsförsäkringar Banks olika pro-

gram uppgick till 7 (9) mdr. Likviditeten 

är fortsatt god och kreditkvaliteten i lik-

viditetsportföljen är hög. All likviditet är 

placerad i svenska värdepapper. Andelen 

statspapper uppgick till 72 procent den 

sista december och den resterande delen av 

portföljen bestod huvudsakligen av säker-

ställda obligationer.

Rating

Bolag Institut
Långfristig 
rating

Kortfristig 
rating

Länsförsäkringar 
Bank 

Standard & 
Poor’s A/stable A–1(K–1)

Länsförsäkringar 
Bank Moody’s A2/stable P–1

Länsförsäkringar 
Hypotek1) 

Standard & 
Poor’s AAA –

Länsförsäkringar 
Hypotek1) Moody’s Aaa –

1) Avser bolagets säkerställda obligationer.

Länsförsäkringar Bank har kreditbetyg 

A (stable) från Standard & Poor’s och 

A2 (stable) från Moody´s. Det kortfristiga 

kreditbetyget är A–1 från Standard & 

Poor’s. Moody´s kortfristiga kreditbetyg 

är P–1 och Länsförsäkringar Banks Finan-

cial Strength Rating är C. Dotterbolaget 

Länsförsäkringar Hypoteks säkerställda 

obligationer har högsta kreditbetyg, Aaa 

från Moody’s och AAA från Standard 

& Poor’s. Länsförsäkringar Hypotek är 

en av fyra aktörer som har säkerställda 

obligationer med högsta betyg från båda 

ratinginstituten.

Kapitaltäckning
Länsförsäkringar tillämpar reglerna om 

intern riskklassificering (IRK). Syftet är 

att åstadkomma en bättre genomlysning av 

risker, och därmed en ökad stabilitet i det

finansiella systemet. Den avancerade risk -

klassificeringsmetoden ger störst möjlig-

heter att strategiskt och ope  rativt hantera 

och flöden samt en relativt förbättrad 

upplåningskostnad för bolån. Räntenettot

har belastats med 11 (12) Mkr för den 

obligatoriska insättningsgarantin. Place-

ringsmarginalen uppgick till 1,30 (1,43) 

procent. Den lägre placerings marginalen 

förklaras av en förändrad produktmix i 

utlåningsportföljen samt av den större 

likvi ditetsportföljen under året. Placerings-

marginalen stärktes jämfört med föregående 

kvartal. Provisionsnettot minskade till 

–138 (–45) Mkr. Minskningen förklaras av 

lägre fondförvaltningsvolymer som är hän-

förliga till årets börsnedgång, samt ökade 

ersättningar till länsförsäkringsbolagen.

Betalningsförmedlingen ökade provi-

sionsnettot. Totalt ökade intäkterna 11 pro-

cent till 1 225 (1 106) Mkr. Samman taget 

ökar intäkterna i samtliga verksamhetsgre-

nar under perioden förutom fondverksam-

hetens intäkter som påverkades negativt av 

börskursutvecklingen.
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Kostnader
Rörelsens kostnader, exklusive omstruktu-

reringskostnader, ökade 9 procent eller 71 

Mkr till 888 (816) Mkr. Rörelsens kostna-

der, inklusive omstruk tureringskostnader, 

ökade 12 procent eller 98 Mkr till 915 

(816) Mkr, varav 27 Mkr är omstrukture-

ringskostnader i form av avgångsvederlag

och pensionsavsättningar. Resterande ökning 

om 71 Mkr är hänförlig till omflyttningar 

inom Länsförsäkringar AB-koncernen och 

till viss del nyanställningar, ökade förvalt-

ningskostnader och en ökad avskrivning på 

aktiverade utvecklings kostnader. 

kreditrisker och den används för alla hus -

hållsexponeringar. För lantbruk och övriga 

exponeringar används tills vidare schablon-

metoden för beräkning av kapital  kravet för

kreditrisk. Förändringarna i kapi tallkravet

slår igenom successivt eftersom övergångs-

reglerna innebär en anpassning under tre år. 

Enligt övergångsreglerna har kapitalkravet 

reducerats med 5 procent enheter under 2008. 

Koncernens kapital täckningsgrad uppgick 

till 10,6 procent enligt gällande övergångs-

regler. Primärkapitalrelationen uppgick till

8,8 procent. Målnivån för kapitaltäcknings-

 graden är 10,5 procent och för primärkapital-

relationen 8,5 procent. Båda måtten har en 

tillåten avvikelse om +/– 0,5 procentenheter.

Beträffande nya kapitalmål, se ”Övriga 

händelser efter årets utgång” på sidan 11. 

Resultat och lönsamhet
Resultatet före kreditförluster exklusive om-

struktureringskostnader ökade till 337 (290)

Mkr och rörelseresultatet exklusive omstruk-

tureringskostnader ökade till 272 (238) Mkr. 

Detta motsvarar en räntabilitet på genom-

snittligt eget kapital på 4,9 (5,0) procent. 

Resultatet före kreditförluster inklusive 

omstruktureringskostnader ökade till 310 

(290) Mkr och rörelseresultatet inklusive 

omstruktureringskostnader uppgick till 245 

(238) Mkr. Detta motsvarar en räntabilitet 

på genomsnittligt eget kapital på 4,4 (5,0) 

procent. 

RÖRELSERESULTAT*
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*Exklusive omstruktureringskostnader.

Intäkter
Räntenettot ökade 19 procent till 1 211 

(1 017) Mkr och förklaras av ökade utlå-

nings- och inlåningsvolymer till allmän-

heten, en ökad förräntning på eget kapital 
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K/I-talet före kreditförluster, exklusive 

omstruktureringskostnader, uppgick till 

0,72 (0,74). K/I-talet före kreditförluster, 

inklusive omstruktureringskostnader, upp-

gick till 0,75 (0,74).

KI-TAL*
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0,9
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*Exklusive omstruktureringskostnader.

Kreditförluster
Kreditförlusterna är fortsatt låga och kredit-

portföljen har en mycket god kvalitet. 

Kreditförlusterna uppgick netto till 65 (51) 

Mkr där större delen av förlusterna avser 

dotterbolaget Wasa Kredits verksamhet. 

Avsättningar har, beroende på produkt, till 

största delen skett efter gruppvis värdering 

och endast till en mindre del efter indivi-

duell prövning. Osäkra fordringar ökade till 

255 (176) Mkr, vilket motsvarar en andel 

osäkra fordringar på 0,29 (0,24) procent 

brutto och 0 (0) procent netto. Säkerheter-

nas värde har ej beaktats i redovisningen 

av osäkra fordringar.

Ränterisk
En höjning av marknadsräntorna med en 

procentenhet skulle den 31 december 2008 

ha medfört en minskning av värdet på 

ränte bärande tillgångar och skulder, inklu-

sive derivat med 8 (+29) Mkr.

Risker och osäkerhetsfaktorer
Den rådande marknadsturbulensen har haft 

en stor inverkan på den globala finansiella 

sektorn. Den har även slagit igenom i 

realekonomiska termer. Bolaget är främst 

exponerat mot kreditrisker och finansiella 

risker. Verksamheten kännetecknas av 

en låg riskprofil som inte nämnvärt har 

förändrats under den finansiella krisen. En 

omfattande beskrivning av risker och risk-

kontroll finns i årsredovisningen 2007.

Övriga händelser under året
•  I februari började Länsförsäkringar 

Bank erbjuda marknaden bottenlån för 

lant- och skogsbruksfastigheter.

•  I maj tillträdde Håkan Danielsson som 

styrelseordförande i Länsförsäkringar 

Bank. Den 1 september tillträdde Mats 

Ericsson, tidigare verkställande direktör 

i Länsförsäkringar Halland och vice 

ordförande i Länsförsäkringar Bank, 

som ny verkställande direktör.

Övriga händelser efter årets utgång
•  Den 1 januari 2009 skedde en omorga-

nisation i Länsförsäkringar AB-koncer-

nen för att öka konkurrenskraften och 

effektivisera utnyttjandet av gemen-

samma resurser. 

•  Bankens styrelse har i februari 2009 

mot bakgrund av att Basel II träder i full 

kraft 2010 beslutat om ett nytt kapital-

mål. Primärkapitalrelationen ska uppgå 

till 12 procentenheter när Basel-II är 

fullt genomfört. Kapitalmålet tillåts 

variera med cirka +/– 0,5 procentenhe-

ter. Utgångspunkten för fastställandet av 

kapitalmålet är bankkoncernens interna 

kapitalutvärderingsprocess där samtliga 

risker som kräver kapital har beaktats. 

Hänsyn har även tagits till de mycket 

specifika marknadsförutsättningar som 

förevarit samt förväntas bestå en längre 

period.

Moderbolaget
Inlåning, samt viss utlåning sker i moder-

bolaget. Utlåning till allmänheten uppgick

till 16 (11) mdr och inlåning från allmän-

heten uppgick till 35 (30) mdr. Emitterade 

värdepapper uppgick till 7 (9) mdr. Mer-

parten av utlåningen sker i Länsförsäkring-

ar Hypotek. Moderbolagets rörelseresultat 

uppgick till –24 (–3) Mkr. Rörelseintäk-

terna uppgick till 469 (382) Mkr. Rörelse-

kostnaderna uppgick till 485 (378) Mkr. 

Kreditförlusterna uppgick till 8 (7) Mkr.

Dotterbolagen
Länsförsäkringar Hypotek

Bostadsutlåningen i bankens bolåneinstitut 

ökade 13 procent eller 6 mdr till 54 (48) mdr.

Bolån upp till 75 procent av marknads-

värdet placeras i Länsförsäkringar Hypo-

tek och resterande delar i moderbolaget. 

Rörelseresultatet uppgick till 129 (58) 

Mkr. Bolånekunderna ökade till 115 000 

(106 000).

Mkr 2008-12-31 2007-12-31

Balansomslutning 57 461 48 332

Utlåningsvolym 53 592 47 555

Räntenetto 361 236

Rörelseresultat 129 58

Wasa Kredit

Finansbolaget Wasa Kredit riktar sig mot 

marknaderna för bilar, datorer, tyngre 

maskiner samt fritidssegment som husvag-

nar och båtar. Wasa Kredits rörelseresultat 

uppgick till 106 (98) Mkr. Utlåningsvoly-

men uppgick till 9 (9) mdr. Leasingtill-

gångarna har ökat medan blancolånestocken 

har minskat något. 

Mkr 2008-12-31 2007-12-31

Balansomslutning 8 956 9 245

Utlåningsvolym 8 582 8 501

Räntenetto 361 339

Rörelseresultat 106 98

Länsförsäkringar Fondförvaltning

Länsförsäkringar är Sveriges femte största 

fondaktör med en marknadsandel på 4,2 

(3,9) procent. Länsförsäkringars förvaltade 

fondvolymer minskade med 20 procent 

eller 14 mdr till 51 (65) mdr. Förvaltningen 

sker i 29 (31) investeringsfonder med olika 

placeringsinriktning.

Fonderna är tillgängliga dels som direkt-

fondsparande, dels via olika fondförsäk-

ringsprodukter och PPM-systemet. Trots 

det turbulenta marknadsläget var netto-

flödet positivt med 2,4 mdr under året. 

Rörelse resultatet uppgick till 36 (83) Mkr. 

Det lägre resultatet beror på minskade 

intäkter till följd av lägre fondvolymer.

Mkr 2008-12-31 2007-12-31

Balansomslutning 168 263

Förvaltad volym 51 336 64 562

Provisionsnetto 218 277

Nettoinflöde 2 356 1 796

Rörelseresultat 36 83
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Resultat- och balansräkningar

SAKFÖRSÄKRING1)

Resultaträkning, Mkr 2008 2007

Premieintäkt, efter avgiven återförsäkring 17 403 16 671

Kapitalavkastning överförd från fi nansrörelsen 1 306 1 120

Försäkringsersättningar, efter avgiven återförsäkring –12 484 –12 063

Driftskostnader –3 778 –3 470

Övriga tekniska intäkter/kostnader –10 67

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat

före delägarrabatter 2 437 2 322

Återbäring och rabatter –292 –907

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat 

efter delägarrabatter 2 145 1 415

Total kapitalavkastning –7 513 3 660

Kapitalavkastning överförd till försäkringsrörelsen –1 306 –1 120

Övriga icke-tekniska kostnader –939 –348

RESULTAT FÖRE 

BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH SKATT –7 614 3 606

Balansräkning, Mkr 2008-12-31 2007-12-31

TILLGÅNGAR

Aktier och andelar 14 167 24 621

Obligationer och 
andra räntebärande värdepapper 27 098 26 565

Övriga placeringstillgångar 11 964 11 895

Summa placeringstillgångar 53 229 63 081

Återförsäkrares andel av 
försäkringstekniska avsättningar 512 1 176

Fordringar och andra tillgångar 15 081 13 513

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 857 713

SUMMA TILLGÅNGAR 69 679 78 483

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 17 159 24 235

Obeskattade reserver 4 786 2 111

Försäkringstekniska avsättningar 
(före avgiven återförsäkring) 35 960 35 642

Andra avsättningar och skulder 9 533 14 397

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 242 2 098

SUMMA EGET KAPITAL, 

AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 69 679 78 483

1  Länsförsäkringars resultat inom sakförsäkring är summan av resultaten i de 24 länsför säk -
ringsbolagen och Länsförsäkringar AB-koncernen, exklusive liv- och bankkoncernerna. 
Mellan havanden mellan länsförsäk ringsbolagen och Länsförsäkringar AB har eliminerats. 
Värdet och värdeförändringen av länsförsäkringsbolagens innehav av aktier i Länsför säkringar 
AB och förlagslån, har eliminerats. Länsförsäkringar är varken i juridisk eller praktisk 
mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga länsförsäkrings bolag som 
tillsammans äger Länsförsäkringar AB.

De 24 länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB,  koncernen tillämpar godkända 
internationella redovisningsstandarder (IFRS). För länsförsäkrings  bolagen gäller tillämpningen
med vissa begränsningar på grund av lagen om årsredovisning i försäkringsföretag, samt 
sambandet mellan redovisning och beskattning, så kallad lagbegränsad IFRS.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN

Resultaträkning, Mkr 2008 2007

Premieintäkter efter avgiven återförsäkring 3 024 2 634

Räntenetto 1 211 1 069

Kapitalavkastning, netto –3 030 1 297

Övriga rörelseintäkter 3 498 3 133

Summa rörelseintäkter 4 703 8 133

Försäkringsersättningar efter avgiven återförsäkring –1 956 –1 764

Övriga kostnader –6 139 –5 100

Summa kostnader –8 095 –6 864

Rörelseresultat –3 392 1 270

Skatt 915 –347

ÅRETS RESULTAT –2 477 922

Balansräkning, Mkr 2008-12-31 2007-12-31

TILLGÅNGAR

Goodwill 351 165

Andra immateriella tillgångar 1 006 699

Materiella tillgångar 101 104

Rörelsefastigheter 2 205 2 363

Aktier i Länsförsäkringar Liv Försäkrings AB 514 461

Aktier och andelar i intresseföretag 23 17

Återförsäkrares andel av 
försäkringstekniska avsättningar 5 889 5 697

Utlåning 78 564 67 040

Finansiella tillgångar 26 560 29 117

Övriga tillgångar 15 350 10 577

SUMMA TILLGÅNGAR 130 564 116 241

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 7 468 10 376

Efterställda skulder 114 114

Försäkringstekniska avsättningar 20 104 19 425

Emitterade värdepapper 48 478 48 816

Inlåning från allmänheten 34 624 29 351

Finansiella skulder 12 139 1 098

Övriga skulder 7 636 7 062

SUMMA EGET KAPITAL, 

AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 130 564 116 241
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BANK

Resultaträkning, Mkr 2008 2007

Räntenetto 1 211 1 017

Provisionsnetto –138 –45

Övriga rörelseintäkter 152 134

Summa rörelseintäkter 1 225 1 106

Personalkostnader –3311) –276

Allmänna administrationskostnader –531 –468

Övriga rörelsekostnader –53 –72

Summa rörelsekostnader –915 –816

Resultat före kreditförluster 310 290

Kreditförluster, netto –65 –51

SUMMA RÖRELSERESULTAT 245 238

Skatt –68 –63

ÅRETS RESULTAT 177 176

Balansräkning, Mkr 2008-12-31 2007-12-31

TILLGÅNGAR

Belåningsbara statsskuldväxlar – 7 964

Utlåning till kreditinstitut 9 831 5 234

Utlåning till allmänheten 78 564 67 040

Obligationer och andra värdepapper 10 446 3 105

Immateriella tillgångar 327 247

Materiella tillgångar 21 21

Övriga tillgångar 4 947 1 483

SUMMA TILLGÅNGAR 104 136 85 094

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Skulder till kreditinstitut 9 113 707

In- och upplåning från allmänheten 35 090 29 735

Emitterade värdepapper 48 985 45 981

Övriga skulder 6 657 4 847

Eget kapital 4 291 3 824

SUMMA EGET KAPITAL,

AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 104 136 85 094

1) Varav omstruktureringskostnader som uppgår till 27 Mkr.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

Resultaträkning, Mkr 2008 2007

Premieinkomst före avgiven återförsäkring 6 236 6 547

Premieinkomst efter avgiven återförsäkring 5 820 6 150

Kapitalavkastning netto –17 595 8 066

Försäkringsersättningar –4 245 –3 698

Övriga tekniska intäkter och kostnader 548 594

Förändring i försäkringstekniska avsättningar –11 766 2 834

Driftskostnader –1 836 –1 441

Försäkringsrörelsens tekniska resultat –29 074 12 505

Icke-tekniska kostnader –27 –195

Resultat före skatt –29 101 12 310

Skatt –1 025 –949

PERIODENS RESULTAT –30 126 11 361

Balansräkning, Mkr 2008-12-31 2007-12-31

TILLGÅNGAR

Immateriella tillgångar 1 197 1 457

Placeringstillgångar 102 388 114 600

Placeringstillgångar för vilka försäkrings-
tagaren bär placeringsrisken 31 708 40 900

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska 
avsättningar 792 796

Fordringar 3 088 261

Andra tillgångar 8 117 2 025

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 2 926 2 754

SUMMA TILLGÅNGAR 150 216 162 793

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Aktiekapital 8 8

Fonder samt periodens resultat 11 043 36 632

Försäkringstekniska avsättningar 97 992 80 720

Avsättningar för livförsäkringar för vilka 
försäkringstagaren bär placeringsrisken 31 709 40 905

Avsättningar för andra risker och kostnader 234 246

Depåer från återförsäkrare 853 860

Skulder 7 723 2 858

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 654 564

SUMMA EGET KAPITAL,

AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 150 216 162 793

Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, 
lagbegränsad IFRS. En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att inbetalda premier 
för fi nansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via 
balansräkningen, istället för att redovisas som en intäkt över resultaträkningen. 
På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag 
ur försäkringsrörelsen över balansräkningen.

Som premieinkomst redovisas istället de avgifter som kunden betalar och som kostnad 
redovisas kostnaden för försäkringsrisken.



För ytterligare information, kontakta

Håkan Danielsson, vd Länsförsäkringar AB, 08-588 400 00 

Sten Dunér, CFO Länsförsäkringar AB, 08-588 411 15, 073-964 11 15 

Christer Baldhagen, kommunikationsdirektör Länsförsäkringar AB, 08-588 415 01, 070-579 70 66
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Kommande rapporter

Kvartal 1:

Delårsrapport för Länsförsäkringar Bank lämnas 22 april

Delårsrapport för Länsförsäkringar Hypotek lämnas 22 april

Kvartal 2:

Delårsrapport för Länsförsäkringar Bank lämnas 25 augusti

Delårsrapport för Länsförsäkringar Hypotek lämnas 25 augusti

Delårsrapport för länsförsäkringsgruppen lämnas 26 augusti

Delårsrapport för Länsförsäkringar AB lämnas 26 augusti

Kvartal 3:

Delårsrapport för Länsförsäkringar Bank lämnas 23 oktober

Delårsrapport för Länsförsäkringar Hypotek lämnas 23 oktober

Delårsrapport för länsförsäkringsgruppen lämnas 28 oktober

Delårsrapport för Länsförsäkringar AB lämnas 28 oktober
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