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Vitrolife AB (publ)

Stark omsattnings- och vinsttillvaxt — dkade FoU- och

marknadssatsningar

+ Omesattningen dkade med 24 procent under
andra kvartalet och uppgick till 70,2 MSEK (56,6).
Forsaljningen for forsta halvaret uppgick totalt till
142,0 MSEK (115,2).

« Bruttoresultatet for andra kvartalet okade med 27
procent till 50,0 MSEK (39,3) och bruttomarginalen
var 71 procent (70). Bruttoresultatet for forsta halvaret
uppgick till 99,2 MSEK (79,9).

Forandra kvartalet uppgick rorelseresultatet (EBIT) till
7,8 MSEK (6,0), en 6kning med 30 procent motsvarande
en rorelsemarginal om 11,1 procent (10,6). Rensat for
engangskostnader (bud- och flyttrelaterade kostnader)
hanforliga till forsta kvartalet var rérelsemarginalen

14 procent (14) for forsta halvaret. Vitrolife fullfoljer
samtidigt strategin att &ka satsningarna pa
marknadsféring och produktportfoljsutveckling samt
att bygga ut supportorganisationen.

Rorelseresultatet fére forsknings- och utvecklings-
kostnader dkade under andra kvartalet med 38 procent
till 18,8 MSEK (13,6), motsvarande en marginal om 27
procent (24).

Koncernens nettoresultat for andra kvartalet uppgick
74 MSEK (6,1), en 6kning med 22 procent och ett
resultat per aktie om 0,38 SEK (0,31). Koncernens
nettoresultat uppgick till 16,0 MSEK (14,4) for forsta
halvaret. I nettoresultatet ingdr engdngskostnader
hanforliga till budet pa MediCult a/s samt flytt-
kostnader tillsammans uppgdende till 3,9 MSEK.

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten starktes

under andra kvartalet och uppgick till 12,2 MSEK (14,6).
Soliditeten uppgick till 87 procent (83).
Ny marknadsorganisation etablerades i Japan.

Hitills mycket goda kliniska resultat fran transplan-
tationsstudien i Canada med STEEN Solution™,

Utdelning med 0,40 SEK per aktie.

Vitrolife #¢

Innovative Cell and Tissue Technology



Omsattning och resultat

Vitrolifes nettoomséttning for andra kvartalet dkade med 24 pro-
cent och uppgicktill 70,2 MSEK (56,6). | lokala valutor var forsalj-
ningstillvaxten 6 procent. Nettoomsattningen for forsta halvaret
uppgick till 142,0 MSEK (115,2), vilket motsvarar en 6kning med
23 procent jamfort med féregaende ar. Forsaljningstillvaxten i
lokala valutor var 5 procent.

Fig 1. Nettoomséattning per geografiskt omrade (rullande 12 man)

MSEK 251,9
238,3

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2007 2008 2009

B Furopa/ Mellansstern M Nord- och Sydamerika B Ovriga vérlden

Fig 2. Omsattning och resultat per kvartal
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Andra kvartalets bruttoresultat uppgick till 50,0 MSEK (39,3) och
bruttomarginalen var 71,3 procent (69,6). Bruttoresultatet for
forsta halvaret uppgick till 99,2 MSEK (79,9) och bruttomarginalen

till 69,9 procent (69,3).

Forandra kvartalet blev rorelseresultatet 7,8 MSEK (6,0). Forsalj-
ningskostnaderna i procent av forsaljningen uppgick till 28,7
procent (29,6), administrationskostnaderna till 14,3 procent (14,9)
och FoU-kostnadernartill 15,7 procent (13,6). Avskrivningarna
uppgick till 4,1 MSEK (3,3).

Rorelseresultatet for perioden januari — juni uppgick till 16,6

MSEK (16,6), vilket motsvarar en marginal om 11,7 procent (14,4).
Forsaljningskostnaderna i procent av férsaljningen uppgick till
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27,8 procent (27,0), administrationskostnaderna till 14,3 procent
(14,0) och FoU-kostnaderna till 13,6 procent (13,3). Under perio-
den paverkades rorelseresultatet av engangskostnader i sam-
band med budet pa MediCult a/s uppgdende till 3,1 MSEK samt
aterstdende flytt- och dterstéllandekostnader i samband med
flytten av den svenska verksamheten under slutet av 2008, totalt
uppgaende 0,8 MSEK. Kostnaderna redovisas som évriga rorelse-
kostnader. Rorelseresultatet exklusive dessa engangskostnader
Okade med 23 procent och uppgick till MSEK 20,5 (16,6), vilket ger
en rorelsemarginal pa 14,4 procent (14,4). Avskrivningar belastar
perioden med 7,9 MSEK (6,6).

Da bolaget forutom den befintliga afférsverksamheten dven
satsar pa nya tekniker, sdsom till exempel helt ny transplanta-
tionsmetodik med hjdlp av STEEN Solution™, &r det relevant att
ocksd beddma den operativa vinsten fére FoU-kostnader. For det
andra kvartalet uppgick denna till 18,8 MSEK (13,6), motsvarande
en marginal om 26,8 procent (24,1). For perioden januari— juni
uppgick den till 36,0 MSEK (31,9), eller 25,3 procent (27,7) av
omséattningen. Den operativa vinsten fore forsknings- och
utvecklingskostnader exklusive engdngskostnader for MediCult
a/s, flytt- och aterstaliningskostnader 6kade med 25,0 procent
och uppgick till MSEK 39,9 (31,9), vilket ger en rérelsemarginal pa
28,1 procent (27,7). Andra kvartalet var opaverkat av kostnader av
engangskaraktar.

Fig 3. Resultat (rullande 12 manader)
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Nettoresultatet uppgick till 16,0 MSEK (14,4), varav 7,4 MSEK (6,1)
for det andra kvartalet. Exklusive engangskostnader for MediCult
a/s och i samband med flytt 6kade koncernens nettoresultat
med 38 procent till MSEK 19,9 (14,4). Finansnettot uppgick till
-0,4 MSEK (-1,3), varav —0,2 MSEK (0,1) for det andra kvartalet.

| finansnettot ingdr orealiserade valutaférandringar pd interna
fordringar och skulder om 0,8 MSEK (-0,8). Omvarderingen av
moderbolagets ldneskuld och fordran som avser det amerikanska
dotterbolaget Vitrolife Inc. férs direkt mot fritt eget kapital.
Omvarderingseffekten i bokslutet uppgick netto till =0,2 MSEK
(=1,0). Periodens minoritet uppgick till 0,2 MSEK (-0,3), varav



-0,2 MSEK (-0,1) fér det andra kvartalet och avser minoritetsandel
i det italienska bolaget AT.S. Periodens skattekostnad uppgick

till =0,2 MSEK (-0,9), och avser aktuell skatt —0,3 MSEK (-0,4) samt
uppskjuten skatt pa koncernens internvinst i varulager 0,1 MSEK
(=0,5).

Produktomrade Fertilitet

+ Forsdljningen for andra kvartalet uppgick till 60,9 MSEK
(49,1), en 6kning med 24 procent. | lokala valutor var till-
vaxten 7 procent. Omsattningen for forsta halvaret uppgick
till 122,3 MSEK (101,2), en 6kning med 21 procent. Forsalj-
ningstillvéxten i lokala valutor var 4 procent.

+ Etablering av egen marknadsorganisation i Japan.

Forsaljningen i region Europa/Mellandstern kade med 20
procent under perioden januari - juni. Tillvaxten under andra

kvartalet var sarskilt stark i England, Italien, Frankrike och Danmark.

I region Ovriga varlden dkade férsdljningen med 16 procent.
Sarskilt gladjande ar det att konstatera att forséljningen i Kina och
Japan 6kade med 24 procent respektive 26 procent. Pa dessa
marknader etablerades under férsta halvaret egna marknads-
organisationer som ett led i Vitrolife’s strategi att verka i egen

regi pa samtliga nyckelmarknader. Kina réknas idag till den tredje
storsta marknaden i vérlden for fertilitetsbehandlingar och Japan
som den nast storsta. Arbetet med att bygga upp marknads-
organisationerna fortgar enligt planer.

Tillvéxten tog anyo fart i den amerikanska verksamheten under
andra kvartalet och 6kade med 41 procent. | lokala valutor
innebar det 6 procent. For forsta halvaret 6kade forsaljningen
med 32 procent. Raknat i lokala valutor dkade forsaljningen med
2 procent.

Produktomrade Transplantation

+ Forandra kvartalet uppgick forsaljningen till 9,0 MSEK
(7,1), en 6kning med 26 procent. | lokala valutor 6kade
forsdljningen med 1 procent. Omsattningen dkade for forsta
halvaret sdlunda med 43 procent uppgick till 18,8 MSEK
(13,1). 1 lokala forsaljningsvalutor 6kade forsaljningen med
14 procent.

+ Ca 25 transplantationer har nu genomforts i varlden med
den nya STEEN Solution™-tekniken vilken m&ts med fortsatt
stortintresse.

Forsaljningen av transplantationsprodukter, i forsta hand
Perfadex® som har en mycket stor global marknadsandel gél-
lande de kliniska lungtransplantationerna, ©kade med 14 procent
i lokala valutor. lomsattningssiffran ingar dven viss forséljining av
STEEN Solution™. Nar STEEN Solution™ blir mer tydligt etablerad
pa klinikerna tillkommer god potential for ytterligare forsdljnings-
tillvéxt framfor allt pa den viktiga nordamerikanska marknaden.
Tidpunkten for detta &r bland annat beroende av forséljnings-
godkdnnanden. Totalt har ca 25 lungtransplantationer genom-
fortsivarlden med STEEN Solution™ metoden och intresset ar
fortsatt stort bland internationellt ledande forskare och kliniker.
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Den kliniska studien i Kanada med STEEN Solution™ fortgar med
goda kliniska resultat. Okande satsningar gors for att etablera
denna revolutionerande teknik pa opinionsledande kliniker bl. a.
genom utbildning och demonstrationer. Utveckling av och ytter-
ligare kliniska forsok gors dven med kringprodukter som behdvs
vid en lungevaluering med STEEN Solution. Planen dr att dessa
produkter skall lanseras senast i samband med lanseringen av
STEEN Solution™ i USA.

Produktomrade Stamcellsodling

Omsattningen uppgick for perioden till 0,9 MSEK (0,9), varav

0,2 MSEK (0,3) for det andra kvartalet. Forskningsresurserna for
utveckling av nya produkter for klinisk anvandning av stamceller
har 6kats sedan sommaren 2007 i och med samarbetet med
Cellartis AB. Vitrolife ser alltmer positivt pa produktomradets
framtidsutsikter da fler och fler rapporter finns om startade
kliniska forsok med stamceller, vilket tyder pa att tidpunkten kom-
mer ndrmare da detta blir en etablerad klinisk behandling. Detta
kommer da att 6ka efterfrdgan pa medier framstallda i enlighet
med myndighetskrav pd medicinteknik, vilket Vitrolife har stor
erfarenhet av. Vitrolife kommer darfor att fortsatta successivt 6ka
satsningarna pa produktutveckling inom omradet tillsammans
med ledande industriella och vetenskapliga samarbetspartners.

Investeringar och kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for

januari —juni 20091till 9,1 MSEK (21,3). Férandring av rorelseford-
ringar, huvudsakligen kundfordringar, uppgick till 9,2 MSEK
(-9,2). Okningen beror framst pé& dkad forsaljning samt direkt-
forsalining i Frankrike och Italien. Kapitalbindning i varulager
minskade under perioden och uppgicktill 1,2 MSEK (-1,5). Rorelse-
skulderna minskade med 5,8 MSEK (=9,6 6kning). Minskningen
beror framst pa betalning av utestdende skulder i samband med
flytt till nya lokaler. Kassaflddet fran investeringsverksamheten var
-15,1 MSEK (-=14,3). Bruttoinvesteringarna i koncernens materiella
anlaggningstillgdngar uppgick under perioden till =11,2 MSEK
(-7,3) och i immateriella anldggningstillgangar till =5,0 MSEK
(=2,3). Investeringar i de immateriella anldggningstillgdngarna

for perioden bestar huvudsakligen av STEEN Solution™. Investe-
ringarna i de materiella anldggningstillgangarna bestar till stor del
avinvesteringar i de nya lokaler i Géteborg dit Vitrolife flyttade i
slutet av forra aret. Lokalerna hyrs men renrumsanldggningen dar
produktion och kvalitetskontroll genomférs har byggts av
Vitrolife. Samtliga anldggningar i Sverige dér produktion tidigare
har bedrivits & darmed avvecklade. Investering i dotterforetag,
vilken utgors av forvary av 70 procent av bolagets tidigare distri-
butdriltalien, AT.S. (60 procent 2008 och i januari 2009 ytterligare
10 procent), ingar med —1,0 MSEK (-4,6), efter avdrag for forvér-
vade likvida medel. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
var —10,0 MSEK (-4,8). Posten bestar huvudsakligen av amortering
avlan-2,1 (-5,1) samt utdelning om —7,8 MSEK (0). Det var forsta
gangen i foretags historia som utdelning gavs efter beslut pa
arsstamman den 27 april i &r. Sammantaget uppgick periodens
kassaflode till =16,0 MSEK (2,2). Koncernens likvida medel den 30
juni 2009 uppgick till =1,9 MSEK (20,6). Soliditeten i koncernen
uppgick till 87 procent (83).



Moderbolaget

Verksamheten ar inriktad pa koncerngemensam forvaltning
och bolaget haringa anstéllda. Inga intékter fanns for aret (-).
De kostnader som uppkommer dr huvudsakligen hanforliga till
styrelse, till NASDAQ OMX Stockholm och bolagets notering.
Under perioden har nedlagda kostnader i samband med budet
pa MediCult a/s belastat resultatet med 3,1 MSEK. Resultatet
fore skatt uppgick till =5,0 MSEK (-2,1). Likvida medel uppgick ill
0,6 MSEK (0,2). Under kvartalet gjordes inga investeringar (-).

Vitrolife aktien dr noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap
under symbolen VITR. Slutkursen den 30 juni 2009 var 27,50 SEK
(24,80).

Organisation och personal

Under sista kvartalet 2008 flyttade Vitrolife sina tva produktions-
enheter i Sverige till gemensamma lokaler i Goteborg. Fardig-
stallandet av lokalerna strackte sig in dven under det forsta
kvartalet 2009. Lokalerna ar mer andamalsenliga och centrala
vilket 6kar mojligheten att attrahera ratt kompetens. Under 2008
forandrades organisationen for att battre spegla vardekedjan och
de olika processflédena i bolaget. Huvudprocesserna definieras
som "order to delivery” samt "product life cycle management”.
Implementeringen av den nya organisationen &r nu fardig.

Under de forsta sex manaderna 2009 var medelantalet anstallda
154 personer (135), varav 93 (84) kvinnoroch 61 (51) mén. 115
(106) personer var anstallda i Sverige, 34 (28) i USA och 5 (1) i
ovriga varlden. Vid periodens slut var antalet personer som var
anstéllda i koncernen 165 (137).

Information om transaktioner med narstdende
Inga transaktioner som vésentligen paverkat foretagets resultat
och finansiella stalining har genomférts med néarstdende under
kvartalet. For information om narstaenderelationer, se arsredo-
visningen for 2008, sidan 58.

Utsikter for 2009

Trots den kraftiga konjunkturnedgangen vilket medfért avmatt-
ning pa vissa marknader fortsatte Vitrolife att 6ka bade omsatt-
ning, dven ilokala forsaljningsvalutor, och vinst. | omsattning
raknat var dven detta kvartal ett av de absolut basta i foretagets
historia.

Vitrolife verkar pa tydligt avgréansade hogteknologiska nisch-
marknader for medicintekniska produkter — fertilitet, cellterapi
och transplantation. Det utmérkande for dessa ar att det &r
mycket sma regionala och globala skillnader i vilka tekniker och
produkter som anvands inom dessa terapier och att information
omdessa och den vetenskapliga dokumentationen bakom dem
ar globalt spridd. Det betyder att, forutom de sjalvklara skaleffek-
terna inom produktionsinfrastruktur, finns dven tydliga synergier
inom produktutveckling, da inga lokala anpassningar behévs, och
inom marknadsféring och kundstéd av produkterna. Mojligheten
att tdcka stora delar av vdrldsmarknaden inom nischerna med
relativt liten séljorganisation gor det mojligt att fa mycket god
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|6nsamhet genom att kunna tillgodorédkna sig lejonparten av
vardeuppbyggnaden fran ravara till produktleverans till slutkund.
Det betyder ocksd att [dnsamheten ¢kar i takt med 6kande
marknadsandelar. Detta faktum och de stérre méjligheterna att
pa global bas inlicensiera ytterligare produkter till nischernas
kundgrupper ar huvudmotiven till strategin att bygga ut Vitrolifes
marknadsorganisation pa alla viktiga marknader. Som ett led i
detta har Vitrolife nu startat bolag och bygger marknadsorgani-
sationer i tvd av Asiens viktigaste marknader, Kina och Japan och
raknar med efter ndgon ytterligare komplettering under dret nd
malsattningen att med egen organisation fa direktkontakt med
kunderna pa de mest betydelsefulla marknaderna som samman-
taget tacker ca 80% av IVF-behandlingarna.

Under perioden togs den nybyggda anldggningen i Goteborg i
fullt bruk. 1 och med detta har nu Vitrolife tva industriledande och
hogeffektiva produktions- och distributionsanlaggningar med
goda maojligheter att mycket kostnadseffektivt ytterligare kunna
Oka produktionskapaciteten utan ytterligare investeringar.

Vitrolife har som malsdttning att genomféra minst en storre
produktlansering samt ett flertal mindre per ar, vilket & ambitio-
nen dven under 2009.

Transplantationsproduktomradet &r i en spannande och intensiv
utvecklingsfas dar Vitrolife har bdde marknadsledande och

nya banbrytande produkter. Forsaljningsutvecklingen har varit
mycket stark under det forsta halvdret och intresset fér den revo-
lutionerande STEEN Solution™ har vuxit ytterligare. Ytterligare
kliniker i Europa har borjat testa tekniken och ndgra har borjat till-
lampa tekniken i klinisk praxis vilket spédtt pa intresset. Den kliniska
studien i Kanada har hittills givit mycket goda kliniska resultat.
Ytterligare resurser tillfors produktomradet successivt och omra-
det har dverforts till en egen juridisk enhet, Xvivo Perfusion AB, for
att ytterligare fokusera insatserna.

Da stamcellsomradet har stora synergier med fertilitetsprodukt-
omradet vad galler produktionsteknologi, regulatoriska forut-
sattningar och kundtyp, speciallaboratorier for humanterapi,
finns det goda férutséttningar att produktomradet skall kunna
expandera snabbt nar de marknadsmaéssiga forutsattningarna

har utvecklats. Det ar darfor gladjande att konstatera att ett

flertal kliniska studier pagar ute i varlden med saval adulta som
embryonala stamceller, d& det drinom de kliniska tilldmpningarna
Vitrolife ser den stérsta potentialen for sina produkter.

Vitrolife utvarderar kontinuerligt eventuella effekter av den svaga
konjunkturen pa verksamheten. Beddmningen kvarstar att
produktomrade Transplantation inte pdverkas namnvart, men
att enskilda marknader paverkas inom produktomrade Fertilitet
framfor allt pa de marknader dér inslaget av statlig subvention ar
lagt. Vitrolife har dock en jamn global spridning av férséljningen,
med bl.a. en mycket starkt marknadsstallning i Kina samti Europa
dér de hogre subventionsnivderna historiskt sett har mildrat
konjunktureffekter. Vitrolifes starka ekonomiska stallning och fort-
satta omsdattningstillvaxt mojliggor offensiva satsningar bade pa



produktportfoljutveckling och marknadsorganisation samtidigt
med bibehallandet av en god vinstniva och starkt kassaflode.

Ovrigt

Vid drsstdmma den 27 april 2009 beslots dels att betala utdelning
om 0,40 SEK per aktie samt att minska bolagets aktiekapital med
247.300 kronor genom indragning av 247.300 av bolaget ater-
kopta egna aktier. Det totala antalet aktier efter minskning uppgar
nu till 19.552.857, motsvarande 19.552.857 roster.

Véasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Inga vasentliga forandringar av moderbolagets och koncernens
risker och osékerhetsfaktorer har skett under perioden. For
genomgang av risker och osakerhetsfaktorer, se drsredovisning
for 2008, sidorna 38-40, 56-57 samt 58.

Handelser efter balansdagen
Inga viktigare handelser har skett efter balansdagen.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar att halvarsrap-
porten ger en rattvisande dversikt av féretagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som foéretaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 15 juli 2009

Magnus Nilsson Patrik Tigerschiold
Verkstdllande direktor Styrelseordférande

Maris Hartmanis Thord Lendau
Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Mattsson Madeleine Olsson-Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Semmy Rulf

Styrelseledamot
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Koncernens resultatrakningar

Januari - Juni April = Juni Helar
TSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Nettoomsattning 142019 115231 70179 56562 225141
Kostnad for salda varor 42784 -35376 -20 144 -17223 -68 891
Bruttoresultat 99235 79855 50035 39339 156 250
Forséljningskostnader -39438 -31142 -20169 -16758 -64 869
Administrationskostnader -20264 -16 089 -10010 -8428 -35449
Forsknings- och utvecklingskostnader -19383 -15381 -11024 -7679 -30669
Ovriga rérelseintékter och -kostnader -3564 -682 -1039 -501 1862
Rorelseresultat 16586 16561 7793 5973 27125
Finansiella intakter och kostnader -369 -1261 -223 82 89
Resultat efter finansiella poster 16217 15300 7570 6055 27214
Skatter —244 -913 -160 2 2986
Nettoresultat 15973 14 387 7410 6057 30200
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 15787 14 044 7237 5951 29995
Minoritetsintresse 186 343 173 106 205
Resultat per aktie, SEK 0,81 073 038 0,31 1,52
Resultat per aktie, SEK* 0,82 0,72 0,38 0,31 1,52
Genomsnittligt antal aktier 19758 940 19800 157 19717724 19800 157 19729677
Genomsnittligt antal aktier* 19587170 19822743 19545953 19800157 19729677
Antal aktier vid periodens slut 19552857 19800157 19552857 19800157 19800157
varav egna aktier — — — — 247300
Antal aktier vid periodens slut* 19552857 19800157 19552857 19800157 19800157
varav egna aktier — — — — 247300

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 7 926 TSEK (6 614), varav 4 087 TSEK (3 276) for andra kvartalet.
*Efter utspadning. Vitrolife har ett utestdende teckningsoptionsprogram omfattande 400 000 optioner. De diskonterade nuvérdena av teckningskurserna ¢versteg bade borskursen pa
balansdagen och den genomsnittliga borskursen for de senaste 12 manaderna.

Rapport dver totalresultat

Januari - Juni April = Juni Helar
TSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Nettoresultat 15973 14387 7410 6057 30200
Ovrigt totalresultat
Forandring sakringsreserv, netto efter skatt -1116 — 1636 — —
Forandring omrakningsreserv, netto efter skatt -1580 -4627 -7 747 196 14 685
Summa Ovrigt totalresultat -2696 -4 627 -6111 196 14 685
Totalresultat 13277 9760 1299 6253 44 885
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 13091 9417 1126 6147 44680
Minoritetsintresse 186 343 173 106 205
Ovriga nyckeltal

Januari - Juni April = Juni Helar

2009 2008 2009 2008 2008

Bruttomarginal, % 69,9 69,3 713 69,6 69,4
Rorelsemarginal,% 11,7 144 111 10,6 12,0
Rorelsemarginal fore Gvriga rorelseintékter och -kostnader,% 14,2 15,0 12,6 114 11,2
Rorelsemarginal fore FoU,% 25,3 27,7 26,8 24,1 25,7
Nettomarginal, % 11,2 12,5 10,6 10,7 134
Soliditet, % 86,9 82,8 85,1 82,8 85,1
Eget kapital per aktie, SEK 15,2 13,3 15,2 13,3 14,9
Eget kapital per aktie, SEK* 15,2 13,3 152 13,3 14,9
Avkastning pa eget kapital, % 13,0 11,6 13,0 11,6 11,1
Avkastning pa sysselsatt kapital,% 11,3 9,3 11,3 9,3 10,4

* Efter utspadning, se ovan.
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Koncernens resultatrakningar per kvartal

Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar
TSEK 2009 2009 2008 2008 2008 2008
Nettoomsattning 70179 71840 59042 50868 56562 58670
Kostnad for salda varor -20144 -22 640 -17860 -15654 -17223 -18154
Bruttoresultat 50035 49200 41182 35214 39339 40516
Forséljningskostnader -20169 -19269 -18768 -14958 -16758 -14384
Administrationskostnader -10010 -10254 -11542 -7819 -8428 -7 660
Forsknings- och utvecklingskostnader -11024 -8359 -7813 -7476 -7679 -7702
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -1039 -2525 2403 141 =501 -181
Rorelseresultat 7793 8793 5462 5102 5973 10589
Finansiella intakter och kostnader -223 -146 223 1128 82 -1343
Resultat efter finansiella poster 7570 8647 5685 6230 6055 9246
Skatter -160 -84 4137 -240 2 -916
Nettoresultat 7410 8563 9822 5990 6057 8330
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 7237 8576 9609 5916 5951 8093
Minoritetsintresse 173 -13 213 74 106 237
Koncernens balansrakningar
TSEK 090630 080630 081231
TILLGANGAR
Goodwill 89 294 87542 88 250
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 28440 23565 26762
Materiella anldggningstillgdngar 98 763 76114 94 802
Finansiella anldggningstillgangar 28694 23131 28244
Varulager 44828 43122 46219
Kundfordringar 44185 38994 37054
Ovriga kortfristiga fordringar 93886 4770 7879
Likvida medel -1949 20579 14 009
Summa tillgadngar 342141 317817 343219
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 297 475 263122 292061
Minoritetsintresse 429 522 327
Uppskjuten skatteskuld 579 572 558
Langfristiga rantebérande skulder 2176 3267 3321
Kortfristiga rantebarande skulder 2217 11859 3217
Leverantorsskulder 11523 16817 25531
Derivatinstrument 1116 — —
Ovriga kortfristiga skulder 26 626 21658 20204
Summa eget kapital och skulder 342141 317817 343219
Stallda sakerheter for egna skulder 20000 30000 20000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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Koncernens férandringar i eget kapital

Hanforligt ll moderforetagets aktiedgare Minoritets- Summa
Aktie- Ovrigt Reserver Balanserad intresse eget
kapital tillskjutet vinst kapital
TSEK kapital
Ingdende balans per den 1 januari 2008 19800 208 566 -26 161 51179 253384
Arets totalresultat 14 686 29995 205 44 886
Personaloptioner 420 420
Aterkdp av egna aktier -6424 6424
Ovriga transaktioner med minoritetsigare 122 122
Utgdende balans per den 31 december 2008 19800 208 566 -11475 75170 327 292388
Ingdende balans per den 1 januari 2009 19800 208 566 -11475 75170 327 292388
Summa totalresultat for perioden -2696 15787 186 13277
Utdelning -7821 -7821
Okning av aktiekapital genom fondemission 144 144
Ovriga transaktioner med minoritetségare -84 -84
Utgaende balans per 30 juni 2009 19944 208 566 -14171 83136 429 297 904
Koncernens kassaflodesanalyser
Januari - Juni April = Juni Helar
TSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Resultat efter finansiella poster 16217 15300 7570 6054 27214
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6721 7082 6447 2902 10865
Férandringar av varulager 1197 -1494 1944 -363 -859
Forandringar av rorelsefordringar -9249 -9177 -1477 -2325 -7 630
Forandringar av rorelseskulder -5826 9625 -2263 8346 13203
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 9060 21336 12221 14614 42793
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15081 -14 285 7124 -7 266 -26 626
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9963 -4823 -8963 -3678 -21389
Periodens kassaflode -15984 2228 -3866 3670 -5222
Likvida medel vid periodens bérjan 14009 18505 1903 16 802 18 505
Kursdifferens i likvida medel 27 -154 15 107 726
Likvida medel vid periodens slut -1948 20579 -1948 20579 14009
Moderbolagets resultatrakningar
Januari = Juni April = Juni Helar
TSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Administrationskostnader -1852 -1542 -945 774 -3105
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 -9 -5 -4 -17
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -3105 — -106 — -100
Rorelseresultat -4966 -1551 -1056 -778 -3222
Finansiella intakter och kostnader — -596 -1292 219 3550
Resultat efter finansiella poster -4966 -2147 -2348 -559 328
Skatter — 1500 — 1500 1422
Nettoresultat -4 966 -647 -2348 941 1750

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 36 TSEK (36), varav 18 TSEK (18) for andra kvartalet
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Moderbolagets balansrékningar

TSEK 090630 080630 081231
TILLGANGAR
Patent 30 50 38
Materiella anlaggningstillgangar 68 122 95
Andelar i koncernforetag 325596 322806 323610
Uppskjuten skattefordran 13970 14310 13970
Fordringar hos koncernforetag 35481 55414 49571
Ovriga kortfristiga fordringar 479 207 686
Likvida medel 580 246 804
Summa tillgéngar 376 204 393155 388774
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 367 864 383 846 380651
Langfristiga rdntebérande skulder 2176 3267 3321
Kortfristiga rantebarande skulder 2217 4859 3217
Leverantorsskulder 1020 453 68
Ovriga kortfristiga skulder icke réntebdrande skulder 2927 730 1517
Summa eget kapital och skulder 376204 393155 388774
Stallda sakerheter for egna skulder 3100 3100 3100
Eventualforpliktelser 20000 10000 20000
Not 1. Redovisningsprinciper Not 2. Finansiell data per segment, koncernen
Denna deldrsrapport har, fér koncernen, uppréttats enligt Arsredovisningslagen Januari — Juni Helar
och IAS 34 Deldrsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med TSEK 2009 2008 2008
Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation Fertilitet och Stamcellsodling
RFR 2.2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas Nettoomsattning 123250 102129 194710
for koncernen och moderbolaget dverensstammer, om ej annat anges nedan, Rérelseresultat 11742 12411 16721
med de redovisningsprinciper som anvandes for uppréttande av den senaste  Totala Tillgangar 325322 305955 329523
arsredovisningen.

Transplantation
Nya Redovisningsprinc]per Nettoomséttning 18769 13102 30431
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter Rorelseresultat 4844 4150 10404

Totala Tillgangar 16819 11862 13696

Omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter tilldampas fran och med
den 1 januari 2009. Andringen medfér bland annat att intakter och kostnader
som redovisats direkt i eget kapital numera dven redovisas i en separat rapport
direkt efter resultatrékningen.

IFRS 8 Rérelsesegment

Koncernen har den 1 januari 2009 implementerat IFRS 8 Rorelsesegment. IFRS 8
ersatter IAS 14 Segmentrapportering och anpassar segmentrapporteringen till
kraven i USA standarden SFAS 131 Disclosures about segments of an enterprise
and related information. Den nya standarden kraver att segmentinformation
presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebdr att den presenteras pa
ett satt som den anvands i den interna rapporteringen och foljs upp av den hog-
ste verkstallande beslutsfattaren i koncernen, Vitrolifes VD. Vitrolife presenterar
segmentinformationen utifran produktomraden fran och med den 1 januari
2009. Jamforelsedret 2008 har darmed réknats om i enlighet med IFRS 8.

Tillkommande Redovisningsprinciper

Koncernen klassificerar sina terminskontrakt som anvénds for sékring av prog-
nosticerade floden som kassaflodessékringar fran den 1 januari 2009. Den effek-
tiva delen av forandringar i verkligt varde pd ett derivatinstrument som identifie-
ras som kassaflédessakring och som uppfyller villkoren for sékringsredovisning,
redovisas i eget kapital. Den vinst eller forlust som hanfor sig till den ineffektiva
delen redovisas i forekommande fall omedelbart i resultatrakningen.

9 Delérsrapport januari—juni 2009 Vitrolife AB (publ), org.nr. 556354-3452



Vitrolife 7

Innovative Cell and Tissue Technology

Finansiella rapporter
Vitrolifes deldrsrapporter publiceras pa foretagets hemsida, www.vitrolife.com,
samt sands till de aktiedgare som anmalt att de vill ha denna information.

Delarsrapport for perioden januari-september 2009 kommer att publiceras
tisdagen den 3 november.

For fragor hanvisas till:
VD Magnus Nilsson, telefon 031-721 80 61.
Ekonomi- och IR chef Eva Nilsagard, telefon 031-721 80 13.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Informationen i denna rapport dr sddan som Vitrolife ska offentliggora enligt
lagen om bors- och clearingverksamhet. Rapporten kommer att Idmnas for
publicering onsdag den 15 juli kl 11:00.

Vitrolife ar en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern som arbetar med att utveckla, tillverka och sélja avancerade produkter och system for preparation, odling och forvaring
av manskliga celler, vdvnader och organ. Bolaget har verksamhet inom tre produktomraden: Fertilitet, Transplantation och Stamcellsodling. Produktomrade Fertilitet arbetar med naringslésningar
(medier), produkter for frysforvaring samt avancerade engangsinstrument som nalar och pipetter, for human infertilitetsbehandling. Produktomrade Transplantation arbetar med l6sningar och sys-
tem for att bedéma och bevara organ utanfor kroppen, for att selektera anvéandbara organ och hélla dem i optimal kondition i vantan pa transplantation. Produktomrade Stamcellsodling arbetar
med medier och instrument for att mojliggéra utnyttjande och hantering av stamceller i terapeutiska syften. Vitrolife har idag cirka 160 anstéllda och bolagets produkter séljs pa 6ver 85 markna-
der. Huvudkontoret ligger i Goteborg och dotterbolag finns i USA, Australien, Frankrike och Italien. Produktionsanlaggningar finns i Sverige och USA. Vitrolife-aktien ar noterad pa NASDAQ OMX
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