BOKSLUTSKOMMUNIKE 2011

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2011
e Nettoomsittningen for perioden uppgick till 126,1 (117,7) MSEK

e Resultatet efter skatt uppgick till 17,0 (28,9) MSEK och resultatet per aktie till 0,50 (0,84) SEK
e Rorelseresultatet uppgick till 27,6 (39,9) MSEK

e Kassaflédet uppgick till -46,2 (-5,0) MSEK

e RaySearch licensierade banbrytande teknologi fran Princess Margaret Hospital i mars

e RaySearch involverades i amerikansk patenttvist i maj

¢ Den forsta patienten behandlades med hjélp av RayStation®i september i USA och den férsta patienten i

Europa behandlades i december
e Siljorganisation etablerades i USA och i Europa
e Distributionsavtal ingicks for Italien, Kina och Sydkorea
e Sammanlagt nio order pa RayStation® erhdlls fran Kanada, Nederlanderna, Schweiz och USA

e Styrelsen foreslar attingen utdelning Iamnas fér 2011

EFTER PERIODENS UTGANG

e Forsta kompletta versionen av RayStation® slapptes i januari

"Finansiellt sett borjade RayStation® bidra med vasentliga intdkter genom att produkten installerades hos flera
kunder under slutet av aret. Det gjorde att det fjarde kvartalet var vart omséattningsmassigt basta nagonsin med
45,8 MSEK i intakter jamfort med 34,8 MSEK under sista kvartalet 20107, sager Johan L6f, VD fér RaySearch.

"Under 2011 genomfdrde vi framgangsrikt ett strategiskifte dar vi gatt fran att vara helt beroende av partners till
att ha mojlighet att salja direkt till kliniker parallellt med den partnerbaserade affarsmodellen. Vi ser ett starkt
intresse for RayStation® och har ett stort antal pagaende affarsdiskussioner i bade Nordamerika, Europa och

Asien och vi hoppas kunna slutféra manga viktiga affarer under 2012”, avslutar Johan L&f.

SAMMANDRAG AV DET EKONOMISKA RESULTATET

BELOPP | KSEK JAN-DEC OKT-DEC

2011 2010 2011
Nettoomséttning 126 103 117 728 45772
Rérelseresultat 27 624 39873 14643
Rérelsemarginal, % 21,9 33,9 32,0
Periodens resultat 17 007 28 895 6793
Resultat per aktie, SEK 0,50 0,84 0,20
Aktiekurs i SEK vid periodens utgang 14,45 38,0

2010
34758
15371

44,2
11354
0,33

Informationen i bokslutskommunikén ar sddan som RaySearch skall offentliggéra enligt lagen om bérs- och

clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades fér
offentliggérande den 16 februari 2012 ki 7.45.
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Under 2011 genomfdrde vi framgangsrikt ett strategiskifte dar vi gatt fran att vara helt beroende av partners till
att ha mojlighet att salja direkt till kliniker parallellt med den partnerbaserade affarsmodellen. Vi satsade darfor
mycket kraft pa att utveckla vart eget dosplaneringssystem RayStation® och vi utdkade var organisation med
funktioner for forsaljning och service. | juni kunde vi installera den forsta kliniska versionen av RayStation® och i
september behandlades den férsta patienten pa Massachusetts General Hospital i USA med en plan som hade
genererats i RayStation®. Det féljdes i december upp med den férsta europeiska patientbehandlingen vid RISO i
Nederlanderna. | slutet av 2011 fardigstallde vi ocksa den forsta kompletta versionen av RayStation® som kan
hantera alla de vanligaste formerna av stralterapi. Systemet innehaller nu allt ifran basala verktyg for den
enklaste formen av stralterapi till ett antal unika avancerade verktyg som exempelvis vara marknadsledande
I6sningar for flermalsoptimering och adaptiv stralterapi. Darmed har vi passerat alla de viktigaste
utvecklingsméassiga milstolparna for RayStation® och har den modernaste och mest avancerade produkten pa
marknaden. Jag kan inte nog poangtera hur viktigt det har &r for oss och vi har nu gattin i en helt ny era for
RaySearch.

Det framgangsrika utvecklingsarbetet har lagt grunden for framgangar dven pa forsaljningssidan, framfor allt i
Nordamerika dar var saljkar har varit igdng sedan i januari. Arbetet med férsaljning av RayStation® pa den
europeiska marknaden kom ocksa igadng under aret. Har etablerade vi en servicefunktion i Stockholm for att
stddja vara europeiska kunder och var forsta europeiska saljare borjade i oktober, baserad i Belgien. | sddra
Europa och Asien kommer vi inledningsvis inte att ha egen representation utan anvéander oss av lokala
distributdrer. | september sl6t vi vart férsta avtal med den italienska distributdren Tecnologie Avanzate och i
november tecknade vi distributdrsavtal med Oncology Total Solution (0TS) i Sydkorea och Kang Li Da i Kina. De &r
alla mycket erfarna inom vart omrade, sa jag ar dvertygad om att det kommer att bli framgangsrika samarbeten.
Vi fortsatter nu att bygga upp var organisation i Europa och USA och att knyta upp fler distributérer i Asien och i
sddra Europa. Totalt sett erhdll vi nio nya order pa RayStation® under 2011. Vi &rinvolverade i allt fler
upphandlingar och har nu en komplett klinisk produkt att erbjuda sa vi har goda méjligheter 6ka kundbasen
ordentligt under 2012.

Finansiellt sett bérjade RayStation® bidra med vasentliga intdkter genom att produkten installerades hos
flera kunder under slutet av aret. Det gjorde att det fjarde kvartalet var vart omsattningsmassigt bésta nagonsin
med 45,8 MSEK i intakter jamfort med 34,8 MSEK under sista kvartalet 2010. Intakterna for helaret 2011 steg
darmed med 7,1 procent och uppgick till 126,1 (117,7) MSEK vilket &ven det &r den hogsta drsomséttningen
nagonsin for RaySearch trots ett relativt svagt forsta halvar och vikande valutakurser. Med oférandrade
valutakurser hade omséttningsékningen varit 9,1 MSEK higre, motsvarande en tillvaxt pa 14,9 procent.
Resultatet sjonk till 17,0 MSEK for 2011 fran 28,9 MSEK under 2010. Att resultatet sjonk beror pa att vi just nu
har kostnader fér utveckling, marknadsféring och uppbyggnad av férséljning och service av RayStation®, som
dverstiger de initiala forsaljningsintakterna.

Det totala antalet installerade licenser via partners och direktférsaljning uppgick till 1 014 (1 093).
Minskningen i antal licenser beror huvudsakligen pa lagre volymer i férséljningen via Philips som star for
majoriteten av partnerférsaljningen. Under férsta halvan av aret hade Philips en del problem med sin saljkar i
USA vilket de nu har atgardat. Under det fjarde kvartalet erhdll vi en erséttning fran en uppgérelse med Philips
avseende system som Philips har levererat till sina kunder under tidigare ar vilket uppvagde en del av den
negativa effekten fran de fallande forsaljningsvolymerna.

Forsaljningen via Nucletron vaxte nagot jamfort med foregdende ar. Nucletron har under perioden kdpts upp
av det svenska foretaget Elekta. Det ar oklart vad Elektas dvertagande betyder for vart samarbete pa langre sikt.
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Férsaljningen via IBA Dosimetry av kvalitetssakringssystemet COMPASS® sjénk under 2011. Vi arbetar
nuldget med att anpassa systemet till en ny detektor vilket ger potential for 6kad férsaljning via IBA Dosimetry.
Den nya versionen ska lanseras under 2012.

Samarbetet med Varian rullar pa och intékterna steg under 2011 om &n fran en I4g niva. Produkten fran
samarbetet med Accuray fortsatter att salja pa ungefar samma nivaer som tidigare kvartal.

Samarbetet med Siemens b&rjade generera intakter under det andra kvartalet 2011. Avtalet med Siemens
innebér att RaySearch har levererat flera olika moduler fér avancerad dosplanering av stralterapi. Siemens har
dock aviserat att de kommer att Iagga ned sin verksamhet inom stralterapi. Det ar i dagslaget svart att saga vad
detta innebar men oavsett vad Siemens gor ar RaySearch garanterade intakter fran det har samarbetet under
flera ar framat.

En annan utmaning ar att vi i maj blev stimda av det amerikanska bolaget Prowess som havdar att vi gor
intrdng i ett amerikanskt patent som de har ratt till. Vi anser att vi inte gor intrdng och att patentet dessutom
borde ogiltigférklaras eftersom det finns gott om tidigare publikationer som beskriver samma sak som patentet
avser. Vi har ett starkt férsvar och hyser gott hopp om att vinna den har tvisten. Domstolsprocessen ror sig
langsamt framat och under 2011 diskuterade parterna framst hur processen ska fortlépa. | januari i ar hélls en
forlikningskonferens som anordnades av domstolen for att se om parterna kan forlikas redanii ett tidigt skede.
Konferensen var resultatlds eftersom Prowess stod fast vid krav som ar helt oacceptabla fér RaySearch. Darmed
I6per processen pa. Det &r fortfarande svart att forutse hur lang tid det kommer att ta att [sa tvisten samt hur
stora totala kostnader detta kommer att innebara for RaySearch. Det star dock klart att vi kommer att vara
tvungna att betala relativt betydande summor i advokatarvoden under 2012 fér att forsvara oss pa basta satt.

Om vi tittar framat mot 2012 s& kommer det att praglas av ett fortsatt intensivt arbete med RayStation®. Det
arredan en fantastisk produkt men det finns mycket som vi vill Iagga till och vi kommer att arbeta med mycket
forbattringsforslag som kommer fran den kliniska verkligheten ute hos vara kunder. Vi kommer ocksa att
fortsatta att arbeta med vara partners och parallellt forstarka var organisation, primartinom forsaljning och
marknadsforing. Vi ar dock forsiktiga och kommer att bygga upp infrastrukturen stegvis med malet att
direktforsaljningen skall bidra med ett positivt resultat aven pa kort sikt. Vi har under 2011 lagt grunden for en
vaxande kundstock. Vi ser ett starkt intresse och har ett stort antal pdgaende affarsdiskussioneri bade
Nordamerika, Europa och Asien och vi hoppas kunna slutféra manga viktiga affarer under 2012.

Stockholm den 16 februari 2012

Johan L&f
VD RaySearch Laboratories AB (publ)
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HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET 2011

Tvd amerikanska sjukhus lade order pd RayStation® i oktober

| oktober erholl RaySearch tva nya order pa dosplaneringssystemet RayStation® fran Baptist Hospital of Miami i
Florida och The University Hospital of Columbia and Cornell i New York. Baptist Hospital of Miami kommer primért
att anvanda RayStation® som dosplaneringssystem for avancerade behandlingar som IMRT. P4 The University
Hospital of Columbia and Cornell kommer RayStation® att fungera som en avancerad forskningsplattform pa
sjukhusets radioonkologiska enhet d&r det kommer att anvéndas fér att modellera avancerade arbetsfloden
inom flermalsoptimering av IMRT, fyrdimensionell bildregistrering och dosackumulering samt till andra
avancerade tekniker.

Distributionsavtal ingicks i Sydkorea och Kina

I november ingick RaySearch exklusiva distributionsavtal med den sydkoreanska distributéren Oncology Total
Solution Co. (OTS) som &r baserad i Seoul, Sydkorea och med den kinesiska distributdren Kang Li Da Trading
Corporation som &r baserad i Peking, Kina. Avtalen innebar att OTS och Kang Li Da kommer att ansvara for
marknadsforing, forsaljning och service av RaySearchs dosplaneringssystem RayStation® pa den sydkoreanska
respektive kinesiska marknaden. Sydkorea ar en av de stérsta marknaderna for stralterapiutrustning i Asien med
cirka 80 kliniker och teknologinivan ar generellt sett hog med en lang tradition av att utnyttja mer avancerade
tekniker som IMRT. RayStation® har d@nnu inte fatt regulatoriskt forséljningsgodkénnande i Sydkorea men
forvantas fa det under 2012. Kina &r en av de stérsta marknaderna for stralterapiutrustning i varlden med cirka
1300 kliniker. Det satsas mycket pa att férbattra sjukvarden i Kina. Stralterapisektorn véaxer darfor snabbt och
antalet kliniker forvantas véxa till 2000 inom fem ar. RayStation® har &nnu inte fatt regulatoriskt
forsaljningsgodkdnnande i Kina. Godkdnnandeprocessen frvantas ta cirka ett och ett halvt ar.

Den forsta patienten i Europa behandlades med hjélp av RayStation®

| december behandlades den férsta cancerpatienten i Europa med en dosplan som hade genererats med
RaySearchs dosplaneringssystem RayStation®. Behandlingen dgde rum vid RISO, det Radioterapeutiska
Institutet i Deventer, Nederlanderna. RISO &r en offentlig stralbehandlingsinstitution som utfér stralbehandlingar
atflera sjukhus i ndromradet.
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HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Forsta kompletta versionen av RayStation® slapptes i januari

I januari tillkdnnagav RaySearch att version 2.5 av RaySearchs dosplaneringssystem RayStation® har slappts for
kliniskt bruk i Europa och USA och invantar regulatoriskt godkannande i Kanada. Den nya versionen innehaller en
stor mangd nya funktioner och forbattringar. RayStation® 2.5 innehaller alla RaySearchs marknadsledande
optimeringsalgoritmer fér VMAT, IMRT och 3D-CRT samt en bred palett av verktyg for traditionell manuell
planering av 3D-CRT. Detta innebér att systemet kan anvandas kliniskt fér dosplanering av alla olika sorters
stralbehandlingar med fotoner. Med hjalp av avancerade algoritmer for deformabel bildregistrering mdjliggor
systemet dven sa kallad dose tracking. Detinnebér att man pa ett noggrant sétt kan berdkna den ackumulerade
straldosen utifran levererad eller planerad dos till valfri patientgeometri baserat pa bilddata. RayStation® &r
darmed det forsta dosplaneringssystemet som méjliggor for lakare att félja effekten av férdndringar i patientens
anatomi under behandlingens gang och justera behandlingen i ett och samma system. Funktionaliteten for dose
tracking finns tillganglig for installation i Europa men invantar regulatoriska godkdannanden i USA och Kanada.
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OMSATTNING OCH RESULTAT AVSEENDE FJARDE KVARTALET 2011

Under det fjarde kvartalet 2011 6kade omsattningen med 31,7 procent jamfért med motsvarande period under
foregdende ar och uppgick till 45,8 (34,8) MSEK. Rérelseresultatet fsrsamrades under detta kvartal till

14,6 (15,4) MSEK, motsvarande en rérelsemarginal pa 32,0 (44,2) procent. Resultatet efter skatt under detta
kvartal uppgick till 6,8 (11,4) MSEK. Den kraftiga omsattningsdkningen forklaras av 6kade licensintékter fran
RayStation® och frdn samarbetena med Philips och Varian. Under det fjarde kvartalet erhdll RaySearch en
ersattning fran en uppgdrelse med Philips avseende system som Philips har levererat till sina kunder under
tidigare ar vilket uppvagde den negativa effekten fran Philips fallande férséljningsvolymer.

OMSATTNING OCH RESULTAT AVSEENDE HELARET 2011

Under helaret 2011 6kade omséttningen med 7,1 procent jamfdrt med motsvarande period under féregdende ar
och uppgick till 126,1 (117,7) MSEK. Omséttningen utgors till stérsta delen av licensintakter via partners samt
supportintékter. Det totala antalet sélda licenser via partners och direktférséljning uppgick till 1 014 (1 093] och
licensintakterna under 2011 uppgick till 105,1 (96,3) MSEK. Licensintakterna 6kade tack vare kraftigt 6kade
intakter fran direktforsaljning av RayStation® samt 6kade intakter fran samarbetena med Nucletron, Varian,
Accuray och Siemens. Supportintakterna under 2011 sjénk med 2,1 procenttill 21,0 (21,4) MSEK eftersom
sjunkande supportintakter fér gamla produkter inte fullt kompenserades av supportintakter fran nya produkter.

Bolaget ar beroende av den amerikanska dollarns och eurons utveckling gentemot den svenska kronan
eftersom fakturering sker i dollar och i euro medan huvuddelen av kostnaderna ari svenska kronor. Under 2011
bokfdrdes intékterna i dollar till en genomsnittlig kurs pa 6,55 SEK, att jamféra med 7,15 SEK under 2010. Under
2011 bokfdrdes intakterna i euro till en genomsnittlig kurs pa 9,05 SEK, att jamféra med 9,33 SEK under 2010.
Darmed hade valutaeffekter en negativ effekt pa omsattningen. Med oférandrade valutakurser hade
omsattningen dkat med 14,9 procent jamfért med 2010. En kénslighetsanalys av valutaexponeringen visar att
effekten pa rorelseresultatet under 2011 av en férandring i den genomsnittliga dollarkursen med +/- 10 procent
ar+/- 10,5 MSEK och att motsvarande effekt av en forandring i den genomsnittliga eurokursen med +/- 10
procent &r +/- 2,1 MSEK. Bolaget féljer en av styrelsen faststalld valutapolicy.

Rorelseresultatet under 2011 uppgick till 27,6 (39,9) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal p& 21,9
(33,9) procent. Rérelsekostnaderna exklusive valutakursvinster och valutakursforluster 6kade jamfart med
2010 med 22,3 MSEK till 98,2 MSEK. f)vriga rérelseintakter och -kostnader avser valutakursvinster och -férluster
och nettot av dessa har under 2011 uppgatt till 0,1 (-1,8) MSEK. Okningen av rérelsekostnaderna forklaras
huvudsakligen av hogre kostnader for forskning och utveckling samt av 6kade kostnader fér marknadsforing och
personal for forsaljning och service till f8ljd av satsningen pa direktférsaljning av RayStation®.

Perden 31 december 2011 arbetade 68 (63) anstéllda med forskning och utveckling. | forsknings- och
utvecklingskostnader ingar bland annat kostnader for Ioner, konsultarvoden, datorutrustning och lokaler.
Forsknings- och utvecklingskostnaderna fére aktivering och avskrivning av utvecklingskostnader uppgick till
84,9 (75,5) MSEK. ﬁkningen forklaras huvudsakligen av 6kade kostnader for konsulter och fler anstallda inom
forskning och utveckling. Under 2011 aktiverades utvecklingskostnader uppgéende till 61,5 (49,5) MSEK.
Avskrivningarna pa aktiverade utvecklingskostnader under 2011 uppgick till 34,2 (27,5) MSEK. Forsknings- och
utvecklingskostnaderna efter justering for aktivering och avskrivning av utvecklingskostnader uppgick till 57,6
(53,5) MSEK.
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Avskrivningarna under 2011 uppgick till 34,4 (27,6) MSEK pa immateriella anlaggningstillgangar och 0,7 (0,4)
MSEK p& materiella anlaggningstillgdngar. De totala avskrivningarna under 2011 uppgick till 35,1 (28,0) MSEK.
Avskrivningarna ar huvudsakligen relaterade till de aktiverade utvecklingskostnaderna.

Resultatet efter skatt under 2011 uppgick till 17,0 (28,9) MSEK, vilket innebér att resultatet per aktie uppgick
till 0,50 (0,84) SEK.

Geografisk fordelning av licensintdkterna

Majoriteten av RaySearchs existerande kunder finns i USA. Det &r vart att notera att andelen av licensintakterna
som harror fran Nordamerika sjonk under aret. Licensintakterna under 2011 férdelade sig enligt foljande:
Nordamerika 36 (47) procent, Asien 27 (22] procent, Europa och dvriga véarlden 37 (31) procent.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Kassaflédet fran den Iopande verksamheten under 2011 minskade till 33,9 (62,8) MSEK vilket huvudsakligen
forklaras av ett forsamrat resultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten sjénk till -63,1 (-50,8) MSEK p&
grund av 6kade utvecklingssatsningar.

Arets kassafléde uppgick till -46,2 (-5,0) MSEK, inklusive ldmnad utdelning om 17,0 (17,0) MSEK. Per den 31
december 2011 uppgick likvida medel till 28,7 MSEK, jamfért med 75,0 MSEK per den 31 december 2010. Per
den 31 december 2011 uppgick de kortfristiga fordringarna till 67,2 MSEK jamfért med 39,9 MSEK per den 31
december 2010. Fordringarna utgérs huvudsakligen av kundfordringar och var exceptionellt hoga vid arsskiftet.
Detta beror framférallt pa den hoga faktureringen under sista kvartalet. RaySearch har inga rantebarande
skulder.

INVESTERINGAR

Anlaggningstillgdngarna utgors till storsta delen av aktiverade utvecklingskostnader. Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar under 2011 uppgick till 60,5 (49,7) MSEK och i materiella anlaggningstillgangar till 2,5
(2,4) MSEK.

MEDARBETARE
Vid fjarde kvartalets utgang uppgick antalet anstéllda i RaySearch till 87 (69) personer. Medelantalet anstéllda
under 2011 uppgick till 78 (64).

MODERBOLAGET

Redovisningen i moderbolaget dverensstammer i allt vasentligt med redovisningen fér koncernen varfor
kommentarerna for koncernen i hog utstrackning géller aven fér moderbolaget. Aktivering av utvecklings-
kostnader redovisas i koncernen, men inte i moderbolaget. Under ret I5stes periodiseringsfonder upp vilket
paverkade moderbolagets resultat positivt med 8,4 MSEK.

ARSSTAMMA

Arsstamman halls i Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm den 30 maj 2012 kl. 18.00.
Arsredovisningen f6r 2011 kommer att finnas tiligénglig p& RaySearchs kontor, Sveavigen 25 i Stockholm cirka
en manad fore arsstdmman.

Forslag till utdelning

Da RaySearch befinner sig i en expansiv och kapitalkravande fas foreslar styrelsen att rsstdmman beslutar om
attingen utdelning lamnas avseende 2011. Féregdende &r utgick en utdelning om 0,50 SEK per aktie eller 17,1
MSEK.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

BELOPP | KSEK JAN-DEC
2011
Nettoomséttning 126 103
Kostnad for salda varor -442
Bruttoresultat 125661
Ovriga rorelseintakter 1067
Forsaljningskostnader -19215
Administrationskostnader -21 369
Forsknings- och utvecklingskostnader -57 575
Ovriga rorelsekostnader -945
Rorelseresultat 27 624
Resultat fran finansiella poster 1078
Resultat fore skatt 28702
Skatt -11695
Periodens resultat” 17 007
Resultat per aktie fére utspidning (SEK) 0,50
Resultat per aktie efter utspadning (SEK]) 0,50

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

BELOPP | KSEK JAN-DEC
2011
Periodens resultat 17 007
Periodens omrakningsdifferens -81
Periodens totalresultat” 16 926

U100% hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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2010
117728
-92
117636

-4 687
-17 756

-53500
-1820

39873

249
40122

-11 227
28 895

0,84
0,84

2010
28895

28 895

OKT-DEC
2011 2010
45772 34758
-60 -2
45712 34756
0 0
-8 204 -1186
-6 793 -4016
-15 265 -13 806
-807 -337
14643 15371
190 234
14833 15605
-8 040 -4 251
6793 11354
0,20 0,33
0,20 0,33
OKT-DEC
2011 2010
6793 11354
141
6934 11354
RaySearch
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

BELOPP | KSEK

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga langfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda panter
Eventualférpliktelser

RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG, KONCERNEN

BELOPP | KSEK

Resultat fore skatt

Justeringar fér poster som

inte ingér i kassaflddet”

Betald skatt

Kassafldde fran den Iopande verksamheten
fore forandring

av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflgde fran investeringsverksamhetenzl
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

JAN-DEC
2011

28702

35153
-3639

60216
-26 364
33852

-63 092
-16991
-46 231

7?5016
-81
28704

Y] dessa belopp ingar bl. a avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader.

| dessa belopp ingar bl. a aktiverade utvecklingskostnader.
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2010
40 122

28 044
-2710

65456
-2671
62 785

-50791
-16 991

-4 997

80013

75016

2011-12-31

161 096
3978

0
165074

67 220
28704
95924

260998

196 697
46 372
642
6582
10705
260998

5000
inga

OKT-DEC
2011

14833
9556

-1416

22973
-21 540
1433

-16 886
-15453
44016

141
28 704

2010-12-31

133981
3157
3842

140980

39930
75016
114 946

255926

196 762
41767
642
5743
11012
255926

5000
inga

2010
15605

7582
-1118

22 069
-8256
13813
-16 023
-2210

77226

75016

RaySearch
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG, KONCERNEN

BELOPP | KSEK

Ingaende balans
Periodens resultat
Periodens omrakningsdifferens

Utdelning
Utgaende balans

Utdelningen motsvarande 0,50 kr/aktie betalades ut med avstdmningsdag den 30 maj.

FORANDRINGAR | ANTAL AKTIER

Totalt antal aktier (ing&dende och utgdende balans)
Innehav av egna aktier ingdende balans

Innehav av egna aktier utgdende balans
Genomshnittligt innehav av egna aktier

NYCKELTAL OCH FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

BELOPP | KSEK JAN-DEC

2011 2010 2009
Nettoomséttning 126 103 117 728 83687
Rorelseresultat 27624 39873 40862
Rérelsemarginal, % 219 33,9 48,8
Vinstmarginal, % 22,8 34,1 49,3
Periodens resultat 17 007 28 895 30 146
Resultat per aktie, SEK 0,50 0,84 0,88
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,6 21,0 24,6
Avkastning pa eget kapital, % 8,6 15,1 18,0
Soliditet, % 754 76,9 79,3
Justerat eget kapital per aktie i SEK vid
periodens utgang 5,74 5,74 5,39
Aktiekurs i SEK vid periodens utgang 14,45 38,0 29,5
Utdelning per aktie 0 0,50 0,50
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JAN-DEC
2011 2010
196 762 184 858
17007 28 895
-81 0
-16 991 -16991
196 697 196 762

JAN-DEC
2011 2010
34282773 34282773
299628 299628
299628 299628
299628 299628

OKT-DEC
2011 2010 2009
45772 34758 36 365
14643 15371 23812
32,0 442 65,5
32,4 449 65,5
6793 11354 17526
0,20 0,33 0,51
RaySearch
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK

Nettoomséttning
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Ovriga rorelseintakter
Férsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Periodens resultat

JAN-DEC
2011
131827
-442
131385

1067
-10 564
-21 346
-84 886

-945
14711

940
15651

9800
25451

-7 077
18374

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK

Periodens resultat
Periodens omrakningsdifferens
Periodens totalresultat

JAN-DEC
2011
18374

18374
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2010
117728
-92
117636

-4 687
-17 728
-75482

-1820
17919

5038
22 957

-3941
19016

-4374
14642

2010
14642

14642

OKT-DEC
2011 2010
51130 34758
-60 -2
51070 34756
0 0
-4418 -1186
-6 786 -3995
-22 682 -22 363
-807 -337
16 377 6835
181 5023
16 558 11858
1373 -3941
17931 7917
-6 450 -967
11481 6950

OKT-DEC
2011 2010
11481 6950
11481 6950

RaySearch
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Summa anléggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Obeskattade reserver
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda panter
Eventualférpliktelser
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2011-12-31 2010-12-31
117 312
3978 3157
11420 2160
0 3842
15515 9471
72753 44727
25399 67610
98 152 112337
113667 121808
81193 79960
15341 25140
6 497 5743
10636 10965
113667 121 808
5000 5000
inga inga
RaySearch
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REDOVISNINGSPRINCIPER ENLIGT IAS/IFRS
Denna bokslutskommuniké i sammandrag fér koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestdmmelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport. Fér koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen. Nya eller
omarbetade IFRS-standarder under 2011 har inte paverkat RaySearch under perioden och i nuldget kinda
forandringar forvantas inte paverka RaySearch under 2012.

D3 RaySearch endast har ett segment upprattas ingen segmentsredovisning.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER | KONCERN OCH MODERBOLAG

Finansiell riskhantering

RaySearchs finanspolicy for hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av
riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. RaySearch paverkas framst av
valutakursrisken. RaySearch har hela sin nettoomsattning i dollar och euro. Nagon valutasakring hari enlighet
med faststalld finanspolicy inte gjorts. Finanspolicyn uppdateras minst en gang per ar.

Operativa risker
RaySearch ar genom sin verksamhet exponerat for olika operativa risker, bland annat féljande: beroende av
nyckelpersoner, konkurrens och strategiska samarbeten. RaySearch har idag samarbeten med sina partners
Philips, Nucletron, IBA Dosimetry, Varian, Accuray och Siemens. RaySearch har dven flera forskningssamarbeten.
Om RaySearch skulle forlora en eller flera samarbetspartners kan detta ha en stor inverkan pa bolagets
omsattning, resultat och stallning. Denna risk minskar allt eftersom andelen direktforsaljning dkar.

Fér mer detaljerad beskrivning av RaySearchs finansiella riskhantering och operativa risker se arsredo-
visningen for 2010 pa sidan 72.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har &gt rum mellan RaySearch och narstdende som vésentligen paverkat foretagets stallning
ochresultat.

UPPSKATTNINGAR

Upprattandet av bokslutskommunikén kréver att foretagsledningen gor uppskattningar som paverkar de
redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intékter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar. De kritiska kallorna till osakerhet i uppskattningar &r samma som i den senaste
arsredovisningen.
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Denna bokslutskommuniké har varit fsremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
Granskningsrapporten aterfinns pa sidan 15.

Stockholm den 16 februari 2012

Erik Hedlund Johan Léf

Ordférande Verkstéllande direktdr och styrelseledamot
Carl Filip Bergendal Hans Wigzell

Styrelseledamot Styrelseledamot

14 (16) RaySearch



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2011

Till styrelsen i RaySearch Laboratories AB
Org nr556322-6157

Inledning

Jag har utfort en versiktlig granskning av bifogad bokslutkommuniké fér RaySearch Laboratories AB (publ) for
2011. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om
denna bokslutskommuniké grundad pa min dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning

(S06) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éver-
siktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsat-
garder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en Gversiktlig granskning gér det inte mgjligt for mig att skaffa mig en sddan sékerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger mig anledning
att anse att den bifogade bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, &r uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 16 februari 2012

Anders Linér
Auktoriserad revisor
KPMG
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

Johan Léf, VD
Telefon: 08-545 061 30
johan.lof@raysearchlabs.com

RaySearch Laboratories AB (publ)
Orgnr 556322-6157

Sveavégen 25

111 34 Stockholm

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport for férsta kvartalet
Arsstdimma

Halvarsrapport

OM RAYSEARCH

23 maj 2012

30 maj 2012, klockan 18.00
Arsstamman hélls i Sparvagnshallarna,
Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm
augusti 2012

RaySearch Laboratories &r ett medicintekniskt féretag som utvecklar avancerade mjukvarulésningar for
forbattrad stralbehandling av cancer. RaySearchs produkter saljs huvudsakligen via licensavtal med ledande
partners som Philips, Nucletron, IBA Dosimetry, Varian, Accuray och Siemens. Hittills har 15 produkter lanserats
via partners och RaySearchs mjukvara anvénds av cirka 1 800 kliniker i 6ver 30 lander. Darutéver erbjuder
RaySearch sitt eget dosplaneringssystem RayStation® direkt till kliniker. RaySearch grundades ar 2000 som en
avknoppning fran Karolinska Institutet i Stockholm och bolaget &r noterat i Small Cap-segmentet pa NASDAQ OMX

Stockholm.

Mer information om RaySearch finns pa www.raysearchlabs.com.
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