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RaySearch Laboratories AB (publ)
Delarsrapport 1 januari - 30 juni 2011

1 JANUARI - 30 JUNI 2011
e Nettoomsittningen for perioden uppgick till 47,6 (60,9) MSEK
Resultatet efter skatt uppgick till 1,3 (17,4) MSEK och resultatet per aktie till 0,04 (0,51) SEK
Rorelseresultatet uppgick till 2,0 (23,8) MSEK
Kassaflodet uppgick till -27,0 (2,1) MSEK
RaySearch etablerade i januari séljorganisation i USA
e Tvda nya order pd RayStation® frdn Schweiz och Kanada erholls i februari
e RaySearch licensierade banbrytande teknologi frdn Princess Margaret Hospital i mars
e Nederlindsk klinik lade order pa RayStation® i april
e RaySearch involverades i amerikansk patenttvist i maj

EFTER PERIODENS UTGANG
e Tre amerikanska cancercenter lade order pd RayStation® i augusti

“Finansiellt sett var det forsta halvéret svagt. Att resultatet sjonk mer d4n omséttningen beror pd att vi
just nu har kostnader for utveckling, marknadsféring och uppbyggnad av forséljning och service av
vart eget dosplaneringssystem RayStation®, men dnnu inte har borjat f in sa stora intékter fran
produkten”, siger Johan Lof, VD f6r RaySearch.

”Viborjar dock se resultat av vara satsningar pa RayStation®. I augusti tillkdnnagav vi tre nya order

fran kliniker i New Jersey och New York med ett ssmmanlagt ordervirde dverstigande en miljon US
dollar”, avslutar Johan Lof.

SAMMANDRAG AV DET EKONOMISKA RESULTATET

Belopp i KSEK jan-juni apr-juni Helar

2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsdattning 47 570 60 908 24 523 32 846 117728
Rorelseresultat 1 964 23764 -119 12 523 39 873
Rérelsemarginal % 4,1 39,0 0,5 38,1 33,9
Periodens resultat 1265 17 354 -332 9120 28 895
Resultat per aktie, SEK 0,04 0,51 0,00 0,27 0,84
Aktiekurs i SEK vid periodens utgéng 24,00 32,80 38,00

Informationen i deldrsrapporten ar sidan som RaySearch skall offentliggora enligt lagen om bors- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades for
offentliggérande den 30 augusti kl 7.45.
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VD:s kommentar

Under forsta halvan av 2011 har vi fokuserat pd strategiskiftet dér vi gér ifran att vara helt beroende av
partners till att ha mojlighet att sdlja direkt till kliniker parallellt med den partnerbaserade
affirsmodellen. Diarmed har vi satsat mycket kraft pd att utveckla vért eget dosplaneringssystem
RayStation® och vi har utokat vdr organisation med funktioner for forsdljning och service. Det hir
arbetet har nu borjat bara frukt. I juni kunde vi installera den forsta kliniska versionen av RayStation®
hos MGH i USA och RISO i Nederlidnderna. Det dr givetvis en viktig milstolpe att programmet nu kan
borja anviandas kliniskt.

Aven pé forsiljningssidan borjar vi se resultat, framfor allt i Nordamerika dér vér siljkdr har varit igdng
sedan i januari. Vi dterkom i borjan pé augusti frdn den stora arliga amerikanska strilterapimassan
AAPM, som i ar holls i Vancouver och dir vi deltog som utstillare. I samband med méssan
organiserade vi dven det forsta anvindarmotet for existerande och presumtiva RayStationanvindare.
Intresset for anvindarmotet overtriffade vara forvantningar med rdge och cirka 200 personer kom och
lyssnade nir ledande fysiker berittade om sina erfarenheter av RayStation® och de algoritmer som
ingar i systemet. Det hir bidrog till att skapa ett mycket stort intresse for RayStation® pa méssan och vi
genomforde hundratals demonstrationer f6r potentiella kunder. Det stora intresset i USA har nu borjat
gora avtryck i orderboken. I augusti tillkdnnagav vi tre nya order fran kliniker i New Jersey och New
York med ett sammanlagt ordervirde overstigande en miljon US dollar. Jag riknar ocksd med att vi
kommer att teckna ménga fler order pd den nordamerikanska marknaden senare i host.

Vi har ocksa arbetat med forsiljning av RayStation® pa den europeiska marknaden. Har har vi
etablerat servicefunktionen i Stockholm for att stodja vara europeiska kunder och vi bygger nu upp en
sdljorganisation ute i Europa. Under tiden fortsdtter vi att sélja fran vart huvudkontor i Stockholm. Vi
knyter nu upp distributorer pa den asiatiska marknaden och for en del linder i sodra Europa och
arbetar hart for att slutfora de forhandlingarna senare i ar.

Finansiellt sett var det forsta halvaret svagt. Intikterna minskade med 21,9 procent till 47,6 MSEK.
Resultatet sjonk till 1,3 MSEK fran 17,4 MSEK f6rsta halvaret 2010. Att resultatet sjonk mer dn
omsittningen beror pa att vi just nu har kostnader for utveckling, marknadsforing och uppbyggnad av
forsdljning och service av RayStation®, men dnnu inte har borjat fa in sa stora intdkter fran produkten.
En stor del av intidktsminskningen forklaras av den amerikanska dollarns och eurons forsvagning.
Antalet slda licenser var 421 (568) vilket med oférindrade valutakurser motsvarar en
intdktsminskning pa 10,4 procent.

Minskningen i antal licenser beror huvudsakligen pa lagre volymer i forsiljningen via Philips som stér
for majoriteten av partnerforsiljningen. Historiskt sett har Philips forsiljning av existerande produkter
varierat mycket fran kvartal till kvartal, sa det ar for tidigt att se det som en nedatgdende trend. Under
forsta halvaret hade Philips en del problem med sin siljkar i USA, men nu &r det dtgirdat sé de tror pd
ett starkare andra halvar.

Forsiljningen via Nucletron var i stort sett i linje med foregaende ar. Nucletron dr under uppkop av
det svenska foretaget Elekta och nu granskas affiren av konkurrensmyndigheter. Den processen
forvantas bli klar senare i host. Det finns en risk for att Nucletrons kunder avvaktar med att ligga sina
order tills uppkopet ar helt klart. Det kan i sa fall kortsiktigt paverka RaySearchs intdkter via Nucletron
negativt. Pd langre sikt dr det i dagslaget oklart vad Elektas vertagande betyder for det hir samarbetet.
Det finns bade positiva och negativa scenarier for RaySearchs del, men det &r i dagslidget alldeles for
tidigt att dra ndgra slutsatser t endera hallet.

Forsdljningen via IBA Dosimetry av kvalitetssakringssystemet COMPASS®, sjonk ndgot under forsta
halvéret. Vi arbetar i nuldget med att anpassa systemet till en ny detektor och den nya versionen
kommer att lanseras senare i ar vilket ger potential for 6kad forsiljning via IBA Dosimetry. Vi arbetar
ocksd med att utoka COMPASS® med en avancerad produkt for 6vervakning av den levererade
strdldosen med hidnsyn tagen till de férindringar som sker i patientens anatomi under behandlingens
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gang. Denna produkt skulle tidigare ha lanserats under 2011, men har nu forskjutits till forman for
arbetet med anpassningen for den nya detektorn.

Samarbetet med Varian rullar pd och intdkterna steg under det forsta halvéret om én frin en ldg niva.
Produkten frin samarbetet med TomoTherapy, som nu har kopts upp av Accuray, fortsitter att silja
péd ungefir samma nivder som tidigare kvartal.

En positiv nyhet dr att samarbetet med Siemens borjade generera intikter under det andra kvartalet
2011. Avtalet med Siemens innebdr att RaySearch har levererat flera olika moduler f6r avancerad
dosplanering av stralterapi. I december slutférde vi arbetet med att integrera modulerna i Siemens
system syngo® Suite for Oncology, som ar en integrerad plattform for att hantera arbetsflodet pa
strilterapikliniker. Produkterna finns nu installerade pé en klinik och genomgar intensiv testning
innan de borjar siljas till en bredare publik.

Resten av 2011 kommer att priglas av intensivt utvecklingsarbete. I host planerar vi att slippa
ytterligare en version av RayStation® som kommer att innehalla mer funktionalitet och vara den forsta
helt kompletta och allmint tillgangliga versionen av systemet. RayStation® kommer da att innehalla ett
antal unika verktyg som exempelvis vira marknadsledande verktyg for flermalsoptimering och for
adaptiv strélterapi. I mars inlicensierade vi teknologi frdn Princess Margaret Hospital (PMH) som ar
virldsledande inom adaptiv stralterapi. Det samarbetet hjilper oss bade att utveckla
spjutspetsprodukter och att vinna fortroende for dem eftersom PMH har lagt ned stora resurser pa att
validera de adaptiva algoritmerna.

Vi kommer att fortsétta att arbeta med vara partners och parallellt forstarka vér organisation, primért
inom forsiljning och marknadsforing. Vi dr dock forsiktiga och kommer att bygga upp infrastrukturen
stegvis med malet att direktforsdljningen skall bidra med ett positivt resultat 4ven pd kort sikt. Vi har
ocksa andra utmaningar att hantera. Vi blev i maj stimda av ett amerikanskt bolag som heter Prowess
som hidvdar att vi gor intrdng i ett amerikanskt patent som de har ritt till. Vi anser att vi inte gor
intrdng och att patentet dessutom borde ogiltigforklaras eftersom det finns gott om tidigare
publikationer som beskriver samma sak som patentet avser. Vi har ett starkt forsvar och hyser gott
hopp om att vinna den hir tvisten men domstolstvister gar vildigt 1dngsamt och sedan i maj har
ingenting visentligt hant. Det dr dirmed fortfarande svért att forutse hur ldng tid det kommer ta att
16sa tvisten samt hur stora kostnader detta kommer att innebdra for RaySearch.

Slutet av dret kommer med all sikerhet att bli mycket intressant. Vi har nu borjat se en vixande
orderbok till foljd av det stora intresset for RayStation®, framfor allt i USA, och jag dr 6vertygad om att
kundlistan kommer att vixa under 2011. Att arbeta direkt med klinikerna innebdr givetvis nya
utmaningar for oss som bolag, men samtidigt dr det otroligt inspirerande att komma ett steg nirmare
den kliniska verkligheten. Mojligheterna att utveckla nya viktiga produkter blir dn bdttre och
potentialen att skapa virden dr visentligt hogre.

Stockholm den 30 augusti 2011

Johan Lof
VD RaySearch Laboratories AB (publ)
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Viktiga hédndelser
HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET 2011
Nederlindsk klinik lade order pd RayStation®

RaySearch erholl i april en order pd dosplaneringssystemet RayStation® fran RISO, det
Radioterapeutiska Institutet i Deventer, Nederlinderna. RISO &r en offentlig
strdlbehandlingsinstitution som utfor strdlbehandlingar &t flera sjukhus i ndromradet. RISO kommer
att anvinda RayStation® som dosplaneringssystem bade for konventionella 3D-CRT-behandlingar och
for mer avancerade behandlingar som IMRT. Ordern omfattar funktionalitet alltifrén de
grundliggande verktyg som behovs for patientsegmentering och for att skapa 3D-CRT-planer, till
avancerade verktyg som mojliggor en mer effektiv planeringsprocess. RISO planerar att borja anvanda
systemet kliniskt under 2011.

RaySearch i amerikansk patenttvist

I maj gav det amerikanska foretaget Prowess in en stimningsansokan mot RaySearch till en domstol i
Baltimore, Maryland, USA. Stimningen har sin grund i att Prowess havdar att RaySearch gor intrang i
ett amerikanskt patent som Prowess har en licens till. Patentet avser direkt optimering av
maskinparametrar inom dosplanering av stralterapi och godkindes av den amerikanska
patentmyndigheten 2007. Patentet 4gs av University of Maryland och Prowess har framfort att de
innehar en exklusiv licens till patentet. Diskussioner hade tidigare forts med Prowess diar RaySearch
framforde stindpunkten att RaySearch inte gor intrdng och att patentet dessutom kan ogiltigforklaras
eftersom det finns gott om tidigare publikationer som beskriver samma sak som patentet avser.
Diskussionerna var inte fruktbara och Prowess paborjade istéllet en juridisk process som sannolikt
kommer att pagé under lang tid framéver.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Tre amerikanska cancercenter valde RayStation®

RaySearch erholl i augusti tre nya order pd RayStation® frdn The Valley Hospital Cancer Center i
Paramus, New Jersey; Advanced Radiation Oncology Services i Nyack, New York och Health Quest
Systems i LaGrange, New York i USA. De kommer att anvinda RayStation® som dosplaneringssystem
bade for konventionella 3D-CRT-behandlingar och for mer avancerade behandlingar som IMRT.
Orderna omfattar grundliaggande funktionalitet sdvdl som avancerade verktyg som exempelvis
RaySearchs 1osning for flermalsoptimering. Det édr ett mycket intuitivt verktyg som gor det mojligt for
lakaren att i realtid utvirdera effekten av att férindra behandlingsprioriteter vilket har stor potential
att effektivisera den tidsédande dosplaneringsprocessen.
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Ekonomisk information

OMSATTNING OCH RESULTAT AVSEENDE ANDRA KVARTALET 2011

Under det andra kvartalet 2011 minskade omsittningen med 25,3 procent jamfort med motsvarande
period under foregdende ar och uppgick till 24,5 (32,8) MSEK. Rorelseresultatet forsimrades under
detta kvartal till -0,1 (12,5) MSEK, motsvarande en rorelsemarginal pd -0,5 (38,1) procent. Resultatet
efter skatt under detta kvartal uppgick till -0,5 (9,1) MSEK. Den kraftiga omséttningsminskningen
forklaras huvudsakligen av sjunkande licensintikter fran samarbetet med Philips medan
kostnadsokningen forklaras av kostnader for utveckling, marknadsforing och uppbyggnad av
forsdljning och service for RayStation®.

OMSATTNING OCH RESULTAT AVSEENDE FORSTA HALVARET 2011

Under det forsta halvaret 2011 minskade omséttningen med 21,9 procent jamfort med motsvarande
period under féregdende ar och uppgick till 47,6 (60,9) MSEK. Omsittningen utgors till storsta delen
av licensintikter via partners samt supportintikter. Det totala antalet slda licenser via partners och
direktforsaljning uppgick till 421 (568) och licensintakterna under halvéret 2011 uppgick till 38,8
(51,0) MSEK. Minskningen i licensintdkter ar huvudsakligen hinforlig till lagre volymer for
produkterna som siljs via Philips. Philips gjorde under halvéret forandringar i sin séljorganisation i
Nordamerika och saknade vissa sprakversioner i Europa. Minskningen via Philips motverkas till viss
del av kraftigt okade intdkter frén direktforsiljning av RayStation®. Supportintikterna under forsta
halvaret 2011 sjonk med 10,6 procent till 8,8 (9,9) MSEK eftersom sjunkande supportintikter for
gamla produkter inte fullt kompenserades av supportintéikter fran nya produkter.

Bolaget dr beroende av den amerikanska dollarns och eurons utveckling gentemot den svenska kronan
eftersom fakturering sker i dollar och i euro medan huvuddelen av kostnaderna ir i svenska kronor.
Under forsta halvdret 2011 bokfordes intdkterna i dollar till en genomsnittlig kurs pé 6,27 SEK, att
jamfora med 7,37 SEK under motsvarande period 2010. Under f6rsta halvaret 2011 bokfordes
intdkterna i euro till en genomsnittlig kurs pa 8,93 SEK, att jamfora med 9,69 SEK under motsvarande
period 2010. Darmed hade valutaeffekter en negativ effekt pa omsittningen. Med oférandrade
valutakurser hade omsittningen minskat med 10,4 procent jimfoért med motsvarande period 2010. En
kanslighetsanalys av valutaexponeringen visar att effekten pa rorelseresultatet under halvaret 2011 av
en forandring i den genomsnittliga dollarkursen med +/- 10 procent dr +/- 3,0 MSEK och att
motsvarande effekt av en forandring i den genomsnittliga eurokursen med +/- 10 procent dr +/- 1,5
MSEK. Bolaget foljer en av styrelsen faststilld valutapolicy.

Rorelseresultatet under forsta halvaret 2011 uppgick till 2,0 (23,8) MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pé 4,1 (39,0) procent. Rorelsekostnaderna exklusive valutakursvinster och
valutakursforluster okade jamfort med forsta halvaret 2010 med 7,9 MSEK till 44,9 MSEK. Ovriga
rorelsekostnader avser valutakursforluster och nettot av dessa har under forsta halvdret 2011 uppgatt
till -0,4 (-0,1) MSEK. Okningen av rérelsekostnaderna férklaras huvudsakligen av hogre kostnader for
forskning och utveckling samt av 6kade kostnader f6r marknadsforing och personal for forsiljning och
service till f6ljd av satsningen pa direktforsiljning av RayStation®.

Per den 30 juni 2011 arbetade 64 (56) anstillda med forskning och utveckling. I forsknings- och
utvecklingskostnader ingdr bland annat kostnader for loner, konsultarvoden, datorutrustning och
lokaler. Forsknings- och utvecklingskostnaderna fore aktivering och avskrivning av
utvecklingskostnader uppgick till 43,3 (35,8) MSEK. Okningen forklaras huvudsakligen av fler
anstdllda inom forskning och utveckling. Under forsta halvaret 2011 aktiverades utvecklingskostnader
uppgdende till 30,1 (22,9) MSEK. Avskrivningarna pé aktiverade utvecklingskostnader under forsta
halvaret 2011 uppgick till 16,1 (13,2) MSEK. Forsknings- och utvecklingskostnaderna efter justering
for aktivering och avskrivning av utvecklingskostnader uppgick till 29,2 (26,1) MSEK.

Avskrivningarna under forsta halvdret 2011 uppgick till 16,1 (13,2) MSEK pa immateriella
anldggningstillgdngar och 0,3 (0,2) MSEK pa materiella anldggningstillgdngar. De totala
avskrivningarna under forsta halvaret 2011 uppgick till 16,4 (13,4) MSEK. Avskrivningarna ar
huvudsakligen relaterade till de aktiverade utvecklingskostnaderna.
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Resultatet efter skatt under forsta halvaret 2011 uppgick till 1,3 (17,4) MSEK, vilket innebér att
resultatet per aktie uppgick till 0,04 (0,51) SEK.

Geografisk fordelning av licensintikterna

Majoriteten av RaySearchs existerande kunder finns i USA. Det ér virt att notera att andelen av
licensintikterna som hirror frin Nordamerika sjonk under perioden. Licensintikterna under forsta
halvéret 2011 fordelade sig enligt foljande: Nordamerika 31(51) procent, Asien 32(23) procent, Europa
och 6vriga virlden 37(26) procent.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under forsta halvaret 2011 minskade till 21,2 (43,1) MSEK
vilket huvudsakligen forklaras av ett forsimrat resultat. Kassaflodet frdn investeringsverksamheten
sjonk till -31,2 (-24,1) MSEK pé grund av okade utvecklingssatsningar.

Periodens kassaflode uppgick till -27,0 (2,1) MSEK, inklusive limnad utdelning om 17,0 MSEK.

Per den 30 juni 2011 uppgick likvida medel till 47,9 MSEK, jamfort med 82,1 MSEK per den 30 juni
2010. Per den 30 juni 2011 uppgick de kortfristiga fordringarna till 37,7 MSEK jamfort med 27,5
MSEK per den 30 juni 2010. Fordringarna utg6rs huvudsakligen av kundfordringar. RaySearch har
inga rantebdrande skulder.

INVESTERINGAR

Anlédggningstillgdngarna utgors till storsta delen av aktiverade utvecklingskostnader. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar under forsta halvéret 2011 uppgick till 30,1(23,0) MSEK och i
materiella anldggningstillgdngar till 1,7 (1,7) MSEK.

MEDARBETARE
Vid forsta halvérets utgdng uppgick antalet anstéllda i RaySearch till 77 (62) personer. Medelantalet
anstdllda under perioden januari-juni 2011 uppgick till 73 (61).

MODERBOLAGET

Redovisningen i moderbolaget 6verensstimmer i allt visentligt med redovisningen for koncernen
varfor kommentarerna for koncernen i hog utstrickning giller dven for moderbolaget. Aktivering av
utvecklingskostnader redovisas i koncernen, men inte i moderbolaget. Under perioden 16stes
periodiseringsfonder upp vilket paverkade moderbolagets resultat positivt med 8,4 MSEK.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN
Belopp i KSEK jan-juni apr-juni Helar
2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 47 570 60 908 24 523 32 846 117728
Kostnad fér s&lda varor -346 -31 -56 -28 92
Bruttoresultat 47 224 60 877 24 467 32818 117 636
Ovriga rérelseintakter 318 1419 318 1419 0
Forsaljningskostnader -6 098 -1 344 -4 181 -928 -4 687
Administrationskostnader -9 545 -9 546 -5 020 -5 654 -17 756
Forsknings- och utvecklingskostnader 29 241 26 114 -15703 -15132 -53 500
Ovriga rérelsekostnader -694 -1 528 0 0 -1 820
Rérelseresultat 1964 23 764 -119 12 523 39 873
Resultat fran finansiella poster 609 5 360 -1 249
Resultat fére skatt 2573 23 769 241 12 522 40 122
Skatt -1 308 6415 -573 -3 402 -11 227
Periodens resultat' 1265 17 354 -332 9120 28 895
Resultat per aktie fére full utspddning 0,04 0,51 0,00 0,27 0,84
(SEK)
Resultat per aktie efter full utspédning 0,04 0,51 0,00 0,27 0,84
(SEK)
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN
Belopp i KSEK jan-juni apr-juni Helar
2011 2010 2011 2010 2010
Periodens resultat 1265 17 354 -332 9120 28 895
Periodens omrakningsdifferens -92 -2
Totalresultat fér perioden’ 1173 17 354 -330 9120 28 895

1) 100 % hanférligt till moderbolagets aktiedgare
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Belopp i KSEK 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgéngar 147 878 121 799 133 981
Materiella anlaggningstillgéngar 4097 3184 3157
Uppskjutna skattefordringar 3842 8216 3842
Summa anlédggningstillgangar 155 817 133 199 140 980
Kortfristiga fordringar 37 665 27 539 39 930
Likvida medel 47 904 82 092 75016
Summa omsattningstillgangar 85 569 109 631 114 946
SUMMA TILLGANGAR 241 386 242 830 255 926
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 180 944 185 221 196 762
Uppskjutna skatteskulder 43 240 37 516 41767
Ovriga léngfristiga skulder 642 642 642
Leverantorsskulder 4939 4 065 5743
Ovriga kortfristiga skulder 11 621 15 386 11012
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 241 386 242 830 255 926
Stallda panter 5 000 5000 5000
Eventualférpliktelser inga inga inga
RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG, KONCERNEN
Belopp i KSEK jan-juni apr-juni Helar
2011 2010 2011 2010 2010
Resultat fore skatt 2 573 23 769 241 12 522 40 122
Justeringar fér poster som inte ingdr 16 357 13 465 8 483 6819 28 044
i kassaflddet *
Betald skatt 1717 -546 -1 203 -825 2710
Kassaflode fran den I6pande 17 213 36 688 7 521 18 516 65 456
verksamheten fore
féréndring av rérelsekapital
Kassaflode frén forandringar i 3952 6 439 2 807 15 694 2 671
rorelsekapital
Kassafléode fran den Ispande 21 165 43 127 10 328 34 210 62 785
verksamheten
Kassaflode fran -31 194 24 057 -17 099 -13 303 -50 791
investeringsverksamheten **
Kassafldde frén -16 991 -16 991 -16 991 -16 991 -16 991
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde -27 020 2 079 -23 762 3916 -4 997
Likvida medel vid periodens bérjan 75016 80013 71 664 78176 80013
Kursdifferens i likvida medel 92 -2
Likvida medel vid periodens 47 904 82 092 47 904 82 092 75016
slut

*| dessa belopp ingér bl a avskrivningar p& aktiverade utvecklingskostnader

**| dessa belopp ingér bl a aktiverade utvecklingskostnader
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Belopp i KSEK jan-juni  jan-juni Helér
2011 2010 2010
Ingéende balans 196762 184858 184 858
Periodens resultat 1265 17 354 28 895
Periodens omrakningsdifferens 92 0 0
Utdelning -16 991 -16 991 -16 991
Utgéende balans 180 944 185 221 196 762
Utdelningen motsvarande 0,50 kr/aktie betalades ut med avstémningsdag den 30 maij.
FORANDRINGAR | ANTAL AKTIER
Belopp i KSEK jan-juni Helar
2011 2010
Totalt antal aktier (ing&ende och utgéende balans) 34282773 34282773
Innehav av egna aktier ingdende balans 299 628 299 628
Innehav av egna aktier utgdende balans 299 628 299 628
Genomsnittligt innehav av egna aktier 299 628 299 628
NYCKELTAL OCH FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
Belopp i KSEK jan-juni Helar
2011 2010 2009 2010
Nettoomsattning 47 570 60 908 34 662 117 728
Rorelseresultat 1 964 23764 16 605 39 873
Rérelsemarginal, % 4,1 39,0 47,9 33,9
Vinstmarginal, % 2,7 39,0 48,8 34,1
Periodens resultat 1265 17 354 12 304 28 895
Resultat per aktie, SEK 0,04 0,51 0,36 0,84
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 10,3 27,6 23,5 21,0
Avkastning pé& eget kapital, % 7,0 20,3 17,6 15,1
Soliditet, % 75,0 76,3 79,2 76,9
Justerat eget kapital per aktie i SEK vid
periodens utgéng 5,28 5,40 4,75 5,74
Aktiekurs i SEK vid periodens utgéng 24,00 32,80 25,70 38,0
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L
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET
Belopp i KSEK jan-juni apr-juni Helar
2011 2010 2011 2010 2010

Nettoomsattning 47 570 60 908 24 523 32 846 117728
Kostnad fér salda varor -346 -31 -56 -28 92
Bruttoresultat 47 224 60 877 24 467 32818 117 636
Ovriga rérelseintakter 0 1419 318 1419 0
Forsaljningskostnader 3174 -1 344 -2 426 928 -4 687
Administrationskostnader -9 535 -9 542 -5013 -5 650 -17 728
Forsknings- och utvecklingskostnader -43 272 -35 874 -23 174 -20 888 -75 482
Ovriga rérelsekostnader -376 -1 528 0 0 -1 820
Rérelseresultat -9 133 14 008 -5 828 6771 17 919
Resultat fran finansiella poster 489 5 173 -1 5038
Resultat efter finansiella poster -8 644 14 013 -5 655 6770 22 957
Bokslutsdispositioner 8 427 8 427 -3 941
Resultat fore skatt -217 14 013 2772 6770 19 016
Skatt 179 -3 810 -819 -1 850 -4 374
Periodens resultat -38 10 203 1953 4 920 14 642
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, MODERBOLAGET
Belopp i KSEK jan-juni apr-juni Helar

2011 2010 2011 2010 2010
Periodens resultat -38 10 203 1953 4920 14 642
Periodens omrdkningsdifferens
Totalresultat fér perioden -38 10 203 1953 4 920 14 642
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Belopp i KSEK 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgéngar 179 352 312
Materiella anléggningstillgéngar 4097 3184 3157
Finansiella anléggningstillgéngar 5249 2 160 2 160
Uppskjutna skattefordringar 3 842 8216 3 842
Summa anléaggningstillgangar 13 367 13912 9471
Kortfristiga fordringar 37 609 27 539 44727
Likvida medel 44 802 74 670 67 610
Summa omsétiningstillgangar 82411 102 209 112 337
SUMMA TILLGANGAR 95778 116 121 121 808
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 62 781 75521 79 960
Obeskattade reserver 16713 21199 25140
Leverantérsskulder 4 887 4 065 5743
Ovriga kortfristiga skulder 11 397 15 336 10 965
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 778 116 121 121 808
Stallda panter 5 000 5000 5000
Eventualférpliktelser inga inga inga
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Ovrig information
REDOVISNINGSPRINCIPER ENLIGT IAS/IFRS

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillimpliga bestimmelser i arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for
moderbolaget har upprittats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport. For
koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berikningsgrunder tillimpats som
i den senaste drsredovisningen. Nya eller omarbetade IFRS-standarder under 2011 har inte paverkat
RaySearch under perioden och i nulidget kinda forandringar forvintas inte paverka RaySearch under
2011.

D& RaySearch endast har ett segment upprittas ingen segmentsredovisning.
RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER | KONCERN OCH MODERBOLAG

Finansiell riskhantering

RaySearchs finanspolicy f6r hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ett
ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. RaySearch
paverkas fraimst av valutakursrisken. RaySearch har hela sin nettoomsittning i US-dollar och euro.
Nagon valutasikring har i enlighet med faststdlld finanspolicy inte gjorts. Finanspolicyn uppdateras
minst en gang per ar.

Operativa risker

RaySearch dr genom sin verksamhet exponerat for olika operativa risker, bland annat f6ljande:
beroende av nyckelpersoner, konkurrens och strategiska samarbeten. RaySearch har idag samarbeten
med sina partners Philips, Varian, Siemens, Nucletron, IBA Dosimetry och TomoTherapy. RaySearch
har dven flera forskningssamarbeten. Om RaySearch skulle forlora en eller flera samarbetspartners kan
detta ha en stor inverkan pa bolagets omsittning, resultat och stéllning. Denna risk minskar allt
eftersom antalet samarbetspartners och andelen direktforséljning 6kar.

For mer detaljerad beskrivning av RaySearchs finansiella riskhantering och operativa risker se
arsredovisningen for 2010 pa sidan 72.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har d4gt rum mellan RaySearch och nirstdende som vdsentligen paverkat foretagets
stallning och resultat.

UPPSKATTNINGAR

Upprittandet av deldrsrapporten kraver att foretagsledningen gor uppskattningar som paverkar de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika frén
dessa uppskattningar. De kritiska killorna till osdakerhet i uppskattningar ar samma som i den senaste
arsredovisningen.

Denna halvérsrapport har varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor.
Granskningsrapporten dterfinns pd sidan 14.
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att halvarsrapporten ger en rittvisande oversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 30 augusti 2011

Frik Hedlund Johan Lof

Ordforande Verkstillande direktor och styrelseledamot
Carl Filip Bergendal Hans Wigzell

Styrelseledamot Styrelseledamot
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Granskningsrapport

Till styrelsen i RaySearch Laboratories AB
Org nr 556322-6157

Inledning

Jag har utfort en oversiktlig granskning av bifogade delarsrapport for RaySearch Laboratories AB
(publ) f6r perioden 2011-01-01 — 2011-06-30. Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Mitt ansvar 4r att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation
grundad pa min oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfoért min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard f6r 6versiktlig granskning

(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestdr av att gora forfradgningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for mig att skaffa mig en sddan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstdndigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dérfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger mig
anledning att anse att den bifogade deldrsinformationen inte, i allt vdsentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 30 augusti 2011

Anders Linér
Auktoriserad revisor
KPMG
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Johan Lof, VD

Telefon: 08-545 061 30
johan.lof@raysearchlabs.com

RaySearch Laboratories AB (publ)
Org nr 556322-6157

Sveavigen 25

111 34 Stockholm

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delérsrapport for tredje kvartalet 24 november 2011
Bokslutskommuniké 16 februari 2012

OM RAYSEARCH

RaySearch Laboratories dr ett medicintekniskt féretag som utvecklar avancerade mjukvarulosningar
for forbattrad strdlbehandling av cancer. RaySearchs produkter siljs huvudsakligen via licensavtal med
ledande partners som Philips, Nucletron, IBA Dosimetry, Varian, TomoTherapy och Siemens. Hittills
har 15 produkter lanserats via partners och RaySearchs mjukvara anvinds av cirka 1 800 kliniker i 6ver
30 lander. Ddrutover erbjuder RaySearch sitt eget dosplaneringssystem RayStation® direkt till kliniker.
RaySearch grundades r 2000 som en avknoppning frén Karolinska Institutet i Stockholm och bolaget
ar noterat i Small Cap-segmentet pd NASDAQ OMX Stockholm.

Mer information om RaySearch finns pd www.raysearchlabs.com.
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