Delarsrapport for det tredje kvartalet 2011 s

19 oktober 2011 — Modern Times Group MTG AB (publ.) (“MTG” eller “koncernen”) (Nasdaq
OMX Stockholm Large Cap-lista: MTGA, MTGB) offentligg6ér idag resultatet for tredje kvartalet
och de forsta nio manaderna 2011.

Forsaljningsrekord och 6kade marginaler

Hojdpunkter tredje kvartalet®

e Forséljningen 6kade med 4% exklusive valutakurseffekter och dkade med 3% i rapporterad
valuta till 3.106 (3.017) Mkr

e Rorelseresultatet fore resultatandelar fran intressebolag okade med 6% och uppgick till 358
(336) Mkr med en okad rérelsemarginal pa 12% (11%)

e Totalt rérelseresultat uppgick till 514 (427) Mkr, inklusive resultatandelar fran intressebolag pa
156 (91) Mkr

o Resultat fore skatt uppgick till 439 (472) Mkr

e Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till 306 (339) Mkr och totalt resultat
efter skatt till 306 (359) Mkr

e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 4,71 (5,31) kronor for kvarvarande verksamheter
och totalt resultat per aktie fore utspadning uppgick till 4,71 (5,63) kronor

Hojdpunkter férsta nio manaderna®

e Forséljiningen 6kade med 8% exklusive valutakurseffekter och 6kade med 3% i rapporterad
valuta till 9.762 (9.484) Mkr

e Rorelseresultat fore resultatandelar fran intressebolag 6kade med 7% till 1.382 (1.288) Mkr
med en oférandrad rorelsemarginal p& 14% (14%)

e Totalt rorelseresultat 6kade med 17% till 1.879 (1.608) Mkr inklusive resultatandelar fran
intressebolag om 497 (320) Mkr

e Resultat fore skatt uppgick till 1.791 (1.579) Mkr

e Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamheter 6kade med 14% till 1.276 (1.116) Mkr och
totalt resultat efter skatt uppgick till 1.276 (1.182) Mkr

e Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till 18,90 (16,80) kronor frdn kvarvarande
verksamheter och totalt resultat per aktie uppgick till 18,90 (17,81) kronor

e Erhallina utdelningar om 145 (85) Mkr fran intressebolaget CTC Media

! benna delarsrapport inkluderar effekterna frdn avknoppningen och utdelningen av MTGs tidigare dotterbolag CDON Group i
december 2010. CDON Groups resultat har exkluderats fran MTGs operationella resultat och kassafléden for 2010, med
undantag for redovisat resultat efter skatt i koncernens resultatrdkningar samt kassafldde till finansieringsaktiviteter i
koncernens rapport 6ver kassafloden.
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Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef kommenterade: “Samtliga fyra affarssegment inom TV
vaxte jamfort med foregdende ar och bidrog till koncernens rekordférsaljning i det tredje kvartalet —
vilket sdsongsmassigt normalt ar det svagaste i termer av forsédljning. De skandinaviska TV-
reklammarknaderna fortsatte att vara starka och vissa av tillvaxtmarknaderna uppvisade hogre tillvaxt
an forra kvartalet, da vara mediehus tog marknadsandelar. Antalet nordiska abonnenter inom betal-
TV var i stort sett oforandrat och forsaljningstillvaxten aterspeglade 6kande ARPU-nivaer. Samtidigt
redovisade bade verksamheterna for kanalforsaljning och betal-TV-plattformarna pa
tillvaxtmarknaderna ytterligare ett kvartal av tvasiffrig tillvaxt jamfort med foregaende ar, bade raknat i
antal abonnenter och férsaljning.

Vi har fortsatt att investera i vara programtablder, kanaler, plattformar och kampanjer for att ta in
abonnenter bade pa vara traditionella och nya marknader, men redovisade trots detta en okad
rorelsemarginal pa koncernniva for kvartalet jamfort med foregdende ar. Vi kommer fortsatta att
investera och anvanda var goda foérmaga att generera kassafloden samt gynnsamma finansiella
stallning bade for att utveckla koncernens nuvarande verksamheter och utforska nya
tillvaxtmaojligheter.”

Viktiga handelser

Inga viktiga handelser har intraffat efter balansdagen.

Koncernen tillkdnnagav den 20 maj 2011 att den hade avsagt sig ratten att férvarva de 39.548.896
aktierna i CTC Media som ALFA CTC HOLDINGS LIMITED fér 27,097 amerikanska dollar per aktie.
MTG tillkdnnagav aven att MTG Russia AB, CTC Media och Telcrest Investments Limited hade
tecknat ett nytt aktieagaravtal for att reglera parternas forhallanden. Det nya avtalet tradde i kraft den
2 juni 2011, da Telcrest slutforde forvarvet av aktierna i CTC Media.

CTC Media tillkdnnagav den 4 maj sin avsikt att utbka den sammanlagda kontantutdelningen fér
helaret 2011 till 130 miljoner amerikanska dollar, frén den tidigare nivan pa 100 miljoner amerikanska
dollar som hade tillkdnnagivits den 1 mars 2011 i bolagets bokslutskommuniké fér 2010.
Utdelningarna betalas ut kvartalsvis. Koncernen mottog darfér en utdelning pa 10 miljoner
amerikanska dollar den 28 mars 2011 och ytterligare en pa 13 miljoner den 29 juni 2011. CTC Media
har tillkannagivit att ndstkommande utdelning kommer att betalas ut runt den 30 oktober, med
avstdmningsdag den 1 september 2011, och den sista utdelningen forvantas betalas ut i december
2011.
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Finansiellt sammandrag

jan-sep jan-sep
2011 2010

Forandring

Forandring

Nettoomséttning 3.106 3.017 3% 9.762 9.484 3%

Rorelseresultat exklusive resultatandelar

g 358 336 6% 1.382 1.288 7%
fran intressebolag
Resultatandelar fran intressebolag * 156 91 73% 497 320 55%
Totalt rorelseresultat (EBIT) 514 427 21% 1.879 1.608 17%
Finansnetto -75 45 - -88 -29 -
Resultat fore skatt 439 472 -7% 1.791 1.579 13%
Resultat efter skatt fran kvarvarande 306 339 10% 1.276 1116 14%
verksamheter
Resultat efter skatt fran avyttrade

- 20 - 66

verksamheter**
Resultat efter skatt 306 359 -15% 1.276 1.182 8%
Resultat per aktie fére utspadning for 471 531 11% 18,90 16,80 12%
kvarvarande verksamheter (kr)
Totalt resultat per aktie fore utspadning (kr) 4,71 5,63 -16% 18,90 17,81 6%
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 4,69 5,59 -16% 18,79 17,69 6%
Balansomslutning 14.958 15.368 -3% 14.958 15.368 -3%

Resultatet for det forsta kvartalet 2010 inkluderar MTGs andel av intressebolaget CTC Medias engangskostnader om
47,3 miljoner amerikanska dollar i det fjarde kvartalet 2009

** Resultatet efter skatt fran avyttrade verksamheter innefattar resultatet frin CDON Group, vilket konsoliderades till och
med avknoppningen och distributionen av det tidigare dotterbolaget i december 2010

Sammanfattning av affarssegment

Koncernens forsaljning 6kade med 4% jamfort med foregaende ar under kvartalet och med 8% for de
forsta nio manaderna exklusive valutakurseffekter som en foljd av att koncernens samtliga fyra
affarssegment inom TV redovisade forséaljningstillvaxt.

Koncernens rorelsekostnader o©kade till 2.748 (2.681) Mkr under kvartalet och till
8.380 (8.195) Mkr for de forsta nio manaderna, vilket motsvarade en 6kning med 4% respektive 7%
for de tva perioderna exklusive valutakurseffekter. Utvecklingen aterspeglade lanseringen av sju fri-
TV-kanaler och det faktum att tolv betal-TV-kanaler adderats sedan 2010 ars borjan, samt fortsatta
programinvesteringar, inklusive tecknade avtal for ett antal nya eller férlangda nyckelrattigheter inom
sport och lopande investeringar i satellit-TV-plattformarna pa tillvaxtmarknaderna. Koncernens
avskrivningar uppgick till 47 (53) Mkr for kvartalet och 145 (160) Mkr for de forsta nio manaderna.

Koncernens rérelseresultat exklusive resultatandelar fran intressebolag 6kade med 6% jamfort med

foregdende ar for kvartalet till 358 (336) Mkr och med 7% till 1.382 (1.288) Mkr for de forsta nio
manaderna, med 6kad respektive stabil rérelsemarginal pa 12% (11%) respektive 14% (14%) for de
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tva perioderna. Det sammanlagda rorelseresultatet uppgick till 514 (427) Mkr under kvartalet och
1.879 (1.608) Mkr for de forsta nio manaderna, inklusive resultatandelar fran intressebolag om 156
(91) Mkr respektive 497 (320) Mkr for respektive period.

Koncernens rantekostnader netto minskade till 17 (24) Mkr i kvartalet och 45 (55) Mkr for arets forsta
nio manader.

Ovriga finansiella poster uppgick till -58 (70) Mkr for kvartalet och till -43 (27) Mkr for arets forsta nio
manader. Detta innefattade en icke kassapaverkande vardeférandring i optionsdelen av den av
CDON Group utstallda konvertibla skuldforbindelsen om 250 Mkr, vilken uppstod pa grund av
minskningen i CDON Groups aktiepris under kvartalet och uppgick till -64 (-) Mkr, samt en icke
kassapaverkande finansiell vinst pa 12 (71) Mkr efter utfardandet av nya aktier i CTC Media och den
resulterande utspadningen av koncernens agande i bolaget. Optionsdelen i CDON gav upphov till en
effekt pa -30 (-) Mkr for arets forsta nio manader, medan effekten fran CTC Media uppgick till 20 (53)
Mkr for perioden.

Koncernens resultat fore skatt 6kade darmed till 439 (472) Mkr for kvartalet och till 1.791 (1.579) Mkr
for de forsta nio manaderna.

Koncernens skattekostnader uppgick till 133 (133) Mkr for det tredje kvartalet och 516 (464) Mkr for
de forsta nio manaderna. Koncernen redovisade darmed ett resultat efter skatt fran kvarvarande
verksamheter pa 306 (339) Mkr for kvartalet och 1.276 (1.116) Mkr for de forsta nio manaderna.
Koncernen redovisade 20 Mkr i resultat efter skatt fran avyttrade verksamheter (det tidigare
dotterbolaget CDON Group) under det tredje kvartalet 2010 och 66 Mkr fér de forsta nio manaderna
2010. Koncernens totala resultat efter skatt uppgick darmed till 359 Mkr for kvartalet och 1.182 Mkr
for de forsta nio manaderna 2010.

Koncernen redovisade ett resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter pa 4,71 (5,31) kronor for

kvartalet och 18,90 (16,80) kronor for de forsta nio manaderna, medan det totala resultatet per aktie
fore utspadning uppgick till 4,71 (5,63) kronor respektive 18,90 (17,81) kronor fér de tva perioderna.

Fri-TV Skandinavien

7% forsaljningstillvaxt exklusive valutakurseffekter och 22% rérelsemarginal

jul-sep jul-sep  Forandring  Forandring jan-sep jan-sep  Forandring Foréandring
2011 2010 exkl. 2011 2010 exkl.
valutakurs valutakurs
effekter effekter
Nettoomséttning 984 922 % 7% 3.153 3.018 4% 8%
Rorelseresultat 216 219 -2% 795 732 9%
Rorelsemarginal 22% 24% 25% 24%

Forsaljningen for de skandinaviska fri-TV-verksamheterna 6kade med 7% under kvartalet och med
8% for de forsta nio manaderna exklusive valutakurseffekter. Resultatet aterspeglade fortsatt tillvaxt
pa reklam-TV-marknaderna i alla de tre skandinaviska landerna.

Segmentets totala rérelsekostnader uppgick till 768 (703) Mkr foér kvartalet och 2.358 (2.286) Mkr for
de forsta nio manaderna och okade jamfort med foregdende ar for bada perioderna exklusive
valutakurseffekter. Okningen &terspeglade i huvudsak hoégre programinvesteringar, bland annat i fler
lokala produktioner, samt effekten av lanseringen av kanalen TV10 i Sverige i september 2010.
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Rorelseresultatet for den totala verksamheten minskade darfér nagot under kvartalet jamfort med
foregdende ar, men okade med 9% for de forsta nio manaderna och rérelsemarginalerna uppagick till
22% (24%) respektive 25% (24%) for de tva perioderna.

Kommersiella tittartidsandelar (%) apr-jun
(15-49) 2011
Sverige (TV3, TV6, TV8, TV10) 38,4 37,6 38,8
Norge (TV3, Viasat4) 22,0 24.8 29,1
Danmark (TV3, TV3+, TV3 PULS) 23,1 25,7 24,8

Den kombinerade kommersiella tittartidsandelen i malgruppen for MTGs mediehus i Sverige okade
jamfort med det andra kvartalet 2011, och minskade endast nagot jamfort med foregaende ar, trots
de hoga tittarsiffrorna under det tredje kvartalet 2010. Utvecklingen fran det andra kvartalet 2011
aterspeglade framst den framgangsrika lanseringen av host-tablderna och de o©kade
tittartidsandelarna i september.

Den kombinerade kommersiella tittartidsandelen for det norska mediehuset minskade jamfért med
foregdende ar och det andra kvartalet, som ett resultat av lanseringen av tva nya konkurrerande fri-
TV-kanaler under det fjarde kvartalet 2010. Det norska mediehuset gér programinvesteringar med
fokus pa lokala produktioner, samt marknadsforingsinvesteringar for att oka tittarandelarna.

Aven den kombinerade kommersiella tittartidsandelen foér det danska mediehuset minskade bade
jamfort med foregdende ar och det andra kvartalet 2011, i huvudsak som en féljd av det allmanna
valet i september 2011, samt att vissa viktiga lokala produktioner redovisade samre tittarsiffror under
perioden. Hosttablderna innehaller en mix av nya och aterkommande format, och flaggskeppet TV3
rapporterade dkade tittarsiffror under och efter slutet av kvartalet.

Betal-TV Norden

4% forsaljningstillvaxt exklusive valutakurseffekter och rérelsemarginal pa 20%

: : Foréndring ) : Foérandring
jul-sep jul-sep Forandri exkl. jan-sep Jan-sep Férandri exkl.
2011 2010 orandring valutakurs 2011 2010 orandring 4 jutakurs
effekter effekter
Nettoomséttning 1.184 1.140 4% 4% 3.509 3.347 5% 8%
Rorelseresultat 234 201 17% 677 614 10%
Rorelsemarginal 20% 18% 19% 18%

Den nordiska betal-TV-verksamheten marknadsfér och saljer Viasats betal-TV-paket och innehall
inom premiumsegmentet pa Viasats satellit-TV-plattform, online-plattformen Viaplay samt tredjeparts
IPTV- och kabel-TV-natverk. Viasat distribuerar aven 26 egna betal-TV-kanaler via ett antal
tredjeparts betal-TV-néatverk. Forsaljningen fér den nordiska betal-TV-verksamheten ékade med 4%
for kvartalet och 8% for de forsta nio manaderna exklusive valutakurseffekter, jamfort med 2010.
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sep jun sep
(V) 2011 2011 2010
Premiumabonnenter 1.042 1.048 1.041
- varav satellit-TV-abonnenter 640 645 666
- varav abonnenter via tredjepartsnatverk 402 403 375
Satellit-TV basabonnenter 39 40 46
Tillaggstjanster for satellit-TV-kunder
ViasatPlus 179 172 153
Hela huset-abonnemang 240 239 229
HDTV 276 255 183

Viasats totala bas av premiumabonnenter var oférédndrad jamfért med det tredje kvartalet 2010 och
minskade nagot jamfort med det andra kvartalet, da sommaren ar en sasongsmassigt lugnare
forsaljningsperiod. Minskningen av satellit-TV-abonnenter inom premiumsegmentet aterspeglade det
pagaende intaget av abonnenter i Sverige, i kombination med okad abonnentomséttning pa den
starkt konkurrensutsatta danska marknaden. Antalet abonnenter av Viasats tillaggstjanster fortsatte
att oka bade jamfort med foregdende ar och det andra kvartalet 2011. Basen av premiumabonnenter i
tredjepartsnatverk okade jamfort med foregédende ar och var oférandrat jamfort med det andra
kvartalet.

Den genomsnittliga arliga intakten per satellit-TV-abonnent (ARPU) i premiumsegmentet okade till
4.751 (4.472) kronor jamfort med féregaende ar, och 6kade frdn det andra kvartalets 4.594 kronor.
ARPU o6kade med 8% exklusive valutakurseffekter jamfort med tredje kvartalet 2010, vilket fortsatte
att aterspegla de tidigare introducerade prisokningarna och 6kningen av andelen tillaggsprodukter
och tjanster.

Den internetbaserade betal-TV-tjansten Viaplay finns nu tillganglig pd Samsung och LG TV-
apparater. Antalet abonnenter till Viaplay fortsatte att 6ka under kvartalet.

De sammanlagda rorelsekostnaderna for den nordiska betal-TV-verksamheten uppgick till 949 (939)
Mkr i det tredje kvartalet och 2.831 (2.733) Mkr for de forsta nio manaderna, och dkade jamfort med
foregdende ar exklusive valutakurseffekter for bada perioderna. Kostnadsékningarna aterspeglar
pagaende investeringar i premiuminnehall inom sport, samt att sju Viasat-kanaler har adderats sedan
bdrjan av 2010.

Rorelseresultatet for Betal-TV Norden 6kade med 17% jamfort med foregdende ar under kvartalet
och med 10% for de forsta nio manaderna, med okade rorelsemarginaler pa 20% (18%) respektive
19% (18%) for de tva perioderna.
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Fri-TV Tillvaxtmarknader

12% forsaljningstillvaxt exklusive valutakurseffekter till f6ljd av av 6kade marknadsandelar

Foéréandring : : Forandring
P exkl. jan-sep jan-sep T exkl.
Forandring Forandring
valutakurs 2011 2010 valutakurs
effekter effekter
Nettoomsattning 400 357 12% 12% 1.418 1.373 3% 8%
Rorelseresultat -76 -75 - - -35 -100 - -

Rérelsemarginal - - -

Verksamheterna inom Fri-TV Tillvaxtmarknader omfattar totalt 20 fri-TV-kanaler i Baltikum, Tjeckien,
Bulgarien, Ungern, Slovenien och Ghana.

Segmentets sammanlagda forsaljning exklusive valutakurseffekter 6kade med 12% under kvartalet
jamfort med féregaende ar och med 8% for de forsta nio manaderna.

De sammanlagda rérelsekostnaderna uppgick till 476 (432) Mkr for det tredje kvartalet och 1.453
(1.472) Mkr for de forsta nio manaderna och okade jamfort med foregaende ar under bada
perioderna  exklusive  valutakurseffekter. ~ Okningen  &terspeglade fortsatta  strategiska
programinvesteringar for att driva tittartids- och marknadsandelar.

Rorelseresultatet for Fri-TV Tillvaxtmarknader var oférandrat jamfort med tredje kvartalet foregaende
ar och forlusten minskade med 65% under de forsta nio manaderna 2011.

Baltikum, Tjeckien och Bulgarien

: : Foréndring : : Foérandring
I e s T T o S
effekter effekter
Nettoomséttning 352 310 14% 14% 1.254 1.198 5% 9%
Rérelseresultat -48 -49 - 45 -22 -
Rorelsemarginal - - 4%

Den sammanlagda forsaljningen for koncernens fri-TV-verksamheter i Baltikum, Tjeckien och
Bulgarien exklusive valutakurseffekter 6kade med 14% for jamfért med tredje kvartalet 2010 och med
9% for de forsta nio manaderna.

Verksamheternas sammanlagda rorelsekostnader uppgick till 400 (359) Mkr for det tredje kvartalet
och 1.209 (1.220) Mkr for de forsta nio manaderna, och Okade jamfort med forra aret i bada
perioderna. Rorelseresultatet for de sammanlagda verksamheterna var oférandrat under kvartalet,
och motsvarade forbattring pa 67 Mkr jamfort med féregaende ars forsta nio manader.
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Kommersiella tittartidsandelar (%) apr-jun

(Mélgrupp) 2011

Estland (TV3, 3+, TV6) (15-49) 422 42,6 40,0
Lettland (TV3, 3+, TV6) (15-49) 34,4 38,3 38,4
Litauen (TV3, TV6) (15-49) 45,7 42,1 41,8
Tjeckien (TV Prima, Prima COOL) (15-54) 28,5 25,8 25,9
Bulgarien (Nova TV, Diema, Diema Family, Kino Nova) (18-49) 28,0 28,2 28,2

Forsaljningen for koncernens baltiska fri-TV-verksamheter ¢kade med 19% under kvartalet jamfort
med foregaende ar exklusive valutakurseffekter, och med 11% for de forsta nio manaderna. Den pan-
baltiska tittartidsandelen i segmentet 15-49 ar okade till 41,4% (40,5%) for kvartalet jamfort med
foregaende ar. Det estniska mediehusets tittartidsandel fortsatte att 6ka jamfort med forra aret, vilket
aterspeglar gjorda foérandringar i programtablaerna, medan de kombinerade tittarandelarna for de
lettiska kanalerna paverkades av en 6kad konkurrens och allmanna val i Lettland under september.
Det litauiska mediehuset har haft den béasta starten p& hostsasongen sedan matningarna av
tittartidsandelen paborjades 2000. Koncernen lanserade en tredje fri-TV-kanal i Litauen efter
kvartalets slut. Den nya kanalen TV8 sands bade pa litauiska och ryska, kompletterar de existerande
TV3 och TV6 och riktar sig mot kvinnor i aldern 35+.

Forsaljningen for koncernens tjeckiska verksamhet tkade med 18% jamfort med foregéende ar under
kvartalet exklusive valutakurseffekter och med 19% for de forsta nio manaderna till stor del beroende
pa fortsatt okande tittarsiffror och att man tagit avsevarda annonsmarknadsandelar. Prima LOVE,
som lanserades i mars 2011, har fortsatt att redovisa goda resultat, och inkluderas nu helt i
annonsforsaljningspaketet.

Forsaljningen for koncernens bulgariska verksamhet minskade med 3% under kvartalet jamfért med
foregdende ar exklusive valutakurseffekter och minskade 12% for de forsta nio manaderna.
Minskningen aterspeglade den fortsatta utvecklingen pa reklam-TV-marknaden och de laga priserna
pa marknaden. Koncernen 6kade programinvesteringarna och lanserade ett antal lokala produktioner
under kvartalet for att 6ka mediahusets framtida tittarandel.

Koncernens verksamheter i Slovenien och Ghana rapporterade forséljningstillvaxt exklusive
valutakurseffekter bade for kvartalet och de forsta nio manaderna. Den ungerska verksamhetens
forsaljning minskade nagot under bada perioderna, vilket aterspeglade den fortsatta nedgangen i
marknaden for TV-reklam jamfort med forra aret.

Betal-TV Tillvaxtmarknader

14% forsaljningstillvaxt exklusive valutakurseffekter och 6% rorelsemarginal

: Forandring _ : Forandring
Mt PO ger oo goto FORS uus
effekter effekter
Nettoomséttning 240 228 5% 14% 685 671 2% 15%
Rdrelseresultat 13 6 126% 42 82 -49%
Rorelsemarginal 6% 3% 6% 12%
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Verksamheterna inom Betal-TV Tillvaxtmarknader marknadsfor och saljer betal-TV-paket for
premiumsegmentet p& de egna satellit-TV-plattformarna i Baltikum och Ukraina och pa den till halften
agda satellit-TV-plattformen Raduga TV i Ryssland. Viasat distribuerar dven 19 av sina kanaler
genom tredjeparts betal-TV-néatverk till abonnenter i 28 lander i Central- och Osteuropa, Afrika och
USA.

Verksamheternas sammanlagda forsaljning okade med 14% exklusive valutakurseffekter under
kvartalet och med 15% for de forsta nio manaderna. Tillvéxten drevs av fortsatt abonnentintag pa de
ukrainska och ryska plattformarna, i kombination med effekten av konsolideringen av resultaten for
koncernens d&garandel om 50% i Raduga TV sedan februari 2010 och den fullstandiga
konsolideringen av Viasat Ukraina fran bérjan av juni 2010.

(Tusental) sep jun sep

2011 2011 2010
Satellit-TV-abonnenter 460 438 372
Betal-TV-abonnemang 61.177 61.105 46.629

Viasats betal-TV-verksamheter pa tillvaxtmarknaderna 6kade med 88.000 nya premiumabonnenter
netto sedan slutet av det tredje kvartalet 2010 och med 22.000 under det tredje kvartalet 2011.
Tillvaxten aterspeglade ett betydande abonnentintag pa den ukrainska satellit-TV-plattformen, samt
tillvaxt i abonnentbasen i Ryssland och Baltikum, bade jamfort med det tredje kvartalet foregaende ar
samt det andra kvartalet 2011. Antalet betal-TV-abonnemang vaxte med 31% jamfort med forra aret,
och 6kade aven jamfort med det andra kvartalet.

Verksamheten lanserade dokumentéarkanalerna Viasat History och Viasat Nature i Uganda och
Tanzania efter kvartalets slut, efter att ha ingatt ett distributionsavtal med den digitala mark-TV-
operatoren StarTimes. Operatoren kommer ocksa att inkludera kanalerna i sitt betal-TV-erbjudande i
Nigeria. Koncernens kanaler ar séledes nu tillgangliga pa tredjeparts kabel- och satellit-TV-natverk i
Kenya, Nigeria, Tanzania och Uganda.

Rorelsekostnaderna for betal-TV-verksamheterna pa tillvaxtmarknaderna okade till 227 (223) Mkr i
kvartalet jamfort med foregdende &r och till 643 (589) Mkr for de forsta nio manaderna. Okningen
jamfort med forra aret var hogre exklusive valutakurseffekter, och aterspeglade lanseringen av tio nya
Viasat-kanaler sedan bérjan av 2010, den ovan namnda konsolideringen av 50% av Raduga TV och
100% av Viasat Ukraina, samt de pagaende investeringarna i utvecklingen av koncernens plattformar
och betal-TV-erbjudande. Den sammanlagda verksamheten redovisade darmed ett mer an fordubblat
rorelseresultat jamfort med tredje kvartalet foregdende ar, och rérelsemarginaler pad 6% (3%)
respektive 6% (12%) for de tva perioderna.

CTC Media

Koncernens andel i CTC Media uppgar till 38,2% och koncernen redovisar sin resultatandel i
foretaget med ett kvartals fordrojning pa grund av att CTC Medias resultat offentliggors efter MTGs
resultat. MTG raknar om resultatandelen i foretaget frAn amerikanska dollar till svenska kronor enligt
den genomsnittliga véxelkursen for MTGs aktuella rapportperiod.
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CTC Medias redovisade okt 2010 - okt 2009 -

apr-jun apr-jun

result_at (miljoner 2011 2010 Foérandring jun 2011 jun 2010 Forandring
amerikanska dollar)

Forséljning 204 130 57% 592 434 36%
Rorelseresultat 62 33 88% 198 106 88%
Resultat fore skatt 64 35 82% 208 114 83%

MTGs andel | CTC Medias

Etl\e/lskurl)tat Forandring janégig janz-gig Forandring
Andelar fran intressebolag 153 89 71% 492 309 60%
Erhallen utdelning - 27 - 145 85 150%
MTGs intresseandel 38,2% 38,5% 38,2% 38,5%

CTC Media har tillkannagivit den 9 november 2011 som preliminart datum for publikationen av
bolagets resultat for det tredje kvartalet och de forsta nio manaderna 2011. For ytterligare information
om CTC Media, bestk www.ctcmedia.ru.

Ovriga Verksamheter

: Foréndring : : Foérandring
jul-sep Forandrin exkl. Jan-sep Jjan-sep Férandrin exkl.
2011 9 valutakurs 2011 2010 9 valutakurs
effekter effekter
Nettoomséttning 372 456 -18% -18% 1.225 1.349 -9% -6%
Rorelseresultat 14 51 -72% 78 117 -34%
Rorelsemarginal 4% 11% 6% 9%

Resultatandelar

- - - 0,
fran intressebolag 4 1 4 5 17%

Totalt

A 18 50 -64% 82 122 -33%
rérelseresultat

Segmentet Ovriga Verksamheter omfattar framst koncernens verksamheter inom Radio, Bet24 och
Modern Studios. Koncernens verksamheter inom radio bestar av de ledande nationella kommersiella
natverken i Sverige och Norge, samt nationella och lokala stationer i Baltikum. Modern Studios
omfattar koncernens produktionsverksamheter i Europa och Afrika.

Den sammanlagda forséljningen for verksamheterna exklusive valutakurseffekter minskade med 18%
jamfort med samma kvartal foregdende &r och med 6% for de forsta nio manaderna. Detta
aterspeglade i huvudsak minskade intakter fran licensforsaljning och produktion fér Modern Studios
och ett starkt resultat i det tredje kvartalet 2010 for Bet24 pa grund av fotbolls-VM.

De sammanlagda rérelsekostnaderna minskade till 358 (406) Mkr under tredje kvartalet och till 1.143
(1.232) Mkr for de forsta nio manaderna. Trots det, minskade segmentets rérelseresultat nagot bade
under kvartalet och de forsta nio manaderna. Rérelsemarginalerna minskade till 4% (11%) respektive
6% (9%) for de tva perioderna.
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Finansiell stallning

Kassafléde

Koncernens kassafléde fore férandringar i rérelsekapital uppgick under det tredje kvartalet till 345
(371) Mkr, och for de forsta nio manaderna till 1.334 (1.231) Mkr vilket inkluderade de erhallna
utdelningarna frAn CTC Media i det forsta och andra kvartalet, men inte i det tredje. Koncernen
redovisade en negativ forandring i rérelsekapital pa -483 (-216) Mkr under kvartalet, vilket berodde pa
kontanta skattebetalningar och tidpunkten for betalningar av vissa viktiga sportrattigheter.
Forandringen i rorelsekapital uppgick till -645 (-708) Mkr for de forsta nio manaderna. Koncernen
rapporterar darfor ett kassaflode till rorelsen pa -138 Mkr under kvartalet, jamfort med
nettokassaflode fran rorelsen pa& 155 Mkr under samma period 2010. Koncernens kassaflode fran
rorelsen uppgick till 689 (523) Mkr under de forsta nio manaderna.

Koncernen genomférde inga investeringar i verksamheter under de forsta nio manaderna 2011,
jamfort med investeringarna pa 263 Mkr under motsvarande period 2010, vilket i huvudsak
innefattade férvarven av aktier i Raduga TV samt Viasat Ukraina. Koncernens investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 34 (52) Mkr for kvartalet och 86 (120)
Mkr for de forsta nio manaderna, motsvarande mindre 4n 1% av periodens nettoomsattning for bada
perioderna.

Kassaflodet fran finansiella aktiviteter uppgick till 64 (-105) Mkr for det tredje kvartalet och
inkluderade en nettotkning av upplaning pa 68 (-90) Mkr. Kassaflode till finansiella aktiviteter uppgick
till -770 (-236) Mkr for de forsta nio manaderna, vilket framst aterspeglade utbetalningen av utdelning
om 498 (363) Mkr till MTG’s aktiedgare under det andra kvartalet. Av koncernens revolverande
kreditfacilitet pa 6.500 Mkr hade 2.417 (3.500) Mkr nyttjats vid periodens slut, jamfort med 2.341 MKr i
slutet av det andra kvartalet 2011.

Forandringen i likvida medel uppgick darmed till -108 (35) Mkr under kvartalet och -167 (-138) Mkr fér
de forsta nio manaderna. Koncernens likvida medel uppgick till 317 (531) Mkr i slutet av kvartalet,
jAmfért med 424 Mkr den 30 juni 2011.

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som réntebérande skulder med avdrag for kassa och bank
samt rantebarande tillgdngar, uppgick till 1.861 (3.031) Mkr i slutet av perioden, vilket kan jamféras
med 1.716 Mkr den 30 juni 2011. Nettoskulden i relation till rullande 12 manaders EBITDA minskade
darmed till 0,7 (1,1) ganger jamfort med 0,6 ganger vid slutet av andra kvartalet 2011.

Likvida medel

Koncernens tillgangliga likvida medel, inklusive outnyttjade kreditfaciliteter och checkrékningskrediter
uppgick till 4.499 (3.631) Mkr vid periodens slut, jamfért med 4.682 Mkr i slutet av det andra kvartalet
2011.

Innehav i noterade bolag

Det bokftrda vardet pa koncernens innehav av 38,2% av aktierna i CTC Media uppgick till 2.253 Mkr
vid periodens slut, vilket kunde jamforas med att marknadsvardet p& aktierna uppgick till 3.674 Mkr
(534 miljoner amerikanska dollar) vid stangning av det tredje kvartalet.

Eget kapital

Koncernen redovisade omrékningsdifferenser i eget kapital om 219 (-562) Mkr fér kvartalet och 340
(-735) Mkr for de forsta nio manaderna. Koncernen valutasékrar inte omrakningsexponeringen i eget
kapital. Koncernen redovisade ett totalt eget kapital om 7.391 (5.857) Mkr vid periodens slut, jamfort
med 6.833 Mkr i slutet av det andra kvartalet 2011.
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Aktier

Koncernens viktade genomsnittliga antal utestdende aktier uppgick till 66.403.237 (66.005.696) under
det tredje kvartalet och 66.385.105 (65.944.110) under de foérsta nio manaderna. Koncernens totala
antal utestaende aktier var oférandrat 66.403.237 vid kvartalets slut, exklusive de 850.000 C-aktier
samt 378.887 B-aktier som innehas av MTG.

Antal aktier, emissioner och 6vriga férandringar A-aktier B-aktier C-aktier

Antal utstéllda aktier per den 1 januari 2011 6.636.813 59.705.311 1.065.000 67.407.124
Konvertering av A-aktier till B-aktier, februari 2011 -225.961 225.961

Konvertering av C-aktier till B-aktier 440.000 -440.000

Nyemission LTIP 2011 240.000 240.000
Konvertering av A-aktier till B-aktier, augusti 2011 -531,921 531,921

Forandring i antalet aktier per den 30 September, 2011 -757.882 1.197.882 -200.000 240.000
Totalt antal utstallda aktier per den 30 september 2011 5.878.931 60.903.193 865.000 67.647.124

De nyligen emitterade C-aktierna aterkdptes omedelbart. 2008 ars incitamentsprogram léstes in i april
2011 och optionerna forfoll i juni 2011.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstadende som forekommit under perioden ar till karaktar och belopp desamma
som de transaktioner som beskrivs i arsredovisningen for 2010.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

jan-sep jan-sep

2011 2010

Nettofdrsaljning 9 11 28 31
Finansnetto 137 56 849 211
Resultat fore skatt 100 17 699 96

Finansnettot inkluderar utdelningar fran dotterbolag om 400 (73) Mkr for arets forsta nio manader,
men inga utdelningar i kvartalet. Moderbolagets likvida medel uppgick till 116 (454) Mkr vid periodens
slut, jamfort med 174 Mkr den 30 juni 2011. Av totalt 6.600 Mkr i tillgangliga kreditfaciliteter, inklusive
100 Mkr i checkrakningskrediter, var 4.183 (3.100) Mkr outnyttjade vid periodens slut.
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Risker och osakerheter

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker vid expansion till och pa nya marknader, legala, tekniska och regleringsrelaterade risker i de
lander dar koncernen har sin verksamhet. Inga andra vasentliga risker utéver det som beskrivs i
arsredovisningen for 2010 beddéms ha tillkommit. Risker och osékerhetsfaktorer beskrivs mer
detaljerat i arsredovisningen for 2010, som ocksa finns tillgangligt pa& koncernens hemsida

www.mtg.se.

Ovrig information

Denna rapport for koncernen har upprattats genom tillAmpning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel "Delarsrapport”. Koncernens och moderbolagets
finansiella rapporter har uppréttats enligt samma redovisningsprinciper och med samma
berékningsmetoder som for arsredovisningen 2010.

Modern Times Group MTG AB arsstamma 2012

Arsstamman 2012 kommer att hallas den 8 maj 2012 i Stockholm. Aktiedgare som Onskar fa ett
arende behandlat pa arsstamman skall inkomma med skriftligt forslag till agm@mtg.se, eller till
Bolagssekreteraren, Modern Times Group MTG AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige, senast
sju veckor fore arsstamman, for att drendet ska kunna inkluderas i kallelsen till &rsstamman.
Ytterligare information om hur och nar registrering skall ske kommer att offentliggéras fore
arsstamman.

Valberedning infor arsstamman 2012

I enlighet med beslut vid arsstamman 2011 har en valberedning bestdende av storre aktieagare i
MTG bildats. Valberedningen bestar av Cristina Stenbeck som foretradare for Investment AB
Kinnevik, Thomas Ehlin som foretradare for Nordeas fonder, Johan Stahl som foretradare for
Lannebo Fonder och Kerstin Stenberg som foretradare for Swedbank Robur fonder.

Aktiedgare som onskar lamna forslag avseende ledamdter till Modern Times Group MTG ABs
styrelse kan inkomma med skriftligt forslag till agm@mtg.se eller till Bolagssekreteraren, Modern
Times Group MTG AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige.

Bokslutskommuniké 2011
MTGs finansiella resultat for det fjarde kvartalet och helaret 2011 offentliggérs den 9 februari 2012.

Framtida publicering av icke kassapaverkande och finansiella poster

For att underlatta lasning och forstaelse av koncernens rapporter, kommer koncernen framledes att
publicera effekten av viktiga icke kassapaverkande och finansiella poster pa sin hemsida med adress
www.mtg.se veckan efter periodens slut och foére publiceringen av kvartalsrapporten fér perioden.
Posterna kommer att inkludera resultatandelar fran intressebolaget CTC Media, vilket rapporteras
med ett kvartals fordréjning, paverkan pa koncernens finansnetto av eventuella aktieemissioner fran
CTC Media samt forandringen pa kvartalsbasis av vardet pa optionsdelen i det konvertibla
skuldebrevet om 250 Mkr utgivet av CDON Group AB.
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Telefonkonferens

Foéretaget inbjuder till en telefonkonferens idag klockan 15.00 lokal tid Stockholm, 14.00 lokal tid
London och 09.00 lokal tid New York. Anvand féljande nummer for att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46 (0)8 5051 3793
Internationellt: +44 (0)20 7784 1036
USA: +1 212 444 0412

Koden for telekonferensen ar: 5260046

For att lyssna pa telefonkonferensen, vanligen ga in pa www.mtg.se.

For ytterligare information, besok www.mtg.se eller kontakta:

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef
Mathias Hermansson, finanschef

Tel: +46 (0) 8 562 000 50

Matthew Hooper, Kommunikationschef

Tel: +44 (0) 7768 440 414

E-post: investor.relations@mtg.se / press@mtg.se

Stockholm, 19 oktober 2011

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef

Modern Times Group MTG AB
Skeppsbron 18

Box 2094

103 13 Stockholm
Organisationsnummer: 556309-9158
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten fér Modern Times Group MTG AB per den 30 september
2011 och den niomanadersperiod som slutade detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning SOG 2410, Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretags valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 19 oktober 2011

KPMG AB

George Pettersson

Auktoriserad revisor

Modern Times Group &r ett internationellt mediebolag med den stérsta geografiska spridningen av TV-
verksamhet i Europa. MTGs Viasat Broadcasting driver 29 fri-TV-kanaler i elva lander, och 38 betal-TV-kanaler i
34 lander. Betal-TV-kanalerna distribueras pa Viasats egna satellit-TV-plattform i nio lander, samt via tredjeparts
TV-natverk (inklusive kabel- satellit och IPTV-natverk), samt éver dppna internet. MTG &r aven den storsta
aktiedgaren i Rysslands ledande oberoende TV-natverk (CTC Media — Nasdaq: CTCM).

Modern Times Group ar ett tillvaxtforetag och redovisade en forsaljning p& 13,1 miljarder kronor, samt ett
rorelseresultat pad 2,4 miljarder kronor for helaret 2010. MTGs A och B-aktier handlas p& Nasdaq OMX
Stockholms Large Cap-lista under symbolerna MTGA och MTGB.

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Modern Times Group MTG AB ska offentliggora enligt lagen

om vardepappersmarknaden. Informationen |[Amnades for offentliggérande den 19 oktober 2011 klockan 13.00
CET.
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN 2011 2010 2011 2010

| SAMMANDRAG (Mkr) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

Nettoomséttning 3.106 3.017 9.762 9.484 13.101
Kostnad for sélda varor och tjanster -1.924 -1.914 -5.873 -5.774 -7.902
Bruttoresultat 1.182 1.102 3.888 3.710 5.199
Forsaljnings- och administrationskostnader -802 -752 -2.412 -2.347 -3.161
Ovriga rorelseintékter och -kostnader, netto -22 -14 -94 -74 -97
Resultat fran andelar i intresseforetag 156 91 497 320 413
Rorelseresultat 514 427 1.879 1.608 2.355
Réntekostnader netto -17 -24 -45 -55 -115
Finansnetto -58 70 -43 27 81
Resultat fore skatt 439 472 1.791 1.579 2.321
Skatt -133 -133 -516 -464 -571
Periodens resultat 306 339 1.276 1.116 1.750
AVVECKLAD VERKSAMHET

Nettovinst fr&n utdelningen av CDON Group - - - - 1.717
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt - 20 - 66 73
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet S 20 - 66 1.790
Periodens resultat 306 359 1.276 1.182 3.541
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 313 371 1.254 1.174 3.522
Innehav utan bestdmmande inflytande -7 -11 21 8 19
Periodens resultat 306 359 1.276 1.182 3.541
Resultat per aktie fore utspéadning (kr) kvarvarande verksamheter 4,71 5,31 18,90 16,80 26,22
Resultat per aktie efter utspadning (kr) kvarvarande verksamheter 4,69 5,28 18,79 16,69 26,07
Resultat per aktie fére utspéadning (kr) 4,71 5,63 18,90 17,81 53,34
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 4,69 5,59 18,79 17,69 53,03

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN
| SAMMANDRAG (Mkr)

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Arets omrakningsdifferenser 219 -562 340 -735 -818
Kassaflédessakringar 26 -34 27 7 9
Finansiella tilgdngar som kan saljas = -1 = 1 2
Ovrigt totalresultat hanforligt till andelar i intresseforetag 8 52 65 52 69
Ovrigt totalresultat fér perioden 2 425 -675 -737
Summatotalresultat fér perioden Gl -185] 1.701 507 2.803
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 557 -187 1.679 527 2.810
Innehav utan bestdmmande inflytande -7 2 21 -20 -7
Summa totalresultat for perioden 551 ST 1.701 507 2.803
Utestdende aktier vid periodens slut 66.403.237 66.045.122 66.403.237 66.045.122 66.342.124
Genomsnittligt antal aktier fére utspédning 66.403.237 66.005.696 66.385.105 65.944.110 66.024.365
Genomsnittligt antal aktier efter utspédning 66.624.103 66.358.704 66.661.569 66.313.126 66.377.452
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
KONCERNEN | SAMMANDRAG (Mkr) 2011-09-30 2010-09-30

Anlaggningstillgangar

2010-12-31

Goodwill 5.040 5.169 4.928
Ovriga immateriella tillgangar 1.166 1.287 1.182
Maskiner och inventarier 289 326 297
Aktier och andelar 2.304 1.818 1.894
Ovriga finansiella tillg&ngar 357 128 346
8.727 8.648
Omsattningstillgangar
Varulager 1.838 2.164 1.684
Kortfristiga fordringar 3.647 3.946 3.170
Kassa, bank och Kortfristiga placeringar 317 531 500
6.641 5.354
Summa tillgangar 15.368 14.002
Eget kapital
Eget kapital 7.163 5.559 5.986
Innehav utan bestdammande inflytande 228 299 253
5.857 6.239
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 2.404 3.518 2.683
Avséttningar 625 710 569
Ej rantebdrande skulder 61 4 59
4.232 3.311
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 71 84 83
Ej rantebdrande skulder 4.405 5.195 4.370
5.278 4.452
Summa eget kapital och skulder 14.958 15.368 14.002
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN 2011 2010 2011

KONCERNEN | SAMMANDRAG (Mkr) jul-sep jul-sep jan-sep

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

2010
jan-sep

Forandringar i rorelsekapitalet -483 -216 -645 -708 -277
Kassafléde fran rorelsen kvarvarande verksamheter SR 1s5] 689 523 1.533
Investeringar i aktier i dotterbolag och intressebolag - 5 - -263 -275
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -34 -52 -86 -120 -157
Ovrigt kassaflode fran investeringsaktiviteter - - - - -250
Kassafléde till/fran investeringsaktiviteter kvarvarande verksamheter -4 I -86 -383 -683
Nettoforandring 1an 68 -90 -289 53 -766
Utdelning till aktieagare och aterkop aktier 0 0 -498 -363 -363
Ovrigt kassaflode franttill finansiella aktiviteter -4 -14 16 73 232
Kassaflode till/fran finansieringsaktiviteter kvarvarande verksamheter W -105] -770 -236 -897
Kassaflode fran avvecklade verksamheter, CDON Group - - -42 -88
Periodens forandring av kassa och bank SOE 35 -167 -138 135
Kassa, bank och kortfristiga placeringar vid periodens bdrjan 424 514 500 737 737
Omrakningsdifferens likvida medel 1 -18 -16 -68 -102
Kassa, bank och kortfristiga placeringar vid periodens slut 317 531 317 531 500

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

(Mkr) 2011-09-30  2010-09-30  2010-12-31

Ingdende balans 6.239 5.680 5.680
Periodens resultat 1.276 1.182 3.541
Ovrigt totalresultat fér perioden 425 -675 =737
Effekter av personaloptionsprogram 6 15 17
Nyemission vid utnyttjande av personaloptioner - 50 182
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - -13 0
Utdelning till aktiedgare -498 -363 -363
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -56 -22 -39
Utdelning CDON Group - - -2.042

Utgdende balans 7.391 5.857 6.239
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
| SAMMANDRAG (IMkr)

Nettoomsaéttning

2011
jul-sep

Bruttoresultat

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Ovrigt finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET
| SAMMANDRAG (Mkr)

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Finansiella tilgangar som kan séljas

Ovrigt totalresultat for perioden

Periodens resultat

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

| SAMMANDRAG (IMkr)

Anlaggningstillgangar
Aktier och andelar
Ovriga finansiella tillgdngar

2011-09-30

2010
jul-sep

2010-09-30

2011
jan-sep

2010-12-31

2010
jan-sep

31 41
31 41
-146 -217
-115 -175
211 543
96 368
-25 -79
71 288

71 288
1 2
1 2

72 290

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa, bank och kortfristiga placeringar

Summa tillgangar

Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Langfristiga skulder
Andra réntebarande skulder
Avsattningar

B réntebérande skulder

Kortfristiga skulder
Andra réntebérande skulder
B réntebérande skulder

Summa eget kapital och skulder

3.676 3.702 3.676
12.147 12,567

15.849 16.243

1.767 304 587

116 454 136

1.883 758 723

18.161 16.608 16.966

337 336 337

8.605 8.581 8.490

8.916 8.827
8.512 6.832 6.516

10 6 10

0 - 49

6.837 6.575
490 763 872

206 01 691

697 854 1.563

18.161 16.608 16.966
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Modern Times Group MTG AB

NETTOOMSATTNING
RORELSESEGMENT (Mkr)

Fri-TV Skandinavien 980,0 1.1164 922,1 12289 4.2474 1.023,1 1.146,2 9839  3.153,2
Betal-TV Norden 1.091,7 1.1154 1.140,2 1.136,6 4.483,9 1.139,1 1.186,1 1.183,6 3.508,8
Fri-TV Tillvaxtmarknader 433,2 582,4 357,1 6315 2.004,2 419,8 598,2 399,9 1.418,0
- Varav Baltikum, Tjeckien & Bulgarien 378,0 510,0 309,8 556,0 1.754,0 370,5 530,9 352,1 1.253,5
Betal-TV Tillvaxtmarknader 218,1 2245 228,5 2249 896,0 2147 230,1 240,3 685,1
Viasat Broadcasting centrala verksamheter & elimineringar -49,1 -38,6 -33,9 -40,9 -162,6 -43,0 -37,8 -47,2 -128,0
Summa Viasat Broadcasting 26738 3.0001 26140 31809 114689 2.7538 31228 2.7605 8.637,1
Ovriga Verksamheter 410,1 482,3 456,5 4552 1.804,0 400,2 452,2 3725 1.224,9
Totalt operativa verksamheter 3.083,9 3.482,4 3.070,5 3.636,1 13.2729 3.154,0 3.575,0 3.133,0 9.862,0
Koncernens centrala verksamheter 46,5 46,7 46,2 51,7 191,2 47,3 454 45,6 138,3
Elimineringar -76,3 -116,4 -99,9 -70,3 -363,0 -76,4 -89,1 -72,9 -238,4
SUMMA KVARVARANDE VERKSAMHETER 3.054,1 3.412,6 3.016,8 3.617,5 13.101,1 3.1248 3.531,3 3.105,7 9.761,8

R(:I:)RELSERESULTAT

RORELSESEGMENT (Mkr)

Fri-TV Skandinavien 215,6 2974 2193 350,0 1.0822 260,3 319,2 2157 7953
Betal-TV Norden 191,3 2215 201,2 207,8 8218 2148 228,1 2345 6774
Fri-TV Tillvaxtmarknader -66,0 41,8 -753 56,1 -434 -31,2 725 -76,2 -34,8
- Varav Baltikum, Tjeckien & Bulgarien 37,0 63,4 -48,9 74,9 52,4 2,6 95,5 -48,0 44,9
Betal-TV Tillvaxtmarknader 40,1 36,4 5,9 29,4 111,7 74 215 13,3 421
Intressebolaget CTC Media 104,9 1146 89,1 96,6 405,1 253,0 86,5 152,7 492,2
Viasat Broadcasting centrala verksamheter 15,6 4,6 -3,7 21 18,5 12,5 -0,3 0,6 12,8
Summa Viasat Broadcasting 501,4 716,2 4364 7420  2.396,1 716,8 7275 5405  1.9849
Ovriga Verksamheter 24,8 47,6 49,7 525 174,6 20,0 44,3 17,9 82,3
Totalt operativa verksamheter 526,2 763,8 486,1 7945 2.570,7 736,8 7719 558,5 2.067,2
Koncernens centrala verksamheter & elimineringar -42,8 -65,7 -59,0 -48,4 -215,9 -52,4 -91,2 -44,3 -187,9
SUMMA KVARVARANDE VERKSAMHETER 483,4 698,1 427,1 746,1 2.354,8 684,4 680,7 514,2 1.879,2

KONCERNENS RORELSESEGMENT 2011 2010 2011 2010

| SAMMANDRAG FORSALJINING (Mkr) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Intakter fran externa kunder
Viasat Broadcasting

Ovriga Verksamheter 343 415 1116 1216 1640
Moderbolaget och holdingbolag 6 3 18 8 15
Totalt 3106" 3017 9762 9484 13101
Viasat Broadcasting 4 16 9 28 23
Ovriga Verksamheter 30 40 109 133 164
Moderbolaget och holdingbolag 39 43 120 132 176
Totalt 73 99 238 293 363
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Q1 Q2 Q3 Q4 HELAR Q1 Q2 Q3
NYCKELTAL 2010 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011
KONCERNEN
Forsaljningstillvaxt (%) * 36 54 8,6 45 54 23 35 29
Forandring i rorelsekostnader (%) * 0,5 2,0 45 27 2,4 0,6 3,7 23
Rorelsemarginal (%) * 12,3 16,9 11,2 18,0 14,8 13,8 16,7 11,7
Forsaliningstillvaxt exklusive valutakursforandringar (%) ** 8,7 113 145 11,7 115 9,7 8,5 41
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 19 22 24 25 27 27 28
Avkastning pa eget kapital (%) 20 23 27 30 32 30 28
Soliditet (%) 39 39 38 44 a7 47 49
Likvida medel (inkl. outnyttjade kreditfaciliteter) (Mkr) 3.770 3.464 3.631 4.400 4.568 4,682 4.499
Nettoskuld (Mkr) 2.847 3.185 3.031 2.026 1.863 1.716 1.861
Abonnentinformation (tusental)
Totala digitala abonnenter 1.400 1.427 1.469 1.539 1539 1526 1.542
Totala premiumabonnenter 1.356 1.382 1.423 1.497 1.497 1.486 1.502
FRI-TV SKANDINAVIEN
Forsaliningstillvaxt (%) 10,6 135 16,7 6,0 11,2 44 2,7 6,7
Forandring i rérelsekostnader (%) 11,9 6,7 4.8 0,1 55 -0,2 1,0 9,3
Rérelsemarginal (%) 22,0 26,6 23,38 28,5 255 254 27,8 219
Forsaljningstillvixt exklusive valutakursforandringar (%) ** 14,7 18,2 22,0 12,0 16,3 10,9 6,7 72
Kommersiell tittartidsandel (15-49) (%)
Sverige (TV3, TV6, TV8, TV10/ZTV) 36,1 37,2 38,8 35,2 36,8 33,8 37,6 384
Norge (TV3, Viasat4) 25,8 28,3 29,1 231 264 229 24,8 22,0
Danmark (TV3, TV3+, TV3 PULS) 24,2 24,1 24,8 24,7 245 254 25,7 231
Penetration (%)
TV3 Sverige 86 87 87 87 88 87 87
TV6 Sverige 87 87 87 88 87 86 86
TV8 Sverige 66 66 66 66 67 65 65
TV10 Sverige 36 40 44 46 46
TV3 Norge 91 91 91 92 92 92 92
Viasat4 Norge 69 71 74 75 75 75 75
TV3 Danmark 69 70 70 69 69 69 69
TV3+ Danmark 64 63 63 62 63 61 61
TV3 PULS Danmark 51 48 48 45 47 47 47
BETAL-TV NORDEN
Forsaljningstillvaxt (%) 21 3,8 45 4,0 3,6 43 6,3 38
Foréandring i rorelsekostnader (%) 0,7 -0,1 31 3,0 1,7 2,7 7.2 11
Rorelsemarginal (%) 17,5 19,9 17,6 18,3 18,3 18,9 19,2 19,8
Forsaljiningstillvaxt exklusive valutakursforandringar (%) ** 59 8,4 8,9 10,0 8,3 10,3 10,2 45
Abonnentinformation (tusental)
Premium abonnenter 1.013 1.025 1.041 1.057 1.048 1.048 1.042
- avvilka, satellit-TV-abonnenter 670 666 666 663 653 645 640
- av vilka, tredjepartsnatverk 343 359 375 394 394 403 402
Bas satellit-TV-abonnenter 44 45 46 43 42 40 39
Premium satellit-TV ARPU (kronor) 4.356 4.446 4472 4.555 4.445 4594 4.751
FRI-TV TILLVAXTMARKNADER
Férsaliningstillvaxt (%) 6,7 -4.9 28 31 -4,4 31 2,7 12,0
Foréandring i rorelsekostnader (%) -73 -6,8 -7.8 -2,8 -6,0 -9,7 -2,8 10,1
Rorelsemarginal (%) - 7.2 - 8,9 - - 12,2 -
Forsaliningstillvaxt exklusive valutakursforandringar (%) ** -0,9 3,6 77 6,3 42 59 79 12,1
Kommersiell tittartidsandel (%)
Estland (15-49) 42,8 42,2 40,0 42,2 419 40,7 42,6 42,2
Lettland (15-49) 34,8 40,3 38,4 39,2 38,1 36,7 383 34,4
Litauen (15-49) 39,5 37,8 41,8 43,6 40,7 42,2 42,1 457
Tjeckien (15-54) 20,1 22,3 25,9 25,9 234 255 25,8 285
Bulgarien (18-49) 29,3 279 28,2 27,2 28,2 28,3 28,2 28,0
Ungern (18-49) 7.9 7.1 7.8 74 75 7.9 75 8,2
Slovenien (18-49) 9,7 10,3 111 9,8 10,1 10,2 10,2 11,0
BETAL-TV TILLVAXTMARKNADER
Forsaliningstillvaxt (%) -0,9 2,7 8,4 -0,2 24 =L 25 52
Forandring i rorelsekostnader (%) -0,9 2,0 244 19,2 10,9 16,5 10,8 2,0
Rorelsemarginal (%) 18,4 16,2 26 13,1 12,5 3.4 9,3 5,5
Forsaljiningstillvaxt exklusive valutakursférandringar (%) ** 13,2 12,1 15,5 8,9 12,4 115 18,6 14,3
Abonnentinformation (tusental)
Satellit-TV-abonnenter * 334 349 372 430 438 438 460
Betal-TV-abonnemang 44.335 45.467 46.629 50.245 58.197 61.105 61.177
INTRESSEBOLAG CTC MEDIA
Tittartidsandel
CTC Ryssland (6-54) 12,6 115 11,6 11,6 11,9 11,2 11,1 28
Domashny Ryssland (kvinnor 25-60) 3,0 35 33 2,8 31 28 3,0 33
DTV Ryssland (18+) 21 21 2,0 23 21 2,0 2,0 2,0
Channel 31 Kazakstan (6-54) 10,4 12,2 11,4 11,8 11,4 14,8 15,2 17,7

! Inkluderar Raduaa fran Q1 2010

* exklusive engdngskostnader och CDON Group
** fillvixten berdknas baserat pa féreg&ende ars kurser
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