Bokslutskommuniké 2011

9 februari 2012 — Modern Times Group MTG AB (publ.) (“MTG” eller “koncernen”) (Nasdaq
OMX Stockholm Large Cap-lista: MTGA, MTGB) offentligg6ér idag resultatet for fjarde kvartalet
och helaret 2011.

Forsaljningsrekord, 6kat kassaflode fran
rorelsen och 6kad arlig utdelning

Hojdpunkter fjarde kvartalet®

e Forséljningen ckade med 3% bade exklusive valutakurseffekter och i rapporterad valuta, till
3.711 (3.618) Mkr

e Rorelseresultatet fore resultatandelar frdn intressebolag och engangsposter uppgick till
551 (653) Mkr

e Poster av engangskaraktar om -3.182 Mkr (-), framst hanforliga till nedskrivningar av foretagets
goodwill i Bulgarien

e Totalt rorelseresultat uppgick till -2.517 (746) Mkr inklusive resultatandelar frn intressebolag
pa 114 (93) Mkr samt -3.182 (-) Mkr i poster av engangskaraktar

o Resultat fore skatt uppgick till -2.519 (741) Mkr

e Resultat efter skatt frn kvarvarande verksamheter uppgick till -2.564 (634) Mkr och totalt
resultat efter skatt till -2.564 Mkr (2.359) Mkr

e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -38,87 (9,40) kronor for kvarvarande
verksamheter och totalt resultat per aktie fore utspadning uppgick till -38,87 (35,43) kronor

e Kassaflode fran rorelsen tkade med 10% till 1.107 (1.009) Mkr, inklusive erhallna utdelningar
om 174 (131) Mkr (totalt 26 (19) miljoner amerikanska dollar), fran intressebolaget CTC Media

Hojdpunkter helaret!

e Forséljiningen 6kade med 6% exklusive valutakurseffekter och 6kade med 3% i rapporterad
valuta till 13.473 (13.101) Mkr

e Rorelseresultat fore resultatandelar fran intressebolag och poster av engangskaraktar uppgick
till 1.933 (1.941) Mkr

e Totalt rérelseresultat uppgick till -637 (2.355) Mkr inklusive resultatandelar fran intressebolag
om 611 (413) Mkr och engangsposter pa -3.182 (-) Mkr

e Resultat fore skatt uppgick till -727 (2.321) Mkr

! benna delarsrapport inkluderar effekterna frdn avknoppningen och utdelningen av MTGs tidigare dotterbolag CDON Group i
december 2010. CDON Groups resultat har exkluderats frin MTGs operationella resultat och kassafléden fér 2010, med
undantag for redovisat resultat efter skatt i koncernens resultatrékningar samt kassaflode till finansieringsaktiviteter i
koncernens rapport 6ver kassafloden.
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e Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till -1.289 (1.750) Mkr och totalt
resultat efter skatt uppgick till -1.289 (3.541) Mkr

e Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till -19,98 (26,22) kronor fran kvarvarande
verksamheter och totalt resultat per aktie uppgick till -19,98 (53,34) kronor

e Kassaflodet fran rorelsen ékade med 17% till 1.797 (1.533) Mkr, inklusive erhdllna utdelningar
om 319 (216) Mkr (totalt 49 (31) amerikanska dollar) fran intressebolaget CTC Media

e Styrelsen avser att till arsstimman i maj foresla att den arliga utdelningen tkas med 20% till
9,00 (7,50) kronor per aktie. Styrelsen har &ven antagit en policy att distribuera minst 30% av
bolagets nettovinst frin kvarvarande verksamheter till aktiedgarna som en arlig ordinarie
utdelning

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef kommenterade: "Samtliga affarssegment inom TV
redovisade okad forsaljning bade for kvartalet och helaret, och vi genererade rekordférsaljning under
bada perioderna, trots den allmant rddande osakerheten kring ekonomin som vi har sett under aret.
Vart kassaflode fran rorelsen 6kade med 17% for helaret 2011 och vi avslutade aret med patagligt
lagre belaning. Styrelsen foreslar darfor en 6kad aktieutdelning samt att bolaget framdver antar en
utdelningspolicy. Vi ar ett tillvaxtbolag och investerar i vara nuvarande verksamheter, men stravar
aven efter att finna tillfallen att etablera och férvarva nya verksamheter.

Forsaljningen for vara skandinaviska fri-TV-verksamheter okade jamfort med foregaende ar, da
reklammarknaderna fortsatte att vaxa. Vi har en del saker att ta itu med nér det galler tittarsiffrorna,
och vi haller i dagslaget pa att lansera 2012 ars vartablaer. Var nordiska abonnentbas for betal-TV
fortsatter att vdxa och var online-tjanst Viaplay utvecklas i linje med vara planer. Fri-TV-
verksamheterna pa tillvaxtmarknaderna har tagit andelar och levererat battre resultat &n
reklammarknaderna, som fortfarande uppvisar langsammare aterhamtningstakter &n marknaderna i
Vasteuropa. Samtidigt redovisar vara betal-TV-verksamheter pa tillvaxtmarknaderna fortsatt starkt
abonnentintag. Vara verksamheter har nagra av de hogsta marginalerna i den europeiska TV-
industrin, trots vara fortsatta investeringar i programinnehall, ny teknik och abonnentintag.

Vart resultat for det fjarde kvartalet paverkades av ett antal engangseffekter som en féljd av de arliga
nedskrivningsprévningarna som genomfordes i slutet av aret, vilkka i huvudsak inte var
kassapaverkande, men var underliggande lIonsamhet och kassafloden fortsétter att vara goda, och vi
fortsatter att utforska nya tillvaxtmajligheter.”
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Viktiga handelser

Koncernen tillkdnnagav den 9 januari 2012 att den har ingatt avtal om att forvarva 100% av AS
Latvijas Neatkarigad Televizija (LNT) i Lettland for ett icke offentligt kontantbelopp. LNT &r det nast
storsta fri-TV foretaget i Lettland, och sander den rikstackande kanalen LNT, den rysksprakiga
kanalen TV5, och underhdllningskanalen LMK. Transaktionen kraver godkannande av det lettiska
konkurrensradet.

Koncernen tillkdnnagav den 4 januari 2012 att den skulle redovisa kostnader av engangskaraktar om
cirka 3,2 miljarder kronor skulle redovisas i sina resultat for det fjarde kvartalet och helaret 2011.
Detta folide koncernens arliga nedskrivningsprovningar. Cirka 330 miljoner Euro (2.979 Mkr) av
kostnaden &r icke kassapaverkande och hanfor sig till nedskrivningen av goodwill och kvarvarande
immateriella tillgangar fran koncernens forvarv av 100% av Nova Televizia i Bulgarien 2008 for 620
miljoner euro. Den totala engangskostnaden inkluderar ocks& nedskrivningar av programrelaterade
tillgangar i den bulgariska verksamheten, samt kostnader relaterade till avvecklingen av koncernens
forlustbringande fri-TV verksamhet i Slovenien. Engangskostnaderna ar inkluderade i koncernens
resultat for det fjarde kvartalet och helaret 2011, och redovisas som en separat post ovan det totala
rorelseresultatet i koncernens resultatrakning.

Intressebolaget CTC Media, dar koncernen &ager 38,1%, tillkdnnagav den 15 december 2011 att
Angelo Codignoni hade blivit vald till vice styrelseordférande i bolaget, samt att Dmitry Lebedev hade
valts till ny styrelseledamot. Peter Aven har lamnat styrelsen. CTC Media har &ven tillkannagivit att
Anton Kudryashov avgick som koncernchef den 15 december 2011 efter ett émsesidigt beslut. Anton
Kudryashov ersatts for narvarande av foretagets finanschef Boris Podolsky till och med den tidpunkt
da en permanent erséattare har tillsatts.

Koncernen tillkdnnagav den 24 oktober 2011 att den organiserat om sin lednings- och
organisationsstruktur genom utnamningen av Jgrgen Madsen till Executive Vice President of Nordic
Broadcasting och Anders Nilsson till Executive Vice President of Central European Broadcasting.
Irina Gofman fortsétter sitt jobb som Executive Vice President of Russian & CIS Broadcasting samt
chef for kanalverksamheten inom betal-TV i Central- och Osteuropa. Den verkstillande
ledningsgruppen, bestdende av nio personer som rapporterar direkt till VD och koncernchef Hans-
Holger Albrecht, innefattar &ven Mathias Hermansson (Chief Financial Officer), Martin Lewerth
(Executive Vice President of Pay-TV and Technology), Patrick Svensk (Executive Vice President of
Content), Marc Zagar (Executive Vice President of Finance), Petra Colleen (Executive Vice President
of Administration) samt Laurence Miall d’Ao(t (Executive Vice President).

Koncernen tillkdnnagav den 20 maj att den avstar fran optionen att forvarva de 39.548.896 aktier i
CTC Media som &gs av ALFA CTC HOLDINGS LIMITED, fér 27,097 amerikanska dollar per aktie.
Vidare tillkdnnagav koncernen att MTG Russia AB, CTC Media och Telcrest Investments Limited har
undertecknat ett aktiedgaravtal, som tradde i kraft den 2 juni 2011, nar Telcrest slutférde forvarvet av
Alfas aktier i CTC Media.

CTC Media tillkdnnagav den 4 maj 2011 att bolaget hade fér avsikt att hdja utdelningen till
aktieagarna under 2011. Den tidigare nivan pa totalt 100 miljoner amerikanska dollar, som
tillkédnnagavs den 1 mars 2011, hojdes till 130 miljoner amerikanska dollar. Utdelningen betalas
kvartalsvis. MTG erholl darfér utdelningar om 10 miljoner amerikanska dollar i slutet av mars 2011, 13
miljoner amerikanska dollar i slutet av juni 2011, 13 miljoner amerikanska dollar i slutet av oktober
2011, samt 13 miljoner amerikanska dollar i slutet av december 2011. Totalt har koncernen erhallit 49
miljoner amerikanska dollar (319 Mkr), i utdelningar fran CTC Media under 2011.
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Finansiellt sammandrag

okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec

Forandring

i 2010 2011 2010 Forandring

Nettoomsattning 3.711 3.618 3% 13.473 13.101 3%

Rorelseresultat exklusive resultatandelar

fran intressebolag 551 653 - 1.933 1.941 0%
Resultatandelar fran intressebolag * 114 93 22% 611 413 48%
Poster av engangskaraktar ** -3.182 - - -3.182 - -
Totalt rorelseresultat (EBIT) -2.517 746 - -637 2.355 -
Finansnetto -2 -5 - -90 -34 -
Resultat fore skatt -2.519 741 - =727 2.321 -
\F/{eeritélg?;ﬁ:gr skatt fran kvarvarande 2564 634 ) -1.289 1.750 )
\I/?eerit;g?; r?:tirr *s*liatt fran avyttrade ) 1,724 ) ) 1.790

Resultat efter skatt -2.564 2.359 - -1.289 3.541 -
anvarande verksamheter () 88T 040 - dess 2622 -
Totalt resultat per aktie fore utspadning (kr) -38,87 35,43 - -19,98 53,34 -
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -38,88 35,19 - -20,02 53,03 -
Balansomslutning 11.281 14.002 -19% 11.281 14.002 -19%

* Inkluderar under det fiarde kvartalet 2011 och férsta kvartalet 2010 MTGs andelar i de kostnader av engangskaraktar

som redovisades av intressebolaget CTC Media i det tredje kvartalet 2011, respektive i det fjarde kvartalet 2009
** Poster av engangskaraktér i forsta hand avseende nedskrivningen av goodwill i koncernens TV-verksamhet i Bulgarien

*** Resultatet efter skatt fr&n avyttrade verksamheter innefattar resultatet fran CDON Group, vilket konsoliderades till och
med avknoppningen och distributionen av det tidigare dotterbolaget i december 2010

Sammanfattning av affarssegment

Koncernens forsaljning okade med 3% jamfort med foregéende ar i kvartalet och med 6% for helaret
exklusive valutakurseffekter. Tillvaxten aterspeglade det faktum att koncernens samtliga fyra
affarssegment inom TV redovisade forséljningstillvaxt.

Koncernens rorelsekostnader okade till 3.160 (2.965) Mkr i det fjarde kvartalet och till
11.540 (11.160) Mkr for helaret, vilket motsvarade en 6kning med 7% for bada perioderna exklusive
valutakurseffekter. Utvecklingen aterspeglade lanseringen av 7 fri-TV-kanaler och det faktum att 12
betal-TV-kanaler adderats sedan 2010 &rs borjan, samt fortsatta programinvesteringar, inklusive
tecknade avtal for ett antal nya eller férlangda nyckelrattigheter inom sport, samt I6pande
investeringar i satellit-TV-plattformarna pa tillvaxtmarknaderna. Koncernens avskrivningar uppgick till
38 (57) Mkr i det fjarde kvartalet och 183 (218) Mkr for helret.
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Koncernens rorelseresultat exklusive resultatandelar fran intressebolag uppgick till 551 (653) Mkr i
det fjarde kvartalet, och till 1.933 (1.941) Mkr for helaret 2011, med rorelsemarginaler pa 15% (18%)
respektive 14% (15%) for de tva perioderna. Det sammanlagda rorelseresultatet uppgick till
-2,517 (746) Mkr for kvartalet och -637 (2.355) Mkr for helaret. Detta inkluderar resultatandelar fran
intressebolag om 114 (93) Mkr respektive 611 (413) Mkr for de tva perioderna, samt den ovan
namnda engangskostnaden om -3.182 Mkr.

Koncernens rantekostnader netto minskade till -12 (-22) Mkr i kvartalet och till -59 (-115) Mkr for
helaret.

Ovriga finansiella poster uppgick till 10 (16) Mkr foér kvartalet och till -30 (81) Mkr for heldret. Detta
innefattade en icke kassapaverkande vardeforandring om 43 (2) Mkr i optionsdelen av den av CDON
Group utstallda konvertibla skuldférbindelsen om 250 Mkr, samt en icke kassapaverkande finansiell
vinst pa 2 (17) Mkr efter utfardandet av nya aktier i CTC Media och den resulterande utspadningen av
koncernens agande i bolaget. Optionsdelen i CDON gav upphov till en vinst pa 14 (2) Mkr for helaret,
medan effekten fran CTC Media uppgick till 22 (69) Mkr.

Koncernens resultat fére skatt uppgick till -2.519 (741) Mkr for kvartalet och till -727 (2.321) Mkr for
helaret.

Koncernens skattekostnader uppgick till -46 (-107) Mkr for det fjarde kvartalet och -561 (-571) Mkr for
helaret. Skattekostnaderna for bada perioderna inneholl positiva engangseffekter, vilka i huvudsak
uppstod fran nedskrivningarna av immateriella tillgangar i Bulgarien. Koncernen redovisade darmed
ett resultat efter skatt frAn kvarvarande verksamheter pa -2.564 (634) Mkr for kvartalet och -1.289
(1.750) Mkr for helaret. Koncernen redovisade under motsvarande perioder 2010 ett resultat efter
skatt fran det tidigare dotterbolaget CDON Group pa 1.724 Mkr for det fjarde kvartalet samt 1.790 Mkr
for helaret. Koncernens totala resultat efter skatt uppgick darmed till 2.359 Mkr for kvartalet och 3.541
Mkr for helaret 2010.

Koncernen redovisade ett resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter pa -38,87 (9,40) kronor
for kvartalet och -19,98 (26,22) kronor for helaret, medan det totala resultatet per aktie fore
utspadning uppgick till -38,87 (35,43) kronor respektive -19,98 (53,34) kronor for de tva perioderna.

Samtliga siffror i den nedan presenterade informationen kring bolagets segment exkluderar ovan
namnda engangskostnader.

Fri-TV Skandinavien

6% forsaljningstillvaxt for helaret exklusive valutakurseffekter och 25% rorelsemarginal

okt-dec okt-dec  Forandring  Forandring jan-dec jan-dec  Forandring Foréandring

2011 2010 exkl. 2011 2010 exkl.
valutakurs valutakurs
effekter effekter
Nettoomséttning 1.240 1.229 1% 1% 4.393 4.247 3% 6%
Rorelseresultat 282 350 -19% 1.077 1.082 0%
Rorelsemarginal 23% 28% 25% 25%

Forsaljningen for de skandinaviska fri-TV-verksamheterna 6kade med 1% under kvartalet och med
6% for heldret exklusive valutakurseffekter. Resultatet i kvartalet aterspeglade fortsatt tillvaxt pa
reklam-TV-marknaderna i Sverige och Norge men med minskade reklammarknadsandelar.
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Segmentets totala rorelsekostnader uppgick till 958 (879) Mkr i kvartalet och 3.316 (3.165) Mkr for
helaret och 6kade jamfért med foregédende ar for bada perioderna exklusive valutakurseffekter.
Okningen aterspeglade i huvudsak hégre programinvesteringar i de tre landerna.

Den sammanlagda verksamheten redovisade ett minskat rorelseresultat under kvartalet, men ett
stabilt rérelseresultat for helaret med rérelsemarginaler pa 23% (28%) respektive 25% (25%) for de
tva perioderna.

Kommersiella tittartidsandelar (%) jul-sep
(15-49) 2011
Sverige (TV3, TV6, TV8, TV10) 34,0 38,4 35,2
Norge (TV3, Viasat4) 20,1 22,0 23,1
Danmark (TV3, TV3+, TV3 PULS) 22,2 23,1 24,7

Den kombinerade kommersiella tittartidsandelen i malgruppen for MTGs mediehus i Sverige
minskade for bade kvartalet och helaret. Orsaken var att flera viktiga lokalproducerade format
presterade samre an forvantat. Under 2012, efter omfattande forandringar i tablalaggningen, ar
varsasongen fokuserad pa populara lokalproduktioner och starka internationella program, samt att
programlanseringarna har skett tidigare an féregaende ar.

Den kombinerade kommersiella tittartidsandelen fér det norska mediehuset minskade bade jamfort
med foregaende ar och det tredje kvartalet, som ett resultat av lanseringen av nya konkurrerande fri-
TV-kanaler, samt att flera lokalt producerade program har genererat samre tittarsiffror an foérvéantat
under hosten. Det norska mediehuset genomfor programinvesteringar och varsasongen kommer att
innehalla ett antal valetablerade format som bérjade lanseras frén och med i januari.

Aven den kombinerade kommersiella tittartidsandelen for det danska mediehuset minskade bade
jamfort med foregdende ar och det tredje kvartalet 2011, i huvudsak som en foljd av lagre tittarnivaer
for UEFA Champions Leage samt UEFA Europa League och under det allmanna valet 2011.
Varsasongen i Danmark har ocksa lanserats tidigare &n forut, och innehaller en uppsattning nya
sasonger av valetablerade framgangsrika format.

Betal-TV Norden

8% forsaljningstillvaxt exklusive valutakurseffekter och rérelsemarginal pa 20%

Forandring Forandring
okt-dec okt-dec Eorandn exkl. jan-dec jan-dec S exkl.
2011 2010 orandring valutakurs 2011 2010 oranaring 4 jutakurs
effekter effekter
Nettoomsattning 1.221 1.137 7% 7% 4.730 4.484 5% 8%
Rorelseresultat 246 208 18% 923 822 12%
Rorelsemarginal 20% 18% 20% 18%

Den nordiska betal-TV-verksamheten marknadsfér och saljer Viasats betal-TV-paket och innehall
inom premiumsegmentet pa Viasats satellit-TV-plattform, online-plattformen Viaplay samt tredjeparts
IPTV- och kabel-TV-natverk. Viasat distribuerar aven 26 egna betal-TV-kanaler via ett antal
tredjeparts betal-TV-natverk. Forsaljningen for den nordiska betal-TV-verksamheten 6kade med 7%
for kvartalet och 8% for de helaret exklusive valutakurseffekter.
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(Tusental)

Premiumabonnenter 1.058 1.042 1.057
- varav satellit-TV-abonnenter 638 640 663
- varav abonnenter via tredjepartsnatverk 421 402 394

Satellit-TV basabonnenter 38 39 43

Tillaggstjanster for satellit-TV-kunder

ViasatPlus 188 179 158
Hela huset-abonnemang 250 240 235
HDTV 297 276 210

Viasats adderade netto 16.000 nya premiumabonnenter under det fjarde kvartalet och basen av
premiumabonnenter tkade dven nagot under helaret. Detta aterspeglade framst det 6kade antalet
abonnenter i tredjepartsnatverk i de tre skandinaviska landerna. Antalet abonnenter av Viasats
tillaggstjanster fortsatte att 6ka bade jamfort med féregaende ar och det tredje kvartalet 2011.

Den genomsnittliga arliga intakten per satellit-TV-abonnent (ARPU) i premiumsegmentet 6kade med
5% jamfort med foregaende ar till 4.791 (4.555) kronor, och var stabil jamfort med 4.751 kronor i det
tredje kvartalet 2011. Okningen aterspeglar de tidigare introducerade prisékningarna och ékningen av
andelen tillaggsprodukter och tjanster.

De sammanlagda rorelsekostnaderna for den nordiska betal-TV-verksamheten uppgick till
976 (929) Mkr i det fjarde kvartalet och 3.807 (3.662) Mkr for heléret, och okade jamfoért med
foregdende ar exklusive valutakurseffekter for bada perioderna. Kostnadsokningarna aterspeglar
pagaende investeringar i streamingtjansten Viaplay, samt investeringar i premiuminnehall inom sport.

Den internetbaserade betal-TV-tjansten Viaplay starktes ytterligare under kvartalet genom att
ytterligare 9 nya play-kanaler adderades for de kunder som har tillgdng till tjansten genom sin
digitalbox. Antalet Viaplay-abonnenter fortsatter att 6ka jamfort med foregéende kvartal, i takt med att
ytterligare innehall och funktioner adderas till tjansten.

Rorelseresultatet for Betal-TV Norden 6kade darmed med 18% under kvartalet jamfort med
foregdende ar och med 12% for heldret, med okade rérelsemarginaler pd 20% (18%) for de tva
perioderna.

Viasat tillkannagav den 2 januari 2012 att man uppmarksammar betal-TV-tjanstens 20-arsdag genom
att lansera om varumaérket for filmkanalerna TV1000 som Viasat Film i de nordiska landerna. Viasat
kommer darfor att den 1 mars 2012 lansera fyra nya Viasat Film HD kanaler inom premiumsegmentet
i Sverige, Norge, Danmark och Finland. Darmed kommer Viasat att sanda totalt 11 tematiska
filmkanaler inom premiumsegmentet i regionen.
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Fri-TV Tillvaxtmarknader

8% forsaljningstillvaxt exklusive valutakurseffekter och vinst for helaret

Forandring Forandring

okt-dec T exkl.  Jjan-dec T exkl.
Foérandring Forandring

2011 valutakurs 2011 valutakurs

effekter effekter

Nettoomséttning 655 631 4% % 2.073 2.004 3% 8%
Rérelseresultat 67 56 19% 32 -43 -

Rorelsemarginal 10% 9% 2%

Verksamheterna inom Fri-TV Tillvaxtmarknader omfattar totalt 20 fri-TV-kanaler i Baltikum, Tjeckien,
Bulgarien, Ungern, Slovenien och Ghana. Koncernen héller for narvarande pa att avveckla den
forlustbringande slovenska verksamheten.

Segmentets sammanlagda forséljning exklusive valutakurseffekter dkade med 7% under kvartalet
jamfort med foregaende ar och med 8% for helaret.

De sammanlagda rdrelsekostnaderna 6kade med 6% for det fjarde kvartalet och med 4% for helaret
exklusive valutakurseffekter. Okningen aterspeglade fortsatta strategiska programinvesteringar for att
driva koncernens tittartidsandelar.

Rorelseresultatet for Fri-TV Tillvaxtmarknader 6kade med 19% under det fjarde kvartalet och med 75
Mkr jamfort med resultatet for helaret 2010. De sammanlagda verksamheterna genererade darfor en
hogre rérelsemarginal pa 10% (9%) i kvartalet, och en rérelsemarginal pa 2% for helaret.

Baltikum, Tjeckien och Bulgarien

Forandring _ Forandring

okt-dec okt-dec _ exkl.  jan-dec S exkl.
Forandring Forandring

2011 2010 valutakurs 2011 valutakurs

effekter effekter

Nettoomséttning 591 556 6% 9% 1.845 1.754 5% 9%
Rorelseresultat 79 75 5% 124 52 136%

Rorelsemarginal 13% 13% 7% 3%

Den sammanlagda forsaljningen for koncernens fri-TV-verksamheter i Baltikum, Tjeckien och
Bulgarien exklusive valutakurseffekter 6kade med 9% for jamfort med fjarde kvartalet 2010 och for
helaret 2011.

De sammanlagda rérelsekostnaderna for verksamheterna uppgick till 512 (481) Mkr under det fjarde
kvartalet och 1.721 (1.702) Mkr for helaret, och 6kade i bada perioderna jamfoért med féregdende ar.
Rorelseresultatet fér de sammanlagda verksamheterna 6kade med 5% i det fjarde kvartalet, och mer
an fordubblades for helaret, med rorelsemarginaler pd 13% (13%) och 7% (3%) for de bada
perioderna.
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Kommersiella tittartidsandelar (%)

(Malgrupp)

Estland (TV3, 3+, TV6) (15-49) 42,6 42,2 42,2
Lettland (TV3, 3+, TV6) (15-49) 39,0 34,4 39,2
Litauen (TV3, TV6) (15-49) 46,3 457 43,6
Tjeckien (TV Prima, Prima COOL) (15-54) 30,0 28,5 25,9
Bulgarien (Nova TV, Diema, Diema Family, Kino Nova) (18-49) 27,7 28,0 27,2

Forsaljningen fér koncernens baltiska fri-TV-verksamheter ¢kade med 1% under kvartalet jAmfort
med foregaende ar exklusive valutakurseffekter, och med 8% for helaret. Den pan-baltiska
tittartidsandelen i segmentet 15-49 ar dkade till 43,4% (42,0%) i kvartalet jamfort med foregaende ar.
Trots Okad konkurrens o©kade tittartidsandelarna i samtliga lander som en folid av ©kade
programinvesteringar. Kanalen TV8, vars malgrupp ar kvinnor 35+, lanserades i Litauen i bérjan av
fiarde kvartalet och uppnadde redan vid arets slut en kommersiell tittartidsandel pa 1% i malgruppen
15-49. TV8 kommer att inkluderas i den totala kommersiella tittartidsandelen for Litauen fran borjan
av 2012.

En lokal version av CTC Medias kanal CTC lanserades i de baltiska landerna den 31 oktober 2011 pa
Viasats satellitplattform. Koncernens mediehus i Baltikum har borjat sélja reklam pa den kanalen fran
och med bdérjan av 2012.

Forsaljningen for koncernens tjeckiska verksamhet 6kade med 22% jamfort med foregéende ar i
kvartalet exklusive valutakurseffekter och med 20% for helaret, som en folid av fortsatt starka
okningar i tittartids- och marknadsandelar bade jamfort med foregdende ar samt med det tredje
kvartalet 2011. Okningarna fortsatte att aterspegla framgangsrika investeringar i program samt att
den statligt &gda TV-kanalen CT1 upphtrde med reklam i slutet av oktober 2011. Prima LOVE, som
lanserades i mars 2011, har fortsatt att redovisa stigande tittartidsandelar i karnmalgruppen.

Forsaljningen for koncernens bulgariska verksamhet minskade med 11% i kvartalet jamfért med
foregdende ar exklusive valutakurseffekter och minskade med 12% for helaret. Minskningen
aterspeglade den fortsatta utvecklingen pa reklam-TV-marknaden och de ldga priserna pa
marknaden. Utvecklingen av den sammanlagda tittartidsandelen for de fyra kanalerna aterspeglade
genomforda investeringar i lokalt innehall.

Koncernens verksamhet i Ungern redovisade en minskad forsaljning bade under kvartalet och helaret
som en folid av nedgdngen pa TV-annonsmarknaden i landet. Koncernens kanal Viasatl i Ghana
rapporterade en péataglig 6kning i bade tittartidsandelar och marknadsandelar i fjarde kvartalet, samt
forsaljningstillvaxt exklusive valutakurseffekter bade for kvartalet och for helaret.

Betal-TV Tillvaxtmarknader

13% forsaljningstillvaxt exklusive valutakurseffekter och vinst for helaret

Koncernen tillkAnnagav den 4 januari 2012 att den hade anpassat redovisningen av resultaten av sin
ukrainska satellit-TV-verksamhet med den som tillampas p& dess andra betal-TV-verksamheter.
Detta resulterar i en justering pd -29 MKkr i nettoomsattning och pa -18 Mkr i det ackumulerade
rorelseresultatet (EBIT) for Betal-TV Tillvaxtmarknader under fjarde kvartalet 2011. Anpasshingen
sker for att resultatet nu redovisas netto exklusive uppkopplingskostnader fér abonnemang.
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Forandring Forandring
okt-dec Forandrin EXK; Férandrin exkd;
2011 9 valutakurs 9 valutakurs
effekter effekter
Nettoomsattning 237 225 6% 6% 922 896 3% 13%
Rorelseresultat 7 29 -78% 49 112 -56%
Rorelsemarginal 3% 13% 5% 12%

Verksamheterna inom Betal-TV Tillvaxtmarknader marknadsfor och saljer betal-TV-paket for
premiumsegmentet pa de egna satellit-TV-plattformarna i Baltikum och Ukraina och pa den till halften
agda satellit-TV-plattformen Raduga TV i Ryssland. Viasat distribuerar &ven 19 av sina kanaler
genom tredjeparts betal-TV-natverk till abonnenter i 30 lander i Central- och Osteuropa, Afrika och
USA.

Verksamheternas sammanlagda forséljning ¢kade med 6% exklusive valutakurseffekter under
kvartalet och med 13% for helaret. Tillvaxten drevs av fortsatt abonnentintag pa de ukrainska, ryska,
och baltiska plattformarna och tillvéxt i antalet betal-TV-abonnemang i kombination med effekten av
konsolideringen av resultaten for koncernens agarandel om 50% i Raduga TV sedan februari 2010
och den fullstandiga konsolideringen av Viasat Ukraina fran borjan av juni 2010.

(Tusental) dec sep dec

2011 2011 2010
Satellit-TV-abonnenter 532 460 430
Betal-TV-abonnemang 64.285 61.177 50.245

Viasats betal-TV-verksamheter pa tillvaxtmarknaderna adderade 102.000 nya abonnenter netto
under 2011, och 72.000 abonnenter enbart i det fjarde kvartalet. Tillvaxten aterspeglade en
accelererande 6kning av abonnenter i Ukraina och Ryssland, samt tillvaxt i baltiska abonnentbasen.
Verksamheten for betal-TV-abonnemang adderade 6ver 3 miljoner abonnemang i kvartalet och mer
an 14 miljoner abonnemang jamfort med féregaende ar, framst som en foljd av nytecknade kontrakt i
Ryssland.

Rorelsekostnaderna for betal-TV-verksamheterna pa tillvaxtmarknaderna okade till 231 (196) MKr i
kvartalet jamfort med foregaende ar och till 874 (784) Mkr for helaret. Rorelsekostnaderna 6kade
ocksa jamfort med foregéende ar exklusive valutakurseffekter. Detta aterspeglade lanseringen av tio
nya Viasat-kanaler sedan bdrjan av 2010, pagdende investeringar i koncernens plattformar i
Ryssland och Ukraina, samt den ovan ndmnda konsolideringen av 50% av Raduga TV och 100% av
Viasat Ukraina. Den sammanlagda verksamheten redovisade darmed ett minskat rorelseresultat
bade for kvartalet och helaret, med rorelsemarginaler pd 3% (13%) och 5% (12%) for de tva
perioderna.

CTC Media

Koncernens andel i CTC Media uppgar till 38,1% och koncernen redovisar sin resultatandel i
foretaget med ett kvartals fordrojning pa grund av att CTC Medias resultat offentliggérs efter MTGs
resultat. MTG raknar om resultatandelen i foretaget frAn amerikanska dollar till svenska kronor enligt
den genomsnittliga véaxelkursen for MTGs aktuella rapportperiod.
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CTC Medias redovisade

resultat (miljoner Férandring oské 2(2%21 oské 2(2)(()30 Férandring
amerikanska dollar) P P

Forsaljning 160 125 27% 752 559 34%
Rorelseresultat 27 37 -29% 225 143 57%
Resultat fére skatt 30 38 -22% 238 152 56%

MTGs andel | CTC Medias

resultat Foérandring Forandring
(Mkr)

Andelar frén intressebolag 110 97 14% 602 405 49%
Erhallen utdelning 174 131 - 319 216 48%
MTGs intresseandel 38,1% 38,3% 38,1% 38,3%

CTC Media kommer att tillkannage sitt resultat for fjarde kvartalet och helaret 2011 den 28 februari
2012. For ytterligare information om CTC Media, besdk www.ctcmedia.ru.

CTC Medias resultat for det tredje kvartalet 2011 inkluderade 16,8 miljoner amerikanska dollar i icke
kassapaverkande nedskrivningskostnader. Totalt 1,5 miljoner amerikanska dollar av dessa
paverkade MTGs resultat for det fjarde kvartalet och helaret 2011, och redovisades inom MTGs
andelar fran intressebolag. MTGs totala andel i CTC Medias resultat uppgick darmed till 110 Mkr i
kvartalet och 602 Mkr for helaret.

Ovriga Verksamheter

Forandring : Forandring

okt-dec  okt-dec N exkl.  Jjan-dec N exkl.
Foérandring Forandring

2011 2010 valutakurs 2011 valutakurs

effekter effekter

Nettoomséttning 450 455 -1% -1% 1.675 1.804 -7% -5%
Rorelseresultat 31 52 -40% 109 168 -35%

Rorelsemarginal 7% 12% 7% 10%

Resultatandelar

PR 1 1 -35% 5 6 -20%
fran intressebolag

Totalt

- 0, R 0,
rorelseresultat 32 53 40% 114 175 35%

Segmentet Ovriga Verksamheter omfattar framst koncernens verksamheter inom Radio, Bet24 och
Modern Studios. Koncernens verksamheter inom radio bestar av de ledande nationella kommersiella
natverken i Sverige och Norge, samt nationella och lokala stationer i Baltikum. Modern Studios
omfattar koncernens produktionsverksamheter i Europa och Afrika.

Den sammanlagda forséljningen for verksamheterna exklusive valutakurseffekter minskade med 1%
jamfort med samma kvartal foregaende ar och med 5% for heléret. Detta aterspeglade minskad
forsaljning fran Bet24. Forsaljningen for koncernens svenska och norska verksamheter inom radio var
stabil under det fjarde kvartalet och 6kade for helaret 2011.
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De sammanlagda rérelsekostnaderna i fiarde kvartalet 6kade jamfort med foregaende ar till 418 (404)
Mkr, men var lagre sett till helaret 1.566 (1.636) Mkr. Rérelsemarginalerna for verksamhetsomradet
minskade till 7% (12%) respektive 7% (10%) for de tva perioderna.

Finansiell stallning

Kassafléde

Koncernens kassaflode fére forandringar i roérelsekapital uppgick under det fjarde kvartalet till 519
(578) MKkr, och till 1.853 (1.810) Mkr for helaret vilket inkluderade de erhallna utdelningarna fran CTC
Media om 174 (131) Mkr i det fjarde kvartalet och 319 (216) Mkr for helaret. Koncernen redovisade
en positiv forandring i rorelsekapital pa 588 (431) Mkr under kvartalet, och till -56 (-277) Mkr for
helaret. Koncernen redovisade darmed ett kassaflode fran rorelsen pa 1.107 Mkr under kvartalet,
jamfort med nettokassaflode fran rorelsen pa 1.009 Mkr under samma period 2010. Koncernens
kassaflode fran rérelsen uppgick till 1.797 (1.533) Mkr for helaret.

Koncernen genomférde inga investeringar i bolag under 2011, jamfort med investeringar pa 275 Mkr
under 2010, vilket i huvudsak innefattade forvarven av aktier i Raduga TV samt Viasat Ukraina.
Koncernens investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till
34 (38) Mkr for kvartalet och 120 (157) Mkr for helaret, vilket motsvarade mindre an 1% av periodens
nettoomsattning for bada perioderna.

Kassaflodet fran finansiella aktiviteter uppgick till -966 (-660) Mkr for det fjarde kvartalet och
inkluderade en nettominskning av upplaning pa 899 (819) Mkr. Kassaflode fran finansiella aktiviteter
uppgick till -1.737 (-897) Mkr for helaret, och inkluderar utbetalningen av utdelning om 498 (363) Mkr
till MTGs aktieagare under det andra kvartalet, samt en nettominskning av koncernens lan pa 1.188
(766) Mkr. Kassaflodet fran finansiella aktiviteter under 2010 inkluderade de 182 Mkr som mottogs av
koncernen som ett resultat av inlésen av optioner under aret. Utdelningen av  CDON Group
paverkade kassaflodet med -88 Mkr. Totalt 1.542 (2.700) Mkr av koncernens revolverande
kreditfacilitet p& 6.500 Mkr hade nyttjats vid periodens slut, jamfort med 2.417 Mkr i slutet av det
tredje kvartalet 2011.

Forandringen i likvida medel uppgick darmed till 112 (2) Mkr under kvartalet och -55 (-135) Mkr fér
helaret. Koncernens likvida medel uppgick till 470 (500) Mkr i slutet av kvartalet, jamfort med 317 Mkr
den 30 september 2011.

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som rantebarande skulder med avdrag fér kassa och bank
samt rantebarande tillgngar, uppgick till 797 (2.026) Mkr i slutet av perioden, vilket kan jamforas
med 1.861 Mkr den 30 september 2011. Nettoskulden i relation till rullande 12 manaders EBITDA
minskade darmed till 0,3 (0,8) ganger jamfort med 0,7 ganger vid slutet av tredje kvartalet 2011.

Likvida medel

Koncernens tillgangliga likvida medel, inklusive outnyttjade kreditfaciliteter och checkrékningskrediter
uppgick till 5.528 (4.400) Mkr vid periodens slut, jamfért med 4.499 Mkr i slutet av det tredje kvartalet
2011.

Innehav i noterade bolag

Det bokforda vardet pd koncernens innehav av 38,1% av aktierna i CTC Media uppgick till 1.878
(1.785) Mkr vid periodens slut, vilket kunde jamforas med att marknadsvardet p& aktierna uppgick till
3.618 Mkr (526 miljoner amerikanska dollar) vid stdngning av det fjarde kvartalet.
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Eget kapital

Koncernen redovisade omrékningsdifferenser i eget kapital om -479 (-83) Mkr for kvartalet och
-139 (-818) Mkr for helaret. Koncernen valutasékrar inte omrakningsexponeringen i eget kapital.
Koncernen redovisade ett totalt eget kapital om 4.350 (6.239) Mkr vid periodens slut, jamfort med
7.391 Mkr i slutet av det tredje kvartalet 2011.

Aktier

Koncernens viktade genomsnittliga antal utestdende aktier uppgick till 66.403.237 (66.261.417) under
det fjarde kvartalet och 66.383.647 (66.024.365) under 2011. Koncernens totala antal utestdende
aktier var ofdréandrat 66.403.237 vid kvartalets slut, exklusive de 865.000 C-aktier samt 378.887 B-
aktier som innehas av MTG.

Antal aktier, emissioner och 6vriga forandringar A-aktier B-aktier C-aktier Totalt
Antal utstallda aktier per den 1 januari 2011 6.636.813 59.705.311 1.065.000 67.407.124
Konvertering av A-aktier till B-aktier, februari 2011 -225.961 225.961

Konvertering av C-aktier till B-aktier 440.000 -440.000

Nyemission LTIP 2011 240.000 240.000
Konvertering av A-aktier till B-aktier, augusti 2011 -531.921 531.921

Forandring i antalet aktier 2011 757,882 1.197 882 -200.000 240.000
Totalt antal utstallda aktier per den 31 december 2011 5.878.931 60.903.193 865.000 67.647.124

De emitterade C-aktierna aterkoptes omedelbart. 2008 ars incitamentsprogram Idstes in i april 2011
och optionerna forfoll i juni 2011.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende som férekommit under perioden &r till karaktar och belopp desamma
som de transaktioner som beskrivs i arsredovisningen for 2010.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2011 2010 2011 2010
Nettoforséljning 10 10 38 41
Finansnetto -80 176 769 387
Resultat fore skatt -137 116 562 212

Finansnettot inkluderade for helaret totalt 400 (73) Mkr i utdelningar fr&n dotterbolag, samt
-206 (-156) Mkr i lamnade koncernbidrag i kvartalet och for heléret. Inga utdelningar mottogs i det
fiarde kvartalet. Moderbolagets likvida medel uppgick till 96 (136) Mkr vid periodens slut, jamfért med
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116 Mkr den 30 september 2011. Av totalt 6.600 Mkr i tillgangliga kreditfaciliteter, inklusive 100 Mkr i
checkrakningskrediter, var 5,058 (3.900) Mkr outnyttjade vid periodens slut.

Risker och osakerheter

Patagliga risker och osakerhetsfaktorer existerar for koncernen och dess moderbolag, och dessa
inkluderar for det kommande aret rddande ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar pa vissa
marknader och péverkan av krisen i Euroomradet i synnerhet; kommersiell risk i samband med
expansionen till nya territorier; politisk och regleringsmassig risk kopplad till férandringar i regler och
lagar i de olika lander dér bolaget har verksamheter; exponering mot valutakursférandringar, i
synnerhet gallande den amerikanska dollarn och euron; samt framvaxt av ny teknik och konkurrenter.
Dessa risker och osadkerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i arsredovisningen for 2010, som ocksa
finns tillganglig pa koncernens hemsida www.mtg.se.

Ovrig information

Denna rapport for koncernen har upprattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel "Delérsrapport”’. Koncernens och moderbolagets
finansiella rapporter har uppréattats enligt samma redovisningsprinciper och med samma
berakningsmetoder som for arsredovisningen 2010 med folijande undantag fér moderbolaget.
Moderbolaget har @ndrat redovisningsprincipen fér koncernbidrag som féljd av att Radet for finansiell
rapportering har dragit tillbaka UFR 2. Koncernbidrag redovisas darfor som en finansiell post i
resultatrakningen. Jamforelsedret har andrats i enlighet med detta.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Modern Times Group MTG AB arsstamma 2012

Arsstamman 2012 kommer att hallas den 8 maj 2012 i Stockholm. Aktiedgare som Onskar fa ett
arende behandlat pa arsstamman skall inkomma med skriftligt forslag till agm@mtg.se, eller till
Bolagssekreteraren, Modern Times Group MTG AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige, senast
sju veckor fore arsstamman, for att arendet ska kunna inkluderas i kallelsen till &rsstamman.
Ytterligare information om hur och néar registrering skall ske kommer att offentliggéras fore
arsstamman.

Styrelsen kommer att foresla for arsstamman att en 6kad ordinarie utdelning om SEK 9,00 (7,50) per
aktie utbetalas till aktieagare pa avstamningsdagen. Den totala planerade utdelningen uppgar till cirka
600 Mkr, baserat pa det maximala potentiella antalet utestdende ordinarie aktier. Styrelsen kommer
att foresla att resten av koncernens balanserade vinstmedel per den 31 december 2011 skall féras
over till rakenskaperna for 2012.

Styrelsen har daven antagit en utdelningspolicy, dar minst 30 procent av nettoresultatet per ar fran
kvarvarande verksamheter kommer att delas ut till aktiedgarna i form av en arlig ordinarie utdelning.
MTG ar ett av Europas snabbast vaxande TV-bolag och behover uppratthalla en god finansiell
position for att ta tillvara pd mojligheter nar dessa uppstar. Bolaget anser dock aven att aktieagare pa
ett direkt och konsekvent satt bor kunna dra nytta av bolagets starka formaga att generera
kassafloden.
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Valberedning infor arsstamman 2012

I enlighet med beslut vid arsstamman 2011 har en valberedning bestdende av storre aktieagare i
MTG bildats. Valberedningen bestar av Cristina Stenbeck som féretradare fér Investment AB
Kinnevik, Thomas Ehlin som foretradare for Nordea fonder, Johan Stahl som foretradare fér Lannebo
Fonder och Kerstin Stenberg som foretradare fér Swedbank Robur fonder.

Aktieagare som onskar lamna forslag avseende ledamdéter till Modern Times Group MTG ABs
styrelse kan inkomma med skriftligt forslag till agm@mtg.se eller till Bolagssekreteraren, Modern
Times Group MTG AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige.

Arsredovisningen for 2011

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig p4 www.mtg.se och p& koncernens huvudkontor pa
Skeppsbron 18, Stockholm, fran slutet av forsta veckan i april 2012.

Resultat for det forsta kvartalet 2012
MTGs finansiella resultat for det férsta kvartalet 2012 offentliggors den 19 april 2012.

Telefonkonferens

Foretaget inbjuder till en telefonkonferens idag klockan 15.00 lokal tid Stockholm, 14.00 lokal tid
London och 09.00 lokal tid New York. Anvand féljande nummer for att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46 (0)8 5876 9445
Internationellt: +44 (0)20 7136 2051
USA: +1 646 254 3367

Koden for telekonferensen ar: 6818049

For att lyssna pa telefonkonferensen, vanligen ga in p& www.mtg.se.

For ytterligare information, besék www.mtg.se eller kontakta:

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef
Mathias Hermansson, finanschef

Tel: +46 (0) 8 562 000 50

Matthew Hooper, Kommunikationschef

Tel: +44 (0) 7768 440 414

E-post: investor.relations@mtg.se / press@mtqg.se

London den 9 februari 2012
Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef

Modern Times Group MTG AB
Skeppsbron 18

Box 2094

103 13 Stockholm
Organisationsnummer: 556309-9158
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Modern Times Group &r ett internationellt mediebolag med den stdrsta geografiska spridningen av TV-
verksamhet i Europa. MTGs Viasat Broadcasting driver 29 fri-TV-kanaler i elva lander, och 38 betal-TV-kanaler i
34 lander. Betal-TV-kanalerna distribueras pa Viasats egna satellit-TV-plattform i nio lander, samt via tredjeparts
TV-natverk (inklusive kabel- satellit och IPTV-natverk), samt dver dppna internet. MTG ar aven den storsta
aktiedgaren i Rysslands ledande oberoende TV-bolag (CTC Media — Nasdag: CTCM).

Modern Times Group &r ett tillvaxtforetag och redovisade en forséljning pad 13,5 miljarder kronor, samt ett
rorelseresultat pa 2,5 miljarder kronor exklusive engangseffekter for helaret 2011. MTGs A och B-aktier handlas
pa Nasdagq OMX Stockholms Large Cap-lista under symbolerna MTGA och MTGB.

Informationen i denna bokslutskommuniké &r sddan som Modern Times Group MTG AB ska offentliggéra enligt

lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades fér offentliggérande den 9 februari 2012 klockan
13.00 CET.
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN
I SAMMANDRAG (Mkr)

2011
okt-dec

KVARVARANDE VERKSAMHETER

2011
jan-dec

2010
jan-dec

Nettoomséattning 3.711 3.618 13.473 13.101
Kostnad for salda varor och tjanster -2.166 -2.128 -8.039 -7.902
Bruttoresultat 1.490 5.199
Forsaljnings- och administrationskostnader -963 -813 -3.376 -3.161
Ovriga rérelseintakter och -kostnader, netto -31 -24 -125 -97
Resultat fran andelar i intresseféretag 114 93 611 413
Nedskrivningar och 6vriga engangskostnader -3.182 - -3.182 -
Rorelseresultat -2.517 746 -637 2.355
Rantekostnader netto -12 -22 -59 -115
Ovrigt finansnetto 10 16 -30 81
Resultat fore skatt -2.519 741 -727 2.321
Skatt -46 -107 -561 -571
Periodens resultat kvarvarande verksamheter -2.564 634 -1.289 1.750
AVVECKLAD VERKSAMHET

Nettovinst fran utdelningen av CDON Group - 1.717 1.717
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt - 7 - 73
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet - 1.724 - 1.790
Periodens resultat -2.564 2.359 -1.289 3.541
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -2.581 2.347 -1.327 3.522
Innehav utan bestdmmande inflytande 17 11 38 19
Periodens resultat -2.564 2.359 -1.289 3.541
Resultat per aktie fére utspédning (kr) kvarvarande verksamheter -38,87 9,40 -19,98 26,22
Resultat per aktie efter utspéadning (kr) kvarvarande verksamheter -38,88 9,31 -20,02 26,07
Totalt resultat per aktie fore utspadning (kr) -38,87 35,43 -19,98 53,34
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) -38,88 35,19 -20,02 53,03

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN
| SAMMANDRAG (Mkr)

2011
okt-dec

Periodens resultat -2.564 2.359 -1.289 3.541
Ovrigt totalresultat

Arets omrakningsdifferenser -479 -83 -139 -818
Kassaflodessakringar -6 2 21 9
Finansiella tilgangar som kan séljas -2 1 -10 2
Ovrigt totalresultat hanférligt till andelar i intresseforetag 8 17 73 69
Ovrigt totalresultat for perioden Py 63 -55 -737
Summatotalresultat for perioden -3.044 2.296 -1.344 2.803
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -3.049 2.291 -1.370 2.810
Innehav utan bestammande inflytande 5 5 26 -7
Summatotalresultat for perioden -3.044 2.296 -1.344 2.803
Utestaende aktier vid periodens slut 66.403.237 66.342.124 66.403.237 66.342.124
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 66.403.237 66.261.417 66.383.647 66.024.365
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 66.403.237 66.639.550 66.383.647 66.377.452
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
KONCERNEN | SAMMANDRAG (IMkr)

Anlaggningstillgangar
Goodw ill

Ovriga immateriella tillgangar
Maskiner och inventarier
Aktier och andelar

Ovriga finansiella tillgangar

2011-12-31 2010-12-31

2.447 4.928
581 1.182
267 297

1.993 1.894
324 346

8.648

Omsattningstillgdngar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa, bank och kortfristiga placeringar

Summa tillgangar

Eget kapital
Eget kapital
Innehav utan bestdmmande inflytande

1.591 1.684
3.608 3.170
470 500
5.668 5.354
11.281 14.002
4.128 5.986
222 253

6.239

Langfristiga skulder
Rantebarande skulder
Avsattningar

B réntebarande skulder

Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder
B réntebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

1.524 2.683
583 569
60 59
[ 2es IR
50 83
4.713 4.370
4.763 4.452
11.281 14.002

18 (22)



& N

Modern Times Group MTG AB

RAPPORT OVER KASSAFLODEN 2011 2010
KONCERNEN | SAMMANDRAG (Mkr) jan-dec jan-dec

Kassaflode fran den lopande verksamheten 519 578 1.853 1.810
Forandringar i rorelsekapitalet 588 431 56

Kassaflode fran rorelsen kvarvarande verksamheter 1.107 1.009 1.797 1.533
Erhallet vid forsaljning av aktier i dotterbolag och intressebolag 5 - 5 -
Forvarv av dotterbolag och intressebolag - -12 - -275
Investeringar i andra anlaggningstillgdngar -34 -38 -120 -157
Ovrigt kassafldde fran investeringsaktiviteter - -250 - -250
Kassaflode anvant i investeringsaktiviteter kvarvarande verksamheter vl -300] -115 -683
Nettof 6randring 1an -899 -819 -1.188 -766
Utdelning till aktiedgare - - -498 -363
Ovrigt kassaflode franttill finansiella aktiviteter -67 159 -51 232
Kassafldde anvant i finansieringsaktiviteter kvarvarande verksamheter -966 m -1.737 -897
Kassaflode frén avvecklade verksamheter, CDON Group o 48] - -88
Periodens foréndring av kassa och bank 112 I -55 -135
Kassa, bank och kortfristiga placeringar vid periodens bdrjan 317 531 500 737
Omrakningsdifferens likvidamedel 41 -34 25 -102
Kassa, bank och kortfristiga placeringar vid periodens slut 470 500 470 500

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

(Mkr) 2011-12-31

Ingdende balans

Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret
Summatotalresultat for aret

Effekter av personaloptionsprogram 10 17
Nyemission vid utnyttjande av personaloptioner - 182
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - 0
Utdelning till aktieagare -498 -363
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -57 -39
Utdelning CDON Group - -2.042

Utgdende balans 6.239
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING 2011 2010 2011 2010

| SAMMANDRAG (Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomséttning
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Ovrigt finansnetto
Resultat fore skatt

Skatt
Periodens resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET 2011 2010 2011 2010
| SAMMANDRAG (Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Periodens resultat -105 103 515 173
Ovrigt totalresultat

Finansiella tilgdngar som kan saljas 2
Ovrigt totalresultat for perioden 2
Periodens resultat 175

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG (IMkr) 2011-12-31  2010-12-31

Anlaggningstillgangar
Aktier och andelar 3.676 3.676
Ovriga finansiella tillgangar 12.608 12.567

Summa finansiella tillgangar 16.243

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 884 587

Kassa, bank och kortfristiga placeringar 96 136
979 723

Summa tillgangar 17.264 16.966

Eget kapital

Bundet eget kapital 338 337

Fritt eget kapital 8.501 8.490

8.840 8.827

Langfristiga skulder

Andra réantebarande skulder 4.208 2.667
Avséttningar 6 10
B réntebarande skulder 60 49

2.727

Kortfristiga skulder

Andra réntebéarande skulder 3.284 4,721
E réantebarande skulder 865 691

4.150 5.412
Summa eget kapital och skulder 17.264 16.966
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NETTOOMSATTNING Q1

RORELSESEGMENT (Mkr) 2011

Fri-TV Skandinavien 980,0 1.116,4 922,1 1.228,9 4.247,4 1.023,1 1.146,2 983,9 1.240,1 4.393,3
Betal-TV Norden 1.091,7 11154 1.140,2 1.136,6 4.483,9 1.139,1 1.186,1 1.183,6 12211 4.730,0
Fri-TV Tillvaxtmarknader 433,2 582,4 357,1 631,5 2.004,2 419,8 598,2 399,9 655,3 2.0733
- Varav Baltikum, Tjeckien & Bulgarien 378,0 510,0 309,8 556,0 1.754,0 370,5 530,9 352,1 591,5 1.845,0
Betal-TV Tillvéaxtmarknader 218,1 2245 228,5 2249 896,0 2147 230,1 240,3 237,3 922,4
Viasat Broadcasting centrala verksamheter & elimineringar -49,1 -38,6 -33,9 -40,9 -162,6 -43,0 -37,8 -47,2 -44.6 -172,6
Summa Viasat Broadcasting 2.673.8 3.000,1 2.614,0 3.180,9 11.4689 2.753,8 3.122.8 2.760,5 3.309,2 11.946,3
Ovriga Verksamheter 410,1 482,3 456,5 455,2 1.804,0 400,2 452,2 3725 4496 1.674,5
Totalt operativa verksamheter 3.083.9 3.482,4 3.070,5 3.636,1 13.272,9 3.154,0 3.575,0 3.133,0 3.758,9 13.620,9
Koncernens centrala verksamheter 46,5 46,7 46,2 51,7 191,2 47,3 45,4 45,6 47,5 185,8
Elimineringar -76,3 -116,4 -99,9 -70,3 -363,0 -76,4 -89,1 -72,9 -95,1 -333,6
SUMMA KVARVARANDE VERKSAMHETER 3.054,1 3.412,6 3.016,8 3.617,5 13.101,1 3.1248 3.531,3 3.105,7 37113 134731
RQRELSERESULTAT Q Q1

RORELSESEGMENT (Mkr) 2011

Fri-TV Skandinavien 215,6 297,4 2193 350,0 1.082,2 260,3 319,2 215,7 282,0 1.077,3
Betal-TV Norden 191,3 2215 201,2 207,8 821,8 214,8 228,1 234,5 245,6 923,0
Fri-TV Tillvaxtmarknader -66,0 41,8 -75,3 56,1 -43,4 -31,2 72,5 -76,2 67,0 32,1
- Varav Baltikum, Tjeckien & Bulgarien -37,0 63,4 -48,9 74,9 52,4 2,6 955 -48,0 79,0 123,9
Betal-TV Tillvaxtmarknader 40,1 36,4 59 29,4 111,7 7.4 215 13,3 6,6 48,7
Intressebolaget CTC Media 104,9 114,6 89,1 96,6 405,1 253,0 86,5 152,7 109,9 602,1
Viasat Broadcasting centrala verksamheter 15,6 4,6 -3,7 2,1 18,5 12,5 -0,3 0,6 -5,8 7,0
Summa Viasat Broadcasting 501,4 716,2 436,4 742,0 2.396,1 716.,8 7275 540,5 705,3 2.690,1
Ovriga Verksamheter 24,8 47,6 49,7 52,5 1746 20,0 44,3 17,9 31,8 114,0
Totalt operativa verksamheter 526,2 763,8 486,1 794,5 2.570,7 736,8 7719 558,5 737,0 2.804,2
Koncernens centrala verksamheter & elimineringar -42,8 -65,7 -59,0 -48,4 -215,9 -52,4 -91,2 -44,3 -71,9 -259,9
SUMMA KVARVARANDE VERKSAMHETER 483,4 698,1 427,1 746,1 2.354.8 684,4 680,7 514,2 665,1 2.544.3
Poster av engangskaraktar - - - - - - - - -202,9 -202,9
Nedskrivning immateriella tillgngar Bulgarien - - - - - - - - -2.9788 -2.9788
SUMMA KVARVARANDE VERKSAMHETER 483,4 698,1 427,1 746,1 2.354.8 684,4 680,7 5142 -2.516,6 -637.4

KONCERNENS RORELSESEGMENT 2011 2011

I SAMMANDRAG FORSALJINING (Mkr) okt-dec jan-dec

Intakter frén externa kunder

Viasat Broadcasting 3.303 3.186 11.932 11.446
Ovriga Verksamheter 404 424 1.519 1.640
Moderbolaget och holdingbolag 4 7 22 15
Totalt 3.711 3.617 13.473 13.101
Viasat Broadcasting 6 -5 15 23
Ovriga Verksamheter 46 31 155 164
Moderbolaget och holdingbolag 43 44 163 176
Totalt 95 70 334 363
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Q1 Q2 Q3 Q4  HELAR Q1 Q2 Q3 Q4  HELAR
NYCKELTAL 2010 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011
KONCERNEN
Forsaljningstillvaxt (%) * 3,6 54 8,6 45 54 23 35 29 2,6 28
Forandring i rorelsekostnader (%) * 0,5 2,0 45 2,7 2,4 0,6 3,7 2,5 6,6 34
Rorelsemarginal (%) * 12,3 16,9 11,2 18,0 14,8 13,8 16,7 11,5 14,8 14,3
Forséljningstillvéxt exklusive valutakursférandringar (%) ** 87 113 145 117 115 9,7 85 4,1 33 6,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 19 22 24 25 27 27 28 29
Avkastning pa eget kapital (%) 20 23 27 30 32 30 28 30
Soliditet (%) 39 39 38 44 47 47 49 39
Likvida medel (inkl. outnyttiade kreditfaciliteter) (Mkr) 3.770 3.464 3.631 4.400 4.568 4.682 4.499 5.528
Nettoskuld (Mkr) 2.847 3.185 3.031 2.026 1.863 1.716 1.861 797
Abonnentinformation (tusental)
Totala digitala abonnenter 1.400 1.427 1.469 1.539 1.539 1.526 1.542 1.628
Totala premiumabonnenter 1.356 1.382 1.423 1.497 1.497 1.486 1.502 1.590
FRI-TV SKANDINAVIEN
Forsaljningstillvaxt (%) 10,6 135 16,7 6,0 11,2 4,4 2,7 6,7 0,9 34
Forandring i rérelsekostnader (%) 11,9 6,7 4.8 0,1 55 -0,2 1,0 93 9,0 4.8
Rorelsemarginal (%) 22,0 26,6 238 28,5 255 254 278 219 22,7 245
Forsaljningstillvaxt exklusive valutakursférandringar (%) ** 14,7 18,2 22,0 12,0 16,3 10,9 6,7 72 1,1 6,2
Kommersiell tittartidsandel (15-49) (%)
Sverige (TV3, TV6, TV8, TV10/ZTV) 36,1 37,2 38,8 35,2 36,8 3338 37,6 38,4 34,0 35,8
Norge (TV3, Viasat4) 258 283 29,1 231 26,4 22,9 24,8 22,0 20,1 22,4
Danmark (TV3, TV3+, TV3 PULS) 24,2 241 24,8 24,7 245 254 257 231 22,2 241
Penetration (%)
TV3 Sverige 86 87 87 87 88 87 87 88
TV6 Sverige 87 87 87 88 87 86 86 88
TV8 Sverige 66 66 66 66 67 65 65 66
TV10 Sverige 36 40 44 46 46 47
TV3 Norge 91 91 91 92 92 92 92 92
Viasat4 Norge 69 71 74 75 75 75 75 75
TV3 Danmark 69 70 70 69 69 69 69 67
TV3+ Danmark 64 63 63 62 63 61 61 60
TV3 PULS Danmark 51 48 48 45 47 47 47 44
BETAL-TV NORDEN
Forsaljningstillvaxt (%) 21 38 45 4,0 3,6 43 6,3 3,8 74 515
Forandring i rorelsekostnader (%) 0,7 -0,1 31 3,0 17 2N 12 il gl 5,0 4,0
Rorelsemarginal (%) 175 19,9 17,6 183 183 18,9 19,2 19,8 20,1 1935
Forsaljningstillvaxt exklusive valutakursférandringar (%) ** 59 8,4 8,9 10,0 8,3 10,3 10,2 45 753 8,0
Abonnentinformation (tusental)
Premium abonnenter 1.013 1.025 1.041 1.057 1.048 1.048 1.042 1.058
- av vilka, satellit-TV-abonnenter 670 666 666 663 653 645 640 638
- av vilka, tredjepartsnatverk 343 359 375 394 394 403 402 421
Bas satellit-TV-abonnenter 44 45 46 43 42 40 39 38
Premium satellit-TV ARPU (kronor) 4.356 4.446 4.472 4.555 4.445 4.594 4.751 4.791
FRI-TV TILLVAXTMARKNADER
Forsaljningstillvaxt (%) 6,7 -4,9 28 3.1 44 3.1 2,7 12,0 38 34
Forandring i rorelsekostnader (%) 73 -6,8 78 -2,8 -6,0 9,7 -2,8 10,1 2,3 -0,3
Rorelsemarginal (%) - 72 - 89 - - 12,2 - 10,2 15!
Forsaljningstillvaxt exklusive valutakursforandringar (%) ** -0,9 3,6 7,7 6,3 42 59 79 12,1 73 8,0
Kommersiell tittartidsandel (%)
Estland (15-49) 42,8 42,2 40,0 42,2 419 40,7 42,6 42,2 42,6 42,0
Lettland (15-49) 34,8 40,3 38,4 39,2 38,1 36,7 38,3 34,4 39,0 37,2
Litauen (15-49) 39,5 378 41,8 43,6 40,7 42,2 42,1 45,7 46,3 44,0
Tjeckien (15-54) 20,1 223 25,9 259 234 255 258 28,5 30,0 27,7
Bulgarien (18-49) 29,3 279 28,2 27,2 28,2 283 28,2 28,0 27,7 28,1
Ungern (18-49) 79 71 78 74 75 79 75 8,2 8,9 8,1
Slovenien (18-49) 9,7 10,3 111 9,8 10,1 10,2 10,2 11,0 10,3 10,4
BETAL-TV TILLVAXTMARKNADER
Forsaljningstillvaxt (%) -0,9 2,7 84 -0,2 24 -15 25 52 55 29
Forandring i rorelsekostnader (%) -0,9 2,0 244 19,2 10,9 16,5 10,8 2,0 18,0 11,4
Rorelsemarginal (%) 18,4 16,2 2,6 131 12,5 34 9,3 515] 2,8 53
Forsaljningstillvaxt exklusive valutakursforandringar (%) ** 13,2 12,1 155 8,9 12,4 11,5 18,6 14,3 6,2 12,7
Abonnentinformation (tusental)
Satellit-TV-abonnenter * 334 349 372 430 438 438 460 532
Betal-TV-abonnemang 44.335 45.467 46.629 50.245 58.197 61.105 61.177 64.285
INTRESSEBOLAG CTC MEDIA
Tittartidsandel
CTC Ryssland (6-54) 12,6 115 11,6 11,6 11,9 11,2 111 9,9 10,6 10,7
Domashny Ryssland (kvinnor 25-60) 3,0 35 3.3 2.8 3,1 28 3,0 33 33 3,1
DTV Ryssland (18+) 21 2,1 2,0 23 21 20 21 20 20 2,0
Channel 31 Kazakstan (6-54) 10,4 12,2 114 11,8 114 14,8 15,2 17,7 15,7 15,9

* Inkluderar Raduaa fran Q1 2010

* exklusive engéngskostnader och CDON Group
** tillvaxten beraknas baserat pa foregdende ars kurser
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