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Delarsrapport 1 september 2008 — 30 november 2008 for Bergs Timber AB (publ)

Sammanfattning
- Nettoomséttningen uppgick till 185,2 (219,1) Mkr, rorelseresultatet blev -17,7 (27,4) Mkr vilket gav ett
resultat efter finansiella poster med -21,9 (24,2) Mkr.

- Resultat efter skatt blev -14,1 (17,2) Mkr vilket gav ett resultat per aktie efter skatt med -2,05 (2,50)
kronor. Omrakning av skatteskulder pa grund av en beslutad |agre skattesats har paverkat posten skatt
pa periodens resultat positivt med 1,7 Mkr.

- Det forsamrade resultatet i jamforelse med samma period foregaende rakenskapsar beror framst pa
forsamrade forsaljningspriser for sgade travaror.

- Resultatet har paverkats av valutakurseffekter med -6,0 (-0,2) Mkr vilket till stor del beror pa
orealiserade kursforluster avseende val utasékringar.

- Enfor under rédande konjunktur tillfredsstallande utlastning (en procent |&gre dn samma period
foregaende rakenskapsar) tillsammans med fortsatt kapital rationalisering har inneburit ett positivt
kassafl6de fran den |6pande verksamheten uppgaendetill 41,1 (-21,4) Mkr.

- Produktionen har minskat med 8 procent under forsta kvartalet i jamférelse med samma period
foregéende rakenskapsar.

- Marknadsutvecklingen for sgade trévaror bedéms som fortsatt osaker.

Koncer nens verksamhet

Bergs Timber producerar och siljer sdgade och vidareforadlade travaror med fokus pa kundanpassning.
Produktionen sker i tre sgverksanl&ggningar, beldgnai Mérlunda, Orrefors och Jarnforsen samt i
traskyddsforetaget Bitus. Vid samtliga koncernens sdgverksanlaggningar finns hyvlerier for vidareforadling och
allaanlaggningar ligger inom ett avstand pa 9 mil. Den samlade sigverksproduktionen uppgér till ca 360 000 m3
sagade travaror, varav mer dn haften vidareforadl as. Bitus beraknas traskyddsbehandla ca 225 000 m2 under
verksamhetsdret. Av trévarorna exporteras mer an 80 procent, framst till Storbritannien, Holland, Danmark,
Belgien, Tyskland, Frankrike, Irland och Mellanostern. Biprodukter frén produktionen sdljstill massa- och
spanskiveindustrin samt som brénsle. Timmerravaran anskaffas i huvudsak fran omradena kring koncernenstre
sagverk, kompletterat med uttag av timmer fran egna skogsfastigheter. Koncernen dger egen skogsmark
uppgaende till ca 2 000 hektar. Koncernen ar genom Bergs Skog AB ett komplett skogsserviceforetag som
genomfor allt fran radgivning gentemot skogsagare till slutavverkningsarbete. M oderbolaget Bergs Timber AB
(publ) &r sedan 1984 noterat p& Stockholmsborsen. Bolaget noteras idag pa Nasdag OM X Nordiska bors
Stockholm Small Cap, materials.

Nettoomsattning och resultat for forsta kvartalet
Bergs Timber uppnadde under férsta kvartalet en nettoomszttning om 185,2 (219,1) Mkr. Koncernens resultat
efter finansiella poster uppgick till -21,9 (24,2) Mkr.

Minskningen av nettoomsattningen beror i huvudsak palagre forsaljningspriser pa levererade travaror.
Nettoomszttningen har dock paverkats positivt av forbéattrade forsaljningspriser for biprodukter. Det forsamrade
resultatet har i huvudsak paverkats av forsamrade priser pa sigade travaror 33,7 Mkr, 6kade réavarukostnader 1,5
Mkr, samt 6kade kapitalkostnader (rdnta och avskrivning) 2,2 Mkr. Vidare har resultatet paverkats av
valutakurseffekter med -6,0 (-0,2) Mkr vilket till stor del beror pé orealiserade kursforluster avseende
valutasakringar. Genom att koncernen inte tillampar sakringsredovisning far omvardering av valutor till
marknadsvérde pa bal ansdagen genomslag i resultatrakningen omedel bart.

Utleveranserna av sdgade travaror har minskat med 1 procent under forsta kvartalet i jamforelse med
motsvarande period forra dret dar storaleveranser har gétt till reparations- och underhallssektorn framst i
England. Forsaljningspriserna pa levererade tréavaror har minskat med 28 procent under kvartalet i jamforelse
med motsvarande period forra &ret. Produktionen av sigade travaror har minskat med 8 procent vilket till storsta
delen forklaras av neddragningen av ett skift vid klentimmerlinjen i Morlunda samt igangkorningsproblem efter
fardigstalld ombyggnad till en rak saglinje vid anléggningen i Orrefors.
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Biologiska tillgangar

Totalt innehar koncernen 1 955 hektar produktiv skogsmark med en volym stdende skog om 286 000
skogskubikmeter. Koncernens skogsfastigheter, inkluderat den delen som &r bokférd som mark, & varderade till
242 kr per skogskubikmeter. For ytterligare beskrivning av varderingen av biologiska tillgangar hanvisastill
arsredovisningen 2007/2008.

Likviditet, investeringar och kapitalbindning

Likvidamedel inklusive kortfristiga placeringar uppgick i koncernen till 1,1 (7,4) Mkr, vartill kommer
outnyttjade checkkrediter om 81,0 (58,1) Mkr. Den tillfélliga checkkrediten om 25 Mkr har, efter balansdagen,
forlangtstill att galatill och med 2009-08-31. Darutover finns beviljade outnyttjade investeringsramar pa cirka
35 Mkr.

Under kvartalet har ett antal investeringar genomforts som totalt uppgér till 21,0 Mkr. Storre investeringar ar
ombyggnad till en rak saglinjei Orrefors 33,2 Mkr, varav 4,2 Mkr under kvartalet, inkop av mark i anglutning till
sagverket i Orrefors 2,3 Mkr, virkesmagasin pa Bitus 1,5 Mkr samt tvatruckar 2,4 Mkr. | &rets investeringar
ingdr aven 12,4 Mkr, varav 6,7 Mkr under kvartalet, avseende pagaende investeringar i fyra vandringstorkar,
varav tvai Morlunda och tvai Orrefors. Torkarna berdknas vara fardigstallda under rakenskapsaret 2008/2009
och totalainvesteringssumman beréknastill cirka 50 Mkr.

Under kvartalet har kapitalbindningen i lager minskat med 18,0 Mkr, dér lager av trévaror har okat med 14,1
Mkr vilket dock innebér att lagret av trévaror ar lagre an vid samma period foregdende &r. Lager av rotstdende
skog har minskat med 12,2 Mkr, férskott till leverantorer har minskat med 4,0 Mkr och lagret av timmer vid
industrier och terminaler har minskat med 16,6 Mkr. K assafl 6det har péverkats positivt avseende minskade
rorel sefordringar med 12,9 Mkr och 6kade rorel seskulder med 22,4 Mkr. K assafl 6det fran den |6pande
verksamheten uppgick till 41,1 (-21,4) Mkr under kvartalet.

Framtidsutsikter

Byggandet ligger fortsatt paen |8g nivai sdval Europasom i USA och konjunkturprognoserna fér 2009 visar pa
stagnation. Osakerheten kvarstdr om nér botten & nadd for sagverksbranschen och vi dterigen kan se en kad
efterfragan av sdgade travaror. Den | &ga efterfragan av sdgade trévaror har inneburit en obalans mellan utbud och
efterfrégan. Trots produktionsneddragningar pa arsbasis (januari-november) i Sverige pa 6,5 procent ligger
lagernivan hos svenska travaruproducenter fortfarande relativt hogt. | Finland har produktionsneddragningar
skett med 22 procent vilket har medfért en béttre lagersituation. Obalansen har lett till en fortsatt prispress pa
sagade travaror. Genomférda och aviserade produktionsneddragningar bland europei ska sdgverksforetag bidrar
till en snabbare dterstallning av balansen mellan utbud och efterfrégan. Viss prisstabilisering har kunnat noterats
som ett tecken pa detta. Det & skillnaden mellan de kommande produktionsneddragningarna och den minskande
konsumtionen som avgor prisutvecklingen pa sigade trévaror.

Konkurrenskraften for svenska sdgverk har stérkts under histen tack vare att den svenska kronan forsvagats
gentemot flera andra valutor, framst euron. Detta har inneburit att svenska sgverk tagit marknadsandelar savél
fran finska som andra europei ska sdgverksaktorer.

Vi ser en fortsatt god efterfrégan for vara biprodukter.

Ravarumarknaden i koncernens region préglas fortfarande av sdgverkens vattenlager fran stormarna Gudrun och
Per. Efterfragan av massaved kan komma att gunkai takt med att &ven massa- och pappersproducenter aviserar
om produktionsbegransningar och nedlggningar. Detta har inneburit en anpassning neddt av massavedspriser till
den lagre prisnivan som gallt i mellansverige. Koncernen hade vid de tre sdgverksanl aggningarna och terminaler
den sista november cirka 60 000 m3fub timmer i lager vilket motsvarar drygt en manads lager. Till detta kommer
lager av rotstéende skog. Detta gor att koncernen &r val forsorjd av ravarainfor varen 2009.

Med anledning av den svaga konjunkturen for sgade travaror har en anpassning nedét av révarupriserna skett
genom att varatimmerprislistor fr&n och med januari sinkts med narmare 8 procent. Ytterligare révarupris-
sankningar kan bli nédvandiga.
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Information om risker och osiker hetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen for travaror styrstill stor del hur den global a konsumtionen éverensstémmer med den globala
produktionen. Ré&varukostnaden ar en mycket stor del av den fardiga produktens forsaljningsvarde varfor
produkten & mycket kanslig for prisforandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas foretradesvis i naromradet
och utbud och efterfrégan av ravaran paverkar pakort sikt prisséttningen i stor omfattning.

Finansiella risker

Bergs Timber & exponerad for finansiellarisker, vilka huvudsakligen &r relateradetill valutai samband med
forsdljning av exportaffarer och ranterisker i samband med likviditets- och skuldhantering. Normalt sékras 50-75
av forvantat valutafl6de for de narmaste sex manaderna. Med anledning av eurons forstarkning under hosten har
valutafloden i euro sakrats for tolv manader framét.

Likviditets- och kassafl 6desrisker

For att klara den sasongsméssiga likviditetshel astningen under vinterhalvaret och den pagdende
konjunkturnedgéngen kommer arbetet med kapitalrationalisering att fortga. Liksom vid tidpunkten for
avlamnande av 8rsredovisningen ser vi mojligheter framforallt med minskning av lagret av rotstdende skog men
&ven viss effekt uppnas med pagéende avveckling av dterstdende vattenlagrad révara.
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For en fullstandig redogdrel se av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa hénvisas till
arsredovisningen 2007/2008. Risken for konsumtionsminskning av sigade tréavaror som befaras efter den senaste
tidens finansiella oro och som rapporterades i bokslutskommunikén 2008-10-09 kvarstar. For 6vrigt har ndgon
forandring i bolagets riskbild inte skett sedan avlamnandet av arsredovisningen.

Nar stdendetr ansaktioner

Inga transaktioner har &gt rum mellan Bergs Timber och nérstdende som vésentligt paverkat koncernens stallning
och resultat. Moderbolaget har endast haft narstéende transaktioner med koncernens dotterbolag, i huvudsak
avseende forsaljning av ravara samt lednings- och administrationskostnader.

Rapportperioder for rakenskapsaret 2008/2009.

- Delérsrapport september-februari, den 8 april 2009

- Delarsrapport september-maj, den 26 juni 2009

- Boksutskommuniké for heléret september — augusti 2008/2009, den 8 oktober 2009.

Redovisningsprinciper

Foreliggande del&rsrapport har fér koncernen uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34
Del&rsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillampar IFRS och
tolkningsuttalande frén IFRIC sdsom de har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen.

Den preliminara forvarvsanalysen avseende Bitus AB slutférdes under rakenskapsdret 2007/2008 vilket inneburit
att immateriella tillgngar minskat med 12,3 Mkr, materiella tillgangar 6kat med 17,2 Mkr och skulderna okat
med 4,9 Mkr jamfort med presentationen i koncernens balansrakning 2007-11-30.

Undertecknad forsakrar att deldrsrapporten ger en réttvisande Gversikt Gver moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de bolag som ingér i koncernen stér infor.

Mérlunda den 29 januari 2009

Ake Bergh, verkstéllande direktor

Denna del&rsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Ytterligare information avseende rapporten kan |amnas av verkstallande direktér Ake Bergh pé telefonnummer
0495-24 55 00.

Adress mm

Bergs Timber AB (publ), org.nr: 556052-2798, Bergs vag 13, 570 84 Mdrlunda, telefon 0495-24 55 00.

Mer information om var verksamhet gér att finna pavar hemsida under adress www.bergstimber.se
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Koncer nens resultatr akning 2008 2007 | Rullande 07-08
Belopp i Mkr Sept-nov | Sept-nov 12méan | Sept-aug
Nettoomséttning 185,2 2191 826,1 860,0
Forandring av produkter i arbete
och fardiga varor 15,5 36,9 -10,3 11,2
Aktiverade egna kostnader 0,0 0,0 0,1 0,1
Resultat frén intressebol ag 0,0 0,0 0,3 0,3
Ovriga rorel seintakter 0,9 1,3 5,2 55
Vérdeféréndring biologiska
tillgdngar 0,0 -0,1 11,8 11,8
Summa 201,6 257,2 833,2 888,9
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -140,9 -151,1 -551,5 -561,8
Ovriga externa kostnader -37,7 -40,0 -159,4 -161,7
Personalkostnader -31,2 -30,5 -122,3 -121,6
Avskrivningar -95 -8,2 -35,2 -33,8
Summa r 6r el sekostnader -219,3 -229,8 -868,4 -878,9
Ror el ser esultat -17,7 274 -35,2 10,0
Finansiellaintakter 0,1 0,2 1,2 12
Finansiella kostnader -4,3 -34 -17,9 -16,9
Resultat efter finansiella poster -21,9 24,2 -51,9 -5,7
Skatt pa periodens resultat 7.8 -7,0 15,7 0,9
Periodensresultat -14,1 17,2 -36,2 -4.8
Hanforligt till
M oderbol agets aktiedgare -14,1 17,2 -36,2 -4.8
Minoritetsintresse - - - -
Resultat per aktie kr (*) -2,05 2,50 -5,24 -0,70
Antal aktier i tusental 6899 6 899 6 899 6899
*) Négon utspadningseffekt finnsinte att beakta.
Koncer nens nyckeltal 2008 2007 | Rullande 07-08
Sept-nov | Sept-nov 12man| Sep-aug|
Rorelsemargina % -9,6 12,5 -4.3 1,2
Nettovinstmarginal % -11,8 111 -6,3 -0,7
Avkastning patotalt kapital % (*) - - -4.5 15
Avkastning pa eget kapital % (*) - - -12,7 -1,7
Soliditet % 36,6 37,7 36,6 37,6
Antal aktier i tusental 6899 6 899 6 899 6 899
Eget kapital per aktie kr 37,65 44,65 37,65 39,70

*) Redovisas endast for hela tolvmanadersperioder.

Definitioner nyckeltal
Rorelsemarginal
Nettovinstmargina
Avkastning patotalt kapital

Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning
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Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen
Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittlig bal ansomsl utning

Arets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning
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Koncer nens kassafl 6desanalys i sasmmandrag 2008 2007 07-08
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov |  Sept-aug|
K assaflde for e r or el sekapital -12,2 30,8 6,7
Forandring rorel sekapital 53,3 -52,2 28,0
K assaflode frén den |6pande verksamheten 41,1 -214 34,7
K assaflode frén investeringsver ksamheten -20,5 -12,8 -104,3
K assaflode frén finansieringsver ksamheten -19,8 355 63,8
Periodens kassafléde 0,8 13 -5,8
Likvida medel vid periodens bérjan 0,3 6,1 6,1
Likvida medel vid periodens slut 1,1 74 0,3
Koncernens balansrékning i sasmmandrag
Belopp i Mkr 2008-11-30| 2007-11-30| 2008-08-31
Tillgéngar
Immateriellatillgangar 31 34 3,2
Materiella anldggningstillgdngar 334,5 292,0 323,0
Biologiskatillgangar 48,6 36,8 48,6
Finansiella anlaggningstillgangar 0,2 0,8 0,2
Summa anléggningstillgangar 386,4 333,0 375,0
Varulager 231,7 341,1 249,7
Kortfristiga fordringar 90,7 1349 103,6
Kassa och bank 11 7,4 0,3
Summa omsittningstillgangar 3235 4834 353,6
SUMMA TILLGANGAR 709,9 816,4 728,6
Eget kapital 259,8 308,0 273,9
L angfristiga skulder 223,0 2334 234,7
Kortfristiga skulder 227,1 275,0 220,0
Summa skulder 450,1 508,4 454,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 709,9 816,4 728,6
Varav rantebdrande skulder
Checkkredit 440 71,9 52,2
Ovrigakortfristiga 36,2 24,0 44,0
Langfristiga 196,0 196,9 199,9
Foréndringar i eget kapital (*) 2008 2007 07-08
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sep-aug |
Eget kapital, ingende balans 2739 290,8 290,8
Lamnad utdelning 0 0 -12,1
Periodens resultat -14,1 17,2 -4.8
Totalt eget kapital vid periodens slut 259,8 308,0 2739

*) Ingen minoritet finns.
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M oder bolagets resultatr kning 2008 2007 07-08
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sept-aug |
Nettoomséttning 0,4 6,2 8,6
Ovriga rorel seintakter 1,6 0,6 8,7
Summa 2,0 6,8 17,3
Rorelsenskostnader
Ravaror och férnédenheter -0,1 -74 -8,0
Ovriga externa kostnader -0,8 -0,8 -4,0
Personal kostnader -1,3 -1,3 -4.9
Avskrivningar -0,2 -0,1 -0,5
Summa r ¢relsekostnader -24 -9,6 -174
Ror el ser esultat -04 -2,8 -0,1
Finansiellaintékter 15 1,4 19,6
Finansiella kostnader -1,8 -1,4 17,7
Resultat efter finansiella poster -0,7 -2,8 11,8
Bokdlutsdispositioner 0 0 6,0
Resultat fore skatt -0,7 -2,8 17,8
Skatt pa periodens resultat 0,3 0,6 -5,3
Periodensresultat -0,4 -2,2 12,5
M oder bolagets balansr akning i sammandrag
Belopp i Mkr 2008-11-30| 2007-11-30| 2008-08-31
Tillgéngar
Immateriellatillgingar 0,1 0 0,2
M ateriella anl aggningstill géngar 60,4 58,8 60,6
Finansiella anl &ggningstillgéngar 99,1 99,3 99,1
Summa anléggningstillgangar 159,6 158,1 159,9
Varulager 0 55 0
Kortfristiga fordringar 163,3 204,6 174,6
Kassa och bank 1,0 6,9 0,3
Summa omséttningstillgangar 164,3 217,0 174,9
SUMMA TILLGANGAR 323,9 375,1 334,8
Skulder och eget kapital
Eget kapital 208,7 219,8 209,1
Obeskattade reserver 25,2 31,2 25,2
Avséttningar for uppskjutna skatter 34 3,6 3,6
L angfristiga skulder 10,0 13,7 11,0
Kortfristiga skulder 76,6 106,8 85,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3239 3751 334,8
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Informationen i denna del&rsrapport &r sddan som Bergs Timber AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknad och/ eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for

offentliggdrande den 29 januari 2009 klockan 11.30.



