Rorvik

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2008

Nettoomsittningen uppgick till 2 390 Mkr (2 642).

Rorelseresultatet uppgick till - 198 Mkr (268).

Det férsimrade resultatet for perioden 1 jamforelse med foregaende ar

beror frimst pa lagre forsiljningspriser for sagade travaror -419 Mkr. Darutover
har érets resultat belastats med en nedskrivning av lager av sagade trivaror av ligre
kvaliteter -23 Mkr och kostnader f6r produktionsbegrinsning med -6 Mkr.

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet uppgick till -85 Mkr (37).
Resultatet har belastats med en nedskrivning av lager —23 Mkr, reservering for
osikra fordringar —12 Mkr och kostnader £6r produktionsbegrinsning med -6 Mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till =186 Mkr (170).

Den 16pande verksamheten redovisar ett positivt kassaféde under det fjarde
kvartalet med 58 Mkr.

Resultatet per aktie var —13,41 kr (12,22).
Avkastningen pa sysselsatt kapital var — 16,6 % (20,0).

Marknaden for sagade trivaror ar fortsatt svag. Utvecklingen pa den finansiella
marknaden och den svaga byggkonjunkturen i virlden har negativt paverkat hela
traivarumarknaden.

Mot bakgrund av den aktuella marknadssituationen har Rorvik tidigare aviserat att
minska produktionen med 365.000 m3 pa arsbasis motsvarande drygt 40 % av
kapaciteten.

Dirutéver har beslut tagits om ett tillfilligt stopp beriknat till en manad f6r
sagverken 1 Boxholm, R6rvik och Tvirskog samt att sta stilla med Linghemssagen
tills vidare.

Dagens prisniva i kombination med fortsatt hoga priser pa timmerravara gor det
fordelaktigare att inte producera.

Fortsatt fokus pa att minska kapitalbindningen och forbattra likviditeten.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning limnas.

RORVIK TIMBER AB (PUBL), Org nr 556541-2086
Huvudkontor: Grinnavigen 24

Box 18, S- 561 21 Huskvarna

Tele + 46 36 — 580 11 40

www.rtimber.se



KONCERNENS VERKSAMHET
Koncernen bedriver triféridling vid tolv
produktionsenheter i sédra Sverige.
Verksamheten bedrivs 1 tvd affirsomraden.
I AO Timber ingdr koncernens sju sagverk
med en produktionskapacitet pa cirka
950.000 m3, tva enheter for
tryckimpregnering samt enheterna f6r
byggnadslist, limfog och stallstré. AO
Ravara bestar av koncernens
ravaruanskaffning till egna sagverk och en
betydande handelsverksamhet.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsittningen fér koncernen uppgick
till 2 390 Mkr (2 642) och rorelseresultatet
fore finansiella poster till — 198 Mkr (268).

Det férsdmrade resultatet f6r perioden i
jamforelse med féregaende dr beror pa
visentligt ldgre forsiljningspriser -419 Mkr
for sigade trivaror, en nedskrivning av lager
-23 Mkr, reservering for osikra fordringar
—12 Mkr och kostnader f6r produktions-
begrinsning -6 Mkr.

Under perioden har en fortsatt fokusering
varit pa att minska kapitalbindningen och att
ha ett positivt kassafloéde fran den l6pande
verksamheten. Under det fjirde kvartalet har
kassaflodet varit positivt och uppgick till 58
Mkr.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-258 Mkr (237).

Avkastning pd sysselsatt kapital uppgick till
-16,6 % (26,06).

FJARDE KVARTALET

Koncernens nettoomsittning under det
fjarde kvartalet var 512 Mkr (650) och
resultatet efter finansiella poster uppgick till
—102 Mkr (26).

AFFARSOMRADE TIMBER
Nettoomsittningen for affirsomradet
uppgick till 1 968 Mkr (2 050).
Rorelseresultatet blev — 173 Mkr (273).

Det férsdmrade resultatet £6r perioden i
jamforelse med féregaende dr beror pa
visentligt ldgre forsiljningspriser -419 Mkr
tor sagade trivaror, en nedskrivning av lager
-23 Mk, reservering for osikra fordringar
—12 Mkr och kostnader f6r produktions-
begrinsning -6 Mkr.
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Den kraftiga prisnedgingen pd sagade
trdvaror i kombination med fortsatt hoga
ravarupriser har medfort att lénsamheten pa
de flesta marknader 4r negativ.
Lagren av firdiga varor som 6kade i botjan
av aret har under det fjirde kvartalet fortsatt
att minska.

Under det fjirde kvartalet har produktions-
stopp genomfdrts med en vecka 1 oktober
och frin den 19 december till den 12 januari
1 samtliga sdgverk.

Sagproduktionen under perioden uppgick till
812.000 m3 (790.000).

Marknad

Marknaden for sagade travaror har under det
senaste kvartalet fortsatt att vara svag. Trots
att ett flertal producenter genomfort
produktionsbegrinsningar har inte
marknadsbalansen forbittrats. Det ddirmed
fortsatt stora utbudet under perioden har lett
till fortsatt pressade priser.

Utvecklingen pa den finansiella marknaden
och byggkonjunkturen i Europa och USA
har negativt paverkat hela trivarumark-
naden. Pi ett flertal marknader, daribland
USA, Storbritannien, Irland och Spanien har
nybyggnationen snabbt sjunkit till rekordliga
nivaer. Merparten av Rérvik Timbers for-
sdljning av sagade trivaror gar till Sverige,
Nordeuropa och Medelhavsomradet (inkl
Nordafrika).

Branschens exportprisindex p4 sagad fura
och gran har fortsatt ner dven under 2008
och har gitt ner med cirka 20 %.

Ett flertal producenter har aviserat
ytterligare produktionsbegrinsningar och
nedligeningar av sagverk pi grund av
marknadsskal.

For vara tryckimpregnerade produkter har
efterfragan under sisongen varit normal,
dock har dven dessa drabbats av samma
prisnedging som for Gvriga sagade trivaror.
Triforadlingsenheterna Burseryds List, Bju i
Rottne (limfog) och Swedfore (stallstro)
visar stabil utveckling och bra resultat.

Avsattningen for vara biprodukter har under
kvartalet varit fortsatt stark.
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AFFARSOMRADE RAVARA
Nettoomsittningen for affirsomradet
uppgick till 1 487 Mkr (1 580), varav 1 065
(988) avser internleveranser.
Rorelseresultatet blev -7 Mkr (12).

Révarupriset har under virkessdsongen varit
stabilt dock pa en fortsatt hog niva. Under
sdsongen som startade i augusti har
timmerpriset sinkts med cirka 50 kr/m3 i
s6dra Sverige.

Révarupriserna har legat pa en f6r hog niva
och maiste fortsitta ner fOr att ge sdgverken
en positiv marginal.

Vi har ca 107 000 m3fub i vattenlager
avsedda for anvindning i egna sagverk,
vilket motsvarar cirka en minads
férbrukning. Kvaliteten 4r bra och
kontrolleras regelbundet.

Rorvik Skog AB ansvarar f6r anskaffning
och forser vira egna sagverk med rivara.
Tradingverksamheten, som bedriver handel
med savil sdgtimmer som massaved och flis,
sker 1 Wijkstrém Timber AB genom ett vil
uppbyggt nitverk i norra Europa

Stora volymavtal har tecknats med flera
leverantirer i savil Sverige som utomlands.
Rorvik Timber berdknar att hantera ett flode
av timmer och massaved som beriknas
uppgi till ca 3 miljoner m>.

Marknaden for handel med rivara har under
det senaste halvéret varit mycket begrinsad
pé grund av utvecklingen pa virlds-
marknaden for travaror. Detta har medfort
att Wijkstrém Timber AB har visentliga
leveransavtal diar osikerheten har okat.

FRAMTIDSUTSIKTER
Konjunkturprognoserna har fér de stora
industrilinderna skrivits ner bl.a. pa grund
av den finansiella oron. Byggandet som ir
drivkraften for trivarukonsumtionen har
bromsats upp 6verlag men mest tydligt
under de senaste tre dren 1 USA.
Osikerheten om nir vi ser den definitiva
vindningen ér stor.

De produktionsbegrinsningar inom
sagverksindustrin som genomfdrts och
hittills planerats f6r 2009 har dnnu ej gett
ndgon positiv effekt pa férsiljningspriserna
eller lett till n6dvindiga prissinkningar pa
ravaran.

For svenska sigverk har férsvagningen av
den svenska kronan inneburit att
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konkurrenskraften férbittrats gentemot vira
konkurrenter, exempelvis Finland, Tyskland
och Osterrike.

Mot bakgrund av den aktuella marknads-
situationen och utsikterna for det ndrmaste
halvaret har Rorvik beslutat om mycket
omfattande produktionsbegrinsningar.
Produktionen minskas genom dndrad
skiftgang pa sigverken. Sammantaget
innebir detta en produktionsminskning pa
arsbasis med 365.000 m3, motsvarande drygt
40 % av kapaciteten. Personalminskningen
uppgir till cirka 150 personer.

Dirutéver har beslut tagits om ett tillfalligt
stopp beriknat till en méinad f6r sagverken i
Boxholm, Rérvik och Tvirskog och att std
stilla tills vidare vid sdgen i Linghem.
Dagens prisniva 1 kombination med fortsatt
héga priser pd timmerrivaran gor det
fordelaktigare att inte producera.

Ytterligare dtgirder fOr att begrinsa
produktionen kan inte uteslutas for att
hantera den osikra situationen.

I ett lingre perspektiv kvarstar bedémningen
att marknadsutsikterna fér trivaror ir goda.

INVESTERINGAR

Koncernens investering uppgick till 199 Mkr
(249) och avser, férutom goodwill om 15
Mkr, huvudsak maskiner och inventarier. Av
nidmnda investeringar finansieras 107 Mkr
(37) via tinansiell leasing.

LIKVIDITET
Likvida medel och beviljade outnyttjade
krediter uppgick till 62 Mkr (116).

Den svaga marknaden i kombination med
att Rorvik Timber har 6kat forsiljningen pa
marknader med lingre betalningsvillkor ger
Rérvik Timber en anstringd likviditet. De
atgirder som koncernen vidtager for att
torbattra likviditeten 4r att produktions-
begrinsa, minska vira stora firdiglager och
nyttja egna vattenlager. Att vi nu kommer in
1 en bittre sdsong med 6kade utleveranser
kommer ocksa att forbittra situationen.
Liget pd de finansiella marknaderna har
dessutom medfort att andelen forsenade
kundinbetalningar 6kat markant.

En kontinuerlig diskussion f6rs om hur
koncernens balansrikning skall f6rbittras.

Bokslutskommuniké 2008 Sidan 3 av 10



AKTIEDATA OCH NYCKELTAL
Resultatet per aktie uppgick till —13,41 kr
(12,22). Eget kapital per aktie uppgick till
17,32 kr (33,60). Soliditeten var 14,8 %
(26,2).

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens visentliga risk- och
osikerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker f6rknippade med kunder och
leverantorer samt andra omvirldsfaktorer.
Utvecklingen pé de finansiella marknaderna
under det sista halvaret har visentligt 6kat
koncernens finansiella och affirsmassiga
risker.

De finansiella riskerna bestir av bland annat
utvecklingen av valutakurser och
rintenivder. Dirut6ver paverkas koncernen
av likviditeten i det finansiella systemet och
tillgdngen pa krediter.

De affirsmaissiga riskerna bestar frimst av
prisutvecklingen pa sigade trdvaror som till
stor del paverkas av den radande virlds-
konjunkturen. Den firdiga produkten ir
mycket kinslig for priset pd rdvara och
energi, da dessa bida parametrar stir f6r en
stor del av produktens tillverkningskostnad.
Rorvik Timbers ravarustrategi ar att
anskaffningen av ravara allt visentligt ska
overskrida behovet vid egna verk. Skilet till
detta dr att sdkerstilla att tillrdcklig ravara
finns i alla konjunkturligen och att halla nere
ravarukostnaden. I de flesta fall avtalas om
ptis och volym f6r leverans under en viss
tid. Rorvik Timber pdtager sig med dessa
avtal en prisrisk.

Kostnaden for energi dr betydande f6r
Rorvik Timber. Koncernens strategi ir att
langsiktigt via terminskontrakt sikerstilla
rimlig kontroll av kostnadsnivan vad giller
el

En redogdrelse for koncernens hantering av
de finansiella riskerna finns pé sidan 44 i
arsredovisningen f6r 2007.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Inga transaktioner har dgt rum mellan
Roérvik Timber och nirstiende som
visentligt paverkat koncernens stillning och
resultat. Samtliga transaktioner som sker
mellan Rérvik Timber och nirstiende bolag
prissitts enligt gillande marknadsvillkor.

Rorvik Timber AB (publ.)
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport dr upprittad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna dr oférindrade i
jimforelse med de tillimpade i 2007 ars
arsredovisning.

FORSLAG TILL UTDELNING
Styrelsen har beslutat att foresla stimman att
ingen utdelning (féregaende ar 1,00 kr)
limnas f6r rikenskapsaret.

NOMINERING AV
STYRELSELEDAMOTER

De aktiedgare som 6nskar limna forslag pa
styrelseledaméter kan géra detta via Ittur
Industrier AB. Adress: Vasatorps Gard, 260
34 MORARP.

ARSSTAMMA

Arsstimma dger rum vid Internationella
Handelshégskolan 1 JonkSping tisdagen den
26 maj klockan 15,00.

Arsredovisningen kommer att finnas
tillgdnglig pd Rérvik Timber AB’s hemsida
www.rtimber.se i mitten av april.

NASTA RAPPORTDATUM
Publicering av deldrsrapporten for perioden
januari — mars 2009 kommer att ske 1

samband med drsstimman tisdagen den 26
maj 2009.

Undertecknade forsakrar att boksluts-
kommunikén ger en rittvisande Gversikt
6ver moderbolagets och koncernens
verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver risker och osikerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen stir infor.

Huskvarna den 26 februari 2009

Roérvik Timber AB (publ.)

Johan Hansen, ordférande

Rolf Ekedahl
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Goran Sundstrom

Cornelia Strauss

Bo Lerenius

Nils Kuylenstierna

Bo Lindwall, Skog och trifacket

Tommy Halldin, Unionen

Per Rodert, verkstillande direktor

For ytterligare information, kontakta
girna:
Per Rodert, vd, 0705-93 11 45

Informationen limnas f6r offentliggérande
den 26 februari 2009 kl 18,15.
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Bokslutskommuniké 2008

Rorvik Timber AB (publ.)

Org nr 55654 1-2086

Resultatrikningar 2008 2007 2008 2007
(Mkr) okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec

3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsittning 512 650 2390 2642
Kostnad for silda varor -585 -587 -2489 -2274
Bruttoresultat -73 63 -99 368
Forsiljningskostnader -10 -14 -52 -51
Administrationskostnader -15 -15 -65 -56
Ovriga rorelseintikter 46 11 71 21
Ovriga rorelsekostnader -33 -8 -53 -14
Rorelseresultat -85 37 -198 268
Finansiella poster -17 -11 -60 -31
Resultat f6re skatt -102 26 -258 237
Skatt 28 -8 72 -67
Resultat -74 18 -186 170
Kvartalsvisa resultatrikningar 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
(Mkr) okt-dec okt-dec juli-sept juli-sept april-juni april-juni jan-mars jan-mars
Nettoomsittning 512 650 574 643 722 611 582 738
Kostnad for silda varor -585 -587 -611 -560 -738 -494 -555 -633
Bruttoresultat -73 63 -37 83 -16 117 27 105
Forsiljningskostnader -10 -14 -15 -13 -12 -12 -15 -12
Administrationskostnader -15 -15 -17 -12 -18 -14 -15 -15
Ovriga rorelseintikter 46 11 11 4 11 2 3 4
Ovriga rorelsekostnader -33 -8 -11 -2 -5 0 -4 -4
Rorelseresultat -85 37 -69 60 -40 93 -4 78
Finansiella poster -17 -11 -15 -9 -15 -6 -13 -5
Resultat fore skatt -102 26 -84 51 -55 87 -17 73
Skatt 28 -8 24 -14 15 -25 5 -20
Resultat -74 18 -60 37 -40 62 -12 53
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Balansrikningar
(Mkr)
2008-12-31 2007-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella 146 126
Materiella 586 467
Finansiella 13 1
Summa 745 594
Omsittningstillgangar
Varulager mm 479 742
Kundfordringar 349 279
Ovriga kortfristiga fordringar 52 159
Kassa o bank 0 1
Summa 880 1181
Summa tillgangar 1625 1775
Eget kapital och skulder
Eget kapital 240 466
Skulder
Avsittningar 71
Rintebirande skulder 885 728
Ovriga skulder 500 510
Summa 1385 1309
Summa eget kapital och skulder 1625 1775
1) Rantebirande skulder exklusive leasingskuld uppgar till 739 Mkr (667).
Foriandringar i eget kapital
(Mkr)
2008 2007
31-dec 31-dec
Vid periodens borjan 466 314
Omvirderingar av finansiella instrument -25 -4
Valutajustering -1
Utdelning 14 14
Resultat -186 170
Vid periodens slut 240 466
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Bokslutskommuniké 2008

Kassafl6desanalyser 12 manader 12 manader
(Mkr) januari- januari-

december december

2008 2007

Kassaflode fore rorelsekapital -138 310
Forindringar av rorelsekapital 154 -440
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 -130
Investeringar -89 -190
Kassaflode efter investeringar -73 -320
Finansiering 72 320
Foriandring av likvida medel -1 0
Redovisning per segment 3 manader 3 ménader 12 ménader 12 ménader
(Mkr) oktober- oktober- januari- januari-

december december december december

2008 2007 2008 2007

Nettoomsittning
Timber 375 474 1968 2 050
Révara 332 482 1487 1580
Gemensamt och koncerneliminering -195 -306 -1 065 -988
Summa omsittning 512 650 2390 2642
Rorelseresultat
Timber -71 39 -173 273
Ravara -7 3 -7 12
Gemensamt och koncerneliminering -7 -5 -18 -17
Summa rorelseresultat -85 37 -198 268
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Bokslutskommuniké 2008

Aktiedata
2008 2007 2008 2007
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
3 man 3 man 12 mén 12man
Genomsnittligt antal utestiende aktier, tusental 13 864 13 864 13 864 13 864
Resultat per aktie, kr 1) -5,34 1,30 -13,41 12,22
Hget kapital per aktie, kr 17,32 33,60
Borskurs pa balansdagen, kr 10,10 55,50

Totalt uppgir antal aktier till 13 863 506.

1) Resultat per aktie fore och efter utspidning dr samma da det inte finns utestiende optioner eller konvertibler som kan medféra utspidning.

Nyckeltal 12 manader 12 manader
januari- januari-
december december
2008 2007
Rorelsemarginal, % -8,3 10,1
Vinstmarginal, % -7,8 6,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %o -16,6 26,6
Avkastning pa eget kapital, %o -52,7 43,4
Nettoskuldsittning, mkr 1) 885 728
Soliditet, % 14,8 26,2
Skuldsittningsgrad, ggr 3,7 1,6

1) Nettoskuldsittning exklusive leasingskuld uppgar till 739 Mkr (667).

Bokslutskommuniké 2008 Sidan 9 av 10



Rorvik Timber AB (publ.)
Org nr 55654 1-2086

Bokslutskommuniké 2008

Resultatrikningar, moderbolaget 2008 2007
(Mkr) jan-dec jan-dec
12 man 12 man
Nettoomsittning 18 18
Administrationskostnader -37 -33
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat -19 -15
Finansiella poster 16 6
Resultat efter finansiella poster -3 -9
Bokslutsdispositioner 22 -20
Skatt -4 8
Periodens resultat 15 -21

Balansrikningar, moderbolaget

(Mkr)

2008-12-31 2007-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgdngar 599 606
Omsittningstillgingar 213 60
Eget kapital och skulder
Eget kapital 273 282
Obeskattade reserver - 23
Rintebarande skulder 399 313
Ovriga skulder 140 48
Balansomslutning 812 666
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