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HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2008

 Koncernens nettoomsittning for forsta halvaret 2009 uppgick till 2 124 (2 762) Mkr. Minskningen jimfért
med motsvarande period foregiende ér dr ett resultat av sévil ligre priser som volymer. Nettoomsittningen for

andra kvartalet uppgick till 1 245 (1 445) Mkr.

* Rorelseresultatet for perioden januari-juni 2009 uppgick till -340 (-77) Mkr. I resultatet ingar avvecklingskost-
nader for Firila sagverk med 84 Mkr. Resultatforsimringen jimfort med foregiende ar ir frimst en effekt av
lagre forsiljningspriser.

* Rorelseresultatet f6r andra kvartalet uppgick till -71 (-82) Mkr, vilket innebir en forbittring jamfort med
forsta kvartalet med 198 Mkr.

* Resultat efter skatt uppgick for forsta halvaret till -277 (-74) Mkr. Resultat per aktie uppgick till -8,69 (-2,39)

kronor.

* Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgick for forsta halvaret 2009 «ill -132 (-62) Mkr. Kassaflodet
for andra kvartalet uppgick till 97 (7) Mkr.

 Sagningen vid Lévholmen sigverk i Pited upphorde i slutet av juni. Signingen vid Firila sagverk i Ljusdal
upphoér enligt plan i slutet av juli. De tvd strukturatgirderna beriknas ge en sammanlagd érlig resultateffekt
pa cirka 100 Mkr. Dirutéver har genomforda dtgirder minskat kostnaderna med cirka 70 Mkr jaimfort med
forst halvaret foregiende ar.

* For att stirka koncernens finansiella stillning beslutade en extra bolagsstimma den 2 juni 2009 om en nyemis-
sion med foretridesritt for bolagets aktiedgare. Genom nyemissionen tillférs bolaget cirka 495 Mkr fore emis-
sionskostnader. Per den 30 juni 2009 hade 490 Mkr tillforts bolaget. Resterande 5 Mkr har tillférts i borjan av
juli manad.

* Borje Bengtsson tilltridde som ny VD och koncernchef den 12 juni 2009. Kostnaden fér uppsigning av tidi-
gare VD har belastat andra kvartalet med 7 Mkr.

3 manader 6 manader 12 manader

2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Setra Group — koncernen apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Nettoomséattning, Mkr 1245 1445 2124 2762 4242 4 880
Rérelseresultat, Mkr -11 -82 -340 -77 -640 -377
Roérelsemarginal, % -5,7 -5,7 -16,0 -2,8 -15,1 -7,7
Resultat efter skatt, Mkr -67 -70 -2717 -74 -515 -312
Resultat per aktie, kr (ingen utspadning) -2,12 -2,22 -8,69 -2,39 -16,19 -9,89
Kassaflode fran I6pande verksamhet, Mkr 97 7 -132 -62 35 105
Avkastning pa operativt kapital, % (rullande 12 man) -28,1 -17,2
Nettoskuldsattningsgrad, % 74 128
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Koncernchefens kommentar

Setra redovisar for forsta halvaret ett rorelseresultat pa -256 Mkr, f6re kostnader
for avvecklingen av Firila sagverk. Det negativa resultatet 4r frimst en effekt

av laga forsiljningspriser. Forlusttakten har under periodens slut varit betydligt
lagre 4n vid periodens inledning. Resultatet fér andra kvartalet 2009 4r battre

dn motsvarande period foregdende ar.

Balansen mellan utbud och efterfrigan pa trivarumarknaden har forbittrats
under perioden. Efter de stora produktionsneddragningar som genomforts i
flertalet europeiska linder rider en utbudsbrist som, frin en lag niva, under
andra kvartalet drivit prisnivierna forsiktigt uppat. Efterfragan frin byggsektorn
ar dock fortsatt svag och den framtida konsumtionsutvecklingen 4r mycket
svarbeddmbar. Den sisongsmissiga marknadsuppgingen under sommarhalv-
dret, stimulansatgirder som ROT-avdraget i Sverige och en svag valuta bidrar

dock positivt till en dkad efterfragan pd svenska trivaror.

Det radande konjunkturliget och den svaga byggmarknaden gor att ingen
betydande efterfrigeskning kan forvintas forrin tidigast under 2010. Vir be-
domning att 2009 blir annu ett tufft ar med svagt resultat kvarstér.

Borje Bengtsson
VD och koncernchef

Marknadstversikt travaror
Setras forsiljning utgérs till storsta delen av sagade och
hyvlade trivaror. Merparten av detta exporteras till mark-
nader i Europa, Nordafrika, Mellanéstern samt till Japan.
Huvuddelen av de produkter Setra tillverkar anvinds
direkt eller indirekt for byggande och boende. Utveck-
lingen pa byggmarknaden, tillsammans med den allminna
ekonomiska tillvixten, ir dirfor dominerande drivkrafter
for efterfragan pé Setras produkter.
Den ekonomiska nedgangen har lett till att bostads-
byggandet har minskat dramatiskt pa samtliga av Setras
huvudmarknader. BNP-utvecklingen ir fortsatt negativ pd
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de europeiska marknaderna dir huvuddelen av koncernens
forsiljning sker.

Aven om det finns vissa indikationer pa att botten i
konjunkturnedgingen 4r nidd bedoms den ekonomiska
tillvixten, savil i ett europeiskt som i ett globalt perspektiv,
som fortsatt svag. En allmin bedémning ar att en ater-
himtning av ekonomin kommer att inledas forst under
2010. Det ndrmaste aret torde dérfor priglas av en fortsatt
svag efterfrigan av trivaror.

Den svaga trivarumarknaden har initierat en kraftig
produktionsminskning av trivaror i Europa. De fyra pro-
ducentlinderna Tyskland, Osterrike, Finland och Sverige

Nettoomsattning per geografisk marknad
januari-juni 2009
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— som tillsammans stér for 65 procent av den europeiska
produktionen — svarar for storre delen av produktions-
minskningarna. Det ir frimst det laga utbudet pa markna-
den, inte en okad efterfragan, som under de senaste mana-
derna forsiktigt drivit prisnivierna uppat frin en lag niva.
Under f6rutsittningen att balansen mellan efterfrigan och
utbud kvarstar férvintas producenterna kunna dra nytta av
hojda priserna pa trivaror dven under tredje kvartalet.

Révarumarknaden

Setras ravara bestdr av tall- och grantimmer fran svenska
skogar. Andelen tall 4r ungefir tva tredjedelar och ande-
len gran en tredjedel. Setras storsta ravaruleverantorer ar
Sveaskog och Mellanskog. I Norr- och Visterbotten samt
i Smaland driver Setra mindre inkopsverksamheter i egen
regi.

Under forsta halvaret har sivil priserna pa som utbudet
av rundvirke varit vikande. I norr, dir prisanpassningen
mot den svagare firdigmarknaden varit lingsammare,
forvintas priserna ligga stilla under kommande kvartal.

I mellersta Sverige, dir f6ljsamheten mot marknaden

varit bittre, kan timmerpriserna férvintas stiga. En sadan
utveckling skulle leda till att timmerpriserna i landet ut-
jimnas pa motsvarande sitt som redan skett f6r massaveds-
sortimenten.

For att stimulera utbudet av rotstiende skog har fler-
talet av virkesmarknadens kopande aktdrer valt att arbeta
med kontrakterings- och leveranstidspremier under tredje
kvartalet.

Ravarulagren for massa- pappersindustrin héller pa att
normaliseras frdn en hog niva. Norra Sverige forvintas na
ideala lagerniver nagot senare 4n Gvriga delar av landet.

Organisation
Borje Bengtsson tilltridde som vd och koncernchef den
12 juni 2009. Han ir ledamot i Setras styrelse sedan april
2009. Bérje Bengtsson, som har en lang och bred erfaren-
het fran forindringsprocesser inom olika branscher, kom-
mer nirmast frin Mekonomen AB dir han var vice VD.
Setras koncernledning har fatt ytterligare tvd nya med-
lemmar under perioden. Per Fredrikson ir sedan den
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1 mars affirsomradeschef for Setra Byggsystem och Mats
Ekstrom tilltridde den 1 juni befattningen som marknads-
direktor.

Fran och med 1 januari 2009 redovisas forsiljningen av
skivor och snickerier till svensk bygghandel i verksamhets-
omrade Trivaror. Skivor och snickerier redovisades tidigare
som ett eget verksamhetsomride inom Setra. Jimforelse-
talen fran foregdende ar har riknats om med hinsyn till
detta.

Nettoomsattning koncernen
Koncernens nettoomsittning for halvéret januari-juni 2009
uppgick till 2 124 (2 762) Mkr. Minskningen jamfort med
motsvarande period féregiende ar dr ett resultat av sdvil
ligre priser som volymer. Nettoomsittningen for andra
kvartalet uppgick till 1 245 (1 445) Mkr.

For perioden januari-juni utgjorde andelen vidareférid-
lade produkter 19 (18) procent av den totala leveransvoly-
men.

Resultat koncernen

Rérelseresultatet f6r perioden januari-juni 2009 uppgick
till -340 (-77) Mkr. Resultatforsimringen jaimfort med
foregaende ér dr frimst en effekt av ligre forsiljningspriser.
I rérelseresultatet for perioden januari-juni 2009 ingar
avvecklingskostnader for sigverket i Firila med 84 Mkr
och kostnader for uppsigning av tidigare VD med 7 Mkr.
Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till -71 (-82)
Mkr.

Rérelsemarginalen for perioden januari-juni uppgick
till -16,0 (-2,8) procent. Rérelsemarginalen for andra kvar-
talet uppgick till -5,7 (-5,7) procent.

Resultatet efter finansnetto uppgick for perioden
januari-juni till -376 (-103) Mkr. Finansnettot uppgick till
-36 (-26) Mkr. Resultat efter finansnetto for andra kvar-
talet uppgick till -91 (-97) Mkr.

Resultatet efter skatt for perioden januari-juni uppgick
till -277 (-74) Mkr. Skatteintikten uppgick till 99 (29) Mkr,

vilket motsvarar cirka 26 procent av resultatet fore skatt.

Nettoomsattning Rorelseresultat

Rorelsemarginal

per kvartal per kvartal per kvartal

Mkr Mkr %
2000 50 5
0 0
1500 50 5
-100 10
1000 -15
-150 20
500 -200 -25
-250 -30
0 -300 -35

I Il 1 % I Il n % | Il i v

I 2008 M 2009 2008 WN 2009

[ 2008 1M 2009

Setra, Sveriges storsta traindustriféretag, erbjuder trabaserade produkter och lésningar till bygghandel och industriella kunder. Koncernen har cirka 1 200 anstéllda och omsatte
2008 knappt 5 miljarder kronor, varav ungefar 55 procent avsag export till Europa, Nordafrika, Mellanéstern samt Japan.

SETRA GROUP AB (publ), Box 3027, 169 03 SOLNA, tel 08-705 03 00, www.setragroup.se, org.nr. 556034-8483

Sidan 3 av 12



SETRA GROUP AB Halvarsrapport januari — juni 2009

Nettoomsattning och resultat per verksamhetsomrade
Trévaror

Trdvaror dr Setras storsta verksamhetsomrade och omfattar
produktion och forsiljning av sigade och foridlade trivaror
till industri och bygghandel. Cirka 70 procent av forsilj-
ningen utgors av export.

Nettoomsittningen for perioden januari-juni 2009
uppgick till 1 685 (2 228) Mkr eller 79 (81) procent av
koncernens totala nettoomsittning. Den totala leverans-
volymen av sigade och foridlade trivaror uppgick for
forsta halvaret till 945 000 (1 054 000) m?.

Forsiljningen av sigade och hyvlade trivaror har under
andra kvartalet haft en forsiktigt positiv utveckling. Pa
samtliga marknader 4r kunderna medvetna om att utbudet
av trivaror ir begrinsat och en oro f6r brist pa varor skapar
ett pristryck uppat. Mycket tyder pa att ett prisgolv har
natts och att priserna, frin en lag niva, har borjat vinda
uppat. Setra har under andra kvartalet aviserat och ge-
nomfort prishojningar pa flertalet marknader och inom
samtliga kundsegment.

Setras forsiljning till svensk och norsk bygghandel har,
trots en trog inledning pé sdsongen, utvecklats vil under
andra kvartalet. Det dr framforallt stimulansatgirder for
renovering och ett lagt rintelige som stimulerar konsu-
menternas efterfrigan pé trivaror.

I Nordafrika ir efterfragan fortsatt stabil pa flertalet
marknader trots 6kade marknadspriser. I Storbritannien,
som efter Sverige ar Setras storsta geografiska marknad, har
forsiljningen bérjat komma iging efter en period av lig
marknadsaktivitet.

For att sinka kostnader och forbittra kassaflode tog Setra
i februari 2009 beslut om att genomféra MBL-férhandlingar
med avsike att ligga ner Lovholmen sdgverk i Pited samt
Firila sagverk i Ljusdal. Forhandlingsprocesserna avslutades
under maj 2009. De tva strukturatgirderna beridknas ge en
sammanlagd érlig resultateffekt pa cirka 100 Mkr. Nedligg-
ningarna berdr totalt cirka 140 medarbetare.

Rorelseresultatet for Trivaror inkl Bioprodukter
uppgick for perioden januari-juni till -316 (-60) Mkr.
Resultatforsimringen har frimst paverkats av ligre forsilj-
ningspriser pa trivaror. I rérelseresultatet ingar avveck-
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lingskostnader for sagverket i Firila med 84 Mkr. Avveck-
lingskostnaderna for sagverket i Lovholmen belastade 2008
ars rorelseresultat. Rorelseresultatet for Trivaror inkl Bio-

produkter uppgick for andra kvartalet till -57 (-77) Mkr.

Bioprodukter

Verksamhetsomride Bioprodukter ansvarar for forsiljning
av flis, span, bark och andra produkter som uppstar i sam-
band med signing och vidareforidling. Kunderna finns
inom massa- och pappersindustrin, energisektorn, djurstro-
distributérer och i ndgon grad tridgardsniringen.

Nettoomsittningen for forsta halviret 2009 uppgick
till 320 (388) Mkr eller 15 (14) procent av koncernens
nettoomsittning.

Raflis, som siljs till massa- och pappersindustrin, ir
volym- och virdemissigt den viktigaste produkten. Raflisen
har, trots generellt sjunkande priser pé révara till massa-
och pappersindustrin, stitt emot prisutvecklingen relativt
vil. Priserna pa span och bark, som till évervigande del
siljs till energisektorn, har varit stabila. Merparten av
forsiljningen till kunder inom energisektorn for eldnings-
sisongen 2009/2010 har slutforst till stigande priser.

En ldgre total produktionsvolym sigade trivaror inom
koncernen har medfért att forsiljningsvolymen av biopro-
dukeer har minskat.

Rérelseresultat for Bioprodukter redovisas tillsammans
med verksamhetsomréide Trivaror.

Byggsystem

Verksamhetsomrade Byggsystem samlar Setras erbjudande
inom byggnation. Tillverkning och byggnation av prefabri-
cerade radhus, flerbostadshus, skolor, daghem, dldreboende,
parkeringshus, lagerbyggnader, idrottshallar m.m. samt
konstruktionslosningar i limtrd ingér i verksamheten.

Nettoomsittningen for forsta halvéret uppgick till 119
(146) Mkr eller 6 (5) procent av koncernens totala netto-
omsittning.

Forsiljningen av radhus- och grupphusobjekt har under
andra kvartalet varit god. En tillfredstillande orderinging
innebir att fabriken i Arvidsjaur har beldggning under
resterande del av 2009.

Nettoomsattning per verksamhets-
omrade januari-juni 2009

Bioprodukter 15% Travaror

79%
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Marknaden for flerbostadshus ir fortfarande svag, frimst
beroende pa en avvaktande bostadsrittsmarknad. Byggna-
tionen av kvarteret Ekorren i Skellefted, ett projekt omfat-
tande ett bostadshus pa 5 vaningar med 32 ligenheter samt
ett parkeringshus med limtristomme, gar planenligt med
planerad inflyttning i slutet av 2009.

Jimfort med drets forsta kvartal har leveranser av limtri
till den svenska objektsmarknaden okat under andra kvar-
talet. Aven forsiljningen av lagerbalkar till svensk bygg-
handel har utvecklats positivt under det andra kvartalet.
Exporten av limtri till Tyskland och Storbritannien har varit
betydligt bittre under andra kvartalet 4n vid érets bérjan.
Forsiljningen till den japanska marknaden ligger kvar pa
en lag niva.

Rorelseresultatet for Byggsystem uppgick for forsta
halviret 2009 till 0 (3) Mkr. Rérelseresultatet for andra
kvartalet uppgick till 2 (5) Mkr.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie uppgick for perioden januari-juni till
-8,69 (-2,39) kr. Ingen utspadning forekommer da det inte
finns négra konverteringslin eller teckningsoptioner.

Investeringar

Investeringarna i materiella anldggningstillgangar uppgick
under forsta halvaret till 29 (96) Mkr. Under andra kvarta-
let har dven 82 Mkr aktiverats som materiella anliggnings-
tillgingar avseende avtal om firdig virme i Skinnskatteberg
Ségverk som har klassificerats som finansiellt leasingavtal.

Kassaflode, finansiell stillning och likviditet

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten for perioden
januari-juni uppgick till -132 (-62) Mkr. Kassaflodet under
andra kvartalet uppgick till 97 (7) Mkr och har paverkats
positivt av sinkta lagernivaer.

Rintebirande nettoskuld uppgick per den 30 juni upp-
gick till 846 (1 149) Mkr. Nettoskulden vid érets ingéng
uppgick till 1 094 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden per
den 30 juni uppgick till 74 (90) procent. Vid arets inging
uppgick nettoskuldsittningsgraden till 128 procent. Solidi-
teten uppgick per den 30 juni till 38 (37) procent.
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Likvida medel uppgick per den 30 juni till 83 Mkr. Vid
drets bérjan uppgick utnyttjad checkrikningskredit till
254 Mkr. Koncernen har en checkrikningskreditlimit om
600 Mkr.

Under andra kvartalet har 490 Mkr tillférts bolaget i
den pagende nyemissionen och forklarar den forbittrade
finansiella stillningen per den 30 juni 2009.

Personal
Medelantal anstillda f6r forsta halviret 2009 uppgick till
1 157 (1 480).

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet utgdrs huvudsakligen av kon-
cerndvergripande ledning och administration.

Resultatet efter finansiella poster for perioden januari-
juni uppgick till -98 (6) Mkr. Moderbolaget har inte gjort
nagra investeringar i immateriella och materiella anligg-
ningstillgangar.

Likvida medel uppgick per den 30 juni till 45 Mkr.
Vid arets borjan uppgick utnyttjad checkrikningskredit
till 291 Mkr.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernen ir genom sin verksamhet utsatt bade for
rorelserisker och for risker av finansiell karaktir.

Koncernens l6nsamhet och finansiella stillning paverkas
fraimst av utvecklingen inom byggsektorn och prisutveck-
lingen pé sigade och hyvlade trivaror.

I Setra utgor ravarukostnaden cirka 50 procent av ro-
relsens kostnader. Prisforindringar i rivarumarknaden har
siledes en betydande inverkan pé resultatet.

Koncernens frimsta finansiella risk dr valutarisken,
da en betydande del av intikterna faktureras i utlindska
valutor, framfor allt i EUR och GBP. Valutarisken hanteras
genom att prognostiserade fléden sikras genom valuta-
terminskontrake. Per den 30 juni var cirka 64 procent av
transaktionsexponeringen f6r den nirmaste tolvmanaders-
perioden sikrad.

Moderbolagets risk ar frimst av finansiell karakeir och hin-
for sig i huvudsak till hantering av koncernens valutarisker.

Investeringar

Kassaflode fran den I6pande

Kapitalstruktur per den
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For en fullstindig redogorelse av identifierade risker samt
foretagets arbete med att hantera dessa hinvisas till arsre-
dovisningen for 2008.

Narstaendetransaktioner

Moderbolaget har, férutom transaktioner med sina dotter-
foretag och den pagiende nyemissionen, inte haft nigra
transaktioner med nirstdende.

Koncernens visentliga transaktioner med nirstiende
har bestatt i transaktioner med huvudaktiedgarna Sveaskog
och Mellanskog. Koncernens inkop av timmer, som uppgér
till cirka 50 procent av rérelsens kostnader, och férsiljning

av bioprodukter, har huvudsakligen skett genom Sveaskog
och Mellanskog.

Finansiering och nyemission

Den 8 juni 2009 ingick moderbolaget ett finansierings-
avtal med bolagets banker om finansiering om totalt 700
Mkr i ldn att ersitta tidigare kreditavtal pd motsvarande
belopp. Lanen Iéper till och med januari 2011. Utover
denna finansiering har moderbolaget ingatt avtal avseende
en checkrikningskredit om 600 Mkr att ersitta tidigare
checkrikningskredit om 700 Mkr. Finansieringsavtalet
innehaller sedvanliga lanevillkor, vilka ska vara uppfyllda
for att bolaget inte ska bryta mot avtalet. Sidana villkor
innebir bland annat att bolaget ska uppna vissa finansiella
nyckeltal.

For att stidrka koncernens finansiella stillning beslutade
en extra bolagsstimma den 2 juni 2009 om en nyemission
med foretridesritt for bolagets aktiedgare. Efter teck-
ningstidens utgdng den 26 juni 2009 hade 98,9 procent
av aktierna tecknats med stod av teckningsritter. Reste-
rande aktier har tecknats utan st6d av teckningsritter samt
genom ianspraktagande av den garanti som limnats av
Skogsigarna Mellanskog ekonomisk forening.

Genom nyemissionen tillfors bolaget cirka 495 Mkr
fore emissionskostnader. Per den 30 juni 2009 hade
490 Mkr tillforts bolaget. Resterande 5 Mkr har tillforts

i borjan av juli manad.
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Redovisningsprinciper

Denna halvarsrapport for koncernen ér upprittad i enlig-
het med IAS 34 Delarsrapportering och for moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen samt Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 2.2 Redovisning
for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillim-
pats for koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om
ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvindes vid upprittandet av den senaste arsredovisningen.

Ett stort antal dndringar av befintliga standarder, nya
tolkningar samt en ny standard (IFRS 8) har tritt i kraft
per den 1 januari 2009. IFRS 8 har som utgéngspunkt att
upplysningar om koncernens olika segment ska limnas
utifran ledningens perspektiv. Verksamhetsomradet Skivor
och snickerier redovisas frin och med den 1 januari 2009 i
verksamhetsomradet Trivaror da de tva verksamheterna har
samordnats.

Andringen av IAS 1 Utformning av finansiella rappor-
ter innebir en forindring i hur de finansiella rapporterna
utformas. Andringen medfér bland annat att intikter och
kostnader som tidigare redovisats direkt i eget kapital
numera redovisas i en separat rapport direkt efter resultat-
rikningen. En annan forindring 4r att nya benimningar
pa de finansiella rapporterna kan anvindas. Setra har valt
att behilla de gamla benimningarna.

Ovriga indringar av befintliga standarder och nya tolk-
ningar har ej haft nagon effekt pa koncernens eller moder-
bolagets finansiella stillning, kassafldde eller resultat.

Setra, Sveriges storsta traindustriféretag, erbjuder trabaserade produkter och lésningar till bygghandel och industriella kunder. Koncernen har cirka 1 200 anstéllda och omsatte
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Styrelseforsakran

«'Setra

Halvérsrapporten ger en rittvisande oversikt av moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Solna den 17 juli 2009
Setra Group AB (publ), org nr 556034-8483

Hakan Ahlqvist Borje Bengtsson Karl-Gunnar Burman
Styrelseordforande Styrelseledamot och Styrelseledamot
verkstillande direktor

Herman Sundqvist Kenneth Fendinge Karin Pedersen
Styrelseledamor Styrelseledamor Styrelseledamor
Arbft.ftﬂgﬂrrfprfseﬂtﬂﬂt Arbftffﬂgﬂrrfprﬂffntﬂﬂt

Lars Gabrielsson
Styrelseledamot

Gosta Utterstrom
Styrelseledamor
Arbetstﬂgﬂrrepresenmnt

Denna halvirsrapport har inte varit foremal for en oversiktlig granskning av bolagets revisor.

Kontaktinformation
Borje Bengtsson, VD och koncernchef Stefan Lundin, CFO

telefon: 08-705 03 10 telefon: 08-705 03 01
mobil: 070-828 49 87 mobil: 070-222 65 07
e-post: borje.bengtsson@setragroup.se e-post: stefan.lundin@setragroup.se

Kommande rapporttillfallen
21 oktober 2009 Delarsrapport januari-september
27 januari 2010 Bokslutskommuniké

e Setras ravara kommer huvudsakligen
fran svenska skogar. Andelen furu ar
65 procent och andelen gran 35 procent.
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Resultatrakning f6r koncernen

3 manader 6 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Nettoomsattning 1245 1445 2124 2762 4242 4 880
Ovriga rérelseintakter 0 5 13 20 57 64
1245 1450 2137 2782 4299 4944
Forandring av produkter i arbete samt fardiga varor -168 -118 -175 -21 -309 -155
Réavaror och férnédenheter -506 -780 -1 047 -1 560 -2 088 -2 601
Handelsvaror -119 -79 -180 -189 -342 -351
Ovriga externa kostnader -301 -322 -586 -625 -1 207 -1 246
Personalkostnader -181 -192 -353 -368 -686 -701
Avskrivningar enligt plan -39 -38 -79 -75 -152 -148
Nedskrivningar - - -55 - -127 -72
Ovriga rérelsekostnader -2 -3 -2 -21 -28 -47
Rorelseresultat -1 -82 -340 =77 -640 -377
Finansnetto -20 -15 -36 -26 -65 -55
Resultat efter finansiella poster -91 -97 -376 -103 -705 -432
Skatt 24 27 99 29 190 120
Periodens resultat -67 -70 -277 -714 -515 -312
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -67 -71 -276 -76 -513 -313
Minoritetsintresse 0 1 -1 2 -2 1
-67 -70 -277 -714 -515 -312
Resultat per aktie, kronor (ingen utspadning férekommer) -2,12 -2,22 -8,69 -2,39 -16,19 -9,89

Rapport dver totalresultat for koncernen

3 manader 6 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Periodens resultat -67 -70 =277 -74 -515 -312
Periodens 6vriga totalresultat
Forandring av sakringsreserv 61 14 99 26 -133 -206
Féréandring av omrakningsreserv -1 0 5 0 1 -4
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat -16 -4 -26 -7 34 53
Summa o&vrigt totalresultat 44 10 78 19 -98 -157
Periodens totalresultat -23 -60 -199 -55 -613 -469
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -23 -61 -198 -57 -611 -470
Minoritetsintresse 0 1 -1 2 -2 1
-23 -60 -199 -55 -613 -469

Setra, Sveriges storsta traindustriféretag, erbjuder trabaserade produkter och lésningar till bygghandel och industriella kunder. Koncernen har cirka 1 200 anstallda och omsatte
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Balansrakning for koncernen och

forandringar 1 koncernens eget kapital

2009 2008 2008
Mkr 30 juni 30 juni 31 dec
Anlédggningstillgangar
Goodwill 165 164 163
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 4 8 6
Materiella anlaggningstillgangar 1042 1 085 1 060
Finansiella anlaggningstillgangar 5 14 5
Uppskjuten skattefordran 214 77 140
1430 1348 1374
Omséttningstillgangar
Varulager 737 1145 983
Kundfordringar 668 738 418
Ovriga omséttningstilllgdngar 120 146 123
Likvida medel 83 24 14
1608 2053 1538
Summa tillgangar 3038 3401 2912
Eget kapital 1145 1271 857
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 885 822 812
Rantebarande avsattningar 29 28 29
Uppskjuten skatteskuld 59 149 60
973 999 901
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 24 332 275
Leverantérskulder 362 389 318
Ovriga ej rantebarande skulder 455 340 498
Ej rantebérande avsattningar 79 70 63
920 1131 1154
Summa eget kapital och skulder 3038 3401 2912
Sammanstallning dver forandringar i eget kapital
2009 2008 2008
Mkr 30 juni 30 juni 31 dec
Ingdende eget kapital 857 1390 1390
Utdelning - -79 -79
Forvarv av minoritet - 15 15
Pagaende nyemission 487 - -
Periodens totalresultat -199 -55 -469
Utgaende eget kapital 1145 1271 857
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1130 1254 841
Minoritetsintresse 15 17 16
1145 1271 857

Beraknade emissionskostnader om ca 3 Mkr, efter skatteeffekt, har redovisats direkt mot eget kapital
som en avdragspost under pagaende nyemission.

Antalet aktier uppgick per den 30 juni 2009 till 31 706 672. Genomsnittligt antal aktier verens-
stdmmer med antalet aktier.
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Kassaflddesanalys f6r koncernen

& Setra

3 manader 6 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -91 -97 -376 -103 -705 -432
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 46 34 160 68 298 206
-45 -63 -216 -35 -407 -226
Betald skatt -1 28 -2 17 5 24
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -46 -35 -218 -18 -402 -202
Kassafldde fran foréndringar i rorelsekapital
Foréndring av varulager 234 182 248 82 409 243
Foréndring av roérelsefordringar -108 -67 -242 -94 90 238
Férandring av rorelseskulder 17 -73 80 -32 -62 -174
Kassaflode fran den lopande verksamheten 97 7 -132 -62 35 105
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan - -55 - -63 - -63
Forvarv av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -13 -56 -29 -96 -157 -224
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 3 - 3 - 19 16
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0 2 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -109 -26 -159 -138 -271
Finansieringsverksamheten
Pagaende nyemission 490 - 490 - 490 -
Férandring av finansiella skulder -507 183 -263 324 -328 259
Utdelning - -79 - -79 - -79
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17 104 227 245 162 180
Periodens kassaflode (féréandring likvida medel) 70 2 69 24 59 14
Likvida medel vid periodens bérjan 13 22 14 - 24 -
Valutakursdifferens i likvida medel 0 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 83 24 83 24 83 14
Forandring finansiell nettoskuld
3 manad 6 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Ingaende finansiell nettoskuld -1 342 -935 -1 094 -818 -1 149 -818
Kassafléde
Lopande verksamhet fore férandring av rérelsekapital -46 -35 -218 -18 -402 -202
Forandring i rérelsekapital 143 42 86 -44 437 307
Investeringsverksamheten -10 -109 -26 -159 -138 -271
Utdelning - -79 - -79 - -79
Omrakningsdifferens 1 0 -2 0 -2 0
Finansiell nettoskuld i férvarvade dotterforetag - -32 - -32 - -32
Finansiell leasingskuld -82 - -82 - -82 -
Pagaende nyemission 490 - 490 - 490 -
Utgaende finansiell nettoskuld -846 -1149 -846 -1149 -846 -1 094
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Nettoomsattning och rérelseresultat
per verksamhetsomrade

3 manader 6 manader 12 manader

2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec

Nettoomsattning
Travaror 1010 1184 1685 2228 3371 3914
Bioprodukter 168 188 320 388 622 690
Byggsystem 67 73 119 146 249 276
1245 1445 2124 2762 4242 4 880

Rorelseresultat

Travaror inkl Bioprodukter -57 -77 -316 -60 -608 -352
Byggsystem 2 5 0 3 5 8
Gemensamt och koncernelimineringar -16 -10 -24 -20 -37 -33
-1 -82 -340 =77 -640 -377
Finansnetto -20 -15 -36 -26 -65 -55
Resultat efter finansiella poster -91 -97 -376 -103 -705 -432
Skatt 24 27 99 29 190 120
Periodens resultat -67 -70 -277 -74 -515 -312

Det tidigare verksamhetsomradet Skivor och snickerier redovisas fran och med den 1 januari 2009 i verksamhetsomradet Travaror.
Jamforelsesiffror for tidigare perioder har omréknats.

Poster av engangskaraktar ingar i Travaror inkl Bioprodukter med -7 Mkr i perioden april-juni 2009, med -84 Mkr i perioden januari-juni
2009, med 10 Mkr i perioden januari-juni 2008, med -179 Mkr i perioden juli-juni 2008/2009 samt med -85 Mkr i perioden januari-
december 2008.

Kvartalsuppgifter och nyckeltal f6r koncernen

2009 2008

Mkr ] | Helar v n I} |
Nettoomsattning 1245 879 4 880 994 1124 1445 1317
Ovriga rorelseintakter 0 13 64 31 13 5 15

1245 892 4944 1025 1137 1450 1332
Rorelsens kostnader -1277 -1066 5101 -1120 -1197 -1494 -1290
Av- och nedskrivningar -39 -95 -220 -108 -37 -38 -37
Rorelseresultat -1 -269 -377 -203 -97 -82 5
Finansnetto -20 -16 -55 -14 -15 -15 -11
Resultat efter finansiella poster -91 -285 -432 -217 -112 -97 -6
Skatt 24 75 120 60 31 27 2
Periodens resultat -67 -210 -312 -157 -81 -70 -4
Resultat per aktie, kronor
(ingen utspadning) 2,12 -6,57 9,89 491 -2,59 2,22  -0,17

2009 2008

Mkr ] | Helar v n 1l |
Rérelsemarginal, % -5,7 -30,6 -7,7 -20,4 -8,6 -5,7 0,4
Avkastn pa operativt kapital, %
(rullande 12 man) -28,1 -28,5 -172  -17,2 -5,0 9,4 30,3
Avkastn pa eget kapital, %
(rullande 12 man) 426 -49,5 27,8 27,8 -8,9 9,7 34,0
Soliditet, % 37,7 22,5 29,4 29,4 36,6 37,4 42,1
Nettoskuldsattningsgrad, % 74 197 128 128 85 90 66
Réntetéckningsgrad, ggr neg. neg. neg. neg. neg. neg. 0,5
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Resultatrakning f6r moderbolaget

3 manader 6 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Ovriga rorelseintakter 6 5 12 11 24 23
6 5 12 1 24 23
Ovriga externa kostnader -8 -8 -15 -16 -29 -30
Personalkostnader -15 -8 -22 -15 -34 -27
Ovriga rérelsekostnader -33 -2 -61 -2 -95 -36
Rorelseresultat -50 -13 -86 -22 -134 -70
Finansnetto -10 24 -12 28 5 45
Resultat efter finansiella poster -60 1 -98 6 -129 -25
Skatt 15 0 25 0 37 12
Periodens resultat -45 1 -73 6 -92 -13
Balansrakning fér moderbolaget
2009 2008 2008
Mkr 30 juni 30 juni 31 dec
Tecknat men ej inbetalt kapital 6 - -
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2 2 2
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 218 218 218
Uppskjuten skattefordran 38 1 12
264 221 232
Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1754 1 907 1675
Kassa och bank 45 - -
1799 1907 1675
Summa tillgangar 2063 2128 1907
Eget kapital 1290 891 872
Avséttningar 0 0 0
Langfristiga skulder
Réantebarande skulder 700 700 700
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder - 316 291
Ovriga ej rantebarande skulder 73 221 44
73 537 335
Summa eget kapital och skulder 2 063 2128 1907
Stallda sakerheter - - -
Eventualforpliktelser 35 34 35
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