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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2009

Fjarde kvartalet 2009

¢ Nettoomsittningen uppgick till 1 049 (994)* Mkr. Okningen jimfort med foregiende ar ir ett resultat av
hégre priser. Priserna 6kade med cirka 10 procent medan volymerna i stort var oférindrade.

* Rorelseresultatet uppgick till 40 (-203) Mkr. Poster av engéngskaraktir belastade fjarde kvartalet 2008 med
100 Mkr.

*  Genomforda besparingsitgirder medférde att de fasta kostnaderna minskade med 40 Mkr jamfort med
forgaende ar.

* Resultat efter skatt uppgick till 20 (-157) Mkr.

* Resultat per aktie uppgick till 0,47 (-4,91) kronor.

* Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgick till -16 (-70) Mkr.

* Setra beslutade i oktober att dterstarta Firila sigverk i Ljusdal under f6rsta kvartalet 2010.

* Setra forvirvade den 1 december ytterligare 49 procent av aktierna i Setra Plusshus, som dirmed blev ett

heldgt dotterbolag.

* Industritomten vid nedlagda Lovholmen sagverk i Pited avyttrades under december till Sveaskog.

Perioden januari-december 2009

* Nettoomsittningen uppgick till 4 131 (4 880) Mkr. Minskningen jimf6rt med foregiende ar ér frimst ett re-
sultat av ligre volymer. Volymerna minskade med cirka 9 procent och priserna minskade med cirka 3 procent.

* Rorelseresultatet uppgick till -327 (-377) Mkr. I resultatet ingr avvecklingskostnader for Firila sigverk och
Lévholmen sagverk med 100 (85) Mkr.

*  Genomforda besparingsitgirder medforde att de fasta kostnaderna minskade med 135 Mkr jimfort med fore-
gende ar.

* Resultat efter skatt uppgick till -285 (-312) Mkr.
* Resultat per aktie uppgick till -6,70 (-9,89) Mkr.
* Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgick till 45 (105) Mkr.

* For att stirka koncernens finansiella stillning genomférdes i juli en nyemission som tillfort bolaget 495 Mkr
fore emissionskostnader.

* Siffror inom parantes avser motsvarande period foregiende dr.

3 manader 12 manader

2009 2008 2009 2008
Setra Group — koncernen okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséattning, Mkr 1049 994 4131 4 880
Rorelseresultat, Mkr 40 -203 -327 -377
Rorelsemarginal, % 3,8 -20,4 -1,9 -7,7
Resultat efter skatt, Mkr 20 -157 -285 -312
Resultat per aktie, kr (ingen utspadning) 0,47 -4,91 -6,70 -9,89
Kassaflode fran I6pande verksamhet, Mkr -16 -70 45 105
Avkastning pa operativt kapital, % (rullande 12 man) -15,9 -17,2
Nettoskuldsattningsgrad, % 55 128
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Koncernchefens kommentar

2009 var ett ar som priglades av ligkonjunktur och tuffa tider for travarubran-
schen, men dir en ljusning syntes pa marknaden under andra halvaret. Aven
om Setra for heldret redovisade ett negativt resultat blev avslutningen av aret
tillfredstillande. Fér samtliga av arets sista fyra manader redovisade Setra posi-

tiva rorelseresultat.

Den glidjande resultatutvecklingen forklaras av savil interna som externa
faktorer. Efterfrigan och prisnivier har utvecklats positivt for travaror. Sam-
tidigt har vi lyckats sinka kostnaderna, dels genom att minska produktions-
kapaciteten, dels genom besparingar och effektiviseringar. En ny affirsomréides-
organisation har lagts fast och borjat arbeta med tydligt l6nsamhetsfokus.
Produktion och utleveranser har fungerat tillfredstillande, trots ett besvirligt
ravaruldge ddr vi periodvis haft brist pa timmer vid sdgverken.

Inledningen av 2010 har bérjat bra och orderliget dr gott. Osikerheten
infor framtiden rér framforallt takten i konjunkturuppgangen och nir den
fortsatt svaga byggmarknaden kommer att pibérja dterhimeningen.

De stigande timmerpriserna och ravaruliget utgér ytterligare osikerhets-

faktorer.

Sammantaget ir vara framtidsbedomningar f6r 2010 forsiktigt positiva.

Borje Bengtsson
VD och koncernchef

Marknadstversikt
Setras forsiljning utgérs till storsta delen av sagade och
hyvlade trivaror. Merparten av detta exporteras till mark-
nader i Europa, Nordafrika, Mellandstern samt till Japan.
Huvuddelen av de produkter Setra tillverkar anvinds
direkt eller indirekt for byggande och boende. Utveck-
lingen pd byggmarknaden, tillsammans med den allminna
ekonomiska tillvixten, ir dirfor dominerande drivkrafter
for efterfragan pé Setras produkter.

Den negativa makroekonomiska utvecklingen som
priglat 2009 har under tredje och fjirde kvartalet visat
klara tendenser till en forbittring. De flesta bedomare
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forutspar positiva tillvixttal under 2010, dock fran en lag
niva. Framtidstron bland sivil industriféretridare som
konsumenter i Europa har 6kat under fjirde kvartalet.

For att parera den svaga ekonomiska utvecklingen och
den laga efterfrigan pa marknaden genomf6rde den euro-
peiska sagverksindustrin fran senare delen av 2008 samt
under forsta delen av 2009 kraftiga produktionsneddrag-
ningar. En balans mellan utbud och efterfrigan ndddes vid
halvarsskiftet 2009 med 6kad efterfragan och prishéjningar
pa marknaden som foljd under andra halvéret.

Den f6r den exportinriktade europeiska sigverksin-
dustrin sd viktiga nordamerikanska marknaden ir fortsatt

Nettoomsattning per geografisk marknad
januari-december 2009
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svag, dven om det finns vissa tendenser till en stabilisering Nettoomsattning och resultat fjarde kvartalet

och en gryende optimism. Volymen i byggandet ligger Koncernens nettoomsittning uppgick till 1 049 (994) Mkr.
fortfarande pa en mycket lag niva och en dterhimtning Okningen jimfort med motsvarande period foregiende ar
bedéms komma att ta ling tid. ar ett resultat av hogre priser.

Nordafrika och Mellanostern ir stora traditionella Rorelseresultatet uppgick till 40 (-203) Mkr. Fjirde kvar-
exportmarknader for svensk sgverksindustri. Under talet forra aret belastades med kostnader av engéngskarakeir
konjunkturnedgingen har de utmirke sig som stabila och med 100 Mkr. Rorelsemarginalen uppgick till 3,8 (-20,4)
vixande marknader. En stor, ung och vixande befolkning procent.
och en férhéllandevis hog byggaktivitet skapar en stark Resultatet efter finansnetto uppgick till 32 (-217) Mkr.
efterfrigan och exporten av svenska trivaror till regionen Finansnettot uppgick till -8 (-14) Mkr.
har 6kat markant under aret. Resultatet efter skatt uppgick till 20 (-157) Mkr.

P4 de flesta av Setras europeiska huvudmarknader ar
arbetslosheten generellt fortfarande hg, med en tendens Nettoomsattning och resultat januari-december 2009
att 6ka under 2010. Den fér trivarukonsumtionen vik- Koncernens nettoomsittning uppgick till 4 131 (4 880)
tigaste faktorn, byggandet, ligger pa en fortsatt lag niva. Mkr. Den ldgre omsittningen forklaras frimst av ligre
Olika stimulanspaket har introducerats under aret som gitt  volymer.
och bedoms kunna bidra till en snabbare aterhimtning. Rérelseresultatet uppgick till -327 (-377) Mkr. I rérelse-
Det svenska ROT-avdraget ir ett bra exempel som haft resultatet ingdr avvecklingskostnader for sigverken i Firila
positiv effeke pa trivaruforbrukningen. och Lévholmen med 100 Mkr. Forra aret belastades med

De stigande marknadspriserna ger signaler till trdindu- poster av engangskarakeir med 85 Mkr. Rérelsemarginalen
strin att 6ka produktionen och det finns dirfor en uppen- uppgick tll -7,9 (-7,7) procent.
bar risk for att marknaden kommer att mittas under férsta Resultatet efter finansnetto uppgick till -382 (-432)
delen av 2010. Svarigheten att 6ka utbudet av rivara hiller ~ Mkr. Finansnettot uppgick till -55 (-55) Mkr.
dock igen produktionen i Sverige sd vil som i Finland och Resultatet efter skatt uppgick till -285 (-312) Mkr.
Osterrike. Skatteintikten uppgick till 97 (120) Mkr, vilket motsvarar

cirka 26 procent av resultatet fore skatt.
Organisation

Borje Bengtsson tilltridde som vd och koncernchef i Setra Affarsomrade Furu
den 12 juni 2009. Affirsomrade Furu ansvarar {or forsiljning av sigade
Setra har fran och med den 1 oktober en ny &vergri- furuprodukeer till industrikunder i frimst Skandinavien,
pande organisation. Verksamheten ér organiserad i fem Storbritannien och Nordafrika. I affirsomridet ingar fem
affirsomriden: Furu, Gran, Nord, Foriddlat och Réivara. specialiserade furusigverk — Horndal, Kastet, Nyby, Skinn-
Det fran och med 1 december 2009 heligda dotterfore- skatteberg och Vimmerby — med en sammanlagd érlig
taget Setra Plusshus samlar koncernens erbjudande inom produktion pa cirka 850 000 m’ sigad vara.
tribyggande. Nettoomsittningen for helaret 2009 uppgick till 1 567
I bokslutskommunikén for 2009 redovisas netto- Mkr eller 34 procent av koncernens totala nettoomsitt-
omsittning och resultat per affirsomrade enligt den nya ning. Nettoomsittningen for fjirde kvartalet uppgick till
overgripande organisationen, se sidan 11. 473 Mkr.

Resultatet f6r perioden januari-december 2009 uppgick
till 22 Mkr. Resultatet for fjirde kvartalet uppgick till

53 Mkr.
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Aret inleddes med minskad efterfrigan och sinkta priser.
En 6kad efterfrigan pa furuprodukter och kraftiga prisok-
ningar under andra halvaret har positivt paverkat savil
omsittning som resultat. Forsiljningen till marknaderna

i Nordafrika har utvecklats sirskilt vil. Affirsomradet har
okat den arliga produktionstakten med cirka 120 000 m?
sigad vara fran och med september.

Affarsomrade Gran

Affirsomrade Gran ansvarar for f6rsiljning av sigade gran-
produkter till industrikunder i frimst Sverige och norra
Europa. Affirsomradet har tre specialiserade gransagverk i
Hasselfors, Heby och Firila som érligen producerar cirka
650 000 m? sagad vara. Firila sagverk i Ljusdal, som varit
stangt under stora delar av 2009, dterstartar med produk-
tion den 1 februari 2010.

Nettoomsittningen for helaret 2009 uppgick till 899
Mkr eller 19 procent av koncernens totala nettoomsitt-
ning. Nettoomsittningen for fjirde kvartalet uppgick till
249 Mkr.

Resultatet f6r perioden januari-december 2009 uppgick
till 22 Mkr. Resultatet for fjiarde kvartalet uppgick till 26
Mkr.

En stabilare efterfragan tillsammans med héjda priser
pa granprodukter har paverkat savil omsittning som resul-
tat positivt under andra halvaret.

Affarsomrade Nord
Affirsomrade Nord ansvarar for forsiljning av sigade och
hyvlade trivaror fran Setras nordliga enheter till kunder i
fraimst Skandinavien och Medelhavsomridet. Vid enhe-
terna Rolfs och Mala, dir sagverk och hyvleri ir integre-
rade, produceras arligen cirka 320 000 m® sagad vara varav
omkring 40 procent vidareforidlas i egen produktion.
I Kvarnasen produceras och ytbehandlas list i en modern
mélerianliggning.

Nettoomsittningen for heldret 2009 uppgick till
719 Mkr eller 12 procent av koncernens totala netto-
omsittning. Nettoomsittningen for fjirde kvartalet upp-
gick till 201 Mkr.

Resultatet for perioden januari-december 2009 uppgick
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till -42 Mkr. Resultatet for fjirde kvartalet uppgick till
6 Mkr.

Andra halvaret har priglats av savil hogre priser som
volymer. Priserna pa foridlade produkter har dock inte
stigit i samma omfattning som pa sigade trivaror. Affirs-
omradets export av sagade och hyvlade trivaror till Skandi-
navien och Nordafrika har utvecklats vil.

Affarsomrade Foradlat

Affirsomrade Foridlat ansvarar for koncernens samordnade
forsiljning till svensk och norsk bygghandel. I det breda
produkterbjudandet ingar bland annat reglar, paneler, list,
golv, limtrd impregnerat tré, snickerier och skivmaterial.
Produktion sker vid fem foridlingsenheter: Langshyttan,
Valbo och Skutskir i Sverige samt Helgeroa och Skien i
Norge. Ett centralt distributionslager finns i Katrineholm.

Nettoomsittningen for heldret 2009 uppgick till
756 Mkr eller 20 procent av koncernens totala nettoom-
sittning. Nettoomsittningen for fjirde kvartalet uppgick
till 157 Mkr.

Resultatet f6r perioden januari-december 2009 uppgick
till 1 Mkr. Resultatet for fjarde kvartalet uppgick till -7
Mkr.

Volymerna till skandinavisk bygghandeln har utveck-
lats positivt, bland annat beroende pa de i Sverige inforda
ROT-avdragen. De prishéjningar som genomférts pa
marknaden har dock inte varit tillrickliga for att ticka de
under hésten 6kade ravarupriserna. Exporten av foridlade
produkter, bland annat panel och limtri, till marknaderna
i Europa har utvecklats vil.

Affarsomrade Ravara
Affirsomrade Révara ansvarar for inkop av timmer samt
forsiljning av bioprodukter som flis, span och bark. Setras
storsta ravaruleverantorer ir Sveaskog och Mellanskog. For
sagverken i Vimmerby, Mald och Rolfs gor révaruorganisa-
tionen ocksd virkesinkdp direkt frin enskilda skogsigare.
Forutsittningarna pa ravarumarknaden har varierat
stort under 2009.
Forsta halvaret priglades av kraftiga produktionsbe-
grinsningar inom den tillverkande industrin, stora lager

Extern nettoomsattning per

affarsomrade 2009

Avvecklade R
Setra enheter* 12% Afférsomrade
Plusshus 3% Furu 34%
Affarsomrade
Foéradlat 20%

\

Affarsomrade Affarsomrade
Nord 12% e~ Gran 19%

* Farila och Lévholmen
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av rundvirke vid industrierna och vikande priser. Utbudet
av rotstdende lager fran privata markigare var, pa grund av
prisbilden, mycket lagt.

Fran forsommaren och framét har rivarusituationen
gradvis forindrats. Andra halvaret har karaktdriserats av
okat kapacitetsutnyttjande inom skogsindustrin med
balanserade massavedslager, men brist pa sagtimmer. Tim-
merpriserna har stigit, sirskilt i sodra och mellersta Sverige.
Aven massavedspriserna har 6kat. Prisskningarna har sam-
mantaget lett till ett okat utbud av rotstdende skog.

Med undantag for riflis, som siljs till massa- och pap-
persindustrin, har bioprodukternas positiva prisutveckling
fortsatt under 2009. I de fall ved, spin eller bark kan ersitta
fossilt brinsle i en kraftvirmeanliggning ligger energi-
sektorn betalningstérméga f6r vedfiber lingt dver dagens
massavedspris.

Setra Plusshus

Det sedan 1 december heldgda dotterbolaget Setra Pluss-
hus tillverkar och marknadsfor byggsystem for framst
bostider. Kunderna utgérs av kommersiella byggherrar och
entreprendrer i Sverige och Norge. Huvudkontoret ligger

i Skellefted och tillverkningen sker vid fabrikerna i Arvid-
sjaur och Kristinehamn.

Nettoomsittningen for heldret 2009 uppgick till 124
Mkr eller 3 procent av koncernens totala nettoomsittning.
Nettoomsittningen for fjirde kvartalet uppgick till 34
Mkr.

Resultatet for perioden januari-december 2009 uppgick
till -15 Mkr. Resultatet for fjiarde kvartalet uppgick till
-9 Mkr.

Byggnationen av kvarteret Ekorren i centrala Skelleftea,
som bestar av ett bostadshus med 32 ligenheter samt ett
parkeringshus med butikslokaler, har genomforts under
aret. Projektet utgdr ett intressant och gediget referens-
projekt och bedoms kunna bidra i den fortsatta marknads-
foringen av Setras industriella tribyggande.

Till foljd av recessionen och problemen pa finansmark-
naden mer 4n halverades det totala byggandet pa huvud-
marknaderna i Sverige och Norge under aret. Setra Pluss-
hus har anpassat sin produktionskapacitet efter det svaga
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marknadsliget och omsittningen jaimfort med féregiende
ar minskade sirskilt under andra halvaret.

Resultat per aktie
Resultatet per aktie uppgick for perioden januari-december
till -6,70 (-9,89) kr. Ingen utspidning férekommer dé det

inte finns négra konverteringslan eller teckningsoptioner.

Investeringar

Investeringarna i materiella anliggningstillgingar uppgick
under perioden januari-december till 46 (224) Mkr. Under
andra kvartalet aktiverades dven 82 Mkr som materiella
anldggningstillgangar avseende avtal om firdig virme i
Skinnskatteberg sagverk som har klassificerats som finan-
siellt leasingavtal.

Forvarv

Setra forvirvade den 1 december ytterligare 49 procent av
aktierna i Setra Plusshus, som dirmed blev ett heldgt
dotterbolag. Forvirvet ingar i koncernens strategiska sats-
ning pd industriellt tribyggandet och utgér en sista del i
det dgarengagemang som inleddes 2006 di de forsta

15 procenten av aktierna i bolaget férvirvades.

Avyttringar
Industritomten vid nedlagda Lévholmen sigverk i Pited
avyttrades under december till Sveaskog.

Kassaflode, finansiell stillning och likviditet

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten for perioden
januari-december uppgick till 45 (105) Mkr och har paver-
kats positivt av sinkta lagernivier. Kassaflddet under fjirde
kvartalet uppgick till -16 (-70) Mkr.

Rintebirande nettoskuld uppgick per den 31 december
till 680 (1 094) Mkr. Nettoskuldsittningsgraden per den
31 december uppgick till 55 (128) procent. Soliditeten
uppgick per den 31 december till 42 (29) procent.

Likvida medel uppgick per den 31 december till 231 (14)
Mkr. Koncernen har en checkrikningskreditlimit om 600
Mkr som inte var utnyttjad vid drets slut. Vid édrets borjan

uppgick utnyttjad checkrikningskredit till 254 Mkr.

Investeringar

Kassaflode fran den I6pande

Kapitalstruktur per den

per kvartal verksamheten per kvartal 31 december 2009
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I juli manad slutfordes den nyemission som tillfért bolaget
495 Mkr och som stirke koncernens finansiella stillning.

Personal
Medelantalet anstillda for perioden januari-december

2009 uppgick till 1 195 (1 400).

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet utgors huvudsakligen av kon-
cernovergripande ledning och administration.

Resultatet efter finansiella poster fér perioden januari-
december uppgick till -143 (-70) Mkr. Moderbolaget har
inte gjort ndgra investeringar i immateriella och materiella
anlidggningstillgangar.

Likvida medel uppgick per den 31 december till 199
Mkr. Vid érets borjan uppgick utnyttjad checkriknings-
kredit till 291 Mkr.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen ir genom sin verksamhet utsatt bade for
rorelserisker och for risker av finansiell karaktir.
Koncernens 16nsamhet och finansiella stillning paverkas
fraimst av utvecklingen inom byggsektorn och prisutveck-
lingen pa sigade och hyvlade trivaror.

I Setra utgor ravarukostnaden cirka 50 procent av
rorelsens kostnader. Prisforindringar i ravarumarknaden
har siledes en betydande inverkan pi resultatet.
Koncernens frimsta finansiella risk ir valutarisken, d4 en
betydande del av intikterna faktureras i utlindska valutor,
framfér allt i EUR och GBP.

Moderbolagets risk dr frimst av finansiell karaktdr och hin-
for sig i huvudsak till hantering av koncernens valutarisker.
For en fullstindig redogorelse av identifierade risker samt
foretagets arbete med att hantera dessa hinvisas till &rsredo-
visningen fér 2008.

Narstaendetransaktioner
Moderbolaget har, forutom transaktioner med sina dotter-
foretag och nyemissionen, inte haft nagra transaktioner
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med nirstiende.

Koncernens visentliga transaktioner med nirstiende
har bestatt i transaktioner med huvudaktieigarna Sveaskog
och Mellanskog. Koncernens inkép av timmer, som uppgér
till cirka 50 procent av rérelsens kostnader, och férsiljning
av bioprodukter, har huvudsakligen skett genom Sveaskog
och Mellanskog.

Finansiering och nyemission

Den 8 juni 2009 ingick moderbolaget ett finansieringsavtal
med bolagets banker om finansiering om totalt 700 Mkr i
lan att ersitta tidigare kreditavtal pd motsvarande belopp.
Lanen l6per till och med januari 2011.

Utéver denna finansiering har moderbolaget ingétt
avtal avseende en checkrikningskredit om 600 Mkr att
ersitta tidigare checkrikningskredit om 700 Mkr. Finansie-
ringsavtalet innehéller sedvanliga lanevillkor, vilka ska vara
uppfyllda for att bolaget inte ska bryta mot avtalet. Sidana
villkor innebir bland annat att bolaget ska uppna vissa
finansiella nyckeltal.

For att stirka koncernens finansiella stillning beslutade
en extra bolagsstimma den 2 juni 2009 om en nyemission
med foretridesritt for bolagets aktiedgare. Nyemissionen
slutfordes i juli och har tillfort bolaget cirka 495 Mkr fére

emissionskostnader.

Arsstimma 2010
Arstimma kommer att hallas den 20 april 2010 i Solna.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning limnas for 2009.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké f6r koncernen ar upprittad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och f6r moder-
bolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper
som tillimpats for koncernen och moderbolaget Gverens-

A\
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stimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisnings-
principer som anvindes vid upprittandet av den senaste
drsredovisningen.

Ett stort antal dndringar av befintliga standarder, nya
tolkningar samt en ny standard (IFRS 8) har tritt i kraft
per den 1 januari 2009. IFRS 8 har som utgidngspunkt att
upplysningar om koncernens olika segment ska limnas
utifrin ledningens perspektiv. Frin och med oktober 2009
har Setra en ny affirsomradesorganisation. Uppgifter om
nettoomsittning och rorelseresultat for de nya affirsom-
ridena limnas for heldret 2009 och fjirde kvartalet 2009.
Di inga jimférelsesiffror limnas for 2008 enligt den nya
organisationen limnas uppgifter dven for den tidigare
segmentsindelningen.

Solna den 27 januari 2010
Styrelsen for Setra Group AB (publ), org nr 556034-8483

& Setra

Andringen av IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
innebir en forindring i hur de finansiella rapporterna
utformas. Andringen medfor bland annat att intikter och
kostnader som tidigare redovisats direkt i eget kapital
numera redovisas i en separat rapport direkt efter resultat-
rikningen. En annan fériandring ér att nya benimningar
pd de finansiella rapporterna kan anvindas. Setra har valt
att behélla de gamla benimningarna.

Andringar av befintliga standarder och nya tolkningar
har ej haft nigon effekt pa koncernens eller moderbolagets
finansiella stillning, kassafldde eller resultat.

Hakan Ahlqvist Borje Bengtsson Karl-Gunnar Burman Lars Gabrielsson

Styrelseordforande Styrelseledamot och Styrelseledamot Styrelseledamot
verkstéillande direktor

Herman Sundqyvist Ellinor Berglund Pontus Bolin Kenneth Fendinge

Styrelseledamotr Styrelseledamotr Styrelseledamor Styrelseledamor

Arbetstagarrepresentant

Arbetstagarrepresentant

Arbetstagarrepresentant

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for en oversiktlig granskning av bolagets revisor.

Kontaktinformation

Borje Bengtsson, VD och koncernchef
telefon: 08-705 03 10

mobil: 070-828 49 87

e-post: borje.bengtsson@setragroup.com

Kommande rapporttillfallen
20 april 2010 Delarsrapport januari-mars

15 juli 2010 Halvarsrapport januari-juni
25 oktober 2010 Delarsrapport januari-september
27 januari 2011 Bokslutskommuniké

Stefan Lundin, CFO

telefon: 08-705 03 01

mobil: 070-222 65 07

e-post: stefan.lundin@setragroup.com
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Resultatrakning f6r koncernen

«'Setra

3 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1049 994 4131 4 880
Ovriga rérelseintakter 32 31 45 64
1081 1025 4176 4944
Forandring av produkter i arbete samt fardiga varor 76 50 -206 -155
Réavaror och férnédenheter -526 -556 -1 911 -2 601
Handelsvaror -91 -78 -366 -351
Ovriga externa kostnader -325 -329 -1172 -1 246
Personalkostnader -146 -181 -628 -701
Avskrivningar enligt plan -31 -36 -147 -148
Nedskrivningar -2 -72 -57 -72
Ovriga rérelsekostnader 4 -26 -16 -47
Rorelseresultat 40 -203 -327 -377
Finansnetto -8 -14 -55 -55
Resultat efter finansiella poster 32 -217 -382 -432
Skatt -12 60 97 120
Periodens resultat 20 -157 -285 -312
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 24 -155 -279 -313
Minoritetsintresse -4 -2 -6 1
20 -157 -285 -312
Resultat per aktie, kronor (ingen utspadning férekommer) 0,47 -4,91 -6,70 -9,89

Rapport dver totalresultat for koncernen

3 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 20 -157 -285 -312
Periodens 6vriga totalresultat
Forandring av sakringsreserv 10 -160 228 -206
Féréandring av omrakningsreserv 2 -5 6 -4
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat -3 40 -60 53
Summa o&vrigt totalresultat 9 -125 174 -157
Periodens totalresultat 29 -282 -111 -469
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 33 -280 -105 -470
Minoritetsintresse -4 -2 -6 1
29 -282 -111 -469
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Balansrakning for koncernen och
forandringar | koncernens eget kapital

2009 2008
Mkr 31 dec 31 dec
Anlédggningstillgangar
Goodwill 187 163 Rarelseresultat rullande 12 manader
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2 6 Mkr
Materiella anlaggningstillgangar 987 1 060 1000
. . . O 800 -
Finansiella anlaggningstillgangar 5 5 600 // \\
Uppskjuten skattefordran 154 140 400 \
1335 1374 203 \
Omséttningstillgéngar 200 \\
Varulager 710 983 -400 /
600 N\ _J/
Kundfordringar 486 418 800 _
Ayri Py o3 TR AR AR
Ovriga omsattningstilllgangar 143 123 2007 2008 2009
Likvida medel 231 14
1570 1538
Summa tillgéngar 2905 2912 Rérelsemarginal rullande 12 manader
%
Eget kapital 1229 857 15
Léngfristiga skulder 10 //\\
Réntebarande skulder 861 812 5 \
Rantebarande avsattningar 30 29 0 \
Uppskjuten skatteskuld 32 60 S \ 4
923 901 - \ /
Kortfristiga skulder :20
Réntebarande skulder 28 275 [ T T A e TR 1T\ A T IR TT
Leverantoérskulder 343 318 2007 2008 2009
Ovriga ej rantebarande skulder 284 498
Ej rantebérande avsattningar 98 63 Kassafldde fran den lopande
753 1154 verksamheten rullande 12 manader
Summa eget kapital och skulder 2 905 2912 7""(?(')
600
500 \
400 \‘_\
300 \
g s a e e . . . 200
Sammanstallning dver forandringar i eget kapital 100 \ .
2009 2008 o %ﬂf,‘é
Mkr 31 dec 31 dec 100
TR
Ingédende eget kapital 857 1 390 2007 2008 2009
Utdelning - -79
Forvarv av minoritet -10 15 . A
Nyemission 493 Investeringar rullande 12 manader
Periodens totalresultat -1 -469 2";(;
Utgaende eget kapital 1229 857

200 //\\
Eget kapital hanforligt till: 150 _/
Moderbolagets aktiesgare 1229 841 100 \

Minoritetsintresse - 16 \
50 \
1229 857
. . . . N T T A T T A R T T
Emissionskostnader om ca 2 Mkr, efter skatteeffekt, har redovisats direkt mot eget kapital som en 2007 2008 2009

avdragspost under nyemission.

Antalet aktier uppgick per den 31 december 2009 till 51 523 342. Genomsnittligt antal aktier upp-
gick under perioden januari-december till 41 615 007.
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Kassaflodesanalys fOr

koncernen

& Setra

3 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 32 -217 -382 -432
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 40 117 205 206
72 -100 -177 -226
Betald skatt 0 7 -3 24
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 72 -93 -180 -202
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -95 -35 276 243
Forandring av rorelsefordringar 46 173 -60 238
Forandring av rorelseskulder -39 -115 9 -174
Kassafltde fran den lopande verksamheten -16 -70 45 105
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -10 - -10 -63
Forvarv av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -8 -68 -46 -224
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 35 16 38 16
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 17 -52 -18 -271
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 492 -
Forandring av finansiella skulder -4 120 -302 259
Utdelning - - - -79
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 120 190 180
Periodens kassaflode (férandring likvida medel) -3 -2 217 14
Likvida medel vid periodens bérjan 234 16 14 -
Valutakursdifferens i likvida medel 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 231 14 231 14
Forandring finansiell nettoskuld
3 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ingadende finansiell nettoskuld -661 -972 -1 094 -818
Kassafléde
Lopande verksamhet fore férandring av rérelsekapital 72 -93 -180 -202
Férandring i rérelsekapital -88 23 225 307
Investeringsverksamheten 17 -b2 -18 -271
Utdelning - - - -79
Omrékningsdifferens 0 0 -3 0
Finansiell nettoskuld i férvarvade dotterforetag - - - -32
Finansiell leasingskuld - - -82 -
Finansiell skuld i samband med férvérv av dotterforetag -20 - -20 -
Nyemission - - 492 -
Utgaende finansiell nettoskuld -680 -1 094 -680 -1 094
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Segmentinformation

& Setra

Setra har fran och med den 1 oktober 2009 en ny affarsomradesorganisation. Koncernen styrs och rapporteras per affarsomrade. De affars-
omraden som uppgifter lamnas for ar Furu, Gran, Nord, Féradlat samt Setra Plusshus. Gemensamt omfattar koncernens gemensamma
funktioner som koncernstaber och ravaruorganisation. De under aret avvecklade sagverken i Lévholmen och Férila redovisas som avvecklade
enheter. Uppgifter om nettoomsattning och rorelseresultat lamnas for fjarde kvartalet 2009 och helaret 2009. Inga jamférelsesiffror har tagits
fram fér 2008. | enlighet med IFRS 8 redovisas da aven nettoomsattning och rérelseresultat i enlighet med tidigare segmentsindelning.

Nettoomsattning och rorelseresultat per affirsomrade

3 manader 12 manader
2009 2009
Mkr okt-dec jan-dec
Nettoomsattning
Furu 473 1567
Gran 249 899
Nord 201 719
Foradlat 157 756
Setra Plusshus 34 124
Avvecklade enheter 7 480
Elimineringar -72 414
1049 4131
Rorelseresultat
Furu 53 22
Gran 26 22
Nord 6 -42
Foradlat -7 1
Setra Plusshus -9 -15
Avvecklade enheter 0 -148
Gemensamt -10 -41
Resultat av valutasakringar -20 -103
Elimineringar 1 -23
40 -327
Finansnetto -8 -55
Resultat efter finansiella poster 32 -382
Nettoomsattning och rorelseresultat per verksamhetsomrade 3 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning
Travaror 828 760 3298 3914
Bioprodukter 157 162 586 690
Byggsystem 64 72 247 276
1049 994 4131 4 880
Rorelseresultat
Travaror inkl Bioprodukter 62 -194 -268 -352
Byggsystem -12 -1 -18 8
Gemensamt och koncernelimineringar -10 -8 -41 -33
40 -203 -327 -377
Finansnetto -8 -14 -55 -55
Resultat efter finansiella poster 32 -217 -382 -432

Det tidigare verksamhetsomradet Skivor och snickerier redovisas fran och med den 1 januari 2009 i verksamhetsomradet Travaror.

Jamforelsesiffror for tidigare perioder har omraknats.

Poster av engangskaraktar ingar i Travaror inkl Bioprodukter med-16 Mkr i perioden oktober-december 2009, med -100 Mkr i perioden
oktober-december 2008, med -100 Mkr i perioden januari-december 2009 och med -85 Mkr i perioden januari-december 2008.
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Resultatrakning f6r moderbolaget

3 manader 12 manader
2009 2008 2009 2008
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rorelseintakter 7 6 25 23
7 6 25 23
Ovriga externa kostnader -5 -9 -25 -30
Personalkostnader -8 -6 -37 -27
Avskrivningar enligt plan 0 0 0 0
Nedskrivningar -1 - -1 -
Ovriga rorelsekostnader -18 -31 -105 -36
Rorelseresultat -25 -40 -143 -70
Finansnetto -2 7 -16 45
Resultat efter finansiella poster -27 -33 -159 -25
Skatt 7 12 42 12
Periodens resultat -20 -21 -117 -13
Balansrakning fér moderbolaget
2009 2008
Mkr 31 dec 31 dec
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 2 2
Materiella anlaggningstillgdngar 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 648 218
Uppskjuten skattefordran 62 12
712 232
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1178 1675
Kassa och bank 199 -
1377 1675
Summa tillgangar 2089 1907
Eget kapital 1227 872
Avséttningar 0 0
Langfristiga skulder
Réantebarande skulder 720 700
Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder - 291
Ovriga ej rantebarande skulder 142 44
142 335
Summa eget kapital och skulder 2089 1907
Stallda sakerheter - -
Eventualforpliktelser 46 35
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«'Setra

Kvartalsuppgifter och nyckeltal f6r koncernen

2009 2008

Mkr Helar v L] 1} | Helar v 1 Il |
Nettoomsattning 4131 1049 958 1245 879 4 880 994 1124 1445 1317
Ovriga rorelseintékter 45 32 0 0 13 64 31 13 5 15

4176 1081 958 1245 892 4944 1025 1137 1450 1332
Rorelsens kostnader -4299 -1008 -948 -1277 -1066 -5101 -1120 -1197 -1494 -1290
Av- och nedskrivningar -204 -33 -37 -39 -95 -220 -108 -37 -38 -37
Rorelseresultat -327 40 -27 -1 -269 -377 -203 -97 -82 5
Finansnetto -55 -8 -11 -20 -16 -55 -14 -15 -15 -11
Resultat efter finansiella poster -382 32 -38 -91 -285 -432 -217 -112 -97 -6
Skatt 97 -12 10 24 75 120 60 31 27 2
Periodens resultat -285 20 -28 -67 -210 -312 -157 -81 -70 -4
Resultat per aktie, kronor
(ingen utspadning) -6,86 035 -0,54 -2,12 -6,57 989 491 259 222 -0,17

2009 2008

Mkr Helar v ] Il 1 Helér v ]| Il 1
Rorelsemarginal, % -71,9 3,8 -2,8 -5,7 -30,6 -7,7  -20,4 -8,6 -5,7 0,4
Avkastn pa operativt kapital, %
(rullande 12 man) -159 -159 -28,0 -28,1 -28,5 -172  -17.2 -5,0 9,4 30,3
Avkastn pa eget kapital, %
(rullande 12 man) -27,3 -27,3 -393 42,6 -49,5 278 278 -8,9 9,7 34,0
Soliditet, % 42,3 42,3 42,1 37,7 22,5 29,4 29,4 36,6 37,4 42,1
Nettoskuldsattningsgrad, % 55 55 55 74 197 128 128 85 90 66
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