Delarsrapport 1 september 2009 — 30 november 2009
for Bergs Timber AB (publ)

Sammanfattning

Delar sperioden och forsta kvartalet

- Nettoomséttningen uppgick till 215,5 (191,5) Mkr, rorelseresultatet blev 11,1 (-17,7) Mkr vilket gav ett
resultat efter finansiella poster med 9,0 (-21,9) Mkr.

- Resultat efter skatt blev 7,1 (-14,1) Mkr vilket gav ett resultat per aktie efter skatt med 1,02 (-2,05)
kronor.

- Det forbéttrade resultatet i jamforelse med samma period foregaende &r beror framst pa forbattrade
forsaljningspriser for sdgade travaror, 26 Mkr.

- Resultatet har paverkats av redovisade valutakursdifferenser med -1,9 (-6,3) Mkr.
- Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgér till 30,8 (41,1) Mkr.

- Produktionen av sgade travaror har minskat med 8 procent under forsta kvartalet i jamforelse med
samma period foregdende & dar révarutillgangen varit en begransande faktor.

- Kvartalet har praglats av stigande ravarukostnader.

Bergs Timber AB (publ), org.nr: 556052-2798, Bergs vég 13, 570 84 Mérlunda, telefon 0495-24 55 00.
Mer information om vér verksamhet gér att finna pa var hemsida under adress www.bergstimber.se

Delarsrapport 1 september 2009 — 30 november 2009 1(7)



BERGS

TIMBER

K oncernens verksamhet

Bergs Timber producerar och séljer sagade och vidareforadiade travaror med fokus pa kundanpassning.
Produktionen sker i tre sdgverksanlaggningar, beldgnai Morlunda, Orrefors och Jarnforsen samt i
traskyddsforetaget Bitus. Vid samtliga koncernens sdgverksanl aggningar finns hyvlerier for vidareforadling och
alaanlaggningar ligger inom ett avstand p& 9 mil. Den samlade sagverksproduktionen uppgér till ca 360 000 m3
s&gade travaror, varav mer dn halften vidareforadlas. Bitus berdknas tréskyddsbehandla ca 175 000 m? under
verksamhetséret. Av travarorna exporteras mer an 80 procent, framst till Storbritannien, Nederlanderna,
Danmark, Belgien, Tyskland, Frankrike och Mellantstern/Nordafrika. Biprodukter fran produktionen séljstill
massa- och spanskiveindustrin samt som bransle. Timmerrdvaran anskaffas i huvudsak frén omrédenakring
koncernens tre sgverk, kompletterat med uttag av timmer fran egna skogsfastigheter samt ett mindre indag av
import. Koncernen &ger egen skogsmark uppgéendetill ca2 000 hektar. Koncernen & genom Bergs Skog AB ett
komplett skogsserviceforetag som genomfor allt fran rédgivning gentemot skogsagare till slutavverkningsarbete.
Moderbolaget Bergs Timber AB (publ) &r sedan 1984 noterat pa Stockholmshérsen. Bolaget noterasidag pa
Nasdagq OM X Nordiska bors Stockholm Small Cap, materials.

Nettoomsattning och resultat for forsta kvartalet

Bergs Timber uppné&dde under forsta kvartalet en nettoomszttning om 215,5 (191,5) Mkr. Koncernens resultat
efter finansiella poster uppgick till 9,0 (-21,9) Mkr. Okningen av nettoomsattningen beror i huvudsak pé hdgre
forsajningspriser pa levererade travaror.

Det forbattrade resultatet har i huvudsak paverkats av hogre forsaljningspriser for sdgade travaror, 26 Mkr.
Vidare har resultatet paverkats negativt av hdgre révarupriser samt positivt av 1agre personal kostnader, rantor
och 6vriga externa kostnader jamfort med foregaende &r. Dessutom har rorel seresultatet paverkats av redovisade
valutakursdifferenser med -1,9 (-6,3) Mkr.

Produktionen av sigade trévaror har minskat med 8 procent vilket forklaras av knapphet paravara.
Utleveranserna av sagade travaror har minskat med 1 procent och férsaljningspriserna pa levererade travaror har
Okat med 21 procent i kvartalet i jamforelse med motsvarande period foregdende &r.

Biologiska tillgangar

Totalt innehar koncernen 2 052 hektar produktiv skogsmark med en volym stdende skog om cirka 285 000
skogskubikmeter. Under forsta kvartalet har avverkningarna 6verstigit tillvaxten varfor en negativ
vardeforandring redovisas med 4,3 Mkr. De stora avverkningarna beror pa sasongsmassiga skal och knapphet
paravarasamt ar ett led i det forvarv av en skogsfastighet som gjordes 2008/09. K oncernens skogsfastigheter,
inkluderat den delen som &r bokférd som mark, & varderade till cirka 250 kr per skogskubikmeter. For
ytterligare beskrivning av varderingen av biologiskatillgangar hanvisastill arsredovisningen 2008/09.

Likviditet, investeringar och kapitalbindning
Likvidamedel uppgick i koncernentill 0,5 (1,1) Mkr, vartill kommer outnyttjade checkkrediter om 44,8 (81,0)
Mkr. Darutéver finns beviljade outnyttjade garanti- och investeringsramar pa cirka 23 Mkr.

Koncernens investeringar under kvartalet uppgar till 13,5 (21,0), dar investeringar i en ny tork i Morlunda
uppgér till 10,9 Mkr (totalt 20,8 Mkr nedlagt i projektet).

Under kvartalet har kapitalbindningen i lager 6kat med 28,5 Mkr, dér lager av trévaror har kat med 14,3 Mkr.
Lager av rotstdende skog har ckat med 6,0 Mkr, forskott till leveranttrer har 6kat med 6,7 Mkr och lagret av
timmer vid industrier har minskat med 0,7 Mkr. K assaflodet har paverkats negativt avseende okade

rorel sefordringar med 8,0 Mkr och positivt avseende 6kade rérel seskulder med 43,7 Mkr. Kassafl6det fran den
|6pande verksamheten uppgick till 30,8 (41,1) Mkr under kvartalet.

Framtidsutsikter
Byggandet ligger fortsatt paen |ag nivai saval Europasom i USA. Dock finns nu tecken pa att konjunkturen,
inklusive byggandet, bottnat i flertalet |ander. Forbéttringen sker 1&ngsamt och fran en 1&g niva

Tack vare en minskad produktion har balansen mellan utbud och efterfrégan av sgade trévaror forbéttrats

jamfort med for ett & sedan och vi har kunnat konstatera en utbudsdriven (g 6kad konsumtion) prisuppgang pa
sagade trévaror under senaste halvéret. | Sverige har produktionen minskat med 9 procent och i Finland med 24
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procent for perioden januari till november 2009 i jamfoérelse med samma period foregéende &r. Aven i andra
stora producentlander har produktionen dragits ner. | Sverige finns tecken pa att trenden med minskad
produktion har avtagit och produktionen for den enskilda manaden november har istdllet 6kat med 4 procent
jamfort med samma manad foregaende ar. Knapphet pa ravara begransar, for Bergs Timber liksom generellt for
hela Europa, en mgjlig produktionstkning.

Lagernivéernai kund- och producentled ar jamforelsevis 1aga, vilket historiskt varit en braforutsattning for en
god utveckling av priset pa sdgade travaror. Lagren i svenska sdgverk har den siste november sjunkit med 26
procent och for finska sagverk med 38 procent jamfort med for tolv manader sedan.

Forutom den for koncernen viktigaste marknaden, Storbritannien, har Mellantstern och Nordafrika fatt allt storre
betydelse. D& byggkonjunkturen i USA verkar ha bottnat finns forhoppningar att exporten fran Europatill USA
kan kommaigang, om &n i en blygsam omfattning, vilket i sin tur paverkar trévarubalansen positivt i Europa. Pa
grund av skadeinsekternas harjningar i Kanada kan den europeiska exporten pa lang sikt bli mer betydande.

Valutakursforsvagningen for SEK gentemot EUR frén andra halvéret 2008 och framét har starkt svenska
s&gverks konkurrenskraft i Europa och inneburit att svenska sdgverk har tagit marknadsandelar frén véra
konkurrenter fran Finland, Tyskland och Osterrike. Denna valutaeffekt har dock dampats under andra halvéret
20009.

Vi ser en fortsatt god efterfragan for véra biprodukter dar var nya biproduktsterminal vid sgverket i Orrefors ger
nya affarsmojligheter. Tidigare avtalade prisforstarkningar for span- och bransleprodukter far nu genomslag i
resultatet vilket dock motverkas av prissankningar pa den viktiga biprodukten cellul oséflis.

Utav lagren av stormtimmer efter stormarna Gudrun och Per dterstar nu endast mindre volymer for ett fatal
aktorer. Detta tillsammans med l&ga révarul ager, saval vid sagverk som rotstéende, och den forbéttrade
marknaden for travaror gor att efterfrégan paravara har kat. Hojda prislistor inledningsvis under hosten
tillsammans med kontrakteringspremier har medfort ett okat utbud av révara. Utbudsokningen har dock inte
motsvarat behoven varfor flertalet aktorer ytterligare justerat upp prislistorna. Bergs Timber har ocksa hojt
inkopspridistorna pa timmer fran och med 1 januari 2010. K nappheten pa révara har for Bergs Timber medfort
att ett mindre flode av importtimmer frén Ryssland och Lettland har ateretablerats.

| syfte att ytterligare forstérka révarubasen har Bergs Skogs inkGpsorgani sation forstarkts med tva personer. En
person stationerad i inkOpsomrade V astervik samt en person stationerad i Dalarna. Den forsta tagleveransen frén
Dalarna anldnde i december.

Os&kerheten om produktionsdkningar i framst Europa tar fart utan en underliggande konsumtionsokning
i kombination med den osakra utvecklingen pa révarumarknaden avseende bade tillgénglig volym och pris gor
att vi avstér fran att [amnaen prognos.

Information om risker och osdker hetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen fér trévaror styrstill stor del hur den globala konsumtionen éverensstammer med den globala
produktionen. Ravarukostnaden & en mycket stor del av den fardiga produktens forsaljningsvarde varfor
produkten & mycket kandig for prisforandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas foretradesvis i naromradet
och utbud och efterfragan av révaran paverkar pakort sikt prissittningen i stor omfattning.

Finansiella risker

Bergs Timber & exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen &r relaterade till valutai samband med
forséljning av exportaffarer och ranterisker i samband med likviditets- och skuldhantering. Normalt sékras 50-75
procent av forvantat valutafl6de for de ndrmaste sex manaderna. Med anledning av eurons forstarkning sedan
hosten 2008 har valutafloden i euro till 50-75 procent sakrats for tolv manader framét.

For en fullsténdig redogorelse av identifierade risker samt féretagets arbete med att hantera dessa hanvisas till

arsredovisningen 2008/09. N&gon vasentlig forandring i bolagets riskbild inte skett sedan avlamnandet av
arsredovisningen.
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Nar stédendetr ansaktioner

Ingatransaktioner har &gt rum mellan Bergs Timber och narstaende som véasentligt paverkat koncernens stéllning
och resultat. Moderbolaget har haft narstdende transaktioner med koncernens dotterbolag, i huvudsak avseende
forsaljning av avverkningsrétter fran egna skogsfastigheter samt lednings- och administrationskostnader.

Rapportperioder

- Delérsrapport september-februari, den 15 april 2010.

- Delarsrapport september-maj, den 29 juni 2010.

- Bokslutskommuniké for heléret september — augusti 2009/10, den 7 oktober 2010.

Redovisningsprinciper

Foreliggande del &rsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34
Del&rsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillampar IFRS och
tolkningsuttalande frén | FRIC sasom de har godkénts av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen. Foljande nya
IFRS och andringar av |AS-rekommendationer har trétt i kraft och paverkar Bergs Timbers redovisning frén och
med 1 september 2009.

Den omarbetade |AS 1, Utformning av finansiella rapporter innebér vissa forandringar i utformningen av de
finansiella rapporterna och bendmningen av dem. Utdver en resultatrdkning skall &ven en total resultatrakning
presenteras. FOr Bergs Timber foreligger for nérvarande ingen skillnad mellan det resultat som presenterasi
resultatrékningen och totalresultatet.

IFRS 8 Rorel sesegment innebér att en segmentredovisning presenterasi enlighet med hur koncernen styrs och
foljs upp. Implementeringen av IFRS 8 har inte givit upphov till andrarérelsesegment &n tidigare ar, det vill

sdga, koncernen kommer att redovisa enbart ett segment varfor ingen separat segmentsinformation presenteras.
Den har inte heller ndgon effekt pa koncernens finansiella stallning, kassaflode eller resultat.

Belopp inom parentes avser varden fér samma period foregaende rakenskapsdr om inte annat anges.

Undertecknad forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt Gver moderbol agets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de bolag som ingér i koncernen star infor.

Morlunda den 28 januari 2010

Ake Bergh, verkstédllande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Y tterligare information avseende rapporten kan lamnas av verkstéllande direktor Ake Bergh pé telefonnummer
0495-24 55 00.
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Koncernensresultatrékning 2009 2008| Rullande 08-09
Belopp i Mkr Sept-nov | Sept-nov 12 méan | Sept-aug|
Nettoomsattning 2155 1915 803,7 779,7
Foréndring av produkter i arbete
och fardiga varor 13,3 15,5 11,9 14,1
Aktiverade egna kostnader 0 0 0,2 0,2
Ovriga rorel seintakter 0,2 0,9 6,6 7,3
V ardeforandring biol ogiska tillgangar -4,3 0 -5,0 -0,7
Summa 2247 207,9 8174 800,6
Rorelsens kostnader
Révaror och fornddenheter -139,7 -140,9 -526,4 -527,6
Ovriga externa kostnader -33,8 -37,7 -136,9 -140,8
Personal kostnader -28,0 -31,2 -114,1 -117,4
Avskrivningar -10,2 -9,5 -40,6 -39,8
Ovriga rorel sekostnader -1,9 -6,3 4.4 0
Summa r ¢relsekostnader -213,6 -225,6 -813,6 -825,6
Ror elseresultat 11,1 -17,7 3,8 -25,0
Finansiellaintakter 0 0,1 0,2 0,3
Finansiella kostnader -2,1 -4.3 -11,6 -13,8
Resultat efter finansiella poster 9,0 -21,9 -7,6 -38,5
Skatt pa periodens resultat -1,9 7.8 1,9 11,6
Periodensresultat 7,1 -14,1 -57 -26,9
Hanforligt till
M oderbol agets aktiedgare 7,1 -14,1 -5,7 -26,9
Minoritetsintresse - - - -
Resultat per aktie kr (*) 1,02 -2,05 -0,83 -3,90
Antal aktier i tusental 6 899 6 899 6899 6 899
*) Nagon utspadningseffekt finns inte att beakta.
Koncernenstotalresultatrakning 2009 2008| Rullande 08-09
Belopp i Mkr Sept-nov| Sept-nov| 12méan| Sept-aug
Periodensresultat 7,1 -14,1 -57 -26,9
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodenstotalresultat 7,1 -14,1 -57 -26,9
Koncernens nyckeltal 2009 2008| Rullande 08-09

Sept-nov | Sept-nov| 12man| Sept-aug

Rorelsemarginal % 51 -9,2 0,5 -3,2
Nettovinstmarginal % 4,2 -114 -0,9 -4,9
Avkastning patotalt kapital % (*) - - 0,6 -3,6
Avkastning pa eget kapital % (*) - - -2,2 -10,3
Soliditet % 36,4 36,6 36,4 37,1
Antal aktier i tusental 6 899 6 899 6899 6 899
Eget kapital per aktie kr 36,83 37,65 36,83 35,80

Definitioner finnsi Bergs Timbers arsredovisning 2008/09. Avrundningsdifferenser kan forekomma.
*) Redovisas endast for hela tolvmanadersperioder.
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Koncer nens kassafl6desanalysi sammandrag 2009 2008 08-09
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sept-aug
Kassaflode forerorelsekapital 23,7 -12,2 -274
Foréndring rorel sekapital 7,1 53,3 79,2
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten 30,8 41,1 51,8
K assafl6de frén investeringsver ksamheten -13,3 -20,5 -57,3
K assafl6de fr an finansieringsver ksamheten -18,4 -19,8 6,6
Periodens kassafl6de -0,9 0,8 1,1
Likvida medel vid periodens bérjan 1,4 0,3 0,3
Likvida medel vid periodens slut 0,5 1,1 1,4
Koncernens balansr 8kning i sammandrag

Belopp i Mkr 2009-11-30| 2008-11-30| 2009-08-31
Tillgangar

Immateriellatillgangar 2,6 3,1 2,7
M ateriella anldggningstillgangar 339,2 334,5 335,9
Biologiska tillgéngar 49,0 48,6 53,4
Finansiella anl dggningstillgangar 0,2 0,2 0,2
Summa anléggningstillgangar 391,0 386,4 392,2
Varulager 200,4 231,7 172,0
Kortfristigafordringar 106,5 90,7 99,4
Kassa och bank 0,5 11 14
Summa omsattningstillgangar 3074 323,5 272,8
SUMMA TILLGANGAR 698,4 709,9 665,0
Eget kapital 254,1 259,8 247,0
L angfristiga skul der 219,2 223,0 226,4
Kortfristiga skulder 225,1 227,1 191,6
Summa skulder 4443 450,1 418,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 698,4 709,9 665,0
Varav rantebdrande skulder

Checkkredit 55,2 44,0 55,6
Ovriga kortfristiga 33,8 36,2 43,5
Langfristiga 194,2 196,0 203,4
Forandringar i eget kapital (*) 2009 2008 08-09
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sept-aug
Eget kapital, ingdende balans 247,0 2739 2739
Lamnad utdelning 0 0 0
Periodens totalresultat 7,1 -14,1 -26,9
Totalt eget kapital vid periodens slut 254,1 259,8 2470

*) Ingen minoritet finns.
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M oder bolagets resultatr akning 2009 2008 08-09
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sept-aug |
Nettoomsattning 52 04 2,7
Ovriga rorel seintékter 1,8 1,6 6,7
Summa 7,0 2,0 94
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -0,7 -0,1 -0,9
Ovriga externa kostnader -1,2 -0,8 -3,7
Personalkostnader -1,2 -1,3 -5,0
Avskrivningar -0,2 -0,2 -0,7
Summa r 6r elsekostnader -3,3 -2,4 -10,3
ROr el seresultat 3.7 -04 -0,9
Finansiellaintékter 1,0 15 13,1
Finansiella kostnader -0,5 -1,8 -51
Resultat efter finansiella poster 4,2 -0,7 7,1
Bokslutsdispositioner 0 0 25,2
Resultat fore skatt 4.2 -0,7 32,3
Skatt pa periodens resultat -1,1 0,3 -9,1
Periodensresultat 31 -0,4 23,2
M oder bolagets balansr8kning i sammandrag
Belopp i Mkr 2009-11-30| 2008-11-30| 2009-08-31
Tillgangar
Immateriellatillgangar 0,1 0,1 0,1
M ateriella anlaggningstillgéngar 66,5 60,4 66,6
Finansiella anl dggningstillgéngar 99,1 99,1 99,1
Summa anl&ggningstillgangar 165,7 159,6 165,8
Kortfristigafordringar 122,8 163,3 120,7
Kassa och bank 04 1,0 1,4
Summa omsattningstillgangar 1232 164,3 1221
SUMMA TILLGANGAR 288,9 3239 2879
Skulder och eget kapital
Eget kapital 2117 208,7 208,7
Obeskattade reserver 0 25,2 0
Avsattningar for uppskjutna skatter 3,6 34 3,6
Langfristiga skulder 9,1 10,0 9,9
Kortfristiga skulder 64,5 76,6 65,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 288,9 3239 2879

Informationen i denna boksl utskommuniké & sddan som Bergs Timber AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen
om véardepappersmarknad och/ eller lagen om handel med finansiellainstrument. Informationen [amnades for
offentliggdrande den 28 januari 2010 klockan 12.00.
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