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Bokslutskommuniké 2010

Januari-december

Nettoomsattningen uppgick till 2 394 MSEK (2 284)
Operativt resultat fore skatt uppgick till =121 MSEK (-213) ¥
Resultat fore skatt uppgick till 492 MSEK (-276) ?

Resultat efter skatt uppgick till 670 MSEK (-221)

Resultat efter skatt per aktie uppgick till 19,00 SEK (-8,00)

Oktober-december

Nettoomsattningen uppgick till 640 MSEK (559)

Operativt resultat fére skatt uppgick till -15 MSEK (-81) ¥
Resultat fore skatt uppgick till =171 MSEK (—141)

Resultat efter skatt uppgick till -166 MSEK (—116)
Resultat efter skatt per aktie uppgick till —3,00 SEK (—4,20)

Resultat fore skatt for helaret uppgick till 492 MSEK. Resultatet har paverkats positivt
av en engangseffekt om 775 MSEK genom férvérvet av joint venture bolagen inom
affirsomrade Offshore/Icebreaking, som genomférdes under det tredje kvartalet
nedskrivning av fartyg om —156 MSEK.

Ett fyradrigt charteravtal med kontraktsvarde om 430 MNOK har tecknats for det
nybyggda AHTS-fartyget Njord Viking med oljebolaget ENI.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret 2010.

Okt-Dec Okt— Dec Jan-Dec Jan-Dec
Nyckeltal 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning, MSEK 640 559 2394 2284
Operativ resultat fore skatt, MSEKY -15 -81 -121 -213
Resultat fore skatt, MSEK -171 -141 492 -276
Resultat efter aktuell skatt, MSEK -172 -142 491 -277
Resultat efter full skatt, MSEK -166 -116 670 -221
Nettoresultat per aktie, SEK -3,00 -4,20 19,00 -8,00
Eget kapital, SEK/aktie 44,80 42,40 44,80 42,40
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent -13,50 -20,80 15,00 -9,00
Avkastning pa eget kapital, procent -25,60 -34,00 36,70 -17,10
Soliditet per balansdagen, procent 47,40 37,00 47,40 37,00

1) Operativt resultat: Resultat fore skatt och omstruktureringsposter.
2) Resultatet har paverkats positivt av en engdngseffekt om 775 MSEK genom férvdrvet av joint venture bolagen inom
affdrsomrade Offshore/Icebreaking, som genomférdes under det tredje kvartalet samt nedskrivning av fartyg om —156 MSEK.



VD-kommentar for perioden
januari—december 2010

Ar 2010 blev ett hindelserikt och i mdnga avseende historiskt ér fér TransAtlantic. Efter en besvirlig inledning som
priglades av en svdr issituation i Ostersjén och strejk i finska hamnar, har vi kunnat stérka I6nsamheten successivt
under Gret. Aven om vi sdg volymtillvéixt i de flesta segment ér det frimst egna insatser som bidragit till utvecklingen. Vi
har omstrukturerat verksamheten och genomfért kostnadsneddragningar, och vi har arbetat intensivt med att bredda
kundbasen och sdkra nya uppdrag. Dessutom har vi genomfért TransAtlantics stérsta affdr ndgonsin genom férvdrvet
av Trans Viking. En affédr som inneburit att vi blivit ett stérre, starkare och tydligare féretag.

Forutom nedskrivningar av vardet pa tre av vara aldre fartyg med sammanlagt 156 miljoner kronor paverkades
resultatet i det fjarde kvartalet paverkades av de nyss avslutade langtidskontrakten inom affirsomrade Offshore/
Icebreaking och av sdsongsmassiga variationer inom affarsomrade Industrial Shipping. Bast utveckling under fjarde
kvartalet och fér hela 2010 uppvisade affirsomrade Offshore/Icebreaking. Detta var ett resultat av att samtliga fem
fartyg for forsta gangen nagonsin var uthyrda pa langre kontrakt under stora delar av aret. Vi deltog med tre fartyg i en
omfattande operation utanfor Gronland och vi var involverade i uppdrag utanfor Alaska och i Barents Hav. Vi ser den
hoga aktiviteten inom arktisk offshore under 2010 som ett tydligt trendbrott. Vi har dessutom borjat se tecken pa en
forbattrad generell offshoremarknad. Oljebolagens aktiviteter inom oljeprospektering har borjat 6ka dverlag, vilket ar
en stark indikator pa att aven efterfragan pa offshorefartyg kommer att 6ka pa sikt. Och dven om orderbéckerna for
offshorefartyg ar fortsatt hogt, bor vi ha passerat toppen vad géller leveranser av nybyggen. Detta kommer att ge en
gradvis battre balans mellan efterfragan och utbud av fartyg i marknaden och darmed kunna lyfta de hart nedpressade
raterna, bland annat i Nordsjon. Inom arktisk offshore ser vi att aktiviteten 6kar ytterligare framéver och det som ligger
narmast i tiden ar nya operationer utanfér Grénlands och i ryska kustomraden. Dessutom kommer aktiviteterna i
Barents Hav att tillta under 2011. Njord Viking, vart nybygge nummer tva i en serie av fyra, paborjar i sommar en
fyraarig charter i omradet for oljebolaget ENI. Vara tva aterstaende fartyg i serien kommer att levereras under
2011/2012 och bidra till att ytterligare starka vart erbjudande inom offshore. MG&jligheten att sysselsatta dessa fartyg
bedéms som goda.

Affarsomrade Industrial Shipping uppvisade en ojamn utveckling for saval heldret som under fjarde kvartalet. Efter
en stabil inledning av kvartalet sjonk volymerna mot slutet av perioden. Detta forklaras dels av sdsongs-massiga
faktorer som att vissa av vara kunder drog ner sin produktion i slutet av december, dels av hoga lager av tidningspapper
i USA som innebar att leveranserna dit stoppades. Resultatet i det fjarde kvartalet blev darmed nagot samre an
foregaende kvartal. Undantaget var containertrafiken, som opererade med en hog fylinadsgrad under hela perioden.
En fortsatt svag marknad i USA och en svag US-dollar har forstas haft en negativ inverkan pa var trafik under hela aret.
Dessutom har den kraftiga forstarkningen av den svenska kronan mot i stort sett samtliga valutor inneburit betydande
forluster for oss. Som en konsekvens av forandrade marknadsférutsattningar inom Atlanttrafiken har fartygsned-
skrivningar gjorts med 156 MSEK.

| och med att vi nu presenterar resultatet for det fjarde kvartalet 2010, satter vi punkt for ett mycket hdandelserikt ar.
Den storsta hdandelsen under aret var att vi forvarvade samtliga utestaende aktier i TransViking, vilket medforde att vi
blev ett starkare och tydligare bolag. Férvdrvet innebar ocksa att vi fick en ny majoritetsagare i norska Kistefos AS. Var
resultatutveckling har vant under aret, dar framférallt utvecklingen inom affarsomrade Offshore/ Icebreaking var
sarskilt positiv. Men dven om vi vant resultatutvecklingen pa ett patagligt satt, ar vi langt ifran en acceptabel
I6nsamhetsniva for koncernen. Vi behover forbattra resultatet inom alla vara omraden, och da speciell affarsomrade
Industrial Shipping, som drabbades hardast av konjunkturnedgangen.

Nu géller det att dra fordel av alla genomférda atgarder och av var férnyade styrka for att utveckla TransAtlantic till
en ledande aktor inom de segment vi ska verka i. Att ta tillvara pa den méjligheten blir den stora utmaningen 2011.

Stefan Eliasson

Verkstéllande Direktor



Koncernresultat perioden
januari—december

Koncernens nettoomséttning uppgick till 2 394 MSEK (2 284). Okningen av omséttningen beror i
huvudsak pa okad aktivitet och hogre sysselsattning inom affirsomrade Offshore/Icebreaking.

Koncernens nettoresultat efter skatt uppgick till 670 MSEK (-221). Resultatet fore skatt uppgick till
492 MSEK (-276). Resultatet har paverkats positivt av forvarven av joint venturebolagen inom
affarsomrade Offshore/Icebreaking med en engangseffekt om 775 MSEK. Nedskrivningar av
fartygsvarden om —156 MSEK samt reaforlust fran fartygsforsaljning om -6 MSEK har belastat

resultatet.

Koncernen Oktober-December Helar

MSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 640 559 2394 2284
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 64 -31 884 -8
Rorelseresultat -159 -134 540 -243
Resultat fore skatt -171 -141 492 -276
Vinstmarginal -26,70 -25,2% 20,50 -12,1%

Resultat fore skatt per verksamhetsomrade

Affirsomrade Offshore/Icebreaking ¥ 21 -21 45 -25
Affarsomrade Industrial Shipping -15 -39 -105 -140

6 -60 -60 -165
Ship Management/Koncerngemensamt -21 -21 -61 -48
Totalt operativt resultat 2 -15 -81 -121 -213
Omstruktureringsposter 3 -156 -60 -162 -63
Forvirvseffekter” - - 775 -
Resultat fore skatt -171 -141 492 -276
Skatt 5 25 178 55
Resultat -166 -116 670 -221

SEK per aktie

Operativt resultat efter aktuell skatt -0,30 -3,00 -3,40 -7,70
Resultat efter aktuell skatt -3,10 -5,10 13,90 -9,90
Resultat efter full skatt -3,00 -4,20 19,00 -8,00

1) Affdrsomradet dgs fran och med september 2010 till 100% (tidigare 50%) vilket stor jémférbarheten mellan perioderna.
Omsidttning resp resultatet under det fjdrde kvartalet hade uppgdtt till 76 MSEK resp 17 MSEK om dgarandelen i likhet med
féregdende ar uppgatt till 50%.

2) Operativt resultat: Resultat fére skatt och omstruktureringsposter.

3) | beloppet ingdr fartygsnedskrivningar om —156 MSEK samt realisationsférlust om —6 MSEK fran férsdljningen av fartyget
Oak, inom Affdrsomrade Industrial Shipping. For heldret 2009 ingdr nedskrivningar av fartygsvérden med —61 MSEK samt
personalkostnader med - 2 MISEK for affdrsomrdade Industrial Shipping.

4) Effekter hdanforliga till férvdrvet av Trans Viking, for detaljerad info se Not 1, sida 19.

5) Med aktuell skatt avses skatt som ska betalas eller erhdllas fér innevarande dr.



Finansiell stalining samt
Investeringar och avyttringar

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 637 MSEK ¥ (327 per 2009-12-31).

Nedanstaende tabell visar oversiktligt forandringen av likvida medel for perioden:

Oktober—December Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2010 2009
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapitalet 51 -43 58 -50
Forandring av rorelsekapitalet 4 21 33 2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 55 -22 91 -48
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 -49 164 -142
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27 -6 86 -19
Utdelning - - - -70
Forandring av likvida medel -1 -77 341 -279
Ingdende kassa 639 395 327 574
Kursdifferens i likvida medel -1 9 -31 32
Likvida medel vid periodens utgang by 637 327 637 327
Forutom 637 MSEK ¥ i likvida medel, har koncernen 24 MSEK i outnyttjad checkkredit. Vid
utgangen av december uppgick koncernens eget kapital till 2 481 MSEK (motsvarande 44,80 SEK/
aktie), varav innehav utan bestammande inflytande i eget kapital uppgick till 19 MSEK (22),
motsvarande 0,30 SEK/aktie. | samband med forvérvet av utestaende aktier i joint venture bolaget
Trans Viking tillfordes 298 MSEK i likvida medel. Soliditeten uppgick vid utgangen av perioden till
47,40 % (37,00 per 2009-12-31)
Bruttoinvesteringarna uppgick under perioden till 268 MSEK (364). Investeringarna bestod i
huvudsak av pagaende nybyggnation av tre ankarhanteringsfartyg samt aktiverade
dockningsutgifter.
Finansiell stallning December
MSEK vid utgédngen av respektive period 2010 2009
Totala tillgangar 5231 3172
Eget kapital 2481 1175
Soliditet, % 47 37
Nettoskuldsattning 1533 1054
Skuldsattningsgrad, % 62 90
Likvida medel ¥ 637 327
Eget kapital per aktie 45 42

1) Av koncernens likvida medel om 637 MSEK ér 315 MSEK avsatta pd sdrskilda konton fér att sékerstdlla koncernens kontantdtagande vid leveranserna av

AHTS-fartyg, som férvintas levereras andra kvartalet 2011 och férsta kvartalet 2012.



Affarsomrade
Offshore/lcebreaking

Affdrsomradets fartyg verkar pG marknaden fér arktisk offshore, pd offshorespotmarknaden i
Nordsjén samt i den globala offshoresektorn. Flottan bestdr av sex offshorefartyg samt tva
nybyggnadskontrakt med leverans under 2011/2012. Tre av de befintliga offshorefartygen dr
utvecklade for att klara uppdrag inom bdde isbrytning och offshore.

Under borjan av det fjarde kvartalet var AHTS-fartygen Vidar- och Balder Viking samt det nybyggda
AHTS-fartyget Loke Viking sysselsatta med assistans vid oljeborrningar vaster om Gronland. Férutom
sedvanliga offshoreuppdrag var fartygen involverade inom Ice Management, vilket innebér att ett
antal isberg har bogserats bort fran omraden dér oljeborrningar har forekommit. Uppdraget
avslutades under november. Loke Viking har efter Grénlandsuppdraget paborjat en charter for
oljebolaget Statoil i Barents hav.

Tor Viking var fram till december sysselsatt utanfér Alaska med bogsering och ankarhantering av en
arktisk oljeborrigg for oljebolaget Shell. | december blev Tor Viking involverad i ett dramatiskt
bargningsuppdrag. Ett fullastat bulkfartyg av panamax storlek rakade i sjondd utanfor Alaskas kust.
Tor Viking lyckades genom gott sjomanskap radda fartyget och bogsera det i hamn. Efter avslutat
uppdrag for Shell i Alaska gick Tor Viking tillbaka till Nordsjon via Norra Sjovagen (norr om Sibiriens
kust). Tor Vikings passage sa sent pa sasongen kan ge nya mojligheter for sen transit av offshore-
enheter via den sa kallade Nordostpassagen.

Balder Viking arbetade efter Gronlandsuppdraget pa en svag offshorespot marknad och blev
darefter inkallad av Sjofartsverket for isbrytning i Ostersjén i slutet av december. Vidar Viking var
efter Gronland sysselsatt i en svag spotmarknad — en marknad praglad av ett 6verutbud att tonnage.
Odin Viking ar fortsatt sysselsatt med ett langre offshoreuppdrag utanfor Rio de Janeiro, Brasilien.
Kontraktet stracker sig fram till andra halvaret 2011. Brasilien 6kar kraftigt sin satsning pa
oljeutvinning till havs och Odin Vikings kontrakt &r en bra positionering pa denna marknad.

Det andra fartyget i serien, Njord Viking, levererades fran varv i bérjan av februari och de
resterande tva farygen beraknas levereras under 2011/2012.

Affarsomradets operativa heldrsresultat uppgick till 45 MSEK (-25)

Oktober— December Helar
Offshore/Icebreaking y 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 155 18 298 125
Operativt resultat 21 -21 45 -25
Vinstmarginal 14% -116% 15% -20%

1) Affdrsomrddet dgs fradn och med september 2010 till 100% (tidigare 50%) vilket stér jimférbarheten mellan perioderna.
Omsdttning resp resultatet under det fjirde kvartalet hade uppgadtt till 76 MSEK resp 17 MSEK om dgarandelen i likhet med
foregdende dér uppgatt till 50%.



Affarsomrade
Industrial Shipping

Affdrsomrddet bedriver systemtrafik i Ostersjén med RoRo— och containerfartyg (Division RoRo Baltic),
containerbaserad linjetrafik mellan Sverige och England/Tyskland (Division Container), kontraktsbaserade
bulktransporter i Ostersjén, Medelhavet samt i Nordsjén, RoRo-trafik 6ver Atlanten samt trafik med
sidoportsfartyg utmed den amerikanska Gstkusten, USEC, (Division Bulk/Atlanten).

Division RoRo Baltic bedriver linjetrafik mellan Finland och Sverige/Tyskland med tva RoRo-linjer och en
containerlinje. | tillagg hyr divisionen lastutrymme av StoraEnso i deras systemtrafik, som betjanar hamnar i
Bottenviken. | trafiken pa norra Finland, TransLumi Line, har volymerna fortsatt varit stabila under perioden.
| trafiken pa sddra Finland, TransSuomi Line, har resultatet forbattrats i och med en tonnagereducering av
ett fartyg i linjen. Volymerna har under kvartalet varit stabila , dar skeppade bilar for Volvo fortsatt att oka.
Produktionsstopp under julhelgen i saval StoraEnsos pappersbruk som Volvos fabriker gjorde dock att aret
fick en svag avslutning.

| TransFeeder North har trafiken utékats med hamnanlép i Mantyluota och Goteborg i syfte att 6ka
fyllnadsgraden. Omférhandlade T/C-hyror har haft en positiv inverkan pa resultatet.

Division Container bedriver containerbaserad linjetrafik pa England, TransPal Line, samt feedertrafik,
TransFeeder South. Inom TransPal Line har det fjarde kvartalet praglats av 6kade volymer. En volymokning
har noterats bade for kvartalet och pa helarsbasis. Det ar framst den svenska stalindustrins aterhdmtning
som avspeglas i volymokningen. Resultatmassigt var fjarde kvartalet det basta under aret trots vissa
operativa storningar till féljd av vader- och tidvattenproblematik. Inom TransFeeder South har volymerna
legat pa fortsatt stabila nivaer. Under delar av kvartalet har kapacitetsproblem lett till 6kade operativa
kostnader. Tillkommande projektlaster har gett positiva resultateffekter.

For Division Bulk/Atlanten har mindre tonnaget paverkades negativt av de ekonomiska utmaningarna
inom EU samt ett 6kat utbud pa tonnagesidan och har darfoér chartats ut fran och med arsskiftet 2010/2011
pa en 12 manaders period. Till féljd av den lagt varderade US-dollarn, har de vastgaende flédena for det
storre bulktonnaget paverkats negativt, med pressade fraktrater fran Europa till Nordamerika som féljd.

Den vastgdende trafiken med tidningspapper 6ver Atlanten minskade under den senare halvan av
kvartalet efter det att fartygen haft en hog fylinadsgrad under arets férsta nio manader. Volymnedgangen
berodde delvis pa valfyllda papperslager i USA och en svag US-dollar. Containerpriserna har fortsatt att 6ka i
den transatlantiska trafiken under kvartalet vilket starker var konkurrenskraft gentemot andra transportsatt.
Den Ostgaende trafiken med tidningpapper var fortsatt lag pa grund av den pressade prisbilden i Europa pa
tidningspapper.

Affarsomradets operativa heldrsresultat uppgick till -105 MSEK (-140)

Oktober— December Helar
Industrial Shipping 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 454 477 1865 1900
Operativt resultat -15 -39 -105 -140
Vinstmarginal -3% -8% -6% -7%



Koncerngemensamt/
Ship Management

Koncerngemensamt omfattar foretagsledning , central administration, finansforvaltning och extern Ship
Management. | enheten extern Ship Management ingar uppdrag for externa fartygsagare, sdsom
bemanningen for svenska statens fem isbrytare. Samarbetet med svenska Sjofartsverket ger TransAtlantic
ett bredare marknadserbjudande inom Affarsomrade Offshore/Icebreaking, speciellt i satsningar inom
arktisk offshore. De primara motiven for de externa uppdragen ar att uppna skalférdelar for bemanningen
av fartyg samt inkop som sker till koncernens fartygsflotta. TransAtlantic avslutade sitt samarbete med
Atlantic Container Line (ACL) inom Ship Management per den 1 december 2010. En resursanspassning har
gjorts och samtliga berérda ombordanstéllda har foljt med till den nya uppdragsgivaren.
Resultatférandringen ar huvudsakligen hanforlig till 6kade rantekostnader samt bankavgifter.

Det operativa helarsresultatet uppgick till -61 MSEK (-48).

Oktober—December Helar
Koncerngemensamt/Ship Management 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 31 64 231 260
Operativ resultat -21 -21 -61 -48

Moderbolaget

Resultat och finansiell stdllnig

Moderbolagets resultat fore skatt for helaret uppgick till =235 MSEK (-193). Resultatet efter skatt
uppgick till =181 MSEK (-146). Resultatet har belastats av nedskrivning av aktier i dotterbolag med
-59 MSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick till 1 125 MSEK (683 per 2009-12-31), balansomslutningen
uppgick till 2 173 MSEK (1 252 per 2009-12-31). Soliditeten uppgick per balansdagen till 52 procent
(55 per 2009-12-31). Likvida medel uppgick vid perioden slut till 31 MSEK (73 per 2009-12-31).

Antal aktier
Aktieférdelning per 31 december 2010 framgar nedan: December

2010
Aktiekapital 554 513 500 SEK
Antal B-aktier pa marknaden 51815429
Totalt antal B-aktier pd marknaden 51815429

Dérutover finns 3 635 921 A-aktier.



Ovrigt

Bolagsskatt
Den generella bilden for koncernens nuvarande struktur ar att den betalbara skatten ar mycket
begransad. Redovisad bolagsskatt bestar darfor huvudsakligen av uppskjuten skatt.

Den redovisade uppskjutna skattefordran, netto, uppgick fér den svenska verksamheten till
40 MSEK vid utgangen av december 2010 (-87 per 2009-12-31).
Den redovisade uppskjutna skatteskulden, uppgick for utlandska verksamheter till -43 MSEK vid
utgangen av december 2010 (-54 per 2009-12-31).

Risker och osdkerhetsfaktorer

TransAtlantic ar en koncern med en i hog grad internationell verksamhet och dr darmed exponerad
for ett antal operationella och finansiella risker. TransAtlantic arbetar aktivt for att identifiera,
bedéma och hantera dessa risker. Riskhantering ingar som en del i den I6pande uppfdljningen av
verksamheten. Nagra vasentliga risker och osdkerheter utéver de risker och osdkerheter som
beskrivs i TransAtlantics arsredovisning 2009, sid 44, bedéms inte ha tillkommit.

Det pagaende nybyggnadsprogrammet innebdar utbetalningar av likvida medel i samband med
fartygsleveranserna. For att sdkerstélla detta atagande har koncernen enligt omférhandlade
ldneavtal fatt avsatta medel pa sarskilda konton som uppgar till 315 MSEK. Dessa redovisas
tillsammans med 6vriga Likvida medel.

Med anledning av koncernens negativa l6nsamhet har koncernen under aret fért diskussioner med
berdrda banker om finansieringsvillkoren. Dessa diskussioner ar avslutade med undantag av en bank.
For den aktuella banken klarade inte koncernen de i finansieringsavtalet uppsatta kravnivderna pa
finansiella nyckeltal fram till och med kvartal tva 2010. Fran och med kvartal tre 2010

presterar koncernen aterigen finansiella nyckeltal som &r i niva med eller battre &n kravnivaerna i
finansieringsavtalet. Den pagaende diskussionen géller bankens rétt att i efterhand fa kompensation
form av 6kad sdkerhet for att koncernen inte klarade att prestera finansiella nyckelmatt i niva med
finansieringsavtalet.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
tillampliga regler i Arsredovisningslagen, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings rekommendationer RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer, om ej
annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av senaste
arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2010

Omarbetade IFRS 3 Rorelseforvarv och andrad IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter tillampas vid redovisning av férvarv och avyttringar av rorelseverksamhet fran och med
2010. Detta innebar bland annat att tidigare dgd andel av forvarvade joint venture bolag inom
affarsomrade Offshore/Icebreaking har omvéarderats till verkligt varde vilket medfért effekter pa
redovisade fartygsvarden med 444 MSEK, kundkontrakt med —25 MSEK och uppskjuten skatt med
—12 MSEK totalt 407 MSEK vilket redovisas bland “Ovriga Rérelseintikter” med avdrag for
transaktionskostnader om —3 MSEK.



Extra bolagsstamma

Vid extra bolagsstamman i september 2010 utsags en ny styrelse som bestar av Christen Sveaas,
ordférande och Age Korsvold som representerar Kistefos AS. Vidare utsags Folke Patriksson, vice
ordférande, Hakan Larsson, Christer Olsson och Magnus Sonnorp till styrelsemedlemmar. Christer
Lindgren kvarstar som arbetstagarrepresentant.

Arsstimma

Rederi AB TransAtlantics ordinarie arsstamma kommer att hallas tisdagen den 3 maj 2011, kl 16.00,
Tjorns kommuns lokaler i Skarhamn. Kallelse till arsstamman offentliggbrs senast fyra veckor fére detta
datum pa bolagets hemsida, Post & Inrikes tidning samt annonseras i Dagens Industri. Anmalan till
Arsstamman kan goras fran och med tisdagen den 5 april och till med torsdagen den 28 april 2011.
Anmalan kan goras via hemsidan www.rabt.se eller per telefon 0304-67 47 00.

TransAtlantics Arsredovisning 2010 kommer att hallas tillganglig pa bolagets huvudkontor, senast
tisdagen den 12 april. Arsredovisningen kommer ocksa att distribueras till de aktiedgare som sarskilt
detta.

Valberedning

Enligt beslut pa arsstamman i april 2010 ska en valberedning inréttas infor arsstdmman 2011. Styrelsens
ordférande gavs i uppdrag att kontakta de tre storsta dgarregistrerade aktiedgarna eller dgargrupperna
vid utgangen av det tredje kvartalet 2010 och be dem utse en ledamot vardera till valberedningen, som
ska besta av tre ledamoter. Infor arsstimman 2011 bestar valberedningen av Christen Sveaas,
ordférande, Age Korsvold, Lena Patriksson Keller och Jenny Lindén Urnes. Valberedningens forslag till
styrerelse kommer att presenteras i kallelsen till arsstamman dar dven valberedningens évriga forslag
kommer att presenteras.

Transaktioner med nirstaende
Transaktioner mellan TransAtlantic och narstaende som vasentligen paverkat foretagets stallning och
resultat har ej forekommit.

Antal anstdllda
Antalet anstallda i koncernen per den 31 december uppgick till 739 (1 050 per den 31 december 2009).
Antalet landanstéllda upppgar till 182 och antal ombordanstallda till 557.

Aktieutdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for verksamhetsaret 2010 (-).

Handelser efter rapportperiodens utgang

Det kombinerade offshore/isbrytarfartyget Tor Viking avropades av Sjofartsverket for isbrytning i
Ostersjon i bérjan av januari och Vidar Viking avropades i mitten av februari mdnad. | bérjan av februari
togs leverans av det nybyggda AHTS-fartyget Njord Viking fran varvet Astilleros Zamakona i Spanien.
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Telefonkonferens
Med anledning av Bokslutskommunikéns offentliggérande kommer en telefonkonferens att hallas
onsdagen den 23 februari kl 09,30 med TransAtlantics VD Stefan Eliasson och Finansdirektor Ola

Helgesson. For ytterligare information se website, www.rabt.se.

Informationen dr sGdan som TransAtlantic ska offentliggéra enligt lagen om virdepappers-
marknaden och /eller lagen om handel med finansiella instrument. Denna rapport ldmnas fér
offentliggérande kI 08.30 den 23 februari 2011.

Skarhamn den 23 februari 2011

Styrelsen i Rederi AB TransAtlantic (publ)

For ytterligare information kontakta VD Stefan Eliasson eller Finansdirektor Ola Helgesson,
tel 0304-67 47 00

Denna rapport har inte varit foremal for revision.

Finansiell kalender 2011

3 maj Delarsrapport januari — mars

3 maj Arsstamma

4 augusti Deldrsrapport januari — juni

27 oktober Delarsrapport januari — september

Bokslutskommuniken 2010 aterfinns i sin helhet pa bolagets website, www.rabt.se
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Koncernens resultatrakning

Samtliga belopp i MSEK
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter ¥
Direkta resekostnader
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader
Avskrivningar / nedskrivningar
Rérelseresultat ?

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat ¥
PERIODENS RESULTAT
Hdnférlig till:
Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

PERIODENS RESULTAT

Resultatet per aktie, hdanforligt till moderbolagets aktiedgare, per aktie i SEK (fore och

efter utspadning)

Oktober-December

2010

2009
559
1
-325
-169
-97
-103

134

-141
25

-116

Helar

2010
2394
777
-1163
-697
-428
-343
540
-48
492
178

670

669

670

19,0

2009
2284
3
-1116
-648
-531
-235

243

-276

55

-221

-214

1) | beloppet ingdr en engdngseffekter om 775 MSEK hdnférliga till férvérvet av Trans Viking. Fér detaljerad information se “Not 1” sid 19.

2) | beloppet ingdr nedskrivningar av fartyg med —156 MSEK, samt realisationsférlust om —6 MSEK frdn férsdljningen av fartyget Oak inom

Affdrsomrade Industrial Shipping. Fér heldret 2009 ingick omstruktureringskostnader inom Affdrsomrdde Industrial Shipping bes tdende

av fartygsnedskrivningar om —61 MSEK samt personalkostnader om -2 MSEK.
3) Se avsnitt ”Bolagsskatt”, sid 9, aktuell skatt ingdr med —2 MSEK (-1)

Rapport 6ver totalresultat

Samtliga belopp i MSEK

Periodens resultat

Periodens Ovriga totalresultat:
Forandring sakringsreserv, netto
Forandring omrdkningsreserv, netto
Ovriga totalresultat

PERIODENS TOTALRESULTAT
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande

PERIODENS TOTALRESULTAT
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Oktober-December

2010

-166

19

11

-155

-150

-155

2009

-116

40

40

-76

-75

-76

Helar

2010
670

651
-3
648

2009
-221

16

35

51

-170

-163

-170



Nettoomsattning per verksamhetsomrade

Oktober-December Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2010 2009
Affarsomrade Offshore/Icebreaking g 155 18 298 125
Affarsomrade Industrial Shipping y 454 477 1865 1900
TOTALT AFFARSVERKSAMHETEN 609 495 2163 2025
Ship Management/Koncerngemensamt 217 293 1151 1108
./. elimineras intern forséljning -186 -229 -920 -849
TOTAL NETTOOMSATTNING 640 559 2394 2284

1) Internférsdljning saknas

Resultat fore skatt per verksamhetsomrade

Oktober-December Helar

Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2010 2009
Affarsomrade Offshore/Icebreaking B 21 -21 45 -25
Affarsomrade Industrial Shipping -15 -39 -105 -140
TOTALT AFFARSVERKSAMHETEN 6 -60 -60 -165
Ship Management/Koncerngemensamt -21 -21 -61 -48
OPERATIVT RESULTAT FORE SKATT 2 -15 -81 -121 -213
Omstruktureringsposter 3 -156 -60 -162 -63
Forvirvseffekter ¢! - - 775 -
RESULTAT FORE SKATT -171 -141 492 -276
Hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare -170 -140 491 -269
Innehav utan bestammande inflytande -1 -1 1 -7

1) Affdrsomradet dgs fran och med september 2010 till 100% (tidigare 50%) vilket stor jimférbarheten mellan perioderna.
Omsdttning resp resultatet under det fidrde kvartalet hade uppgadtt till 76 MSEK resp 17 MSEK om dgarandelen i likhet med
féregdende ér uppgétt till 50%.

2) Operativt resultat: Resultatet fore skatt och omstruktureringsposter.

3) I beloppet ingdr fartygsnedskrivningar om —156 MSEK, samt realisationsférlust om —6 MSEK frdn férséljning av fartyget Oak inom
Afférsomrdde Industrial Shipping. For heldret 2009 ingick omstruktureringskostnader inom Affdrsomrdde Industrial Shipping be stGende
av fartygsnedskrivningar om —61 MSEK samt personalkostnader om —2 MSEK.

4 ) Effekter hdnférliga till férvdrvet av Trans Viking. For detaljerad information, se Not 1 pa sidan 19.

Tillgangar allokerade per verksamhetsomrade

Samtliga belopp i MSEK 2010 2009
Affarsomrade Offshore /Icebreaking 3158 974
Affarsomrade Industrial Shipping 1165 1555
TOTALT AFFARSVERKSAMHETEN 4323 2529
Ship Management/Koncerngemensamt 908 643
TOTALA TILLGANGAR 5231 3172
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Koncernens balansrakning

Samtliga belopp i MSEK 2010-12-31  2009-12-31
Fartyg 3900 2195
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 79 87
Immateriella anldggningstillgangar y 12 12
Finansiella anldggningstillgangar 106 105
Summa anlaggningstillgdngar 4097 2399
Omsattningstillgdngar 1134 773
SUMMA TILLGANGAR 5231 3172
Eget kapital ? 2481 1175
Langfristiga skulder ¥ 2091 1447
Kortfristiga skulder 3 659 550
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5231 3172

1) | beloppet ingdr goodwill med 2 MSEK (2).
2) Innehav utan bestémmande inflytande ingér med 19 MSEK (22).
3) Summan av koncernens ldng— och kortfristiga réntebdrande skulder uppgar till 2 170 MSEK (1 381).

Koncernens kassaflodesanalys

Oktober-December Helar

Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2010 2009
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandring

av rorelsekapitalet 51 -43 58 -50
Forandring av rorelsekapitalet 4 21 33 2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 55 -22 91 -48
Kassafléde fran investeringsverksamheten % -29 -49 164 -142
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27 -6 86 -19
Utdelning - - - -70
Forandring av likvida medel -1 -77 341 -279
Ingdende kassa 639 395 327 574
Kursdifferens i likvida medel -1 9 -31 32
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG ** 637 327 637 327

1) Bruttoinvesteringar under dret uppgick till 268 MSEK (364) fére avdrag for finansiering. Arets investeringar bestod i huvudsak av
pdgdende nybyggnation av tre ankarhanteringsfartyg samt aktiverade dockningsutgifter.

2) Likvida medel med 298 MSEK tillférdes koncernen genom férvérvet av Trans Viking.

3) I koncernens omsdttningstillgangar ingdr likvida medel med 637 MSEK (327). Ddrtill har koncernen kreditléften i form av outnyttjad
checkkredit om totalt 24 MSEK (124). Utnyttjad checkkredit uppgick per balansdagen till 76 MSEK (6).

4) Av koncernens likvida medel om 637 MSEK dr 315 MSEK avsatta pa sdrskilda konton som ska sdkerstdlla koncernens kontantdtagande

vid leveranserna av tvd AHTS-fartyg. Dessa fartyg ska enligt plan levereras under kvartal 3 2011 och under kvartal 1 2012.
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Koncernens eget kapital

Samtliga belopp i MSEK

Eget kapital vid periodens borjan
Nyemission

Utdelning

Forvarv egna aktier

Summa totalresultat for perioden
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT ¥

1 koncernen finns inga optionsprogram som kan medféra utspddningseffekter.
1) I eget kapital ingdr innehav utan bestimmande inflytande med 19 MSEK (22).

Data per aktie

Samtliga belopp i MSEK

Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA)

Resultat fore rantekostnader (EBIT)

Resultat efter aktuell skatt

Resultat efter full skatt

Eget kapital vid periodens utgang inkl. innehav utan bestimmande inflytande
Operativt kassaflode

Totalt kassaflode

Nyckeltal ,

Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA), MSEK
Resultat fore rantekostnader (EBIT), MSEK
Eget kapital, MSEK

Nettoskuldsattning, MSEK

Operativt kassaflode, MSEK

Totalt kassafléde

Avkastning pa sysselsatt kapital, procent
Avkastning pa eget kapital, procent
Réntetdckningsgrad, ggr

Soliditet, procent

Skuldsattningsgrad, procent

Vinstmarginal, procent

Oktober-December

2010
2636

-155
2481

2009
1251

-76
1175

Oktober-December

2010
1,1
2,9
3,1
-3,0
44,8
0,9
-0,0

2009
1,1
-4,7
5,1
-4,2
42,4
14
2,8

Oktober-December

2010
64
-159
2481
1533
52
1
-13,5
-25,6
43
47,4
61,8
-26,7

2009

31
-131
1175
1054
-38
-77
-20,8
-34,0
2,8
37,0
89,7
25,2

Januari-December

2010
1175
658

648
2481

2009
1421
-70
-6
-170
1175

Januari-December

2010
25,0
15,3
13,9
19,0
44,8
23,8

9,6

2009

03
-8,4
9,9
-8,0
42,4
15
-10,0

Januari-December

2010
884
540

2481
1533
841
341
15,0
36,7
16,0
47,4
61,8
20,5

1) Nyckeltalen dr berdknade pa samma sdtt som i senaste drsredovisningen, ddr ocksa nyckeltalsdefinitioner finns publicerade.
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-8
-233
1175
1054

-279
9,0
-17,1
0,0
37,0
89,7
-12,1



Antal aktier

Antal aktier ("000)

Antal utestaende aktier vid periodens bérjan
Nyemitterade aktier

Aterkop av aktier i eget forvar

Antal utestaende aktier vid periodens utgang
Antal aterkopta aktier i eget férvar y
Total antal aktier vid periodens utgang

Genomsnittligt antal utestaende aktier

Oktober-December

2010
55 452

55 452

55 452
55 452

2009
27 726

27726

705
28431
27726

Helar
2010
27 726
27726

55 452

55 452
35322

2009
27 926

-200
27726
705
28431
27 809

1) I samband med férvirvet av utestdende andelar i Trans Viking per 2010-09-22 frén Kistefos AS, vilket betalades med nyemitterade aktier, skedde indragning av tidigare

aterkdpta b-aktier, sammanlagt 704 800 st
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Moderbolagets resultatrakning

Oktober-December Heldr

Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2010 2009

Nettoomsattning 309 313 1258 1245
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 1
Direkta resekostnader -94 -123 -395 -382
Personalkostnader -76 -73 -283 -255
Ovriga kostnader -185 -182 -735 -756
Avskrivningar/nedskrivningar -2 -5 -15 -22
Rérelseresultat -48 -70 -170 -169
Finansnetto V -31 30 -65 -24
Resultat fore skatt -79 -40 -235 -193
Skatt pa periodens resultat 2 20 15 54 47
PERIODENS RESULTAT -59 -25 -181 -146
Ovrigt totalresultat - - - -
PERIODENS TOTALTRESULTAT -59 -25 -181 -146

1) | beloppet fér perioden januari—december 2010 ingdr nedskrivningar av aktieinnehav i dotterbolag med —59 MSEK. | beloppet fér
heldrsperioden 2009 ingdr anteciperade utdelningar fran dotterbolag med 34 MSEK samt nedskrivningar av aktieinnehav i dotterbolag
med —57 MSEK

2) | Perioden januari—december ingdr aktuell skatt med - MSEK (-).

Moderbolagets balansrakning

Samtliga belopp i MSEK 2010-12-31 2009-12-31

Materiella anlaggningstillgdngar 56 59
Immateriella anlaggningstillgdngar 2 30
Finansiella anldggningstillgangar B 1738 799
Summa anliggningstillgangar 1796 888
Omsittningstillgangar ? 377 364
SUMMA TILLGANGAR 2173 1252
Eget kapital ! 1125 683
Avsattningar 31 35
Langfristiga skulder 3 499 118
Kortfristiga skulder 3 518 416
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2173 1252

Okningen dr hénférlig till nyemissionen som skedde i samband med férvirvet av utestdende andelar i Trans Viking.
2) | posten omsdttningstillgangar ingdr likvida medel med 31 MSEK (73).
3) Summan av moderbolagets lang— och kortfristiga ridntebdrande skulder uppgdr till 560 MSEK (114).
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Forandringar i
eget kapital

Samtliga belopp i MSEK

Eget kapital vid periodens borjan

Nyemission med avdrag for emissionkostnader
Utdelning

Forvarv av egna aktier

Koncernbidrag

Skatteeffekt pa koncernbidrag

Periodens totalresultat

EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT *

1) | samband med férvirvet av utestdende andelar i Trans Viking per 2010-09-22 frén dotterbolag till Kistefos AS, vilket betalades med

moderbolagets

Oktober-December

2010
1220

1125

nyemitterade aktier, skedde indragning av tidigare Gterképta B-aktier, sammanlagt 704 800 st.
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2009

755

-25
683

Januari-December

2010
683
659

13
-181
1125

2009

-146
683



Not 1 - Foretagsforvarv

Forvarvet har betalats med nyemiterade aktier i TransAtlantic, varav 1 817 961 A-aktier och 25 907 715 B-aktier, totalt 27 725 676 nya
aktier.

Forvarvet omfattar aktier och andelar i:

Foretag: Land: Affdrsomrade: Antal anstéllda:
Transviking Icebreaking & Offshore AS (50%) Norge Offshore & Icebreaking Inga
Partrederi for Odin Viking DA (71,34%) Norge Offshore & Icebreaking Inga
TRVI Offshore & Icebraking AB (50%) Sverige Offshore & Icebreaking Inga
TRVI Offshore & Icebraking 3 AB (50%) Sverige Offshore & Icebreaking Inga
TRVI Offshore & Icebraking 4 AB (50%) Sverige Offshore & Icebreaking Inga

Anledning till forvarvet ar att koncernen i och med denna affar blir ensam &dgare till Trans Viking, vilket ger koncernen full
tillgang till verksamhetens kassaflode samt mojlighet att optimera styrning av verksamheten och samordna denna med
sitt koncept for arktisk offshore. Transaktionen starker ocksa koncernens finansiella stéllning och gor koncernstrukturen
mer transparent.

Det slutliga anskaffningsvardet har faststallts till 665 MSEK beraknat pa en borskurs om 24.00 SEK per aktie den 22
september 2010, som var den dag da bestammande inflytande 6ver de forvarvade bolagen 6vergick till TransAtlantic. Det
verkliga vardet pa férvarvade nettotillgangar i ovannamnda bolag uppgick till 1 035 MSEK enligt periodbokslut per 22
september 2010, vilket innebar en vinst fran ett forvarv till 1agt pris (sa kallad negativ goodwill om 370 MSEK). Denna
skillnad uppstar eftersom betalningen for forvarvet var aktier i TransAtlantic, vilka var varderade lagre an substansvardet.

| enlighet med IFRS 3 Rorelseforvarv, som tillampas fran 2010, har tidigare dgda andelar omvarderats till verkligt varde
vilket medfort effekter pa redovisade fartygsvarden och kundkontrakt.

Resultatet avseende de forvdrvade andelarna har intagits i koncernresultatrakningen fran férvarvsdagen 2010-09-22.
Nettoomsattning och resultat fran forvarvsdagen uppgick till 15 resp 4 MSEK (dvs de atta dagarna). Om forvarvad
verksamhet hade varit heldgd fran arets bérjan hade koncernens nettoomsattning varit 155 MSEK hogre, och
koncernresultatet hade varit 10 MSEK lagre.

Paverkan i koncernbalansrakningen

MSFK Verklist virde na nettotillgAngar
Fartyg 3030
Ovriga materiella anliggningstillgdngar 0
Immateriella anlaggningstillgangar 0
Finansiella anlaggningstillgangar 0
Summa anlaggningstillgdngar 3030
Omséttningstillgangar 670
Summa tillgadngar 3700
Langfristiga skulder -1767
Kortfristiga skulder -22
Summa eget kapital och skulder -1789
Verkligt vdrde nettotillgangar 1911
Kopeskilling - 665
Verkligt varde pa tidigare dgd andel - 876
Sa kallad negativ goodwill, redovisas i KRR som Ovrig rorelseintakt 370
Omvarderingseffekt pa tidigare d4gd andel, redovisas som Ovrig rorelseintakt 408
Transaktionskostnader, redovisas i KRR som Ovriga externa kostnader -3
Totalt 775
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Definitioner

Andel riskbarande kapital

Eget kapital och uppskjuten skatt
(inklusive minoritet) dividerat med
den totala balansom-slutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster
med avdrag for skatt pa arets
resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster
plus rantekostnader dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

CAP

Ett finansiellt ranteinstrument for
att sdkerstalla att rantekostnaden
inte Gverstiger en viss faststalld
niva.

Desinvestering
Avyttring av anlaggningstillgangar.

Direktavkastning
Utdelning per aktie delat med
borskurs vid arets slut.

EBIT
“Earnings before interest and taxes”,
motsvarar Rorelse-resultat.

EBITDA

”Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Amortization”,
motsvarar resultat fore
kapitalkostnader och skatt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal
utestaende aktier.

Hedge

Ett 6vergripande begrepp for
finansiella atgarder som gors for att
undvika o6nskad resultatpaverkan
pga variationer i rantor, valutor m
m.

IFRS

International Financial Reporting
Standards, vilket ar en
internationell redovisningsstandard
som samtliga bérsnoterade foretag
inom EU ska ha anpassats till senast
2005.

Nettoskuldsattning
Rantebdrande skulder minus likvida
medel.

Omstruktureringskostnader
In-klu-derar intdkter och kostnader
av engangskaraktar t ex
realisationsresultat vid
fartygsforsaljningar, ned-skrivning
av fartyg samt
personalrationaliseringskostnader.

Operativt kassaflode

Resultat efter finansnetto justerat
for realisations-resultat,
avskrivningar och nedskrivningar.

Operativt resultat (fére skatt)
Resultat fore skatt samt fore
omstruktureringskostnader.

Operativt resultat per
affirsomrade

Resultat efter finansiella poster och
fore koncerngemensamma
kostnader och centralt/koncern-
gemensamt finansnetto.

Operativt rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och
skatt samt fore
omstruktureringskostnader.

P/E-tal

Borskurs vid periodens slut
dividerat med resultat efter
finansiella poster med avdrag for
full skatt per aktie.

Rérelseresultat per affirsomrade
Roérelseresultat for respektive
affarsomrade redo-visas fére
koncerngemensamma kostnader.

Resultat per aktie

Resultat efter finansiella poster
med avdrag for:

1) aktuell skatt, 2) skatt pa arets
resultat (aktuell och uppskjuten
skatt) enligt koncernens resultat-
rakning.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat fore avskrivningar
plus rénteintékter dividerat med
rantekostnader.
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Skuldsattningsgrad
Rantebdrande skulder minus likvida
medel dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med total
balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Rantebdrande skulder och eget
kapital.

Totalt kassafléde

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, fran
investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster
dividerat med nettoomsattning.

Andel riskbdrande kapital

Eget kapital och uppskjuten skatt
(inklusive minoritet) dividerat med
den totala balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster
med avdrag for skatt pa arets
resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster
plus rantekostnader dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.
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