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Tredje kvartalet 2011

jamfoért med andra kvartalet 2011

Kvartalets resultat uppgick till 3 475 mkr (3 452)

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 3,12* kronor (3,02) och
resultat per aktie efter utspadning uppgick till 3,11* kronor (3,01)

Rantabilitet pa eget kapital var 14,4 procent (14,4)
K/I-talet uppgick till 0,53 (0,52)
Rantenettot uppgick till 4 857 mkr (4 740)

Resultatet fore kreditforluster och nedskrivningar minskade med 4
procent till 3 859 mkr (4 010)

Swedbank redovisade nettoatervinningar pa 441 mkr (324)

Kéarnprimérkapitalrelationen enligt Basel 2 var 15,1 procent (13,9
procent den 31 december 2010) och med 6vergangsregler 9,9 procent
(10,1). Primérkapitalrelationen enligt Basel 2 6kade till 16,6 procent
(15,2). Med 6vergangsregler var primarkapitalrelationen 10,9 procent
(11,0).

Januari-september 2011

jamfort med januari-september 2010

Periodens resultat uppgick till 10 779 mkr (4 694)

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 8,59* kronor (4,05) och
resultat per aktie efter utspadning uppgick till 8,58* kronor (4,05)

Rantabilitet pa eget kapital var 15,0 procent (6,9)
K/I-talet uppgick till 0,52 (0,57)
Rantenettot 6kade med 20 procent till 14 124 mkr (11 802)

Resultatet fore kreditforluster och nedskrivningar 6kade med 19
procent till 11 937 mkr (10 034)

Swedbank redovisade nettoatervinningar pa 1 737 mkr (kreditforluster
om 3 293).

* Berakning av resultat per aktie specificeras pa sidan 41.
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VD-kommentar

Under tredje kvartalet visar vi en fortsatt stabil
intjaningsforméga. Rantenettot tkade for femte kvartalet
i rad och kreditkvaliteten fortsatte att férbattras med
kreditatervinningar som féljd. Samtidigt har
omvarldsbilden tydligt férsamrats.

Intensifierat kostnadsfokus som féljd av lagre
ekonomisk tillvaxt

Riskerna i omvarlden har 6kat och utsikten for den
ekonomiska utvecklingen, framférallt inom Europa, har
tydligt forsamrats under tredje kvartalet. Detta paverkar
Swedbank bade direkt och indirekt, exempelvis har
saval tillgangspriser som rantor fallit. Dartill forvantas
den ekonomiska aktiviteten avta ytterligare och rantorna
forvantas sjunka. Detta medfor att intjaningspotentialen
for Swedbank i nartid har minskat. Vi har agerat med ett
forstarkt kostnadsfokus, ett arbete som intensifieras
ytterligare under de narmaste manaderna. Ambitionen
ar att kostnaderna for 2012 ska vara lagre an for 2011
(exklusive rorliga erséttningar och Ektornet). Vidare har
vi under en langre tid férlangt den genomsnittliga
I6ptiden pa var upplaning och okat vara
likviditetsreserver. Detta, i kombination med en stark
kapitalisering, gor att vi star val forberedda i nuvarande
marknadssituation. Vi &r rustade for att anpassa oss till
foréandringar i omvérlden.

Uppehall i aterkdp av egna aktier

Efter en samlad bedémning beslét vi att fran 14
september gora uppehall i terkbpen av egna aktier.
Syftet med aterkopen &r att kalibrera
karnpriméarkapitalrelationen mot 13 procent. Swedbank
ska langsiktigt halla en stark kapitalisering men
samtidigt inte vara 6verkapitaliserade da det innebar
okade kostnader for saval banken som vara kunder.

Balanserad volymtillvaxt

Utlaningstillvéaxten pa bolan i Sverige har under det
tredje kvartalet fortsatt att minska. Detta ar en 6nskad
utveckling och i linje med vara forvantningar. En lugnare
bolanetillvaxt kommer att starka Sveriges finansiella
stabilitet ytterligare. Swedbanks utlaning till féretag i
Sverige har okat bade inom Svensk bankrérelse och
Stora foretag & Institutioner. Trots en 6kad osékerhet
ser utldningsvolymerna for stora och medelstora foretag
ut att fortsatta vaxa i nartid. Utldningen i Estland,
Lettland och Litauen har fortsatt att minska bade till
privatpersoner och foretag trots att de inhemska
ekonomierna har fortsatt att terhamta sig. | sparet av
den djupa recessionen ar viljan att belana sig 1&g och
fokus ar snarare pa att betala tillbaka sina lan. Som en
foljd av de forsamrade ekonomiska utsikterna i Europa
har darfor tidpunkten da utlaningen férvantas borja vaxa
igen skjutits framat i tiden.

Svenska banker starka pa upplaningsmarknaden
Sverige uppfattas av skuldinvesterare som ett land med
mycket l&ga risker, som en foljd av begransad
statsskuld och en balanserad budget. Banksystemet
anses vara valkapitaliserat och likviditetstillgangen god.
Svenska banker har kunnat dra nytta av denna position
och Swedbank har fortsatt att ta upp stora volymer lang
upplaning under kvartalet. Hittills under aret har vi
emitterat 210 mdkr langfristig upplaning att jamféra med
forfall under heléret 2011 pa cirka 180 mdkr.
Overskottet har anvants till att férlanga loptiden pa
upplaningen samt att 6ka likviditetsreserverna, bland
annat for att moéta forfallen av statligt garanterad
upplaning de narmaste tre kvartalen. Fran halvarsskiftet
2012 kommer Swedbanks arliga upplaningsbehov att
minska vasentligt och darmed utbudet av bankens
obligationer.

Prisbeldnt rapportering

Vart arbete med att hela tiden forbattra genomlysningen
av var finansiella stallning fortsatter. Jag &r stolt Gver att
vi den 14 oktober fick ta emot Ernst & Youngs Risk
Transparency Award. Detta ar en bekréftelse pa att vi ar
pa ratt vag och stéarker oss i vart arbete att gora var
rapportering annu battre. Den 7 september utsags
Swedbank till Estlands mest kundvéanliga stora foretag
enligt en undersdkning genomférd av TNS Emor. Ett
bevis pa att vara anstrangningar for att forbattra
kundndéjdheten borjar béra frukt.

Framtidsutsikter

Osékerheten har dkat vasentligt under det senaste
kvartalet som en féljd av de stora statsfinansiella
utmaningarna i flera europeiska lander. Beroende pa
hur krisen kommer att I6sas kan det makroekonomiska
utfallet skilja sig at valdigt och darmed ocksa dess
paverkan pa bankerna. Skuldsattningen kommer
generellt att minska bland saval stater, banker, foretag
som privatpersoner. Vi har borjat se konturerna av de
regulatoriska férandringar som kommer att ha en
vasentlig inverkan p& bankindustrin manga ar framover.
Okade kostnader for att bedriva bankverksamhet
kommer att paverka alla intressenter i samhallet.
Swedbank har i detta sammanhang en stark
utgangspunkt. Trots att de externa férutsattningarna for
att na vara finansiella mal har férsamrats innebar var
styrkeposition att vi har stora mdjligheter att anpassa
oss for att fortsatta i ratt riktning.

Michael Wolf
Verkstallande direktor och koncernchef
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Finansiell oversikt

Réntenetto 4 857 4740 2 3980 22 14124 11802 20
Provisionsnetto 2292 2244 2 2310 -1 6 837 6 987 -2
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 259 511 -49 574 -55 1025 2043 -50
Ovriga intékter 782 860 -9 783 0 3011 2254 34
Summa intakter 8190 8 355 -2 7647 7 24997 23086 8
Personalkostnader 2 409 2390 1 2280 6 7 266 7078 3
Ovriga kostnader 1922 1955 -2 1958 -2 5794 5974 -3
Summa kostnader 4331 4 345 0 4238 2 13060 13052 0
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 3859 4010 -4 3409 13 11937 10034 19
Nedskrivning av immateriella tillgangar 23 37
Nedskrivning av materiella tillgéngar -13 15 30 4 194 -98
Kreditforluster, netto -441 -324 36 120 -1737 3293
Rorelseresultat 4313 4319 0 3236 33 13670 6 510

Skatt 834 863 -3 638 31 2879 1779 62
Periodens resultat 3479 3456 1 2598 34 10791 4731
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i

Swedbank AB 3475 3452 1 2591 34 10779 4694

Rantabilitet pa eget kapital, %

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 22

Resultat per aktie efter utspadning, kronor »?

K/l-tal
Eget kapital per aktie, kronor )

Kapitaltdckningskvot, Basel 2
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 2
Primérkapitalrelation, %, Basel 2
Kapitaltdckningsgrad, %, Basel 2

Kapitaltackningskvot enligt évergéngsregler
Karnprimarkapitalrelation, %, enligt évergangsregler
Primarkapitalrelation, %, enligt overgéngsregler
Kapitaltackningsgrad, %, enligt Gvergangsregler
Kreditforlustniva, %

Andel osakra fordringar, brutto, %

Total reserveringsgrad for osakra fordringar, %

14,4

3,12
3,11

0,53
83,72

2,33
15,1
16,6
18,7

1,52

9,9
10,9
12,2

-0,13
2,05

14,4

3,02
3,01

0,52
82,61

2,28
14,8
16,1
18,2

1,56
10,1
11,0
12,5

-0,09
2,20

11,3

2,23
2,23

0,55
80,07

2,26
13,4
14,7
18,1

1,66

9,8
10,8
13,3

0,03
2,67

15,0

8,59
8,58

0,52
83,72

2,33
15,1
16,6
18,7

1,52

9,9
10,9
12,2

-0,17
2,05

6,9

4,05
4,05

0,57
80,07

2,26
13,4
14,7
18,1

1,66

9,8
10,8
13,3

0,32
2,67

Y Antalet aktier specificeras pa sidan 40.

2 Berakning av resultat per aktie specificeras pa sidan 41.

Nyckeltalen baseras pa resultat och eget kapital hanforligt till aktiedgarna i Swedbank.

Utlaning till allmanheten 1186 1187 0 1214 -2
Inlaning fran allménheten 555 534 4 524 6
Aktiedgarnas eget kapital 97 95 2 93 5
Balansomslutning 1886 1716 10 1846 2
Riskvégda tillgangar, Basel 2 497 541 -8 560 -11
Riskvagda tillgangar, 6vergangsregler 760 750 1 764 0
Riskvagda tillgangar, Basel 1 968 955 1 957 1
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Oversikt

Marknad

Den globala konjunkturen fortsatter att férsvagas
samtidigt som den statsfinansiella krisen i Europa
forvarras. Aven den svenska tillvaxten har véxlat ned
om an fran en hog niva. Under andra kvartalet i ar steg
BNP i arstakt och kalenderkorrigerat med 4,9 procent
jamfort med 6,1 procent narmast foregaende kvartal. En
lagre exporttillvaxt och mattligare konsumtionsékning
bidrar till uppbromsningen i svensk ekonomi.
Aterhamtningen i de baltiska ekonomierna fortgar som
en foljd av att den inhemska efterfragan starkts,
samtidigt som exporten alltjamt visar hdga tillvaxttal.
Estland och Litauen hade den snabbaste tillvéxten
under arets andra kvartal, dar BNP i arstakt blev 8,4
procent respektive 6,3 procent. | Lettland tkade BNP
med 5,6 procent under motsvarande period.

I juli hojde Riksbanken styrrantan med ytterligare 25
rantepunkter till 2,0 procent. Under hdsten har
osakerheten om den globala konjunkturen 6kat vilket
har skapat stora svangningar pa de internationella
finansmarknaderna. Detta, tillsammans med tydliga
indikationer om en nedvéxling i svensk ekonomi under
de narmaste kvartalen, bidrog till att Riksbanken inte
hojde styrréantan vid sitt penningpolitiska méte i boérjan
av september. Den svenska kronan har varit relativt
stabil sedan arsskiftet.

Stockholmsborsen (OMXSPI) har sedan arsskiftet fallit
med 23,1 procent. Tallinnbdrsen och Vilniusbérsen foll
med 23,2 procent respektive 18,8 procent medan
Rigaborsen (OMXR) sjonk med mer mattliga 2,7
procent.

Viktiga handelser under kvartalet

Med anledning av den intensifierade finansiella oron i
Europa och den mediala uppméarksamheten kring
Swedbanks aterkdpsprogram, som riskerade att
paverka Swedbanks varumarke negativt, har Swedbank
gjort uppehall i aterkdpen av egna aktier tills vidare.
Swedbank har hittills kdpt tillbaka 5,3 procent av
aktierna, for 6,1 mdkr. Las mer pa sid 10.

Swedbank har &ndrat sin strategi for den ukrainska
marknaden och kommer att lamna retail-segmentet for
att fokusera enbart pa foretagskunder. Engangs-
kostnader relaterade till omvandlingen beréknas till cirka
100 mkr. Las mer pa sid 20.

Swedbank har under kvartalet genomfort
ledningsforandringar. Géran Bronner, tidigare riskchef
inom Swedbank, har utsetts till ny finans- och
ekonomidirektor. Hakan Berg, tidigare
affarsomradeschef for Baltisk bankrorelse ar ny riskchef
och ny chef fér Baltisk bankrérelse ar Birgitte Bonnesen,
tidigare chef for internrevision.

Tredje kvartalet 2011

jamfért med andra kvartalet 2011

Resultat

Kvartalets resultat hanforligt till aktiedgarna 6kade med
1 procent fran féregaende kvartal och uppgick till 3 475
mkr (3 452). Atervinningarna uppgick till 441 mkr (324).
Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 14,4 procent
(14,4). K/I-talet var 0,53 (0,52).

Resultatet fore kreditforluster och nedskrivningar
minskade med 4 procent till 3 859 mkr (4 010).

Resultat fore kreditférluster
och nedskrivningar

per affirsomrade 2011 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 Kv3
Svensk bankrorelse 2 601 2 356 1881
Stora foretag & Institutioner 533 519 659
Baltisk bankrorelse 957 935 937
Kapitalférvaltning 185 203 179
Ryssland & Ukraina -78 3 -41
Ektornet -30 65 -34
Koncernfunktioner -309 -54 -164
Summa exkl

valutakurseffekter 3859 4026 3418
Valutakurseffekter -16 -9
Summa 3859 4010 3409

Intakterna for tredje kvartalet minskade med 2 procent
till 8 190 mkr (8 355). Detta berodde framférallt pa lagre
tradingrelaterade intékter inom Stora foretag &
Institutioner, lagre nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde inom Treasury samt lagre
kapitalférvaltningsintékter. Valutakursférandringar,
framforallt den svenska kronans férsvagning mot euron,
lettiska lats och litauiska litas, 6kade de redovisade
intdkterna med 50 mkr.

Rantenettot 6kade med 2 procent och uppgick till 4 857
mkr (4 740). Vidgade marginaler inom Svensk
bankrérelse och battre avkastning i likviditetsportféljerna
samt nagot lagre kostnader for statsgarantier inom
Group Treasury (koncernfunktioner) bidrog positivt.
Lagre ut- och inlaningsmarginaler i de baltiska landerna
och lagre tradingrelaterat resultat inom Stora foretag &
Institutioner paverkade rantenettot negativt under tredje
kvartalet.

Provisionsnettot 6kade med 2 procent till 2 292 mkr
(2 244). Betalnings- och utlaningsprovisioner samt
provisionsintakter fran nya sparbanksavtalet tkade,
medan provisionsintakter fran kapitalférvaltning och
corporate finance minskade. Under andra kvartalet
andrades metodiken for periodisering av
provisionsintakter inom Stora foretag & Institutioner. En
storre del av intakterna &n tidigare periodiseras for att
reflektera underliggande affar. Andringen genomférs
fran borjan av 2011 varvid provisionsintakterna under
andra kvartalet minskats med 68 mkr som intéktsforts
under forsta kvartalet.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade med 49 procent till 259 mkr. Inom
Koncernfunktioner redovisade Group Treasury ett lagre
resultat. Dyrare basis-swappar mellan euro och kronor
bidrog positivt till resultatet medan Swedbank Hypotek
redovisade negativa varderingseffekter till foljd av
kraftiga ranterorelser.

Kostnaderna var oférandrade jamfért med foregaende
kvartal och uppgick till 4 331 mkr (4 345). Under tredje
kvartalet togs en engangskostnad pa 100 mkr for
omstéllningen av den ukrainska verksamheten, dar 60
mkr avser personalkostnader och 40 mkr avskrivning av
materiella tillgngar. Det svaga tradingrelaterade
resultatet ledde till Iagre rorliga personalkostnader inom
Stora foretag & Institutioner samt Kapitalférvaltning.
Konsultkostnader minskade under kvartalet. Operativa
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kostnader for att hantera problemkrediter och 6vertagna
panter i Swedbanks sarskilda avdelningar for
rekonstruktion och atervinning (FR&R) samt Ektornet
uppgick till 228 mkr (164).

Antalet heltidstjanster minskade under kvartalet med
195, till 16 813. Minskningarna skedde framst i Svensk
bankrorelse samt i Ryssland & Ukraina.

Kostnadsanalys

Koncernen 2011 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 Kv3
Svensk bankrorelse* 2074 2228 2087
Stora foretag & Institutioner* 759 820 709
Baltisk bankrorelse* 625 639 537
Kapitalforvaltning* 186 210 209
Ryssland & Ukraina* 235 156 153
Ovrigt och elimineringar* 224 162 289
FR&R och Ektornet 228 164 185
Summa exKkl

valutakurseffekter 4331 4379 4169
Valutakurseffekter -34 69
Summa 4331 4345 4238

* Exklusive FR&R

Under tredje kvartalet redovisades nettodtervinningar pa
441 mkr (324). Atervinningarna kom i férsta hand frén
Baltisk bankrorelse samt Ryssland & Ukraina.

Skattekostnaden uppgick till 834 mkr (863),
motsvarande en effektiv skattesats pa 19,3 procent
(20,0). Den laga effektiva skattesatsen forklaras av att
verksamheterna i Estland, Ryssland, Ukraina och det
litauiska leasingforetaget redovisar vinst utan eller med
mycket l&g skattekostnad. Den nagot lagre effektiva
skattesatsen under kvartalet jamfort med féregdende
kvartal forklaras framférallt av justeringar for tidigare ars
skattekostnader.

Ovrigt totalresultat efter skatt uppgick for kvartalet till
368 mkr (408) och berodde till storsta delen pa
valutakursdifferenser vid omréakning av
utlandsverksamheten samt kassaflédessékringar.

Januari-september 2011
Jamfort med januari-september 2010

Resultat

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna uppgick till
10 779 mkr jamfort med 4 694 mkr foregaende ar.
Nettoatervinningar och hogre rantenetto till foljd av
allmant hogre rantelage paverkade resultatet positivt,
medan kostnaderna var oférandrade. Under férsta
kvartalet erholl Swedbank en intakt av engangskaraktar
pa motsvarande 716 mkr fore skatt till foljd av en
uppgorelse med Lehman Brothers konkursbo.
Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 15,0 procent
(6,9). K/I-talet var 0,52 (0,57).

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade
med 19 procent till 11 937 mkr (10 034).

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar

per affarsomrade 2011 2010
mkr Jan-sep Jan-sep
Svensk bankrorelse 7159 5 407
Stora foretag & Institutioner 2 661 2061
Baltisk bankrorelse 2 686 2523
Kapitalférvaltning 579 562
Ryssland & Ukraina -22 -69
Ektornet 47 -117
Koncernfunktioner -1173 -469
Summa exKkl

valutakurseffekter 11937 9898
Valutakurseffekter 136
Summa 11937 10034

Intékterna 6kade med 8 procent och uppgick till 24 997
mkr (23 086). Rantenettot 6kade inom samtliga stérre
affarsomraden, medan nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde minskade inom Stora foretag &
Institutioner och Group Treasury (Koncernfunktioner).
Valutakursforandringar, framforallt den svenska kronans
forstéarkning mot euron och de baltiska valutorna,
minskade de redovisade intékterna med 438 mkr.

Rantenettot 6kade med 20 procent och uppgick till

14 124 mkr (11 802). Faktorer som paverkat rantenettot
positivt var hégre allmént rantelage med tillhérande
villkorsandringar i Sverige och nagot hogre euribor-
rantor. Inom Baltisk bankrorelse har dréjsmalsrantor,
som tidigare redovisats som 6vriga intakter,
omklassificerats till rantenetto, vilket paverkade
rantenettot positivt med 106 mkr under arets férsta nio
méanader. Vidare har avgiften for den statsgaranterade
upplaningen minskat med 303 mkr. Stabilitetsavgiften
har férdubblats jamfort med féregaende ar och uppgick
till 386 mkr (176). En hogre andel hypoteksutlaning i
forhallande till féretagsutlaning paverkade rantenettot
negativt. Likasa paverkade 6kade kostnader for
likviditetsreserver samt lagre avkastning pa
placeringsportféljen, som anvands for rantesakring av
transaktionskonton och eget kapital, rantenettot
negativt.

Provisionsnettot minskade med 2 procent och uppgick
till 6 837 mkr (6 987). Minskningen berodde framst pa
lagre provisionsintakter fran corporate finance,
kapitalférvaltning och betalningsformedling, medan
utlanings- och forsakringsprovisioner kade.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade med 50 procent till 1 025 mkr (2 043). Stora
foretag & Institutioner redovisade ett lagre nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde pa grund av ett svagt
tradingrelaterat resultat. Inom Koncernfunktioner
redovisade Group Treasury ett lagre resultat till f6ljd av
negativa upplaningsrelaterade varderingseffekter.

Kostnaderna var oféréndrade och uppgick till 13 060
mkr (13 052). Under tredje kvartalet togs en
engangskostnad pa 100 mkr fér omstallningen av den
ukrainska verksamheten, dar 60 mkr avser
personalkostnader och 40 mkr avskrivning av materiella
tillgangar. Konsultkostnader minskade med 242 mkr,
medan rorliga personalkostnader 6kade och uppgick till
348 mkr (239). De operativa kostnaderna for
problemkrediter och 6vertagna panter i FR&R samt
Ektornet uppagick till 571 mkr (526).
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Sedan 1 juli 2010 betalar Swedbank delar av rérlig
ersattning i form av aktier. Denna ersattning
periodiseras fram till dess att aktierna reglerats. Detta
medfor att den under perioden allokerade rorliga
ersattningen till de anstallda skiljer sig fran den
resultatforda. Under arets tre forsta kvartal uppgick
resultatforda rorliga erséttningar till 348 mkr medan
allokerade rorliga ersattningar var 784 mkr. Under forsta
kvartalet gjordes en aterforing pa 54 mkr av tidigare ars
reserveringar for rorliga ersattningar inom Stora foretag
& Institutioner. En mer detaljerad redogérelse av rorliga
ersattningar finns i Faktaboken® pa sid 13.

Antalet heltidstjanster har sedan arsskiftet minskat med
411, framst inom Ryssland & Ukraina och Baltisk
bankrorelse.

Kostnadsanalys

Koncernen 2011 2010
mkr Jan-sep Jan-sep
Svensk bankrorelse* 6 486 6 406
Stora foretag & Institutioner* 2419 2251
Baltisk bankrorelse* 1882 1692
Kapitalforvaltning* 607 617
Ryssland & Ukraina* 543 550
Ovrigt och elimineringar* 552 708
FR&R och Ektornet 571 526
Summa exKkl

valutakurseffekter 13060 12750
Valutakurseffekter 302
Summa 13060 13052

* Exklusive FR&R

Under arets forsta tre kvartal redovisades
nettodtervinningar pa 1 737 mkr (kreditférluster, netto,
pa 3 293). Atervinningarna kom framférallt fran Baltisk
bankrorelse samt Ryssland & Ukraina.

Skattekostnaden uppgick till 2 879 mkr (1 779),
motsvarande en effektiv skattesats pa 21,1 procent
(27,3). P& medellang sikt forvantas den effektiva
skattesatsen alltjamt uppga till cirka 21-22 procent.

Ovrigt totalresultat efter skatt uppgick fér perioden till
511 mkr (-1 545) och paverkades i huvudsak av
valutakursdifferenser vid omrékning av
utlandsverksamheten samt kassaflédessékringar.

Kredit- och tillgangskvalitet

Swedbanks kredit- och tillgdngskvalitet fortsatte att
forbattras under niomanadersperioden. Trots de
turbulenta marknadsférhallanden som rader observerar
Swedbank hittills inte nagra storre effekter av detta i
balansrakningen. For att battre forstd hur den turbulenta
omgivningen skulle kunna paverka banken s att vi
proaktivt kan vidta atgarder har en rad stresstester och
sarskilda genomgangar av framst kreditportfélien och
likviditetssituationen genomfdrts under perioden.

Swedbanks totala utlaning 6kade med 11 mdkr till 1 157
mdkr sedan arsskiftet. Utlaningen till privatpersoner i
Sverige fortsatte att oka, om &n i lagre takt. Aven
foretagsutlaningen i Sverige 6kade, framst till stora
foretag under den senare delen av perioden. Utldningen
i de baltiska landerna, Ryssland och Ukraina minskade.

1 . . L .
Mer detaljerad information finns i Swedbanks faktabok,
www.swedbank.se/ir under Finansiell information och publikationer.

Trenden med en stabilisering av 1an forfallna mer &n 60
dagar fortsatte under niomanadersperioden. Bostadslan
till privatkunder inom Baltisk bankrérelse som ar
férfallna mer &n 60 dagar stabiliserades i Estland och
Lettland redan under andra halvaret 2010, men okar
fortfarande i Litauen. Inom Svensk bankrorelse tkade
bostadslan till privatpersoner forfallna mer an 60 dagar
under senare delen av niomanadersperioden men ligger
kvar pa historiskt laga nivaer.

Sedan andra halvaret 2009 har bostadspriserna i de
storre baltiska stéderna uppvisat en stabil eller positiv
utveckling, framférallt i Estland. Som en konsekvens av
detta har den genomsnittliga belaningsgraden borjat
sjunka och uppgick per den 30 september till 78 procent
for Estland, 158 procent for Lettland och 93 procent for
Litauen (86 procent, 161 procent respektive 97 procent
per 31 december 2010). Inom Baltisk bankrdrelse
uppgick den del av hypoteksportféljen som éverstiger
aktuellt marknadsvarde till 7,5 mdkr per den 30
september 2011 (8,8 mdkr per 31 december 2010).

Den genomsnittliga belaningsgraden i Swedbank
Hypotek var per den 30 september 60 procent, beraknat
pa fastighetsniva (45 procent beraknat pa laneniva).

Osakra fordringar minskade med totalt 6,0 mdkr under
arets forsta tre kvartal och innefattade samtliga
affarsomraden utom Svensk bankrorelse, dar oséakra
fordringar 6kade marginellt. Minskningen beror dels pa
ett avtagande infldde av nya osékra fordringar under
perioden, dels pa att vissa storre foretagsengagemang
inte langre &r osékra. Darutdver har bortskrivningar
bidragit till att minska de osékra fordringarna.

Portféljreserveringarna ar relaterade till den del av
portfélien som inte innehaller individuellt identifierade
osakra fordringar. Portféljreserveringarna minskade
under niomanadersperioden, framst pa grund av
volymminskningar och forbattrad intern rating i de
baltiska landerna, Ryssland och Ukraina. En viss
forbattring av den interna ratingen bland svenska
foretagskunder bidrog ocksa till minskningen. Av de
totala reserveringarna om 17,2 mdkr den 30 september
2011 utgjordes 85 procent av individuella reserveringar
(85 procent per den 31 december 2010).

Kreditforluster, netto

per affarsomrade 2011 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 Kv3
Svensk bankrérelse 106 5 -3
Stora foretag & Institutioner -66 -19 -55
Baltisk bankrorelse -361 -142 327
Estland -125 136 3
Lettland -190 -164 369
Litauen -46 -114 -45
Ryssland & Ukraina -119 -169 -158
Ryssland -59 -13 -83
Ukraina -60 -156 -75
Koncernfunktioner -1 1 9
Summa -441 -324 120

Nettoatervinningarna uppgick till totalt 1 737 mkr
(kreditforluster, netto, om 3 293 mkr) under
niomanadersperioden, varav 441 mkr i tredje kvartalet.
Kreditforlusterna inom Svensk bankrorelse och Stora
foretag & Institutioner ar fortsatt mycket laga.
Atervinningar i de baltiska landerna kom huvudsakligen
fran uppdaterade varderingar av sékerheter relaterade
till stora foretag. Utlningen till privatpersoner gav vissa
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ytterligare kreditforluster. Atervinningarna i Ryssland
och Ukraina var relaterade till foretagsutldningen och
bestod i huvudsak av amorteringar och aterbetalningar
av osakra lan eller att Idsningar uppnaddes for vissa
problemengagemang.

Kreditforluster
Koncernen 2011 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 Kv3

Reserveringar

Individuella reserveringar,

brutto 276 423 610
Atervinningar av tidigare

gjorda individuella

reserveringar -769 -830 -196
Portféljreserveringar -131 -36 -498
Reserveringar, netto -624 -443 -84
Bortskrivningar

Bortskrivningar, brutto 1900 1102 650
lanspréktagande av tidigare

reserveringar -1 636 -846 -367
Atervinningar -81 -137 -79
Bortskrivningar, netto 183 119 204
Summa -441 -324 120

Omstrukturerade lan avser lan dar kreditvillkoren har
forandrats som ett resultat av kundens faktiska och/eller
forvantat forsamrade formaga att betala rantor och/eller
amorteringar. Per den 30 september 2011 uppgick
koncernens omstrukturerade lan till 23,3 mdkr (27,9
mdkr per den 31 december 2010). Merparten avser
Baltisk bankrérelse (79 procent) och Ukraina (12
procent). Av Swedbanks omstrukturerade |an uppgick
de som klassificerades som oséakra till 12,1 mdkr (15,0
mdkr per den 31 december 2010) och icke osékra till
11,2 mdkr (12,9).

Overtagna tillgangar okade med 65 procent under arets
forsta nio manader. Innan ett 6vertagande sker forsoker
Swedbank i forsta hand komma fram till en frivillig
overenskommelse med kunden. | de fall en sadan inte
kan nas sker ett 6vertagande genom en legal process.

Overtagna och

atertagna tillgangar

per affarsomrade 2011 2010 2010

mkr 30sep 3ldec 30sep

Svensk bankrorelse 44 11 114

Baltisk bankrorelse 348 429 484
Estland 14 42 45
Lettland 155 184 125
Litauen 179 203 314

Ryssland & Ukraina 327 351 96
Ryssland 13 4 5
Ukraina 314 347 91

Ektornet 5634 3055 1237
Sverige 290 270 273
Norge 114 116 165
Finland 751 765
Estland 643 469 347
Lettland 1519 851 227
Litauen 343 206 104
USA 1601 305 121
Ukraina 373 73

Summa 6 353 3846 1931

Under niomanadersperioden 6vertog Ektornet
fastigheter om 2 826 mkr, varav merparten i Lettland
och USA. Mer information om Ektornet finns pa sidan
21.

Under sommaren slutférdes Swedbanks interna
kapitalutvardering (IKU) fér 2011 i vilken
karnpriméarkapitalrelationen 6versteg saval de internt
satta minimikraven i ett stressat scenario som de
regelverksmassiga kraven pa total- och priméarkapital.
Swedbanks IKU for 2011 inbegriper en flerarsperiod
med kraftigt minskad ekonomisk aktivitet och en kraftigt
Okad arbetsléshet. Darutdver stressas betydande
fastighetsprisfall fér bostadsfastigheter samtidigt som
den ekonomiska situationen i euroomradet forvarras. De
ekonomiska forutsattningarna i Swedbanks IKU fér 2011
har generellt sett en vasentligt stérre negativ paverkan
pa banken an de stresstester for europeiska banker
som samordnas av den Europeiska bankmyndigheten
(EBA), dar Swedbank deltar. For mer detaljer om
Swedbanks IKU for 2011, se Swedbanks delarsrapport
for januari-juni 2011, sid 8.

Under tredje kvartalet har Swedbank genomfort
fornyade stresstest och genomgangar av kreditportfoljen
for att kunna arbeta proaktivt med riskhantering. Ett
fornyat stresstest av den svenska bolaneportféljen visar
pa en stark motstandskraft vid ett kraftigt férsamrat
makroekonomiskt lage. Inom Svensk bankrérelse och
Stora féretag & Institutioner gjordes genomgangar av
stérre engagemang i sektorer som bedéms vara sarskilt
kéansliga for en vikande konjunktur. Dessa har
analyserats av bankens kundansvariga och kreditchefer
i samarbete med bankens séarskilda enhet for
problemengagemang (FR&R) for att bedoma risknivaer
och for att kunna pabdérja en dialog med kunderna om
eventuella atgarder. Swedbank har aven gjort fornyade
genomgangar av bankens bolaneportfélj i Lettland, dar
en rad ytterligare atgarder initierades for att hantera
problemlanen. Inom Baltisk bankrérelse har en
genomgang gjorts av storre kunder vilkas l&n har
omstrukturerats. Dessa engagemangs paverkan pa
portféljen vid ett forsdmrat makroekonomiskt lage
bedomds vara begransat. | Ukraina paborjades en
genomgang av bolaneportfolien, vilket ledde till
tillaggsreserveringar om 93 mkr. Swedbank har aven
gjort en sarskild genomgang av exponeringar och limiter
till banker och finansiella féretag inom utvalda lander.

Swedbank hade hosten 2008 ett utestaende
laneaterkopsavtal (repa) om 1 350 miljoner dollar mot
ett dotterbolag till Lehman Brothers. Kort efter att
Lehman Brothers ansdkte om konkursskydd enligt
Kapitel 11 i USA:s konkurslag, tog Swedbank 6ver ett
50-tal kommersiella fastighetslan som var
underliggande sékerhet for repo-avtalet. Swedbank
redovisade under forsta kvartalet en engangsintakt fran
Lehman Brothers konkursbo p& 716 mkr. Det
kvarstdende bokforda vardet av Ian hanforliga till repan
har nu mer &n halverats sedan 6vertagandet av
sékerheterna for repan hdsten 2008. Per den 30
september 2011 uppgick det bokfoérda vardet till 601
miljoner dollar, motsvarande 4,1 mdkr.

Merparten av Swedbanks utlaning till kreditinstitut
bestar av penningmarknadslan och certifikat med
mycket kort |6ptid. Swedbanks totala utlaning till
kreditinstitut med loptider 6ver 3 manader uppgick till
9,0 mdkr, dér 5,1 mdkr avser banker i Sverige och 0,7
mdkr banker i 6vriga Norden. Utlaning till kreditinstitut i
ovriga Europa uppgick till 2,3 mdkr per den 30
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september 2011, varav 1,8 mdkr var relaterade till
lander inom eurosamarbetet.

Swedbanks exponering till motparter i Grekland, Irland,
Italien, Portugal och Spanien uppgick till totalt 1,1 mdkr
per den 30 september 2011, varav 49 mkr var relaterat
till Grekland. Merparten av exponeringarna till dessa

lander &ar penningmarknadslan och certifikat med

mycket kort 16ptid.

GlIPS-exponering

30 sep 2011

mkr Grekland® Irland Italien Portugal Spanien Summa

Obligationer 24 215 27 10 276
varav stater 24 215 27 10 276
varav halles till forfall® 24 105 27 5 161

Lan (penningmarknad

och certifikat) 295 89 384

Lan (kreditfaciliteter) 0

Derivat netto® 46 179 64 289

Ovrigt* 25 65 86 176

Summa 49 46 754 27 249 1125

* Grekiska statspapper redovisas netto efter beaktande av reserveringar om 27 mkr.
2 Aktuella marknadsvarden understiger redovisade varden med ca 42 mkr.

% Derivat till marknadsvarde efter hansyn till nettnings- och sakerhetsavtal.
Med hansyn till bankens interna riskpaslag for motpartsrisk vid potentiella
framtida vardeforandringar uppgar derivatexponeringarna till: Irland 91 mkr,
Italien 451 mkr och Spanien 231 mkr. Summa 773 mkr.

* Inkluderar handelsfinansiering och hypotekslan.

Upplaning och likviditet

Som en foljd av den pagaende europeiska
statsskuldkrisen har de globala kapitalmarknaderna
under kvartalet varit volatila. | den miljén har Swedbank
fortsatt att se en stark efterfrdgan fran skuldinvesterare,
bade inhemskt och internationellt.

Under de forsta 9 manaderna 2011 emitterade
Swedbank totalt 210 mdkr i Iangfristiga skuldinstrument,
varav 60 mdkr under tredje kvartalet. Totala forfall av
langfristig upplaning under hela 2011 uppgick vid arets
bdrjan till nominellt 180 mdkr. Merparten av det tredje
kvartalets emissioner var sakerstéllda obligationer, dar
38 mdkr emitterades i den svenska marknaden. Bland
de emissioner som genomfdrdes i den internationella
marknaden var en publik sakerstalld obligation pa 1,5
miljarder Euro med forfall i september 2015 samt en
publik sékerstalld obligation riktad mot amerikanska
investerare pa 1 miljard dollar med forfall i augusti 2016.

Den genomsnittliga I6ptiden pa all kapitalmarknads-
upplaning som genomforts inom bankens alla korta och
langa program har férlangts markant under de senaste
tre aren. Per den 30 september 2011 uppgick den till 33
manader vilket &r nagot kortare jamfort med utgangen
av andra kvartalet. Detta ar foljden av en 6kad
efterfrdgan pa bankens korta program under det tredje
kvartalet. Den genomsnittliga I6ptiden for sékerstéllda
obligationer uppgick till 42 manader. Den genomsnittliga
I6ptiden for tredje kvartalets emissioner av langfristig
upplaning var 58 manader.

Under de nastkommande tre kvartalen har Swedbank
forfall av lIangfristig upplaning pa nominellt 157 mdkr,
varav 80 mdkr bestar av statsgaranterad upplaning. For
att motverka refinansieringsrisken under denna period
har banken okat sina likviditetsreserver. Efter juni 2012
kommer de arliga refinansieringsbehoven att minska
avsevart till i snitt nominellt cirka 120 mdkr att jaAmfora
med en genomsnittlig emissionsvolym p& nominellt cirka
280 mdkr per ar de senaste tva aren.

Swedbanks behov av kortfristig upplaning ar begransat.
Vid slutet av det tredje kvartalet hade banken totalt 118
mdkr utestdende i kortfristig upplaning som emitterats
genom olika kortfristiga program. Som ett resultat av
stark efterfragan fran investerare tkade den totala
utestdende volymen med 25 mdkr jamfort med andra
kvartalet. Storleksméassigt var den totala utestaende
volymen av Kortfristig upplaning 74 mdkr lagre &n
bankens totala reserver hos centralbanker vid samma
tidpunkt.

Férandring utestaende upplaning Forandring
Jan-sep 2011 sedan
mdkr 31 dec 2010
Certifikat 47
Sakerstallda obligationslan 126
Statligt garanterade obligations|an -38
Seniora icke sakerstéllda obligationslan 1
Strukturerade obligationer (SPAX) -2
Uppl&ning med statlig garanti

Forfallostruktur per ar mdkr
2011 41
2012 38
2013 12
2014 27
Totalt 118

Vid tredje kvartalets slut hade Swedbank likvida
och/eller pantsattningsbara reserver om totalt 467 mdkr.
Av detta utgjordes 280 mdkr (samtliga vardepapper
AAA-ratade) av en likviditetsreserv inom Group
Treasury, som redovisas i enlighet med
Bankforeningens mall for likviditet (se Faktaboken for
mer information om likviditetsreserven). | tillagg till
likviditetsreserven fanns likvida vardepapper inom andra
delar av koncernen som uppgick till 57 mdkr. Det
outnyttjade utrymmet i cover-poolen for sdkerstéallda
obligationer uppgick till 130 mdkr.

Swedbanks finansieringsstrategi ar anpassad efter
strukturen p& bankens tillgangar. Mer &n halften av
Swedbanks utlaning bestar av svenska bolan som
priméart finansieras genom sékerstéllda obligationer.
Swedbank ar marknadsledande pa inlaning pa sina
hemmamarknader. Inlaningsvolymerna tillsammans
med sékerstéllda obligationer och eget kapital tacker
nastan hela Swedbanks totala upplaningsbehov. Detta
betyder att banken i stor utstrackning har méjligheten att
vélja mellan att finansiera sig med sékerstéllda eller icke
sékerstallda obligationer. Swedbank anser detta vara en
styrka, bland annat eftersom det rader osakerhet kring
icke sakerstallda obligationer vad géller framtida
reglering om efterstélldhet och avveckling. Swedbank
efterstravar att all icke sakerstalld upplaning ska
I6ptidsmatchas med en tillgdng pa motsvarande belopp
och kommer huvudsakligen att emittera icke sékerstalld
skuld som ett komplement till sékerstalld finansiering.

Kapital och kapitaltdckning

Per den 30 september uppgick aktiedgarnas eget
kapital till 97,2 mdkr, vilket var en 6kning med 2,3 mdkr
fran arsskiftet.

I Swedbanks finansiella foretagsgrupp var
karnprimarkapitalet nara oforandrat fran arsskiftet och
uppgick till 75,1 mdkr. Karnprimarkapitalet har paverkats
positivt med 5,3 mdkr av att resultat (efter anteciperad
utdelning) har raknats in. Swedbank pabdrjade den 29
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april aterkop av egna aktier med stod av det
bemyndigande som erhdlls frdn arsstamman. Under
andra och tredje kvartalet har 62,1 miljoner aktier
aterkopts, motsvarande drygt 5,3 procent av totalt antal
utestdende aktier (inklusive emission och aterkop av C-
aktier). Karnprimarkapitalet har minskat med drygt 6,1
mdkr till foljd av aterkdpen av egna aktier. Som en foljd
av de forsamrade makroekonomiska utsikterna, i
kombination med en massmedial och politisk press som
riskerade att skada Swedbanks varumarke, beslutade
styrelsen den 14 september att gora ett uppehall i
aterkopen.

Det supplementara kapitalet minskade fran arsskiftet
framst till f6ljd av inlosen och aterkop av eviga och
tidsbundna forlagslan med 7,2 mdkr till 13,0 mdkr.
Aterképen, som uppgick till 4,3 mdkr, skedde till
marknadspriser, vilket genererade ett negativt realiserat
nettoresultat p& 10,6 mkr. Minskningen av
supplementart kapital ar ett led i Swedbanks aktiva
arbete med att hantera bankens kapitalstruktur, och
foljer av bankens fokus pa karnprimarkapitalet for att
sékra en langsiktig stabilitet i balansrakningen.

Riskvéagt belopp minskade med 44,2 mdkr eller drygt 8
procent fran arsskiftet till 497,1 mdkr. Riskvagt belopp
for kreditrisker minskade med 7 procent eller 31,7 mdkr,
framst hanforligt till foretagsexponeringar. De
genomsnittliga riskvikterna fér den finansiella
foretagsgruppens samtliga kreditrisker enligt IRK
minskade ndgot och uppgick till knappt 27,4 procent per
den 30 september. Riskvagt belopp dkade med 4,5
mdkr till foljd av valutakurseffekter. Riskvagt belopp for
marknadsrisker minskade med cirka 34 procent eller
10,0 mdkr, framst till foljd av Estlands intrade i EUR-
samarbetet och att Swedbanks 6ppna valutapositioner
darigenom har minskat. Riskvagt belopp for
operationella risker minskade med 4,5 procent eller 2,6
mdkr. Under tredje kvartalet minskade riskvagt belopp
med 12,3 mdkr. Férandringen forklaras i huvudsak av
en andrad tolkning av hur foretag storleksklassificeras (-
8,0 mdkr), positiva ratingmigrationer (-4,8 mdkr) och
marknadsrisker (-2,2 mdkr). Okade kreditexponeringar
Okade det riskvagda beloppet med 4,8 mdkr.

Kéarnpriméarkapitalrelationen enligt Basel 2 dkade till 15,1
procent per den 30 september (13,9 procent 31
december 2010) och primérkapitalrelationen
forbattrades till 16,6 procent (15,2).
Kapitaltdckningsgraden var 18,7 procent (18,4). Med
6vergangsregler var karnprimarkapitalrelationen 9,9
procent (10,1), primérkapitalrelationen 10,9 procent
(11,0) och kapitaltdckningsgraden 12,2 procent (13,3).

Ytterligare detaljer om kapitaltdckningen finns i not 21.

Riskvagda tillgangar per

affarsomrade 2011 2010 2010
mdkr 30sep 3ldec 30sep
Svensk bankrorelse 219 222 227
Stora foretag &
Institutioner 134 156 162
Baltisk bankrorelse 104 136 143
Estland 42 57 59
Lettland 35 39 42
Litauen 27 32 34
Investering 8 8
Kapitalférvaltning 3 3 3
Ryssland & Ukraina 15 18 20
Ryssland 6 8 9
Ukraina 9 10 11
Ektornet 6 4 2
Koncernfunktioner 16 2 3
Summa riskvégda tillgadngar 497 541 560

Nya Baselregler gallande kapital och dess paverkan
pa Swedbank

Den 20 juli publicerades EU-kommissionens forslag till
nytt regelverk géallande kapital, vilket forvantas
faststéllas under 2012. Forslaget ligger i linje med det
tidigare publicerade Basel lll-regelverket. Swedbank
bedémer att den negativa paverkan pa Swedbanks
karnpriméarkapitalrelation till féljd av nya regler kommer
att vara kring 1,0 procentenheter, och att det féreslagna
kravet pa leverage ratio (primarkapital/totala tillgangar)
inte innebar nagon restriktion for Swedbanks
kapitalplanering.

Vid arsskiftet 2011/2012 implementeras CRD IlI (ibland
bendmnt Basel 2.5) i svenskt regelverk, vilket bl a
medfor skarpta kapitalkrav fér marknadsrisker.
Swedbank beddmer att riskvagt belopp for
marknadsrisker kommer att 6ka med 5-8 mdkr.

Finansinspektionen har i samma uppdatering av svenskt
regelverk tydliggjort att aktier med likvidationspreferens
inte far raknas in i det primara kapitalet pA samma satt
som stamaktier, utan istéllet jaAmstalls med
primarkapitaltillskott. Finansinspektionen haller dock fast
vid uppfattningen att svenska aktier med preferens i
likvidation ur ett stabilitetshanseende ar lika
forlustabsorberande som stamaktier. Anledningen till att
man anda genomfor férandringen ar att man vill
harmonisera svenskt regelverk med EU-direktiv.

De preferensaktier som Swedbank emitterade under
2008 ingar i karnpriméarkapitalet med 8,8 mdkr, vilket
motsvarar 1,8 procentenheter av
karnprimarkapitalrelationen per den 30 september 2011.
Aktiedgare kan frivilligt begara omvandling av sina
preferensaktier till stamaktier under februari och augusti
varje ar. Samtliga utestdende preferensaktier kommer
automatiskt att omvandlas till stamaktier efter
arsstamman 2013. Aven fram till denna tidpunkt
bedomer Swedbank att utestdende preferensaktier far
réknas in i primart kapital enligt regelverket. Eftersom
forandringen i regelverket inte innebar nagon férandrad
syn pa preferensaktiernas forlustabsorberande
kapacitet, och att dessa dessutom kommer att
konverteras till stamaktier senast under forsta halvaret
2013, avser Swedbank aven framover att inkludera
preferensaktierna i kérnprimarkapitalet i sin
rapportering.
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Marknadsrisk

Swedbank mater marknadsrisker, bade de strukturella
och de som uppstar i tradingverksamheten, med en
Value-at-risk (VaR)-modell. VaR uttrycker, for aktuell
portfolj, en forlustniva som statistiskt dvertraffas med en
viss sannolikhetsniva under en viss tidshorisont.
Swedbank anvander 99 procents sannolikhetsniva och
en tidshorisont pa en dag. Det innebér att den
potentiella forlusten for portfoljen statistiskt kommer att
Overstiga VaR-beloppet en dag av 100.

Tabellen nedan beskriver utvecklingen av Swedbanks
vaR” under &ret.

VaR per riskkategori

Jan-sep 2011 (2010) 2011

2010

mkr Max Min Medel 30sep 3ldec
Ranterisk 186 (127) 56 (50) 116 (74) 56 110
Valutakursrisk 29 (19) 2(2) 7(8) 8 7
Aktiekursrisk 11(7) 2(2) 6 (5) 6 6
Diversifiering -16 (-11) -10 -14
Summa 175(126) 60 (52) 113 (75) 60 109

*) VaR exkluderar har marknadsrisker inom Swedbank Ukraina
samt strategiska valutakursrisker. Fér Swedbank Ukraina blir
VaR missvisande p.g.a. illikvida och outvecklade finansiella
marknader i Ukraina. Avseende de strategiska
valutakursriskerna ar ett VaR- matt baserat pa en tidshorisont
pa en dag inte relevant.

Swedbanks marknadsrisker, uttryckta i VaR
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Dagligt resultat Swedbank Trading VaR

For enskilda risktyper kompletteras VaR med riskmatt
och limiter som baseras pa kanslighet for férandringar
av olika marknadspriser. Risktagandet f6ljs aven upp
genom stresstester.

En hgjning av samtliga marknadsréantor med en
procentenhet skulle per den 30 september 2011 ha
paverkat vardet av koncernens tillgangar och skulder,

inklusive derivat, med -1 313 mkr (-777 per 31
december 2010). | denna kalkyl ingar delar av bankens
inl&ning som asatts en duration p& mellan tva och tre ar.
Paverkan pa positioner i svenska kronor skulle ha
uppgatt till -950 mkr (-499) medan positioner i utlandsk
valuta skulle ha paverkats med -362 mkr (-278).

Vid en rantehéjning med en procentenhet skulle
koncernens nettoresultat finansiella poster till verkligt
varde den 30 september 2011 ha paverkats med -527
mkr (-213 per 31 december 2010).

Operativa risker

Som en effekt av affarsomradenas arbete med att
atgarda befintliga risker har den aggregerade risknivan i
koncernen reducerats under aret. Risknivan bedéms
dock fortfarande som hdg bland annat pa grund av
omfattande processforandringar samt risker i den
svenska IT verksamheten.

Ovriga handelser

Swedbank har ingatt ett koncernévergripande avtal
avseende kortservice med Master Card Europe.
Tidigare avtal har framst begrénsats till en marknad. Det
nya avtalet kommer att starka Swedbanks kortservice
och ge stora effektivitetsvinster inom betalkortomradet.
Som en foljd av avtalet kommer Swedbank att 6ka sin
utgivning av Master Card-kort. Avtalet &r giltigt fran 3
maj 2011 och galler fram till sista december 2016 med
mojlighet till arliga férlangningar i upp till fem ar.

Arsstamman biféll styrelsens beslut om
erséattningsprogram 2011. Styrelsen har beslutat inratta
ett tvadelat prestations- och aktiebaserat
ersattningsprogram for 2011 bestaende av ett kollektivt
program och ett individuellt program. Det kollektiva
programmet ("KP 2011”) omfattar i princip samtliga
anstallda i koncernen och bestar av uppskjuten rorlig
ersattning som i sin helhet utgdrs av aktier. Det
individuella programmet ("IP 2011”), vilket omfattar cirka
1 200 anstallda inom koncernen, bestar av rorlig
ersattning i tva delar: kontant ersattning och uppskjuten
rorlig ersattning bestdende av aktier.

Swedbanks arsstamma kommer att hallas tisdagen den
27 mars 2012 pa Dansens hus (Folkets hus) i
Stockholm.

Valberedningen bestar av foljande personer:

Lennart Anderberg, utsedd av agargruppen Foéreningen
Sparbanksintressenter, tillika ordférande i
valberedningen; Tommy Hjalmarsson, utsedd av
agargruppen Sparbanksstiftelserna; Lars Idermark,
styrelseordférande Swedbank AB; Tomas Norderheim,
utsedd av agargruppen Folksam; Rose Marie Westman,
utsedd av Alecta Pensionsférsakring, 6msesidigt.

Valberedningens uppgifter ar att lamna forslag till
arsstamman 2012 om val av stammoordférande,
ordférande i styrelsen och évriga ledaméter i styrelsen.
Valberedningen kommer ocksa att lamna forslag till
styrelse- och revisionsarvoden samt principer for
utseende av valberedning infor arsstamman 2013.
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Ratinghandelser under perioden

Den 16 september 2011 bekraftade ratinginstitutet Fitch
Swedbanks rating till A/a/F1 med stabila utsikter.
Bekraftelsen reflekterar Swedbank’s starkta finansiella
position, kapitalisering och goda tillgangskvalitet.

Den 8 juni 2011 uppgraderade ratinginstitutet Moody’s
Swedbanks BFSR (Bank Financial Strength Rating) ett
steg till C- motsvarande en fristdende rating pa Baa2,

samt hojde ratingen pa forlagslan och hybridkapital ett

steg till Baa3 och Ba2 med positiva utsikter. Den
langfristiga A2 ratingen samt A3 subordinerade ratingen
bekréaftades med positiva utsikter.

Den 2 mars 2011 bekraftade S&P sin A langfristiga
rating och A-1 kortfristiga rating avseende Swedbank
AB. Samtidigt hojde S&P Swedbank AB:s fristdende
rating (SACP) ett steg till a- samt ratingen pa
hybridkapital med tva steg till BBB-.
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Svensk bankrorelse

Stabil intjaning

Fortsatt god tillvéxt av servicekoncepten

Resultatrakning

2011 2011 2010 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réntenetto 3143 3026 4 2499 26 9094 7348 24
Provisionsnetto 1089 1051 4 1019 7 3213 3160 2
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 53 52 2 36 47 145 110 32
Andel av intresseforetags resultat 217 222 -2 192 13 610 497 23
Ovriga intéakter 181 242 -25 235 -23 609 739 -18
Summa intakter 4683 4593 2 3981 18 13671 11854 15
Personalkostnader 973 988 -2 986 -1 2974 2954 1
Rérliga personalkostnader 29 35 -17 -23 87 26
Ovriga kostnader 1012 1147 -12 1068 -5 3251 3284 -1
Avskrivningar 68 67 1 69 -1 200 183 9
Summa kostnader 2 082 2237 -7 2100 -1 6512 6 447 1
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 2 601 2 356 10 1881 38 7 159 5 407 32
Kreditforluster, netto 106 5 -3 116 136 -15
Rorelseresultat 2 495 2 351 6 1884 32 7043 5271 34
Skatt 643 520 24 503 28 1740 1452 20
Periodens resultat 1852 1831 1 1381 34 5303 3819 39
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 1848 1827 1377 34 5291 3812 39
Minoriteten 4 4 0 4 0 12 7 71
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 28,9 31,1 25,2 29,5 23,0
Kreditforlustniva, % 0,05 0,00 0,00 0,02 0,02
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 87 92 85 87 85
Andel osakra fordringar, brutto, % 0,19 0,17 0,22 0,19 0,22
K/I-tal 0,44 0,49 0,53 0,48 0,54
Heltidstjanster 5374 5494 -2 5530 -3 5374 5530 -3

Utvecklingen januari-september

Tillvaxttakten i den svenska ekonomin avtog ytterligare
under arets andra kvartal. BNP ¢kade med 0,9 procent
mellan férsta och andra kvartalet, jamfoért med 2,0
procent fér samma period 2010. Det &r frimst den
privata konsumtionen som har avtagit i sparen av hogre
rantor, stigande energipriser och svag
realloneutveckling. Utlaningen till de svenska hushallen
har vuxit i langsammare takt samtidigt som
kontosparandet 6kar. Aven om féretagens
sysselsattningsplaner pekar nedat fortsatter
sysselsattningen att 6ka och arbetsldsheten sjonk i
augusti till 7,4 procent sdsongsrensat.

Periodens resultat 6kade med 39 procent jamfoért med
motsvarande period foéregaende ar, framst till foljd av ett
forbattrat rantenetto.

Réantenettot 6kade med 24 procent jamfort med samma
period foregaende ar, framforallt som en effekt av det
hdgre rantelaget med vidgade in- och
utlaningsmarginaler (i forhallande till Stibor) som foljd.
Under tredje kvartalet stabiliserades rantenettot pa en
fortsatt hog niva. En inbromsning i ranteuppgangen i
kombination med fortsatt konkurrens om
kontosparandet pressar inlaningsmarginalerna.
Okningen av bol&nemarginalerna (i férhallande till
Stibor) fortsatte under tredje kvartalet. Rantenettot
paverkades negativt av en nagot minskad avkastning
pa den placeringsportfolj som anvands for rantesakring
av transaktionskonton.

Den totala inl&ningsvolymen ¢kade med 2 procent
under perioden januari-september. Inlaning fran
hushallen ckade med 3 procent medan
foretagsinlaningen minskade med 2 procent. Under
tredje kvartalet 6kade inlaningen fran bade hushall och
féretag med 1 respektive 3 procent. Swedbanks andel
av inlaningen fran hushall uppgick till 23 procent (24
procent per 31 december 2010). Inlaningsvolymen fran
foretag har sjunkit pa marknaden som helhet.
Swedbanks marknadsandel var 16 procent (17 procent
per 31 december 2010).

Utlaningen till privatpersoner 6kade med 2 procent
under perioden. Efterfrdgan pa bostadslan, som star for
drygt 85 procent av Svensk bankrorelses totala utlaning
till hushall, avtog ytterligare under tredje kvartalet.
Arstakten for tillvaxten i Swedbanks bol&neportfolj sjonk
till 4 procent (5 procent vid motsvarande tidpunkt 2010).
Swedbanks marknadsandel avseende bostadsutlaning
var 27 procent (27 procent per 31 december 2010).

Utlaningsvolymen till féretag 6kade med 1 procent
under perioden frimst genom en 6kad tillvaxt under det
tredje kvartalet. Marknadsandelen uppgick till 17
procent (17 procent per 31 december 2010).

Utlanings-/inlaningskvoten uppgick till 252 (251 vid
ingangen av aret).
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Provisionsnettot var nagot hogre 4n motsvarande
period foregéende ar. Okade intakter fran forsakrings-
och betalningsverksamheten motverkades av en
svagare utveckling av fondaffaren till féljd av den
negativa borsutvecklingen under aret. Under tredje
kvartalet gjordes en korrigering av internt férdelade
betalningsprovisioner, varvid provisionsintakter om 19
mkr flyttats fran Stora foretag & Institutioner till Svensk
bankrorelse.

De servicekoncept som introducerades under 2010 har
mottagits val av kunderna. Sedan arsskiftet har antalet
kunder som anslutit sig till servicekoncept 6kat med
cirka 280 000. Kunder som valt servicekoncept
anvander bankens tjanster och produkter i hogre
utstréckning &n tidigare och visar aven storre
kundnéjdhet.

Ovriga intakter minskade p& grund av lagre intékter fran
forsakringsverksamheten.

Kostnaderna var 1 procent hogre jamfort med samma
period foreg&ende ar. Okade rorliga ersattningar samt
hdgre kostnader fér avskrivningar av tidigare IT-
investeringar paverkar kostnadsnivan negativt. Det
fortldpande arbetet med effektivisering av
kontanthantering och interna processer véantas bidra till
en positiv kostnadsutveckling. Antalet anstéllda har
minskat med 156 det senaste aret. K/I-talet forbattrades
jamfoért med samma period 2010 och uppgick till 0,48
(0,54).

Under perioden har 22 kontor slagits samman med
stdrre enheter och ett nytt kontor 6ppnats som en del i
den Idpande &versynen av kontorsstrukturen.

Kreditforlusterna, som fortsatt &r pa en lag niva, ckade
under kvartalet, paverkade av ett mindre antal
féretagsengagemang. Andelen osékra fordringar var
0,19 procent (0,22).

Svensk bankrorelse ar det dominerande affarsomradet i Swedbank. Har ligger ansvaret for samtliga svenska kunder
med undantag for stora féretag och finansiella institutioner. Bankens tjanster séljs genom det egna kontorsnatet,
telefonbanken och internetbanken samt sparbankernas distributionsnat. | affarsomradet ingar dven ett antal dotterbolag.
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Stora foretag & Institutioner

Oro och turbulens pa de finansiella marknaderna paverkade kvartalets tradingrelaterade intjaning negativt

God intjaning och affarsvolym inom Stora féretag

Resultatrakning

2011 2011 2010 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto 778 884 -12 642 21 2512 2084 21
Provisionsnetto 399 412 -3 481 -17 1316 1380 -5
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 98 25 259 -62 492 1007 -51
Andel av intresseforetags resultat 2 2
Ovriga intakter 36 21 71 7 804 63
Summa intakter 1311 1344 -2 1389 -6 5126 4534 13
Personalkostnader 358 331 8 314 14 1038 893 16
Rorliga personalkostnader 6 50 -88 139 185 -25
Ovriga kostnader 404 437 -8 393 3 1259 1208 4
Avskrivningar 10 10 0 18 -44 29 39 -26
Summa kostnader 778 828 -6 725 7 2 465 2325 6
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 533 516 3 664 -20 2 661 2209 20
Kreditforluster, netto -66 -19 -55 20 -190 -66
Rorelseresultat 599 535 12 719 -17 2851 2275 25
Skatt 296 133 196 51 883 555 59
Periodens resultat 303 402 -25 523 -42 1968 1720 14
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 303 402 -25 520 -42 1968 1690 16
Minoriteten 3 30
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 7,5 10,2 12,7 16,3 13,5
Kreditforlustniva, % -0,10 -0,03 -0,06 -0,08 -0,03
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 103 125 99 103 99
Andel osakra fordringar, brutto, % 0,12 0,17 0,25 0,12 0,25
K/l-tal 0,59 0,62 0,52 0,48 0,51
Heltidstjanster 1179 1189 -1 1190 -1 1179 1190 -1

Utvecklingen januari-september

Tredje kvartalet praglades av tilltagande oro och
turbulens pé& de finansiella marknaderna. Konjunkturoro
kombinerat med ett alltmer akut behov att politiskt

I6sa skuldkrisen i flera europeiska l&ander skapade stor
osdakerhet och ledde till att langa statsrantor foll kraftigt i
lander som Tyskland och Sverige, vilka av riskaverta
investerare uppfattas som sékra placeringar.
Marknadsvolatiliteten for flertalet tillgdngsslag sdsom
ravaror, valutor och aktier var kraftig under kvartalet och
ledande europeiska och amerikanska borsindex
noterade stora nedgangar.

Periodens resultat uppgick till 1 968 mkr (1 690), en
6kning med 16 procent. Exklusive resultatpaverkan fran
uppgorelsen med Lehman Brothers konkursbo om 361
mkr (716 mkr fére skatt) i forsta kvartalet uppgick
periodens resultat till 1 607 mkr, vilket var 5 procent
lagre jamfort med motsvarande period 2010.
Atervinningarna under perioden uppgick till 190 mkr.

Rantenettot 6kade med 21 procent jAmfért med
motsvarande period 2010. Rantenettot fér stora foretag
och finansiella institutioner har utvecklats positivt under
perioden och star for cirka 500 mkr per kvartal.
Utlaningsvolymen till allmanheten var oférandrad sedan
arsskiftet men 6kade med 3 procent jamfort med
foregdende kvartal till 130 mdkr. Utlaningsmarginalen
relativt internrantan var pa en nagot hogre niva jamfort
med arsskiftet. Inlaningen minskade med 15 procent
sedan arsskiftet, men 6kade med 11 procent under
tredje kvartalet till 63 mdkr. Under tredje kvartalet har
affars- och volymutveckling varit god inom sektorerna

Industry, Service samt Shipping & Offshore. Marknaden
praglades av en successivt 6kad oro som kan komma
att paverka affarstillvaxten negativt under kommande
kvartal. Flera framgangsrika refinansieringar av
befintliga kreditfaciliteter har genomforts. Prognosen for
affarsflodet framover ar osékert.

Intjaningen inom rante- och valutaomradet minskade
jamfort med saval foregdende &r som kvartal.
Minskningen paverkade bade rantenettot och
nettoresultat finansiella poster till verkligt varde. Det var
framférallt marknadsoron under tredje kvartalet, vilken
ledde till minskad riskaptit och kraftigt fallande langa
statsrantor, som inverkade negativt pa intjaningen inom
rantehandeln. En 6kad aktivitet inom radgivning till
skuldférvaltare avseende specialanpassade ranteskydd
resulterade i 6kade volymer inom rantederivat i bade
Sverige och Baltikum. De laga langrantorna bidrog till
god efterfrdgan inom omradet. Volymutvecklingen inom
valutaomradet var fortsatt positiv under kvartalet och
efterfrdgan pa specialanpassade valutaskydd okade.
Storsta okningen skedde inom omradet medelstora
foretag. Huvuddelen av kvartalets intdkter inom réante-
och valutaomradet kom fran kundrelaterade affarer.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
paverkades ocksa negativt av hég marknadsvolatilitet i
kombination med Iag likviditet p& Stockholmsbdérsen,
vilket gav en lagre intjaning inom aktiehandel i eget
lager jamfort med foregaende kvartal.

Provisionsnettot var nagot lagre jamfoért med
motsvarande period 2010. Aktiviteten inom Corporate
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Finance-verksamheten i bade Sverige och Norge var
lag under tredje kvartalet till foljd av saval en
sdsongsmassig nedgang som en avvaktande marknad.
Under tredje kvartalet gjordes en korrigering av internt
férdelade betalningsprovisioner, varvid
provisionsintakter om 19 mkr flyttats fran Stora foretag &
Institutioner till Svensk bankrdrelse.

Totala kostnader 6kade med 140 mkr jamfért med
motsvarande period foregdende ar. Kostnadstkningen
ar huvudsakligen en féljd av 6kade personalkostnader
relaterade till kompetensvaxling samt kostnader

relaterade till forvarvet av First Securities. Jamfort med
andra kvartalet minskade kostnaderna med 50 mkr,
framst till f6ljd av minskade avsattningar for rorliga
ersattningar.

Swedbanks sammanlagda marknadsandel av
omsattningen pd NASDAQ OMX, Stockholm uppgick for
perioden till 3,8 (4,5) procent.

Stora féretag & Institutioner har kundansvaret for stora foretag, finansiella institutioner och banker samt ansvaret fér
trading och kapitalmarknadsprodukter. Verksamheten bedrivs i moderbanken i Sverige, i filialer i Norge, Danmark,
Finland, USA och Kina, i dotterbolagen First Securities i Norge och Swedbank First Securities LLC i New York samt
trading och kapitalmarknadsverksamheten i dotterbankerna i Estland, Lettland och Litauen.
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Baltisk bankrorelse

Kundinlaningen okar
Fortsatta nettoatervinningar

Den globala makromiljén blir mer utmanande

Resultatrakning

2011 2011 2010 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto 994 1017 -2 919 8 3008 2603 16
Provisionsnetto 392 365 7 386 2 1074 1150 -7
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 80 61 31 48 67 196 222 -12
Andel av intresseforetags resultat -1
Ovriga intakter 140 125 12 209 -33 368 580 -37
Summa intakter 1606 1568 2 1561 3 4 646 4555 2
Personalkostnader 242 255 -5 232 4 755 771 -2
Rérliga personalkostnader 16 16 0 39 -13
Ovriga kostnader 351 347 1 353 -1 1055 1148 -8
Avskrivningar 40 35 14 39 3 111 126 -12
Summa kostnader 649 653 -1 624 4 1960 2032 -4
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 957 915 5 937 2 2 686 2523 6
Nedskrivning av immateriella tillgangar 23 23
Nedskrivning av materiella tillgangar -11 19 39 13 188 -93
Kreditforluster, netto -361 -142 327 -885 3526
Rorelseresultat 1329 1038 28 548 3558 -1214
Skatt 124 122 2 7 367 -217
Periodens resultat 1205 916 32 541 3191 -997
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 1205 916 32 541 3191 -997
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 19,6 13,5 6,0 15,3 -3,6
Kreditforlustniva, % -1,15 -0,44 0,90 -0,90 2,88
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 54 55 61 54 61
Andel osékra fordringar, brutto, % 14,32 15,34 16,40 14,32 16,40
K/lI-tal 0,40 0,42 0,40 0,42 0,45
Heltidstjanster 5450 5419 1 5581 -2 5450 5581 -2

Utvecklingen januari-september

Aterhamtningen i de baltiska ekonomierna har géatt
snabbare an forvantat, med stark ekonomisk aktivitet i
samtliga tre lander. Under andra kvartalet 2011 dkade
Estlands BNP med 8,4 procent, Lettlands med 5,6
procent och Litauens med 6,3 procent jamfort med
foregéende ar. Aterhamtningen har skett pa bred front.
Investeringarna aterhamtade sig forst och nu har aven
privatkonsumtionen sakta bérjat komma tillbaka. Den
senare stods av 0kad sysselsattning och hdgre loner,
liksom av en 6kande optimism. Den ekonomiska
tillvaxten ar dock fortfarande mycket beroende av
exporten. Den inhemska efterfrdgan ar langt under den
innan krisen pa grund av hog arbetsloshet, vilken delvis
ar strukturell.

Baltisk bankrorelse visade en vinst for de forsta nio
manaderna 2011 pa& 3 191 mkr, jamfoért med en forlust
pa 997 mkr for motsvarande period 2010.

Resultat fore kreditférluster 6kade med 14 procent i
lokal valuta jamfort med de forsta nio manaderna 2010.
Intékterna forbattrades med 10 procent, drivet av ett
hogre réntenetto.

Rantenettot 6kade med 24 procent i lokal valuta jamfort
med samma period forra aret. Omklassificeringen av
straffavgifter och drojsmalsrantor fran 6vriga intakter till
rantenetto som gjordes fran och med 2011 tkade
rantenettot med 106 mkr under arets forsta nio manader
och minskade 6vriga intékter med motsvarande belopp.

Hogre euriborrantor samt lagre kostnader for
inlaningskonton hade en positiv paverkan pa rantenettot
under de tva forsta kvartalen 2011, medan lagre
utlaningsvolymer paverkade rantenettot negativt. Under
tredje kvartalet férsvann den positiva paverkan pa
rantenettot p& grund av lagre marknadsrantor.
Rantenettot minskade med 4 procent i lokal valuta
jamfort med foregaende kvartal.

Utlaningsvolymerna minskade med 7 procent i lokal
valuta sedan den 31 december 2010. Detta beror frAmst
pa amorteringar och pa begransad efterfragan pa
nyutlaning. Féretagen har nu en mer forsiktig
framtidssyn pa grund av den makroekonomiska
osadkerheten. Utlaningsvolymerna forvantas darfor inte
bottna under 2011, sadsom tidigare kommunicerats.
Swedbanks marknadsandel har sjunkit under aret och
var i slutet av augusti 27 procent (29 procent den sista
december 2010).

Inlaningen har 6kat med 4 procent i lokal valuta sedan
den 31 december 2010 och med 3 procent under tredje
kvartalet. Den positiva trenden syns i samtliga tre
baltiska lander. Swedbanks marknadsandel av
inlaningen 6kade till 28 procent (27 procent 31
december 2010). Utlanings/inlaningskvoten var 126
procent (141 procent den sista december 2010).

Provisionsnettot under de férsta nio manaderna var
oforandrat i lokal valuta jamfért med motsvarande
period forra aret. Bortraknat straffavgiften pa 4 miljoner
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euro (35 mkr) avseende kortavgifter i Lettland under
forsta kvartalet var 6kningen 4 procent i lokal valuta.
Okningen drevs av hogre provisionsintékter fran
betaltjanster och vardepappersrelaterade intékter.
Under aret har saval kundtransaktioner som antalet
aktiva kunder 6kat i alla tre lander.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade med 5 procent i lokal valuta jamfort med de
forsta nio manaderna 2010, ett resultat av
transaktionsrelaterade valutakursdifferenser.

Kostnaderna 6kade med 4 procent i lokal valuta jamfort
med motsvarande period 2010. Detta var framst ett
resultat av hogre personalkostnader och nya
marknadsfdringsaktiviteter, medan konsultkostnaderna
sjonk. K/lI-talet var 0,42 (0,45).

Nettoatervinningarna under perioden uppgick till 885
mkr, jamfort med 3 526 mkr i kreditférluster under de
forsta nio manaderna 2010. Trenden med aterforda
kreditforluster, vilken startade redan under 2010,
fortsatter under &ret med nettodtervinningar i samtliga
tre baltiska lander.

Atervinningarna kom i férsta hand fran
foretagsportféljen. Hushallsportféljen genererade
ytterligare kreditforluster da situationen pa

arbetsmarknaden endast forbattrats marginellt.
Atervinningarna i féretagsportféljen var framst ett
resultat av minskad risk for fallissemang och fortsatta
omstruktureringsprocesser. Nettoatervinningarna vantas
fortsatta inom den narmaste tiden &ven om osékerheten
Okat p& grund av dkande externa risker.

Osaékra fordringar, brutto, fortsatte att minska under
tredje kvartalet och uppgick till 19 mdkr (23 mdkr den 31
december 2010). Trenden véntas fortsatta. For att
stodja fastighetsmarknaden och undvika att sélja
tillgangar till prisnivaer orsakade av den finansiella
krisen, fortsatter intagen via Ektornet, framst gallande
mindre tillgangar i Lettland.

Lagre tillvaxt i de baltiska landerna férvéantas den
narmaste tiden och Swedbank vidtar darfoér atgarder for
att vara val forberedd att driva verksamheten i denna
marknadssituation. Swedbank har arbetat an mer
koncentrerat med kundfokus under tredje kvartalet
genom att implementera en modell for kundbearbetning
i den baltiska bankrérelsen. Detta arbete vantas vara
genomfort i slutet av 2011.

Baltisk bankroérelse bedriver affarsverksamhet i Estland, Lettland och Litauen. Bankens tjnster séljs genom det egna

kontorsnétet, telefonbanken och internetbanken.
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Kapitalférvaltning

Utfloden fran aktiefonder till férdel for bland- och penningmarknadsfonder

Forvaltningen far fortsatt hog rating

Resultatrakning

2011 2011 2010 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto -4 4 -5 -20 -15
Provisionsnetto 374 403 -7 393 5 1180 1177 0
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde -3 -1 -5 -40 -8 7
Ovriga intékter 4 7 -43 5 -20 14 13 8
Summa intakter 371 413 -10 388 4 1186 1182 0
Personalkostnader 90 97 -7 91 1 283 290 -2
Rérliga personalkostnader 6 13 -54 30 -80 33 31 6
Ovriga kostnader 7 88 -13 76 1 254 260 -2
Avskrivningar 13 12 8 12 8 37 37 0
Summa kostnader 186 210 -11 209 -11 607 618 -2
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 185 203 -9 179 3 579 564 3
Rorelseresultat 185 203 -9 179 3 579 564 3
Skatt 48 53 9 42 14 148 130 14
Periodens resultat 137 150 -9 137 0 431 434 -1
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i
Swedbank AB 137 150 -9 137 0 431 434 -1
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 32,3 31,3 25,4 29,9 26,8
K/lI-tal 0,50 0,51 0,54 0,51 0,52
Heltidstjénster 276 306 -10 297 -7 276 297 -7
Forvaltat kapital, fondférmdgenhet, mdkr 421 475 -11 466 -10 421 466 -10
Forvaltat kapital, diskretionar forvaltning, mdkr 256 263 -3 242 6 256 242 6
Totalt forvaltat kapital, mdkr 677 738 -8 708 -4 677 708 -4

Utvecklingen januari-september

Den varldspolitiska oron gav turbulenta finansmark-
nader under arets tre forsta kvartal, vilket tydligt
praglade fondflédena. Under 2011 var nettoutflédet ur
svenska fonder 3,2 mdkr. Aktiefonder stod for ett
nettoutfléde om 66 mdkr medan 6vriga fondkategorier
visade pa nettoinfléden. De stérsta nettoinsattningarna
tillféll penningmarknadsfonder med 38 mdkr.

Det totala bruttoinflédet till Swedbank Roburs fonder var
71,6 mdkr, medan nettoflédet var -10,2 mdkr.
Aktiefonder visade ett nettoutflode pa 17,6 mdkr och
blandfonder stod for ett nettoinflode om 8,6 mdkr.
Nettoinflédet fran den institutionella forvaltningen var 5,4
mdkr, framst pa grund av positiva fléden via ett storre
mandat.

Periodens resultat uppgick till 431 mkr, en minskning
med 1 procent jamfért med motsvarande period 2010.
De tre baltiska landerna stod foér 5 procent av
rorelseresultatet.

Provisionsintakterna var oférandrade jamfért med
motsvarande period foregaende ar pa grund av den
gynnsamma marknadsutvecklingen i slutet av 2010,
vilken, trots de senaste manadernas sjunkande varden,
resulterat i ett storre genomsnittligt forvaltat kapital
under 2011. Jamfort med foregdende kvartal minskade
provisionsintakterna med 7 procent, framst som en foljd
av marknadsutvecklingen under kvartalet.

Forskjutningen i fondfléden, fran aktie- till rantefonder
paverkar ocksa intakterna negativt pa grund av lagre
marginaler. Totalt férvaltat kapital var vid periodens slut
677 mdkr, att jamfora med 736 mdkr vid arsskiftet.
Marknadsandelen méatt som forvaltat kapital i fonder
uppgick under perioden till 23,5 procent (23,6 procent
vid arsskiftet). Intakterna fran institutionell férvaltning
exklusive Swedbank Roburs fonder uppgick till 87 mkr
under perioden.

Kostnaderna minskade med 2 procent jamfoért med de
forsta nio manaderna 2010. Jamfort med foregaende
kvartal minskade kostnaderna med 11 procent,
framforallt beroende pa lagre utvecklingskostnader
under sommaren. Rorliga personalkostnader minskade
till féljd av lagre férvaltningsresultat.

Fram till och med tredje kvartalet forvaltades 10 fonder
enligt den foréndrade forvaltningsprocessen Alpha-
/betaseparering, dar aktivt férvaltade fonder och passivt
forvaltade fonder skiljs at. Forberedelser infor
fondsammanslagningar enligt det nya europeiska
regelverket UCITS IV fortgar.

Det amerikanska ratingforetaget Citywire har
uppmarksammat Swedbank Roburs Amerikafond, som
en av de 20 basta amerikafonderna i en utvardering
bland 6ver 500 fonder i Europa. Aven den av Swedbank
Robur forvaltade KPA Etisk Aktiefond far utmarkelse.

Kapitalférvaltning omfattar Swedbank Robur koncernen med verksamhet inom fondférvaltning, institutionell och
diskretionar kapitalférvaltning. Kapitalforvaltning finns representerat pd Swedbanks fyra hemmamarknader.
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Ryssland & Ukraina

Ny strategi fér den ukrainska marknaden

Engangskostnad om 100 mkr i Ukraina relaterad till strategiférandringen

Resultatrakning

2011 2011 2010 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto 124 128 -3 146  -15 440 479 -8
Provisionsnetto 21 15 40 19 11 51 61 -16
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 14 12 17 -25 35 25 40
Ovriga intakter 13 9 44 7 86 29 20 45
Summa intakter 172 164 5 147 17 555 585 -5
Personalkostnader 124 70 77 80 55 273 296 -8
Rorliga personalkostnader
Ovriga kostnader 62 72 -14 105 -41 211 315 -33
Avskrivningar 64 13 17 93 49 90
Summa kostnader 250 155 61 202 24 577 660 -13
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar -78 9 -55 42 -22 -75 -71
Nedskrivning av immateriella tillgangar 14
Nedskrivning av materiella tillgngar 4 3 33 -11 5 4 25
Kreditforluster, netto -119 -169 -30 -158 -25 -778 -338
Rorelseresultat 37 175 -79 114 -68 751 245
Skatt -2 -2 0 -24 -92 -3 -32 91
Periodens resultat 39 177 -78 138 -72 754 277
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 39 177 -78 138 -72 754 277
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 4,3 22,7 14,9 30,6 9,6
Kreditforlustniva, % -4,23 -5,36 -3,27 -6,86 -2,28
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 66 64 65 66 65
Andel osékra fordringar, brutto, % 46,02 47,24 49,05 46,02 49,05
K/I-tal 1,45 0,95 1,37 1,04 1,13
Heltidstjanster 1530 1662 -8 2043 -25 1530 2043 -25

Utvecklingen januari-september

Bade den ryska och ukrainska ekonomin fortsatte att
visa positiv tillvéxt under forsta delen av 2011. BNP
vaxte med 4,6 procent i Ukraina och med 3,9 procent i
Ryssland under de forsta sex manaderna, jamfort med
samma period 2010. Arbetsmarknaden forbéttrades i
bada landerna, om an blygsamt. | Ukraina foll
arbetsldsheten till 8,9 procent och i Ryssland till 6,1
procent.

Swedbank har &ndrat sin strategi rérande den ukrainska
verksamheten och kommer att Ilamna retail-segmentet
for att enbart fokusera pa foretagskunder och forbattra
sitt erbjudande till detta segment. Den nya strategin
kommer att implementeras under en tvaarsperiod,
existerande retail-verksamhet kommer att avslutas
gradvis. Omvandlingsprocessen forvantas vara slutford i
september 2013.

Resultatet for perioden uppgick till 754 mkr, jamfért med
277 mkr under motsvarande period 2010. Forbattringen
berodde framforallt pa en stabilisering av
kreditkvaliteten och kostnadsnedskarningar i bade
Ukraina och Ryssland.

Rantenettot sjonk med 8 procent jamfért med samma
period foregaende ar. Den positiva effekten pa
rantenettot fran omstruktureringar av oséakra fordringar
motverkades av en snabb amortering av den
presterande delen av laneportfoljen, vilken inte ersatts
med nyutlaning i nagot av landerna. Sedan inledningen

av aret har laneportfoljerna i lokal valuta minskat med
23 procent i saval Ukraina som i Ryssland.

Provisionsnettot var pa en fortsatt l1ag niva pa grund av
lag affarsaktivitet.

Totala kostnader minskade med 83 mkr jamfért med
samma period 2010 och var ett resultat av fortsatt
kostnadsfokus i de bada landerna. | Ukraina har
engangskostnader om 100 mkr relaterade till
strategiférandringen bokats under tredje kvartalet, varav
60 mkr avser personalrelaterade kostnader och 40 mkr
avser avskrivningar rérande investeringar i kontorsnatet.
Antalet heltidstjanster har minskat fran 1 554 vid
arsskiftet till 1 322 i Ukraina och fran 284 till 206 i
Ryssland. K/I-talet var 1,04 (1,13).

Kreditkvaliteten var stabil under perioden. Volymen
osakra fordringar minskade med 32 procent fran de
forsta nio manaderna 2010. Nettoatervinningarna om
778 mkr var ett resultat av framgangsrika
omstruktureringar. | Ukraina har atervinningarna
minskat, dels pa grund av en ékning av
portféljreserveringar, och dels p& grund av dkade
reserveringar efter en genomgang av sakerheternas
varden avseende de osékra fordringarna i
bolaneportfoljen.

Reserveringsgraden for osdkra fordringar i
affarsomradet var 66 procent (65).

Affarsomradet Ryssland & Ukraina omfattar Swedbankkoncernens bankverksamheter i Ryssland och Ukraina.
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Ektornet

Vardet pa total 6vertagen egendom uppgick till 5 634 mkr

Fortsatt stor intagsvolym, framférallt i USA

Fortsatt fokus pa forsaljning av fastigheter

Resultatrakning

2011 2011 2010 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réntenetto -11 -13 15 -6 83 -37 -13
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 21 24 -13 9 107 13
Ovriga intakter 126 154 -18 36 339 78
Summa intakter 136 165 -18 39 409 78
Personalkostnader 26 29 -10 21 24 75 54 39
Rérliga personalkostnader
Ovriga kostnader 108 46 40 207 124 67
Avskrivningar 32 25 28 12 80 17
Summa kostnader 166 100 66 73 362 195 86
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar -30 65 -34 -12 47 -117
Nedskrivning av materiella tillgangar -6 -7 -14 2 -14 2
Rorelseresultat -24 72 -36 -33 61 -119
Skatt -3 37 -3 0 55 -9
Periodens resultat -21 35 -33 36 6 -110
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB -21 35 -33 36 6 -110
Heltidstjanster 206 197 5 141 46 206 141 46

Utvecklingen januari-september

Resultatet for perioden uppgick till 6 mkr. Nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde uppgick till 107 mkr.
Har ingar erhalina utdelningar om 66 mkr avseende
andelslagenhetsprojektet i USA, varav 29 mkr avser
tredje kvartalet.

Under perioden har fastigheter salts fér 329 mkr (48)
med en sammanlagd vinst fore skatt om 111 mkr (0),
vilket redovisas under 6vriga intékter. Driftsintékter for
fastigheter som dvertagits for skydd av fordran, sdsom
hyresintékter och hotellintakter, om 222 mkr, redovisas
som Ovriga intakter. Driftskostnader om 166 mkr ingar i
ovriga kostnader och bland avskrivningar ingar
fastighetsavskrivningar om 77 mkr.

Under tredje kvartalet forvarvades fastigheter for 1 509
mkr, framforallt i USA dér ett antal panter avseende 1an
ur den s.k. Lehmanportféljen tagits éver.

Overtagna fastigheter, exklusive

andelar i lagenhetsprojekt 2011 2010
mkr 30sep 3ldec
Sverige 290 270
Norge 114 116
Finland 751 765
Estland 606 469
Lettland 1519 851
Litauen 343 206
USA 1514 122
Ukraina 373 73
Summa 5510 2872

Ektornet férvaltade per den 30 september fastigheter till

ett bokfort varde om 5 510 mkr (efter valutaomrakning,

I6pande avskrivningar och investeringar). Ektornet har
aven andelar i ett lagenhetsprojekt i USA, med ett
bokfdrt varde om 88 mkr som successivt séljs, samt ett
Overtaget aktieinnehav i Estland om 36 mkr. Totalt
uppgar darmed 6vertagen egendom till 5 634 mkr

(1 237 kv3 2010). Harutover har ett forskottsbelopp om
414 mkr utbetalats for forvarv av fastigheter framst i
Lettland, vilka annu inte tilltratts. Vardet av dvertagna
tillgangar fram till 2013 beréaknas uppga till uppemot 10
mdkr, varav de baltiska landerna vantas sta for cirka
halften.

Utdver marknadsvarderingen som gors i samband med
Overtagandet, gor Ektornet ven kvartalsvisa
varderingar av fastigheterna. Ektornet redovisar
fastigheter till anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar och eventuella nedskrivningar, vilket
innebér att redovisat varde kan skilja sig emot
fastigheternas verkliga varde. De nordiska och
amerikanska fastighetsinnehaven utgors for narvarande
huvudsakligen av ett fatal vardemassigt stora
kommersiella fastigheter med relativt laga vakansgrader
och i de flesta fall positiv direktavkastning. | Norge och
USA &ger Ektornet hotellfastigheter och svarar fér
driften av dessa. Av fastigheterna i Baltikum utgors
merparten av agarlagenheter eller projekt, vilka inte
genererar nagra intakter forran de séljs, men ocksa
kommersiella fastigheter med stora vakanser. Dessa
fastigheter belastas av drifts- och underhallskostnader,
vilket innebar att resultatet och kassaflodet, exklusive
eventuella férsaljningar, under de narmaste aren
foérvantas vara negativt. Forsaljningar beraknas ske
I6pande framover och det bedéms idag finnas
overvarden i fastighetsportféljen.

Ektornet och FR&R Invest, bada sjalvstandiga dotterforetag till Swedbank AB ingar i affarsomradet. Syftet med
verksamheten &r att forvalta och utveckla koncernens tillgangar, dvertagna for att skydda bankens fordringar, och att
darigenom minimera bankens kreditforluster och om mojligt stadkomma langsiktigt atervinningsvarde.
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Koncernfunktioner

Resultatrakning

Rantenetto -167 -314 47 -209 -20 -889 -674 32
Provisionsnetto -14 -37 25
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde -4 338 252 58 659 -91
Ovriga intakter 1099 1195 -8 1063 3 3434 3265 5
Summa intakter 928 1205 -23 1106 -16 2 566 3275 -22
Personalkostnader 523 491 7 537 -3 1520 1581 -4
Rarliga personalkostnader 16 15 7 12 33 50 10

Ovriga kostnader 637 693 -8 650 -2 1985 1948 2
Avskrivningar 61 60 2 70 -13 184 213 -14
Summa kostnader 1237 1259 -2 1269 -3 3739 3752 0
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar -309 -54 -163 90 -1173 -477
Kreditforluster, netto -1 1 9 35
Rorelseresultat -308 -55 -172 79 -1173 -512

Skatt -272 -83 -311 -100
Periodens resultat -36 -55 -35 -89 -60 -862 -412
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i

Swedbank AB -36 -55 -35 -89 -60 -862 -412
Heltidstjanster 2798 2741 2 2 707 3 2798 2 707 3

Koncernfunktioner bestar av IT, supportfunktioner samt koncernledning och koncernstaber,
och koncernens eget forsakringsforetag Sparia.

Elimineringar

Resultatrakning

inklusive Group Treasury

Réntenetto 8 -6 -4 -10 60
Provisionsnetto 17 12 42 12 42 40 34 18
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Ovriga intakter -1034 -1117 7 -970 -7 -3198 -3001 -7
Summa intékter -1 017 -1 097 7 -964 -5 -3 162 -2 977 -6
Personalkostnader

Rorliga personalkostnader

Ovriga kostnader -1 017 -1 097 7 -964 -5 -3162 -2 977 -6
Avskrivningar

Summa kostnader -1 017 -1 097 7 -964 -5 -3 162 -2 977 -6
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen 2011 2011 2010 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rénteintakter 13983 13210 6 9757 43 39294 28579 37
Réntekostnader -9126 -8470 8 5777 58 -25170 -16777 50
Réntenetto (not 5) 4 857 4740 2 3980 22 14124 11802 20
Provisionsintakter 3190 3173 1 3189 0 9 558 9622 -1
Provisionskostnader -898 -929 -3 -879 2 2721 -2635 3
Provisionsnetto (not 6) 2292 2244 2 2310 -1 6 837 6 987 -2
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde (not 7) 259 511 -49 574 -55 1025 2043 -50
Forsékringspremier 239 389 -39 357 -33 995 1161 -14
Forsékringsavséttningar -142 -228 -38 -185 -23 -623 -696 -10
Forsakringsnetto 97 161 -40 172 -44 372 465 -20
Andel av intresseforetags resultat 217 224 -3 191 14 612 497 23
Ovriga intakter 468 475 -1 420 11 2 027 1292 57
Summa intakter 8190 8355 2 7 647 7 24997 23086 8
Personalkostnader 2 409 2390 1 2280 6 7 266 7078 3
Ovriga kostnader (not 8) 1634 1733 6 1721 -5 5060 5310 -5
Avskrivningar 288 222 30 237 22 734 664 11
Summa kostnader 4331 4 345 0 4238 2 13060 13052 0
Resultat fére kreditforluster och nedskrivningar 3859 4010 -4 3409 13 11937 10034 19
Nedskrivning av immateriella tillgdngar (not 14) 23 37
Nedskrivning av materiella tillgangar -13 15 30 4 194 -98
Kreditforluster, netto (not 9) -441 -324 36 120 -1 737 3293
Rorelseresultat 4313 4319 0 3236 33 13670 6510
Skatt 834 863 -3 638 31 2879 1779 62
Periodens resultat 3479 3456 1 2598 34 10791 4731
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 3475 3452 1 2591 34 10779 4694
Minoriteten 4 4 0 7 -43 12 37 -68
Resultat per aktie fére utspadning, kr b 3,12 3,02 2,23 8,59 4,05
Resultat per aktie efter utspadning, kr 3,11 3,01 2,23 8,58 4,05
Eget kapital per aktie, kr 83,72 82,61 80,07 83,72 80,07
Rantabilitet pa eget kapital, % 14,4 14,4 11,3 15,0 6,9
Kreditforlustniva, % -0,13 -0,09 0,03 -0,17 0,32
Y Berakning av resultat per aktie specificeras p& sidan 41.
Se sidan 40 for antal aktier.
Rapport over totalresultat i sammandrag
Koncernen 2011 2011 2010 2011 2010
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Periodens resultat redovisat dver resultatrékningen 3479 3456 1 2598 34 10791 4731
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 528 692 24 -1441 1026 -3669
Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:

Vinster/forluster uppkomna under perioden -351 -479 -27 687 -759 2103
Kassaflddessakringar:

Vinster/forluster uppkomna under perioden 64 -26 44 45 -226 220

Omfort till resultatrakningen, rantenetto 79 88 -10 209 -62 268 612 -56
Andel av intresseforetags Ovrigt totalresultat -6 25 -25 -76 16 -38
Skatt hanforlig till komponenter avseende 6vrigt totalresultat 54 108 -50 -248 186 -773
Periodens 0vrigt totalresultat, efter skatt 368 408 -10 =774 511  -1545
Periodens totalresultat 3847 3864 0 1824 11 302 3186
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 3844 3859 0 1823 11 290 3160
Minoriteten 3 5 -40 1 12 26 -54
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Balansrakning i sammandrag

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 93 072 17 109 17 925
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 200 798 166 417 21 206 346 -3
Utlaning till allmanheten (not 10) 1185987 1187 226 0 1214302 -2
Réntebarande vardepapper 148 461 131576 13 167 582 -11
Finansiella tillgdngar dar kunder bar placeringsrisken 92 438 100 628 -8 88 685 4
Aktier och andelar 1927 6181 -69 9420 -80
Aktier och andelar i intresseforetag 3188 2710 18 2 596 23
Derivat (not 18) 112 104 65 051 72 92 276 21
Immateriella anlaggningstiligéngar (not 14) 16 078 15794 2 16 058 0
Materiella tillgangar 8208 5679 45 4189 96
Aktuella skattefordringar 2 068 1156 79 1454 42
Uppskjutna skattefordringar 921 1218 -24 1281 -28
Ovriga tillgdngar 12 477 8611 45 17308  -28
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8 180 6 325 29 6510 26
Summatillgangar 1885907 1715681 10 1845932 2
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 15) 129 363 136 766 -5 175741 -26
In- och upplaning fran allmanheten (not 16) 554 788 534 237 4 523 683 6
Emitterade vardepapper (not 17) 819 230 686 517 19 720 687 14
Finansiella skulder dar kunder béar placeringsrisken 92 942 100 988 -8 94 941 -2
Derivat (not 18) 96 133 65 935 46 92 074 4
Aktuella skatteskulder 713 317 717 -1
Uppskjutna skatteskulder 1674 1734 -3 1566 7
Korta positioner vardepapper 30 666 34179 -10 66 029 -54
Ovriga skulder 23 322 13 625 71 26 798 -13
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 444 15074 -4 17 617 -18
Avsattningar 4157 4087 2 4210 -1
Efterstallda skulder 21129 27187 -22 28 757 -27
Eget kapital 97 346 95 035 2 93112 5
varav minoritetens 138 138 0 261 -47
varav aktiedgarnas 97 208 94 897 2 92 851 5
Summa skulder och eget kapital 1885907 1715681 10 1845932 2
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Koncernen Aktiedgarnas Minoritetens Totalt eget
mkr kapital kapital kapital
Omraknings- Sakring av
Ovrigt differens netto-
till-  dotter-och investeringi Kassa- Balan-
Aktie-  skjutet intresse- utlands-  flédes- serad
kapital  kapital* foretag verksamhet sé&kring vinst Totalt

Ingdende balans 1 januari 2010 24351 17152 2143 -1 927 -755 48706 89670 304 89 974
Utdelningar -75 -75
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 21 21 21
Intressefdretags avyttring av aktier i Swedbank AB 50 50 50
Intresseftretags kop av aktier i Swedbank AB -50 -50 -50
Tillskott 6 6
Periodens totalresultat -3 701 1550 617 4694 3160 26 3186
Utg&ende balans 30 september 2010 24351 17152 -1 558 -377 -138 53421 92851 261 93112
Ingdende balans 1 januari 2010 24351 17152 2143 -1 927 -755 48706 89670 304 89 974
Utdelningar -75 -75
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 31 31 31
Intresseforetags avyttring av aktier i Swedbank AB 50 50 50
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -50 -50 -50
Tillskott 6 6
Forandring av agarandel i dotterforetag -497 -497 -124 -621
Periodens totalresultat -4 245 1783 711 7444 5693 27 5720
Utgdende balans 31 december 2010 24 351 17 152 -2102 -144 -44 55684 94897 138 95 035
Ingdende balans 1 januari 2011 24 351 17 152 -2 102 -144 -44 55684 94 897 138 95 035
Utdelningar -2 995 -2 995 -12 -3 007
Nyemission 32 32 32
Aterforing av momskostnader uppkomna vid

nyemissionen 2009 35 35 35
Aterkép av egna aktier 6180  -6180 -6 180
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 133 133 133
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -4 -4 -4
Periodens totalresultat 1041 -561 31 10779 11290 12 11 302
Utg&ende balans 30 september 2011 24383 17187 -1 061 -705 -13 57417 97208 138 97 346

| samband med nyemissionen 2009 gjordes en beddmning avseende hur mycket moms Swedbank AB skulle betala pé transaktionskostnaderna. Denna bedémning

har andrats andra kvartalet 2011 baserat pa ett nytt rattsfall. Momsreserveringen minskade med 35 mkr. | beloppet ingar en 6kad inkomstskatt med 12 mkr.

*Qvrigt tillskjutet kapital bestér i allt vasentligt av betalda dverkurser.

Swedbank — Delarsrapport januari-september 2011

Sidan 26 av 46



Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen 2011 2010 2010
mkr Jan-sep Heldr Jan-sep
Den |8pande verksamheten

Rorelseresultat 13670 9 955 6 510
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet i den I6pande verksamheten -3 993 4969 6 593
Betalda skatter -2 751 -3368 -2 653
Okning/minskning av utlaning till kreditinstitut -31720 -81 818 -76 493
Okning/minskning av utlaning till allménheten 7208 57 969 48 872
Okning/minskning av innehav av véardepapper fér handel -11 133 20 965 -19 365
Okning/minskning av inl&ning och uppléning fran allménheten inklusive privatobligationer 17 744 68 270 48 537
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut -11 425 -78 287 -58 731
Okning/minskning av 6vriga fordringar -42 015 1726 -28 380
Okning/minskning av 6vriga skulder 42 013 -14 243 -1 844
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 402 -13 862 -76 954
Investeringsverksamheten

Avyttring av intresseforetag 140 140
Forvarv av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar -580 -2411 -344
Forsaljning av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgngar 1321 3463 2 405
Kassaflode fran investeringsverksamheten 741 1192 2201
Finansieringsverksamheten

Emission av réantebérande vardepapper 209 619 261 697 190 961
Aterbetalning av rantebérande vardepapper -150 412 -222 899 -109 141
Emission av certifikat m.m. 341 040 284 652 212 854
Aterbetalning av certifikat m.m. -293 785 -329 099 -236 098
Utbetald utdelning -3 007 -75
Férandring av agarandel i dotterforetag -621 -621
Nyemission 32

Aterkép av egna aktier -6 185

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 97 302 -6 270 57 880
Periodens kassaflode 75 641 -18 940 -16 873
Likvida medel vid periodens bérjan 17 109 37 879 37 879
Periodens kassaflode 75 641 -18 940 -16 873
Valutakursdifferenser i likvida medel 323 -1 830 -3081
Likvida medel vid periodens slut 93073 17 109 17 925
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering.

Moderbolaget uppréttar som tidigare sin redovisning
enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter
samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid uppréattandet av koncern- och
arsredovisningen fér 2010 med undantag fér hur
derivatrantor presenteras som ranteintékter respektive
rantekostnader.

Tidigare presenterades derivatrantorna som ranteintakt
respektive rantekostnad beroende av om kontraktens
rantor netto var ranteintékt eller rantekostnad. Den nya
presentationen fran forsta kvartalet 2011 innebar att
rantor for alla derivat som ekonomiskt sékrar upplaning
redovisas som rantekostnader, oavsett om kontraktens
rantor netto ar ranteintakt eller rantekostnad. Avsikten ar
att battre illustrera upplaningens verkliga rantekostnad
efter beaktande av ekonomiska sakringar. Ovriga
derivatrantor, rena handelsderivat och derivat som
ekonomiskt sakrar tillgngar, redovisas som
ranteintakter.

Jamforelsetal har raknats om, se tabell. Férandringen
paverkar bade ranteintakter och rantekostnader men
inte rantenettot i sin helhet.

Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Koncernen gor olika uppskattningar och antaganden om
framtiden for att faststalla varden for vissa tillgangar och
skulder. De beloppsméassigt viktigaste antagandena
gors avseende reserveringar for kreditforluster och
nedskrivningsprévning av goodwill.

Reserveringar for kreditforluster

For fordringar som identifierats som osékra fordringar
samt for portféljer av fordringar med likartade
kreditegenskaper, for vilka forlusthéandelse intraffat, gors
antagande om nar i tiden kassafloden erhalls samt dess
storlek. Reserveringar for kreditforluster gors for
skillnaden mellan nuvérdet for dessa forvantade
kassafléden och fordringarnas redovisade varden.
Besluten fattas darfor baserat pa olika berakningar och
foretagsledningens bedémningar av de aktuella
marknadsforutsattningarna. Portféljreserveringar tar
utgdngspunkt i de forlustberakningar som gors enligt
kapitaltackningsregelverk.

Under 2011 har det ekonomiska laget stabiliserats i
framférallt Baltikum men &ven i Ukraina. Koncernens
reserveringar i den baltiska delen minskade under aret
frdn 13 083 mkr till 10 502 mkr. Reserveringarna i den

Ny rapportering av réntor

Koncernen 2010 2010
mkr Kv3 Jan-sep
Derivat -95 -268
Réanteintakter 9757 28579
Derivat 1513 4 836
Réantekostnader 5777 -16 777
Réntenetto 3980 11802

Tidigare rapportering av réntor

Koncernen 2010 2010
mkr Kv3 Jan-sep
Derivat 1393 5077
Réanteintakter 11245 33924
Derivat 25 -509
Réntekostnader -7265 -22122
Réntenetto 3980 11802

Nagra nya eller reviderade IFRS samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon
vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets
finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

Indelningen av rérelsesegment har férandrats under
2011. Foérandringarna foljer de organisations-
féréandringar som har genomférts i Swedbanks
affarsomradesorganisation. Fran Stora foretag &
Institutioner har Internbanken och internbanksdelen av
filialen i New York flyttats till Group Treasury inom
Koncernfunktioner. Den baltiska treasuryverksamheten
har flyttats fran Baltisk bankrorelse till Group Treasury.

ukrainska delen minskade fran 5 196 mkr till 3 937 mkr.
Reserveringsforandringarna baserades pa de forluster
som foretagsledningen antog vara mest sannolika mot
bakgrund av de géallande ekonomiska utsikterna inom
intervallet for rimligt mojliga antaganden.

Nedskrivhingsprévning av goodwill

Vid nedskrivningsprovning av goodwill uppskattas
framtida kassafléden fran den kassagenererande
enheten som goodwillen avser och har allokerats till. |
mojligaste man faststélls anvanda antaganden eller
delar av antaganden utifran externa kéllor. Berakningen
ar trots det till valdigt stor del beroende av
féretagsledningens egna antaganden. Antagandena
séatts utifrdn en oandlig innehavstid for tillgangen.
Koncernens goodwill uppgick per 30 september till

14 043 mkr, varav 11 251 mkr avsag investeringen i den
baltiska verksamheten. Den senaste provningen gjordes
per arsskiftet 2010. Provningen féranledde inte nadgon
nedskrivning.

Under 2011 har inga indikationer identifierats som
foranlett fornyad nedskrivningsprévning.
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Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Koncerninterna strukturférandringar
Det gemensamma franchisebolaget Net Trade

Swedbank AB (under namnandring till Swedbank
Franchise AB) forvarvade Swedbank Fastighetsbyra

AB, Swedbank Juristbyra AB och Swedbank
Foretagsformedling AB den 31 maj 2011 fran
Swedbank AB.

Not 4 Rorelsesegment (affarsomraden)

Swedbank genomfdrde den 1 juli 2011 férandringar i
den baltiska dotterkoncernen med estniska Swedbank
AS som moderforetag. Swedbank AB forvarvade den 1
juli 2011 Swedbank AS:s samtliga aktier i den lettiska
underkoncernen med moderféretaget Swedbank AS
samt samtliga aktier i den litauiska underkoncernen med
moderforetaget Swedbank AB. Férandringen av den
legala strukturen har inte paverkat
segmentredovisningen.

2011 Stora

Jan-sep Svensk foretag & Baltisk Kapital- ~ Ryssland & Koncern- Elim-

mkr bankrorelse Institutioner  bankrérelse forvaltning Ukraina Ektornet funktioner ineringar Koncernen
Réntenetto 9094 2512 3008 440 -37 -889 -4 14124
Provisionsnetto 3213 1316 1074 1180 51 -37 40 6 837
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 145 492 196 -8 35 107 58 1025
Andel av intresseforetags resultat 610 2 612
Ovriga intakter 609 804 368 14 29 339 3434 -3198 2399
Summa intakter 13671 5126 4 646 1186 555 409 2566 -3162 24997
Personalkostnader 2974 1038 755 283 273 75 1520 6918
Rorliga personalkostnader 87 139 39 33 50 348
Ovriga kostnader 3251 1259 1055 254 211 207 1985 -3162 5060
Avskrivningar 200 29 111 37 93 80 184 734
Summa kostnader 6512 2 465 1960 607 577 362 3739 -3162 13 060
Resultat fore kreditférluster och

nedskrivningar 7159 2661 2 686 579 -22 47 -1173 11937
Nedskrivning av materiella tillgangar 13 5 -14 4
Kreditforluster, netto 116 -190 -885 -778 -1737
Rorelseresultat 7043 2851 3558 579 751 61 -1173 13 670
Skatt 1740 883 367 148 -3 55 -311 2879
Periodens resultat 5303 1968 3191 431 754 6 -862 10791
Periodens resultat hanférligt till

aktiedgarna i Swedbank AB 5291 1968 3191 431 754 6 -862 10 779
Minoriteten 12 12
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1 6 2 1 83 93
Utl&ning till kreditinstitut 31 415 2 2 1 333 -583 201
Utl&ning till allmanheten 887 160 125 10 11 -7 1186
Rantebarande vardepapper 65 3 91 -11 148
Finansiella tillgdngar dar kunder bar

placeringsrisken 90 2 92
Derivat 120 39 -47 112
Ovriga tillgéngar 14 13 14 2 2 6 655 -652 54
Summa tillgangar 1023 779 146 4 15 7 1212 -1 300 1886
Skulder till kreditinstitut 73 342 7 5 283 -581 129
In- och upplaning fran allmanheten 352 75 99 2 33 -6 555
Emitterade vardepapper 18 1 815 -15 819
Finansiella skulder dér kunder bar

placeringsrisken 91 2 93
Derivat 116 27 -47 96
Ovriga skulder 472 206 16 2 1 29 -650 76
Efterstéllda skulder 9 7 4 1 1 -1 21
Summa skulder 997 764 122 2 11 5 1188 -1 300 1789
Allokerat eget kapital 26 15 24 2 4 2 24 97
Summa skulder och eget kapital 1023 779 146 4 15 7 1212 -1 300 1886
Réntabilitet pa allokerat eget kapital, % 29,5 16,3 15,3 29,9 30,6 0,4 -5,4 15,0
Utl&ning/inl&ning, % 252 208 126 470 213
Kreditférlustniva, % 0,02 -0,08 -0,90 -6,86 -0,17
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 87 103 54 66 60
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,19 0,12 14,32 46,02 2,05
K/l-tal 0,48 0,48 0,42 0,51 1,04 0,89 1,46 0,52
Osékra fordringar, brutto, mdkr 1,7 0,4 19,4 7,2 28,7
Riskvagda tillgangar, mdkr 219 134 104 3 15 6 16 497
Heltidstjanster 5374 1179 5450 276 1530 206 2798 16 813
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2010 Stora

Jan-sep Svensk foretag & Baltisk Kapital- ~ Ryssland & Koncern- Elim-

mkr bankrorelse Institutioner  bankrérelse forvaltning Ukraina Ektornet funktioner ineringar Koncernen
Réntenetto 7348 2084 2603 -15 479 -13 -674 -10 11 802
Provisionsnetto 3160 1380 1150 1177 61 25 34 6987
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 110 1007 222 7 25 13 659 2043
Andel av intressefdretags resultat 497 497
Ovriga intakter 739 63 580 13 20 78 3265 -3001 1757
Summa intakter 11 854 4534 4 555 1182 585 78 3275 -2977 23 086
Personalkostnader 2954 893 771 290 296 54 1581 6839
Rorliga personalkostnader 26 185 -13 31 10 239
Ovriga kostnader 3284 1208 1148 260 315 124 1948 2977 5310
Avskrivningar 183 39 126 37 49 17 213 664
Summa kostnader 6 447 2325 2032 618 660 195 3752 -2977 13 052
Resultat fore kreditférluster och

nedskrivningar 5407 2209 2523 564 -75 -117 477 10 034
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 23 14 37
Nedskrivning av materiella tillgdngar 188 4 2 194
Kreditforluster, netto 136 -66 3526 -338 35 3293
Roérelseresultat 5271 2275 -1214 564 245 -119 -512 6510
Skatt 1452 555 -217 130 -32 -9 -100 1779
Periodens resultat 3819 1720 -997 434 277 -110 -412 4731
Periodens resultat hanforligt till

aktiedgarna i Swedbank AB 3812 1690 -997 434 277 -110 -412 4694
Minoriteten 7 30 37
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 1 13 2 18
Utlaning till kreditinstitut 27 488 13 2 3 1 317 -645 206
Utl&ning till allmanheten 866 198 136 14 11 -11 1214
Réntebérande vérdepapper 143 14 44 -33 168
Finansiella tillgdngar dar kunder bar

placeringsrisken 87 2 89
Derivat 99 20 -27 92
Ovriga tillgangar 17 16 18 2 4 2 626 -626 59
Summa tillgangar 999 945 196 4 23 3 1018 -1342 1846
Skulder till kreditinstitut 76 371 60 12 2 304 -649 176
In- och upplaning fran allmanheten 335 92 91 5 6 -5 524
Emitterade vardepapper 97 1 657 -34 721
Finansiella skulder dar kunder bar

placeringsrisken 93 2 95
Derivat 100 19 -27 92
Ovriga skulder 462 257 2 16 -621 116
Efterstéllda skulder 11 11 7 2 4 -6 29
Summa skulder 977 928 161 2 19 2 1006 -1342 1753
Allokerat eget kapital 22 17 35 2 4 1 12 93
Summa skulder och eget kapital 999 945 196 4 23 3 1018 -1342 1846
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 23,0 13,5 -3,6 26,8 9,6 -20,5 -6,6 6,9
Utl&ning/inl&ning, % 259 220 149 260 233
Kreditforlustniva, % 0,02 -0,03 2,88 -2,28 0,32
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 85 99 61 65 64
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,22 0,25 16,40 49,05 2,67
K/l-tal 0,54 0,51 0,45 0,52 1,13 2,50 1,15 0,57
Osékra fordringar, brutto, mdkr 2,0 1,0 25,0 10,6 38,6
Riskvagda tillgangar, mdkr 227 162 143 3 20 2 3 560
Heltidstjanster 5530 1190 5581 297 2043 141 2707 17 489

Rorelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.

Marknadsbaserade ersattningar tillampas mellan rorelsesegmenten, medan alla kostnader inom IT och 6vrig Koncernfunktioner samt
koncernstaber fors via sjalvkostnadsbaserade internpriser till rérelsesegmenten. Koncernledningskostnader utfordelas inte. For

gransoverskridande tjanster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer for internprisséttning.

Koncernens eget kapital tillhérande aktiedgarna allokeras till respektive rérelsesegment med hansyn till kapitaltdckningsreglerna och
bedomt ianspraktaget kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering ("ICAAP”).

Rantabilitet for rorelsesegmenten beraknas pa rorelseresultatet med avdrag for berdknad skatt och minoritetsandel i relation till

genomsnittligt allokerat eget kapital.

Fran andra kvartalet 2011 redovisas rérelsesegmentens balansrakningar mer detaljerat. Respektive rorelsesegments balansrakning
innehaller dven transaktioner med ovriga rorelsesegment. Jamforelsetal for 2010 har réaknats om i enlighet med det nya

presentationssattet.
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Not 5 Rantenetto

Réanteintakter

Utlaning till kreditinstitut 533 489 9 201 1369 610
Utl&ning till allméanheten 12302 11713 5 9315 32 34843 27146 28
Réantebarande vardepapper 879 1015 -13 259 2513 922
Derivat* 97 -53 -95 289 -268
Ovriga 172 46 77 280 169 66
Summa rénteintékter 13983 13210 6 9 757 43 39294 28579 37
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -330 -360 -8 -311 6 -960 -975 -2
In- och upplaning fr&n allmanheten -2053 -1853 11 -989 -5388 -3033 78
varav insattargarantiavgifter -127 -140 -9 -121 5 -375 -327 15
Emitterade vardepapper -5898 5778 2 5572 6 -16882 -16302 4
varav provisioner statsgaranterad upplaning -280 -293 -4 -384 -27 -918 -1221 -25
Efterstéllda skulder -294 -292 1 -344 -15 -903  -1079 -16
Derivat -400 -168 1513 -597 4 836
Ovriga -151 -19 -74 -440 -224 96
varav avgift statlig stabiliseringsfond -133 -132 1 -61 -386 -176
Summa réntekostnader -9126 -8470 8 5777 58 -25170 -16777 50
Rantenetto 4 857 4740 2 3980 22 14124 11802 20
Placeringsmarginal 1,09 1,09 0,89 1,08 0,88

! Se not 1, Redovisningsprinciper, for mer information.

Not 6 Provisionsnetto

Provisionsintakter

Betalningsférmedling 1415 1371 3 1425 -1 4 054 4114 -1
Kapitalférvaltning 946 1020 -7 990 -4 2998 3013 0
Livférsékringar 121 134 -10 117 3 386 351 10
Courtage 113 117 -3 95 19 382 425 -10
Ovriga vardepapper 41 24 71 31 32 102 130 -22
Corporate finance 42 77 -45 57 -26 168 229 -27
Utlaning 166 105 58 153 8 485 440 10
Garantier 43 49 -12 49 -12 146 166 -12
Inl&ning 25 16 56 17 47 61 59 3
Fastighetsférmedling 42 48 -13 44 -5 125 124 1
Sakforsékringar 21 6 10 34 36 -6
Ovriga provisionsintakter 215 206 4 201 7 617 535 15
Summa provisionsintékter 3190 3173 1 3189 0 9 558 9622 -1
Provisionskostnader

Betalningsférmedling -538 -546 -1 -561 4 -1627 -1641 -1
Kapitalférvaltning -30 -32 -6 9 -89 -57 56
Livforsékringar -48 -56 -14 -41 17 -160 -155 3
Courtage -3 -5 -40 -2 50 -8 -6 33
Ovriga vérdepapper -63 -47 34 -53 19 -159 -176 -10
Utlaning och garantier -11 18 -39 28 61 -45 63 29
Ovriga provisionskostnader -205 -225 -9 -185 11 -633 -537 18
Summa provisionskostnader -898 -929 -3 -879 2 2721 -2635 3
Provisionsnetto 2292 2244 2 2310 -1 6 837 6 987 -2
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Not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Varderingskategori, verkligt varde via resultatrékningen

Aktier och relaterade derivat 352 147 -16 593 731 -19
varav utdelning 6 119 -95 5 20 141 193 -27
Rantebarande vardepapper och relaterade derivat 1941 4262 54 -3361 5876 -11287
Lan 3276 1320 -1270 2735 -1877
Finansiella skulder -5592  -5500 2 4786 -9159 13017
Andra finansiella instrument -50 3 -16 -35 -32 9
Summa verkligt véarde via resultatrakningen -73 232 123 10 552 -98
Sakringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vérdesakring -194 69 13 -98 245
varav sakringsinstrument 10728 3782 538 9340 4438
varav sakrad post -10922  -3713 -525 -9438 -4193
Summa sakringsredovisning -194 69 13 -98 245
Varderingskategori lanefordringar 55 -9 28 96 55 87 -37
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde -15 -13 15 122 -54 122
Valutakursforandringar 486 232 288 69 1112 1037 7
Summa nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde 259 511 -49 574 -55 1025 2043 -50
Fordelning pa affarssyfte
Finansiella instrument for handelsrelaterad
verksamhet 255 247 3 505 -50 997 1648 -40
Finansiella instrument som avses innehas
kontraktsenlig |6ptid 4 264 -98 69 -94 28 395 -93
Summa 259 511 -49 574 -55 1025 2043 -50

Not 8 Ovriga kostnader

Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad 313 335 -7 317 -1 987 1025 -4
Datakostnader 377 402 -6 372 1 1178 1177 0
Telefon och porto 71 52 37 70 1 199 208 -4
Reklam och marknadsforing 84 106 -21 67 25 262 229 14
Konsulter 101 166 -39 196 -48 418 660 -37
Ovrigt kopta tjanster 220 204 8 201 9 607 583 4
Vérdetransporter och larm 108 113 -4 134 -19 329 315 4
Materialanskaffning 50 47 6 65 -23 152 182 -16
Resor 49 64 -23 41 20 172 151 14
Representation 18 23 -22 16 13 62 59 5
Reparation och underhall av inventarier 28 57 -51 49 -43 132 144 -8
Andra kostnader 215 164 31 193 11 562 577 -3
Summa 6vriga kostnader 1634 1733 -6 1721 -5 5 060 5310 -5

Swedbank — Delarsrapport januari-september 2011

Sidan 32 av 46



Not 9 Kreditférluster netto

Reserveringar for [an som individuellt bedomts

osékra

Reserveringar 257 383 -33 775 -67 1115 3234 -66
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar -769 -830 -7 -196 -2523 -1024
Reserveringar for homogena grupper av osékra Ian, netto 64 184 -65 -189 134 1626 -92
Summa -448 -263 70 390 -1274 3836
Portféljreserveringar for I[&n som individuellt inte bedomts

osakra -131 -36 -498 -74 -774  -1430 -46
Bortskrivningar av osékra lan

Konstaterade kreditférluster 1900 1102 72 650 3833 2099 83
lanspréktagande av tidigare reserveringar -1 636 -846 93 -367 -3 036 -970
Atervinningar -81 -137 41 -79 3 -283 379 25
Summa 183 119 54 204  -10 514 750 -31
Kreditforluster for ansvarsforbindelser och évriga

kreditriskexponeringar -45 -144 -69 24 -203 137
Kreditférluster, netto -441 -324 36 120 -1737 3293
Kreditforlustniva, % -0,13 -0,09 0,03 -0,17 0,32

Not 10 Utlaning

Utlaning till kreditinstitut

Banker 162 659 78 162 581 126 034 29 130 384 25
Aterkopsavtal - banker 16 558 16 558 27233 -39 68 645  -76
Ovriga kreditinstitut 2 560 2560 386 7317 -65
Aterképsavtal - 6vriga kreditinstitut 19 099 19 099 12 764 50

Utlaning till kreditinstitut 200 876 78 200 798 166 417 21 206 346 -3

Utlaning till allméanheten

Privatpersoner 669 603 4415 665 188 656 351 1 650 651 2
Hypoteksutlaning, privat 629 836 3100 626 736 616 440 2 603 872 4
Ovrigt, privat 39 767 1315 38 452 39911 -4 46779  -18

Foretagsutlaning 504 555 12 698 491 857 489 645 0 498 217 -1
Jordbruk, skogsbruk och fiske 62 587 415 62 172 59 091 5 58 556 6
Tillverkningsindustri 32438 2373 30 065 29 329 3 29518 2
Offentliga tjanster och samhéllsservice 15 495 69 15 426 16 171 -5 15 532 -1
Byggnadsverksamhet 13792 747 13 045 12 749 2 13516 -3
Handel 25198 1905 23293 22 990 1 23 845 -2
Transport 12 023 318 11 705 13061 -10 13273  -12
Sjétransport 20 854 334 20 520 15 605 31 15734 30
Hotell och restaurang 6 967 285 6 682 6910 -3 7034 -5
Informations- och kommunikationsverksamhet 2913 74 2839 2216 28 1360
Finans och foérsakring 16 384 94 16 290 10 694 52 16 451 -1
Fastighetsforvaltning 144 985 4524 140 461 148 196 -5 155232 -10
Bostadsrattsféreningar 71547 91 71 456 71829 -1 66 509 7
Foretagstjanster 31 295 619 30676 28 012 10 33993 -10
Ovrig foretagsutlaning 48 077 850 47 227 52792 -11 47 664 -1

Utlaning till allmanheten exklusive

Riksgaldskontoret och aterkopsavtal 1174158 17 113 1157 045 1145996 1 1148 868 1

Riksgéldskontoret 2540 2540 1 2

Aterképsavtal - Riksgaldskontoret 6 272 6 272 19778 -68 27239  -77

Aterkopsavtal - allmanheten 20130 20 130 21451 -6 38193  -47

Utlaning till allmanheten 1203 100 17 113 1185 987 1187 226 0 1214 302 -2

Utlaning till allmanheten och kreditinstitut 1403 976 17 191 1386 785 1353 643 2 1420 648 -2
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Not 11 Osakra fordringar m.m.

Osakra fordringar, brutto 28 743 34778 -17 38 631 -26
Reserveringar for individuellt varderade osakra 1an 10 773 14 444 -25 16 627 -35
Reserveringar for homogena grupper av osakra lan 4009 4050 -1 4441 -10
Osékra fordringar, netto 13 961 16 284 -14 17 563 -21
varav privatpersoner 5603 6 055 -7 6 144 -9
varav foretagsutlaning 8358 10 229 -18 11419 -27
Portfdljreserveringar for [an som individuellt inte bedémts osakra 2 409 3297 -27 3606 -33
Andel osékra fordringar, brutto, % 2,05 2,53 2,67
Andel osékra fordringar, netto, % 1,01 1,20 1,24
Reserveringsgrad for osakra fordringar, % 51 53 55
Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % * 60 63 64
Fordringar med forfallna belopp som inte &r osakra 5039 7017 -28 5958 -15
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 3187 4131 -23 3635 -12
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 966 2035 -53 1470 -34
varav med forfallet belopp, 61 dagar eller mer 886 851 4 853 4

* Total reservering, d.v.s samtliga reserveringar i relation till osékra fordringar brutto.

Not 12 Egendom som &vertagits for skydd av fordran samt atertagna

leasingobjekt

Byggnader och mark 5916 3299 79 1380
Aktier och andelar 124 184 -33 103 21
Annan 6vertagen egendom 69 30 13
Summa dvertagen egendom 6 109 3513 74 1496
Atertagna leasingobjekt 244 333 27 435  -44
Summa évertagen egendom och tertagna leasingobjekt 6 353 3846 65 1931

varav byggnader och mark forvaltade av Ektornet 5510 2872 92 1237

Not 13 Kreditexponeringar

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 93072 17 109 17 925
Rantebérande vardepapper 148 461 131576 13 167 582 -11
Utlaning till kreditinstitut 200798 166 417 21 206 346 -3
Utlaning till allménheten 1185987 1187226 0 1214302 -2
Derivat 112 104 65 051 72 92 276 21
Ovriga finansiella tillgngar 19133 13 687 40 22 347 -14
Summa tillgangar 1759 555 1581066 11 1720778 2
Ansvarsforbindelser och ataganden

Lanegarantier 24794 25321 -2 28 151 -12
Lanel6ften 185249 175382 6 174134 6
Summa ansvarsférbindelser och ataganden 210043 200 703 5 202285 4
Summa kreditexponering 1969598 1781769 11 1923063 2
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Not 14 Immateriella tillgangar

Med obestambar nyttjandetid

Goodwill 14 043 13733 2 13 944 1
Summa 14 043 13733 2 13944 1
Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 1028 1105 -7 1140 -10
Ovrigt 1007 956 5 974 3
Summa 2 035 2061 -1 2114 -4
Summa immateriella tillgngar 16 078 15794 2 16 058 0

Anskaffningsvarde

Ing&ende balans 16 026 17 765 17 765
Valutakursdifferenser 766 -1739 -1 520
Utgaende balans 16 792 16 026 16 245
Ackumulerade nedskrivningar

Ing&ende balans -2 293 -2 397 -2 397
Nedskrivningar -37 -37
Valutakursdifferenser -456 141 133
Utgaende balans -2749 -2 293 -2 301
Redovisat varde 14 043 13733 13 944

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Goodwill och andra immateriella tillgdngar ska nedskrivningsprovas arligen eller nar indikation finns att tillgangarnas
atervinningsvarde ar lagre an redovisat varde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av forsaljningsvardet eller
nyttjandevardet. Swedbank beraknar nyttjandevardet genom att tillgangens framtida kassafléden bedéms och
nuvardesberaknas med en diskonteringsfaktor. Bedomda kassafloden och diskonteringsfaktor harleds fran externa kallor
nar det &r mojligt och relevant, men maste till stor del faststallas baserat pa foretagsledningens egna antaganden.
Foretagsledningen faststaller ocksa ifall indikation finns under aret for férnyad prévning.

Under 2011 har inga indikationer identifierats som foranlett fornyad nedskrivningsprévning.

Not 15 Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 1930 116 34589 -94
Banker 108 367 113123 -4 110201 -2
Ovriga kreditinstitut 3112 3765 -17 5921 -47
Aterképsavtal - banker 7991 14132 -43 18 377 -57
Aterképsavtal - 6vriga kreditinstitut 7 963 5630 41 6 653 20
Skulder till kreditinstitut 129 363 136 766 -5 175741 -26

Not 16 Inlaning fran allmanheten

Inléning fran allméanheten

Privatpersoner 315022 302 851 4 294 565 7
Foretagsinlaning 227507 214234 6 197 458 15
Summa inlaning fran allmanheten, exklusive Riksgaldskontoret

och aterkopsavtal 542529 517 085 5 492023 10
Riksgaldskontoret 2 7 -71 8 -75
Aterkopsavtal - Riksgéldskontoret 3275 7764 -58 7675 -57
Aterkopsavtal - allmanheten 8982 9381 -4 23977 63
In- och upplaning fran allmanheten 554 788 534 237 4 523683 6
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Not 17 Emitterade vardepapper

Ovriga certifikat 110 673 64 375 72 79736 39
Sékerstallda obligationer 536 394 410 369 31 411983 30
Statligt garanterade obligationer 118 441 156 045 -24 165261 -28
Ovriga rantebarande obligationer 35615 35196 1 35494 0
Strukturerade privatobligationer 18 107 20 532 -12 28 213 -36
Summa emitterade vardepapper 819230 686 517 19 720687 14

Ingéende balans 686 517 703 257 -2 703257 -2
Emitterat 550659 549 902 0 403231 37
Aterkopt -70664  -62 569 13 -37666 88
Aterbetalat -366 690 -480 934 -24  -300 146 22
Marknadsvéardeforandring 18 241 -7671 -26 241

Valutakursforandring 1167 -15468 -21 748

Utgdende balans 819230 686 517 19 720687 14

Not 18 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sékra vissa positioner avseende varden pa
aktier, rantor och valutor.

Derivat i verkligt vardesékringar 97 435 262 562 67 859 427 856 153 371 15919 4986 128

Derivat i kassaflodessékringar 4444 12 730 22 239 39413 42 049 5 3180 3939

Derivat i sékringar av netto-

investering i utlandsverksamhet 915 6

Ovriga derivat 8998135 3316815 561109 12876059 10577476 100 942 62 955 97 587 64 892

Nettningsavtal -4 762 -2 896 -4 762 -2 896

Summa 9100014 3592107 651207 13343328 10773811 112 104 65 051 96 133 65 935
varav clearat 4072 241 236119 4758 2979 5536 3589
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Not 19 Finansiella instrument till verkligt varde

Faststéllande av verkligt vérde genom prisnoteringar eller varderingstekniker

Tillgangar

Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m. 28 003 491 28 494
Utlaning till kreditinstitut 256 35653 35909
Utlaning till allménheten 507 084 507 084
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 82 404 30021 598 113023
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 92 438 92 438
Aktier och andelar 1458 252 1710
Derivat 2582 109 522 112 104
Summa 207 141 683 023 598 890 762
Skulder

Skulder till kreditinstitut 15439 15439
In- och uppléning fran allménheten 48532 48 532
Emitterade vardepapper 74 672 130 848 205 520
Finansiella skulder dér kunder béar placeringsrisken 92 942 92 942
Derivat 3838 92 291 4 96 133
Korta positioner vardepapper 30 666 30 666
Summa 109 176 380 052 4 489 232

| tabellen ovan framgar finansiella instrument redovisade till verkligt varde per 30 september 2011 férdelade per
varderingsniva. Niva 1 innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifrdn noterade marknadspriser pa en
aktiv marknad. Niva 2 innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras
pa observerbar marknadsdata. Niva 3 innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran
varderingsmodeller som baseras i huvudsak pa observerbar marknadsdata, men dar det finns inslag av egna
uppskattningar. Niva 3 innehaller i huvudsak foretagsobligationer. For foretagsobligationerna déar det inte finns nagon
observerbar notering for aktuell kreditspread anvands ett rimligt antagande om denna spread, sasom jamforelse med
liknande motparter dar det finns observerbar notering av kreditspread.

Faststéllande av verkligt vérde genom prisnoteringar eller varderingstekniker

Tillgangar

Belningsbara statsskuldférbindelser m.m. 33658 33658
Utlaning till kreditinstitut 6 40 545 40 551
Utlaning till allménheten 24 545 707 545 731
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 69 126 22 324 691 92 141
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 100 628 100 628
Aktier och andelar 5801 323 6124
Derivat 2997 62 054 65 051
Summa 212 240 670 953 691 883 884
Skulder

Skulder till kreditinstitut 19 763 19 763
In- och upplaning fran allmanheten 28 374 28 374
Emitterade vardepapper 72 880 106 381 179 261
Finansiella skulder dar kunder béar placeringsrisken 100 988 100 988
Derivat 3615 62 311 9 65 935
Korta positioner vardepapper 34 162 17 34179
Summa 110 657 317 834 9 428 500

Not 20 Stallda sdkerheter

Lanefordringar 664 138 640 207 4 628745 6
Finansiella tillgngar pantsatta for forsakringstagare 91 720 99 475 -8 87 460 5
Ovriga stéllda panter 52918 52 428 1 108040 51
Stéllda sékerheter 808776 792110 2 824245 -2
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Not 21 Kapitaltackning

Swedbank finansiell féretagsgrupp 2011 2010 % eller 2010 % eller
mkr 30 sep 3ldec  %-enheter 30sep  %-enheter
Eget kapital enligt koncernbalansrakning 97 208 94 897 2 92 851 5
Minoritetskapital 138 138 0 261 -47
Foreslagen utdelning -5 389 -2 995 -80 -1 889
Dekonsolidering av forsékringsféretag -1908 -1395 -37 -1 260 -51
Intresseforetag konsoliderade enligt férvarvsmetoden 1678 1332 26 1254 34
Orealiserade vardeforandringar i finansiella skulder p& grund av
férandringar i egen kreditvardighet -15 -10 -50 -35 -57
Kassaflodessakringar 13 44 -70 138 91
Goodwill -13 367 -12 966 -3 13173 -1
Uppskjuten skattefordran -908 -1213 25 -1 270 -29
Immateriella tillgangar -1795 -1794 0 -1 812 1
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -551 -534 -3 -78
Avdrag for aktier, primarkapital -41 -34 -21 -37 -11
Totalt karnprimérkapital 75 063 75470 -1 74 950 0
Primérkapitaltillskott 7 562 6915 9 7223 5

varav eviga primarkapitaltiliskott som maste konverteras vid en

kritisk situation

varav eviga primarkapitaltillskott utan incitament

till aterlosen 535 535 0 535 0

varav tidsbundna primérkapitaltillskott eller eviga

primarkapitaltillskott med incitament till aterlésen 7027 6 380 10 6 688 5
Totalt primart kapital 82 625 82 385 0 82173 1
Eviga forlagslan 1634 2458 -34 3455 -53
Tidsbundna férlagslan 11 959 18 313 -35 18 479 -35
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -551 -534 -3 -78
Avdrag for aktier, supplementarkapital -41 -34 -21 -37 -11
T