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Rapport for tredje kvartalet 2011

Kvartalet

e  Forsaljningen 6kade med 10 % och uppgick till 10 917 (9 902) Mkr

e Rorelseresultatet férbattrades till 502 (289) Mkr.

e Resultatet efter finansnetto férbattrades till 392 (151) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till 1,19 (0,51) kronor

e Det operativa kassaflédet uppgick till 301 (-686) Mkr och rérelsens kassafléde till 16 (-900) Mkr
e Leveranserna av nischprodukter 6kade under tredje kvartalet med 19 % jamfért med tredje 2010

Nio manader

e  Forsaljningen 6kade med 14 % och uppgick till 33 742 (29 678) Mkr

e Rorelseresultatet férbattrades och uppgick till 2 441 (1 165) Mkr.

e Resultatet efter finansnetto férbattrades till 2 075 (858) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till 5,12 (2,60) kronor

e Det operativa kassaflédet uppgick till 1 128 (-89) Mkr och rérelsens kassafldde till 372 (-355) Mkr
e Nischprodukterna utgdr nu 37 (31) % av platleveranserna

(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period féregaende &r.)

Koncernchefens kommentar

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 502 Mkr, vilket var drygt 200 Mkr battre &n motsva-
rande period i fjol. Beroende pa den sdsongsmassiga nedgangen i efterfragan och de omfattande in-
vesterings- och underhallsarbeten som genomférdes under perioden blev resultatet for tredje kvarta-
let, som forvantat, lagre an under féregaende kvartal.

Under tredje kvartalet svarade aterigen var amerikanska verksamhet for det starkaste resultatet och
kassaflédet. Bade intjaning och kassaflédesgenerering i de Nordamerikanska enheterna har varit god
sedan slutet av 2008 trots den volatila marknadsutvecklingen. Sedan férvarvet av IPSCO 2007 har nu
drygt 60% av den utbetalda kdpeskillingen tackts av genererade kassafléden. Realiserandet av de
synergier som identifierades i samband med forvarvet féljer plan, bl.a. producerar vi nu nagra av vara
viktigaste nischprodukter, Hardox 450 och Hardox 500, vid vara anlédggningar i USA.

APAC utvecklades stabilt under kvartalet, medan EMEA paverkades av en normal sdsongsmassig
nedgang samt av investerings- och underhallsarbeten. Dessa investeringsarbeten har genomforts en-
ligt tidplan och val inom férvantade kostnadsramar. Det gor att de lager vi byggde upp for att parera
eventuella tekniska problem i dessa mycket komplicerade projekt inte har behdvt utnyttjas for att klara
leveranserna. Under senare delen av kvartalet har vi darfér reducerat dessa lager och hallit igen i pro-
duktionen.

Alla affirsomraden har 6kat sina priser pa nischprodukter under perioden, men vi har sett en fortsatt
negativ trend for spotpriser, vilket kommer att paverka vara priser pa standardprodukter for fjarde
kvartalet. Priserna for kylda stal vantas vara mer stabila trots en viss avmattning i efterfragan.

Utsikterna pa kort sikt &r fortsatt osakra och den tydliga aterhdmtningen vi sag i bérjan av aret har pla-
nat ut, men den totala lagernivan i féradlingskedjan &r lag. Med den flexibilitet vi har i var produktions-
apparat har vi lattare att anpassa produktionstakten till marknadsefterfragan. Ett planerat underhalls-
stopp i Montpelier, lowa, kommer att paverka resultatet i fjarde kvartalet negativt med cirka 275 — 300
Mkr.

SSABs strategiska investeringspaket kommer att vara helt fardigstallt under férsta kvartalet nésta ar.
Da har vi en kapacitet for att producera kylda stal pa 1,3 miljoner ton av hégsta kvalitet med en
vérldsunik bredd i produktsortimentet. Det gor att vi star val rustade att tillgodose vara kunders framti-
da behov.
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Koncernens resultat

2011 2010 2011 2010 okt 10- 2010
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 sept 11 helar
Férsaljning 10917 9902 33742 29678 43947 39883
Rorelseresultat 502 289 2441 1165 2 360 1084
Varav rérelseresultat per affdrsomrade
- SSAB EMEA -3 -109 897 443 828 374
- SSAB Americas 652 444 1674 912 1881 1119
- SSAB APAC 59 109 228 215 245 232
- Tibnor 12 136 239 403 257 421
- Avskrivning pa évervédrden 1) -189 -212 -561 -668 -763 -870
- Ovrigt -29 -79 -36 -140 -88 -192
502 289 2441 1165 2 360 1084
Finansnetto -110 -138 -366 -307 -461 -402
Resultat efter finansnetto 392 151 2075 858 1899 682
Skatt -7 31 -415 30 -363 82
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet 385 182 1660 888 1536 764
Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet 2) - - - -164 - -164
Periodens resultat efter skatt 385 182 1660 724 1536 600
1) Avskrivningar pa évervarden pa immateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO.
2) Den avvecklade verksamheten avser den under 2008 avyttrade rérverksamheten i Nordamerika. Kostnaden under 2010 avser
garantiataganden gentemot kdparen avseende skatt.
Nyckeltal 2011 2010 2011 2010 okt 10- 2010
kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 sept 11 helar
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fére skatt (%) - - - - 5 2
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - - - 5 2
Resultat per aktie (kr) 1,19 0,51 5,12 2,09 4,74 1,70
-varav for kvarvarande verksamhet (kr) 1,19 0,51 5,12 2,60 4,74 2,21
Eget kapital (Mkr) 30626 29794 30626 29794 30626 30076
Nettoskuld (Mkr) 19860 16 141 19860 16 141 19860 17587
Nettoskuldséattningsgrad (%) 65 54 65 54 65 58
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Marknaden

Under januari-september uppgick den globala produktionen av rastal till 1 134 (1 048) miljoner ton,
enligt World Steel Association (WSA), en dkning med 8 % jamfért med samma period féregaende ar.
Kinas andel av varldsproduktionen av rastal uppgick till 46 (45) %.

Efterfragan pa stalprodukter praglas av stor volatilitet orsakad av lagersvangningar i kundled. En av-
mattning av efterfragan pa stalprodukter i Europa skedde redan i slutet av andra kvartalet. Det tredje
kvartalet ar i Europa alltid svagare &n andra kvartalet pa grund av den normala sasongsvariationen.
Efterfrdgan i Nordamerika var fortsatt god under kvartalet, dock kunde en viss avmattning skdnjas mot
slutet av perioden. Efterfragan i Asien var god under kvartalet.

Spotpriserna pa bade malm och kol har visat en nedatgaende trend under tredje kvartalet.

Marknadspriserna har under kvartalet sjunkit inom de flesta omraden. Spotpriserna pa tunnplat i Euro-
pa har haft en negativ trend sedan mars i ar och har sedan dess sjunkit med 16% fram till och med
september. De nordamerikanska spotpriserna pa ordindr grovplat har haft en press nedat och minskat
med 7% under kvartalet.

For SSABs nischprodukter var efterfrageutvecklingen god under stora delar av kvartalet, men mot slu-
tet av kvartalet 6kade osékerheten bland kunderna, vilket har lett till en svagare efterfragan. Segmen-
ten Material Handling och Heavy Transport samt Energy-segmentet i Nordamerika var fortsatt de star-
kaste segmenten.

Lagernivderna hos de Europeiska och Nordamerikanska staldistributérerna ar fortsatt férhallandevis
laga. En tendens finns dock hos distributérerna att férséka minska lagernivaerna ytterligare. Var be-
démning &r att lagernivaerna i kundled &r relativt 1aga.

Utsikter pa kort sikt

Det planerade 30 dagars underhallsstoppet i Montpelier, lowa avslutades under senare delen av okto-
ber enligt planen. Detta paverkar rorelseresultatet negativt med cirka 350-400 Mkr, varav cirka 75 %
under fjarde kvartalet.

Den sjunkande prisutvecklingen under den senaste tiden kommer att paverka fjarde kvartalets priser
pa standardprodukter negativt jamfort med tredje kvartalet. Priserna for SSABs AHSS-produkter be-
déms ocksa vara under viss prispress, dock mindre an p& standardprodukter medan priserna pa kylda
stal vantas vara mer stabila. Produktionen kommer I6pande att anpassas till den rddande efterfragan.
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Koncernen
Nio manader i sammandrag

Ravaror

Spotpriserna pa saval malm som kol kom under press under det tredje kvartalet. SSABs Overens-
kommelser avseende nya priser pa jarnmalm fér andra och tredje kvartalet innebar en prisékning i
USD med 19 % jamfért med priserna i férsta kvartalet. | svenska kronor innebar det en prisékning pa
cirka 8 % jamfort med forsta kvartalet i ar. Prisdkningen fick resultateffekt i tredje kvartalet. Priset for
jarnmalm &r oférandrat i fjarde kvartalet.

SSAB koper cirka 60 % av arsbehovet av kol fran Australien och resten fran USA. Prisavtalen for au-
straliensiskt kol tecknas numera manadsvis och manadsavtalen under tredje kvartalet innebar en pris-
sankning i USD pa 7 % jamfért med priset under andra kvartalet 2011. | svenska kronor innebér det en
prissénkning pa cirka 4 %. Kolinkdp fran USA sker genom arsavtal. Hela SSABs amerikanska kolinkép
for 2011 har tecknats innebarande en pris6ékning i USD pa drygt 36 % respektive 10 % i SEK i férhal-
lande till arsavtalet 2010.

Den amerikanska verksamheten kdper I6pande in skrot som ravara fér sin tillverkning. Marknadspri-
serna pa skrot i USA sjonk nagot under inledningen av arets férsta kvartal for att ater stiga nagot i in-
ledningen av andra kvartalet. Priserna har varit oférdndrade under tredje kvartalet.

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under de tre férsta kvartalen ékade med 3 % jamfért med de tre férsta kvartalen i
fjol och uppgick till 3 575 (3 478) kton. Leveranserna av nischprodukter 6kade med 23 % jamfért med
de tre forsta kvartalen i fjol. Sammantaget under de tre forsta kvartalen utgjorde andelen nischproduk-
ter 37 (31) % av de totala leveranserna.

Rastalsproduktionen 6kade med 1 % medan platproduktionen 6kade med 3 % jamfért med de tre for-
sta kvartalen i fjol.

Forsalining

Forsaljningen under de tre férsta kvartalen uppgick till 33 742 (29 678) Mkr, en ékning med 4 064 Mkr
eller 14 % jamfért med de tre férsta kvartalen 2010. Hogre volymer svarade for en positiv effekt pa 5
procentenheter, hégre priser fér 15 procentenheter och en béattre produktmix fér 3 procentenheter me-
dan valutaeffekter svarade for en negativ effekt pa 9 procentenheter.

Resultat

Roérelseresultatet under de tre forsta kvartalen férbattrades med 1 276 Mkr jamfért med de tre forsta
kvartalen 2010 och uppgick till 2 441 (1 165) Mkr. Valutaférandringar, jamfért med de tre forsta kvarta-
len 2010, paverkade rorelseresultatet positivt med cirka 200 Mkr.

Finansnettot fér de tre forsta kvartalen uppgick till -366 (-307) Mkr. Finansnettot har paverkats negativt
huvudsakligen av hégre rantesatser samt en nagot hégre nettoskuld, jaAmfért med de tre forsta kvarta-
len i fjol.

Resultatet efter finansnetto fér de tre férsta kvartalen uppgick till 2 075 (858) Mkr, en férbéattring med
1217 Mkr.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanférligt till aktiedgarna) fér de tre forsta kvartalen uppgick till 1 660 (841) Mkr
eller 5,12 (2,60) kronor per aktie. Skatten for de tre forsta kvartalen uppgick till -415 (+30) Mkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflédet uppgick under de tre férsta kvartalen till 1 128 (-89) Mkr. Kassaflédet paver-
kades positivt av rérelseresultatet men negativt av ett 6kat rérelsekapital. Kassaflédet fére utdelning

och finansiering uppgick till -1 116 (-1 105) Mkr. Kassaflédet paverkades bland annat av utbetalningar
for strategiska investeringar pa 1 386 (694) Mkr samt av rérelseférvarv med 102 (-) Mkr. Nettoskulden
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6kade med 2 273 Mkr under de tre foérsta kvartalen och uppgick per den 30 september till 19 860
(16 141) Mkr. Nettoskuldsattningsgraden var oférandrad jamfért med féregdende kvartal och uppgick
till 65 % medan den vid arsskiftet uppgick till 58 %.

Operativt kassaflode per affairsomrade

2011 2010 2011 2010 okt 10- 2010

Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3  sept 11 helar
SSAB EMEA -375 -1372 570 -1044 122 1736
SSAB Americas 677 567 719 1025 1115 1421
SSAB APAC 26 197 -127 118 -83 162
Tibnor -32 -94 35 -130 207 42
Ovrigt 5 16 -69 -58 -112 -101
Operativt kassaflode 301 -686 1128 -89 1005 -212
Finansiella poster -57 -96 -301 -288 -405 -392
Skatter -228 -118 -455 22 -604 -127
Roérelsens kassafléde 16 -900 372 -355 -4 -731
Strategiska investeringar -571 -304  -1386 -694 -1862 -1170
Foérvarv bolag och verksamheter -81 - -102 - -102 -
Avyttringar bolag och verksamheter 1) 0 29 0 -56 -503 -559
Kassafldde fore utdelning och finansiering -636 -1175 -1116 -1105 -2 471 -2 460
Utdelning till moderbolagets aktieagare - - -648 -324 -648 -324
Utdelning till innehav utan bestdmmande

inflytande - - -45 -15 -45 -15
Foérvarv innehav utan bestimmande inflytande 2) - - -393 - -393 -
Nettokassaflode -636 -1175  -2202 -1444 -3 557 -2799
Nettoskuld vid periodens borjan -18524 -16321 -17587 -15314 -16141 -15314
Nettokassafldde -636 -1175 -2202 -1444 -3557 -2799
Omvardering av skulder mot eget kapital 3) -833 1577 -81 743 -225 599
Valutaeffekter 4) 133 -222 10 -126 63 -73
Nettoskuld vid periodens slut -19860 -16141 -19860 -16141 -19860 -17587

1) For 2010 ingar betalning av garantidtaganden avseende skatt gentemot kdparen av rérverksamheten med 591 Mkr.

2) I maj 2011 férvarvades minoritetens andel i Tibnor.

3) Omvarderingar for sakring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.

4) | huvudsak bestédende av kassaflédeseffekter pa derivat och omvéarderingar av 6vriga finansiella skulder i utlandsk valuta.

Loptiden pa den totala laneportféljen uppgick per den 30 september till 2,7 (3,5) &r med en rantebind-
ningstid pa 0,9 (0,9) ar. Av laneportféljen pa 21 383 (18 034) Mkr utgjorde 3 071 (1 872) Mkr kortfristi-
ga foéretagscertifikat och 17 013 (14 934) Mkr av langsiktig finansiering med en genomsnittlig 16ptid pa
3,2 (3,8) ar.

Koncernens likvida beredskap

2011 2010
Mkr 30 sept 30 sept
Likvida medel 1039 790
Outnyttjade kreditloften 11 354 12 058
Likvid beredskap 12 393 12 848
-som andel av drsomséttningen (rullande 12) 28% 34%
Avgar foretagscertifikat -3 071 -1872
Likvid beredskap exklusive foretagscertifikat 9 322 10 976
-som andel av drsomséttningen (rullande 12) 21% 29%

Réantabilitet

Rantabiliteten pa sysselsatt kapital fére skatt och pa eget kapital efter skatt fér den senaste tolvmana-
dersperioden uppgick till 5 % respektive 5 % medan de fér helaret 2010 uppgick till 2 % respektive
2 %.
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Eget kapital

Efter tillagg av de tre férsta kvartalens resultat hanforligt till bolagets aktieagare pa 1 660 Mkr och ett
Ovrigt totalresultat (i huvudsak bestaende av omrakningsdifferenser) pa -24 Mkr samt efter avdrag for
utdelning uppgaende till 648 Mkr och efter férvarv av minoritetens andel av Tibnor, uppgick det egna
kapitalet for aktiedgarna i bolaget till 30 626 (29 605) Mkr, vilket motsvarade 94,54 (91,39) kronor per
aktie.

Investeringar

Under de tre forsta kvartalen togs beslut om nya investeringar pa totalt 814 (1 448) Mkr varav 117
(638) Mkr avsag strategiska investeringar. Investeringsutbetalningarna, inklusive rérelseférvarv, under
de tre forsta kvartalen uppgick till 2 422 (1 359) Mkr, varav 1 386 (694) Mkr avsag strategiska invester-
ingar och 102 (-) Mkr avsag rorelseforvary.

Forvarv av minoritetens andel i Tibnor

Sedan maj ar SSAB helagare till Tibnor AB. Detta skedde genom att SSAB férvarvade Outokumpus
minoritetsandel om 15 % av aktierna. Képeskillingen uppgick till 393 Mkr.

Utvecklingen under tredje kvartalet

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under tredje kvartalet minskade sdsongsmassigt med 14 % jamfért med andra
kvartalet 2011 medan de 6kade med 5 % jamfért med tredje kvartalet 2010. Leveranserna av nisch-
produkter minskade sasongsmassigt med 12 % jamfért med andra kvartalet 2011 men 6kade med

19 % jamfort med tredje kvartalet i fjol. Sammantaget under kvartalet utgjorde andelen nischprodukter
37 (33) % av de totala leveranserna.

Rastalsproduktionen minskade pa grund av sommarstoppen och en neddragen produktion under tred-
je kvartalet med 23 % jamfért med andra kvartalet 2011 samt minskade med 8 % jamfért med tredje
kvartalet i fjol. Pa grund av det osékra marknadsléget har den ena av tva masugnar i Oxelésund inte
startats igen efter sommarstoppet. Platproduktionen minskade med 20 % jamfért med andra kvartalet
2011 men 6kade med 2 % jamfdrt med tredje kvartalet 2010.

Forsalining

Forsaljningen under kvartalet uppgick till 10 917 (9 902) Mkr, en 6kning med 1 015 Mkr eller 10 % jam-
fort med tredje kvartalet 2010. Hogre priser svarade for en positiv effekt pa 13 procentenheter och en
battre produktmix inklusive hdgre volymer f6r 5 procentenheter medan valutaeffekter svarade for en
negativ effekt pa 8 procentenheter.

Resultat

Roérelseresultatet under tredje kvartalet férbattrades med 213 Mkr jAmfért med tredje kvartalet 2010
och uppgick till 502 (289) Mkr. Valutaférandringar, jamfért med tredje kvartalet 2010, paverkade for-
séljningen negativt med cirka 700 Mkr medan valutaférédndringar pa kostnaderna och omrékningsef-
fekter paverkade positivt med cirka 1 100 Mkr. Den positiva valutaeffekten pa kostnaderna férklaras i
huvudsak av lagre valutakurser vid sakringen av inképen av ravara i ar jamfért med i fjol. Resultatana-
lysen framgar av nedanstaende tabell.

Férandring av rérelseresultatet mellan tredje kvartalet 2011 och 2010 (Mkr)

Stélrérelsen

- Hogre priser 1300
- Hégre volymer 300
- Hogre rérlig tillverkningskostnad -1 300
- Valutaeffekt pa rorelseresultatet 400
Tibnor

- Hoégre volymer, férédndring mix och marginaler -95
Hogre fasta kostnader -183
Lagre férsaljning biprodukter -94
Ovrigt 115
Férandring av rorelseresultatet 213
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Finansnettot for kvartalet uppgick till -110 (-138) Mkr.

Resultatet efter finansnetto for kvartalet uppgick till 392 (151) Mkr.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanférligt till aktiedgarna) fér kvartalet uppgick till 385 (165) Mkr eller 1,19 (0,51)
kronor per aktie. Skatten for kvartalet uppgick till -7 (+31) Mkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflédet uppgick under kvartalet till 301 (-686) Mkr. Kassaflédet paverkades positivt
av rorelseresultatet men negativt, framst genom 6ékade varulager. De 6kade varulagren berodde dels
pa den bromsade produktionen vilket inneburit 6kade ravarulager, dels en uppbyggnad av sékerhets-
lager i samband med arets omfattande installations- och underhallsarbeten. Nettokassaflédet uppgick
till -636 (-1 175) Mkr och paverkades bland annat av utbetalningar fér strategiska investeringar pa 571
(304) Mkr och av rérelseférvarv med 81(-) Mkr. Nettoskulden paverkades férutom nettokassaflédet
aven av valutaomrakningar pa -700 (+1 355) Mkr och uppgick i slutet av kvartalet till 19 860

(16 141) Mkr.
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SSAB EMEA
2011 2010 2011 2010 okt10- 2010
Mkr kv 3 kv3 kv1-3 kv1-3 sept i1 helar
Foérsaljning 5 491 5194 17948 15708 23668 21428
Rorelseresultat fore avskrivningar 288 181 1744 1282 1957 1495
Rérelseresultat -3 -109 897 443 828 374
Rorelsemarginal (%) 0% -2% 5% 3% 3% 2%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) - - - - 5% 3%
Leveranser (kton) - Kylda stal 78 58 257 192 334 269
- AHSS 109 103 407 344 527 464
- Standard 231 240 881 1012 1170 1 301
Produktion (kton) - Rastal 612 739 2512 2554 3376 3418
- Plat 506 505 2026 2007 2739 2720
Operativt kassafléde -375 -1372 570 -1044 -122 -1736
Lépande investeringar -418 -181 -810 -494 -948 -632
Strategiska investeringar 1) -230 -200 -608 -459 -843 -694

1) Inkluderar rérelseférvarv under andra kvartalet av en polsk staldistributdr samt 30 % i ett hollandskt Hardox Wearpart bolag for totalt 52 Mkr.

Efterfragan var under kvartalet fortsatt stabil fran gruvindustrin inom segmentet Material Handling, aven delar
inom Construction Machinery visade fortsatt god efterfragan. Flera andra segment uppvisade dock en mins-
kad efterfragan. Leveranserna av plat minskade sdsongsmassigt med 25 % jamfért med det andra kvartalet
2011 men 6kade med 4 % jamfért med tredje kvartalet i fjol och uppgick till 418 (401) kton. Leveranserna av
nischprodukter 6kade med 16 % jamfért med tredje kvartalet 2010 och uppgick till 187 (161) kton. Leveran-
serna av nischprodukter utgjorde darmed 45 (40) % av de totala leveranserna.

Jamfért med andra kvartalet 2011, 6kade priserna i lokal valuta pa avancerade hdghallfasta stal (AHSS) 2 %
och efter mix- och valutaeffekter innebar det att prisdndringarna totalt uppgick till 4 %. Priserna pa kylda stal

Okade i lokal valuta med 2 %, och efter mixeffekt och valutaeffekt 6kade priserna totalt med 4 %. Priserna pa
standardstal minskade med 4 % jamfért med andra kvartalet, och efter battre produktmix, 1 %, och valutaef-

fekter, 1 %, uppgick de totala prisdndringarna till -2 %. Se tabellen nedan.

Rastalsproduktionen minskade med 17 % jamfért med tredje kvartalet 2010, dels till féljd av langre sommar-
stopp &n normalt, dels till féljd av en bromsad produktion under kvartalet. Platproduktionen lag i nivad med
samma period i fjol.

Forsaljningen dkade med 6 % jamfort med tredje kvartalet 2010 och uppgick till 5 491 (5 194) Mkr. Hogre pri-
ser svarade for en positiv effekt pa 5 procentenheter, en béttre produktmix inklusive hégre volymer for 4 pro-
centenheter medan valutaeffekter svarade for en negativ effekt pa 3 procentenheter.

Roérelseresultatet for kvartalet uppgick till -3 (-109) Mkr, en férbéttring med 106 Mkr jamfért med tredje kvarta-
let i fjol. Valutaférandringar, jamfért med tredje kvartalet 2010, paverkade resultatet positivt med cirka 500 Mkr.
Resultatanalysen framgar av nedanstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under tredje kvartalet uppgick till -375 (-1 372) Mkr. Kassaflédet paverkades positivt
av rorelseresultatet men paverkades negativt av 6kade varulager. De 6kade varulagren berodde dels pa den
bromsade produktionen vilket inneburit 6kade ravarulager, dels en uppbyggnad av sékerhetslager i samband
med arets omfattande installations- och underhallsarbeten.

Under kvartalet har beslut tagits om nya investeringar pa totalt 286 (618) Mkr. Investeringsutbetalningarna
under kvartalet uppgick till 648 (381) Mkr varav 230 (200) Mkr avsag strategiska investeringar. Det stérsta pa-
gaende projektet utgdrs av en investering for att producera kylda stal vid anlaggningen i Borlange. Anlagg-
ningen beraknas tas i drift fullt ut i bérjan av 2012.

Analys over rérelseresultatet Prisanalys Standard- Kylda

kvartal 3/10 till 3/11 Mkr kvartal 2/11 till 3/11 plat stdl  AHSS
Valutaeffekt i rdrelseresultatet 500 Pris&ndring lokal valuta -4% 2% 2%
Pris/mix 240 Andrad produktmix 1% 1% 1%
Volym 180 Valutaférandringar 1% 1% 1%
Rérliga kostnader -550 Netto prisandring -2% 4% 4%
Fasta kostnader -114

Forsaljning biprodukter -94

Ovrigt -56

Férandring av rérelseresultatet 106
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SSAB Americas

2011 2010 2011 2010 okt10- 2010

Mkr kv 3 kv3 kvi1-3 kv1-3 sept11 helar
Forséljning 4 505 3794 12892 10973 16500 14581
Rérelseresultat fére avskrivningar 744 546 1946 1220 2248 1 522
Rorelseresultat 1) 652 444 1674 912 1881 1119
Rérelsemarginal (%) 14% 12% 13% 8% 11% 8%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) 2) - - - - 24% 16%
Leveranser (kton) - Kylda stal 42 41 146 132 192 178
- AHSS 129 93 349 258 475 384

- Standard 441 449 1368 1368 1794 1794

Produktion (kton) - Rastal 607 583 1862 1767 2429 2334
- Plat 563 545 1734 1656 2287 2209

Operativt kassaflode 677 567 719 1025 1115 1421
Lépande investeringar -38 -31 -104 -141 -121 -158
Strategiska investeringar 3) -365 -103 -791 -234 -975 -418

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anldggningstillgangar.
2) Avkastningen beréknas exklusive dvervarden. Inklusive 6vervarden &r avkastningen 4 % respektive 1 %.
3) Kvartalet inkluderar rérelseférvarv av slitplatstillverkaren Hard Wear Inc. fér 81 Mkr.

Efterfrdgan under tredje kvartalet var fortsatt god fran gruvindustrin inom segmentet Material Handling, fran
delar inom Construction Machinery samt fran segmentet Energy, medan Automotive uppvisade en minskad
efterfrdgan. Leveranserna av plat var 3 % lagre an andra kvartalet 2011 men 5 % hdgre an tredje kvartalet
2010 och uppgick till 612 (583) kton. Leveranserna av nischprodukter var 28 % hdgre an under tredje kvartalet
2010 och uppgick till 171 (134) kton och utgjorde déarmed 28 (23) % av de totala leveranserna under tredje
kvartalet.

Jamfért med andra kvartalet 6kade priserna i USD pa AHSS med 5 % men efter mixeffekter uppgick prisand-
ringarna till -2 %. For kylda stal uppgick prisandringen till 3 % och efter mixeffekter till 2 %. Prisdékningarna pa
standardstal uppgick till 4 % och efter mixeffekter till 3 %. Se tabellen nedan.

Saval rastalsproduktionen som platproduktionen var stabil under kvartalet och 6kade med 4 % respektive 3 %
jamfért med tredje kvartalet 2010. Anlaggningen i Montpelier var stangd fér underhallsarbete fran slutet av
tredje kvartalet till slutet av oktober.

Forsaljningen under tredje kvartalet 6kade med 19 % jamfért med tredje kvartalet 2010 och uppgick till 4 505
(3 794) Mkr. Hogre priser svarade foér en positiv effekt pa 27 procentenheter, en béttre produktmix inklusive
volymdkningar for en positiv effekt pa 5 procentenheter medan valutaeffekter svarade fér en negativ effekt pa
13 procentenheter.

Roérelseresultatet for kvartalet uppgick till 652 (444) Mkr, en foérbattring med 208 Mkr. Valutaféréandringar, jam-
fort med tredje kvartalet 2010, paverkade resultatet negativt med cirka 60 Mkr. Resultatanalysen framgar av
nedanstaende tabell.

Det operativa kassaflodet under tredje kvartalet paverkades positivt av rérelseresultatet men negativt av ett
nagot 6kat rérelsekapital och uppgick till 677 (567) Mkr.

Under kvartalet har beslut tagits om nya investeringar pa totalt 22 (23) Mkr. Investeringsutbetalningarna under
kvartalet uppgick till 403 (134) Mkr, varav 365 (103) Mkr avsag strategiska investeringar, inklusive rérelsefér-
varv med 81 Mkr. Det storsta pagaende projektet utgdrs av bygget av en andra hardlinje i Mobile, Alabama fér
att 6ka produktionskapaciteten for kylda stal med ca 200 kton. Hardlinjen beréknas tas i drift férsta halvaret
2012.

Analys 6ver rérelseresultatet Prisanalys Standard- Kylda

kvartal 3/10 till 3/11 Mkr kvartal 2/11 till 3/11 plat stdl AHSS
Valutaeffekt i rorelseresultatet -60 Prisandring lokal valuta 4% 3% 5%
Pris/mix 1020 Andrad produktmix -1% -1% 7%
Volym 80 Netto prisédndring i USD 3% 2% -2%
Rérliga kostnader -680

Fasta kostnader -64

Ovrigt -88

Férandring av rérelseresultatet 208
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SSAB APAC

2011 2010 2011 2010 okt10- 2010

Mkr kv 3 kv3 kv1-3 kv1-3 sept i1 helar
Forséljning 625 531 2103 1808 2621 2326
Rérelseresultat fére avskrivningar 60 110 232 219 251 238
Rorelseresultat 59 109 228 215 245 232
Rérelsemarginal (%) 9% 21% 11% 12% 9% 10%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) - - - - 25% 33%
Leveranser (kton) - Kylda stal 29 21 100 77 123 100
- AHSS 16 23 62 68 83 89

- Standard 1 0 5 27 5 27

Operativt kassafléde 26 197 -127 118 -83 162
Lépande investeringar 0 0 -2 -2 -2 -2
Strategiska investeringar -56 -1 -120 -1 -177 -58

Under tredje kvartalet var efterfragan, pa framst kylda stal, fortsatt god i Kina och Australien, inte minst inom
segmenten Materials Handling och fran stérre anlaggningsmaskiner inom Construction Machinery. En avmatt-
ning kunde dock noteras avseende Lifting inom Construction Machinery, inte minst i Kina dar en atstramad
kreditpolitik slar mot byggverksamheten. Leveranserna av nischprodukter minskade med 26 % jamfért med
andra kvartalet 2011 men ékade med 2 % jamfért med tredje kvartalet 2010. Leveranserna av nischprodukter
uppgick till 45 (44) kton och utgjorde 98 (100) % av de totala leveranserna.

Priserna i lokala valutor pa leveranserna av kylda stal 6kade med 4 % jamfért med andra kvartalets priser och
efter mixeffekt pa -3 % och valutaeffekt pa 4 %, uppgick de totala prisdndringarna till 5 %. Priserna i lokala
valutor p4 AHSS 6kade med 8 % jamfért med andra kvartalet och efter mixeffekt och valutaeffekt pa 4 %,
uppgick de totala prisandringarna till 12 %. Se tabellen nedan.

Forséliningen 6kade med 18 % jamfért med tredje kvartalet 2010 och uppgick till 625 (531) Mkr. Hoégre priser
svarade for en positiv effekt p4 11 procentenheter och en béttre produktmix inklusive volymokningar for 13
procentenheter medan valutaeffekter svarade for en negativ effekt pa 6 procentenheter.

Roérelseresultatet for kvartalet uppgick till 59 (109) Mkr, en férsémring med 50 Mkr. Valutaférandringar, jamfért
med tredje kvartalet 2010, paverkade resultatet negativt med cirka 40 Mkr. Resultatanalysen framgar av ned-
anstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under tredje kvartalet paverkades positivt av rorelseresultatet men negativt av éka-
de varulager. Det operativa kassafldédet uppgick till 26 (197) Mkr.

Inga beslut om nya investeringar togs under kvartalet. Det stdrsta pagaende projektet utgdrs av fardigstall-
ningslinjen i Kunshan, Kina. Linjen kommer att ha kapacitet fér formatering, blastring samt malning och berék-
nas tas i bruk i slutet av innevarande ar. Investeringen omfattar &ven ett forsknings- och utvecklingscenter
som kommer att fokusera pa bearbetning och applikationsutveckling av hdghallfasta stal. Investeringsutbetal-
ningarna under kvartalet uppgick till 56 (1) Mkr varav 56 (1) Mkr avsag strategiska investeringar.

Analys over rorelseresultatet Prisanalys Standard- Kylda

kvartal 3/10 till 3/11 Mkr kvartal 2/11 till 3/11 plat stdl  AHSS
Valutaeffekt i rérelseresultatet -40 Priséndring lokal valuta 5% 4% 8%
Pris/mix 60 Andrad produktmix -6% -3% 0%
Volym 40 Valutaférandringar 3% 4% 4%
Rorliga kostnader -80 Netto priséndring 2% 5% 12%
Fasta kostnader -16

Ovrigt -14

Forandring av rérelseresultatet -50
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Tibnor

2011 2010 2011 2010 okt 10 - 2010
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3  sept 11 helar
Forsaljning 1637 1 587 5545 4 895 7 346 6 696
Roérelseresultat fére avskrivningar 24 149 272 441 301 470
Rorelseresultat 12 136 239 403 257 421
Rérelsemarginal (%) 1% 9% 4% 8% 3% 6%
Réantabilitet pa sysselsatt kapital (%) - - - - 14% 22%
Leveranser (kton) 140 134 478 455 636 613
Operativt kassaflode -32 -94 35 -130 207 42
Lépande investeringar -13 -21 -18 -26 -39 -47

De totala leveranserna minskade sasongsmassigt med 14 % under tredje kvartalet jamfért med andra kvarta-
let 2011, men 6kade med 4 % jamfoért med tredje kvartalet 2010. Tibnors leveranser av tunnplatsprodukter
minskade jamfért med andra kvartalet i ar och jamfért med motsvarande kvartal i fjol.

Forsaljiningen 6kade med 3 % jamfért med tredje kvartalet 2010 och uppgick till 1 637 (1 587) Mkr. Okningen
forklaras av hogre volymer med en positiv effekt pa 4 procentenheter medan valutaeffekter paverkade forsalj-
ningen negativt med 1 procentenhet.

Rérelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till 12 (136) Mkr, en minskning med 124 Mkr, beroende i huvud-
sak pa férsamrade forséljningspriser pa lagervaror och nedskrivning av lager. Féregaende ar ingick en rea-
vinst vid férsaljning av ett fastighetsbolag med 28 Mkr. Resultatanalysen framgar av nedanstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under tredje kvartalet uppgick till -32 (-94) Mkr. Det operativa kassaflédet paverka-
des negativt av ett 6kat rérelsekapital.

Under kvartalet har beslut tagits om nya investeringar pa totalt 7 (1) Mkr. Investeringsutbetalningarna under
tredje kvartalet uppgick till 13 (21) Mkr.

Analys 6ver rérelseresultatet

kvartal 3/10 till 3/11 Mkr
Valutaeffekt i rérelseresultatet -1
Marginal/volym/mix -51
Nedskrivning lager -39
Fasta kostnader 11
Reavinst féregaende ar -28
Kundférluster -14
Ovrigt -2
Forandring av rérelseresultatet -124
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Risker och osakerheter

Med avseende pa de statsfinansiella kriserna i Europa och USA féljer 6kade risker och en allman osékerhet.
De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen stér infér med anledning av detta ar relaterade
till dess paverkan pa efterfragan.

For ytterligare information avseende vasentliga risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovis-
ning i arsredovisningen 2010.

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU
och dartill féljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har upprattats i
enlighet med RFR 2 och arsredovisningslagen. Inga vasentliga &ndringar av redovisningsprinciperna har skett
fran arsbokslutet 2010.

Granskningsrapport
Denna kvartalsrapport har inte varit féremal fér revisorernas granskning.

Stockholm den 27 oktober 2011

Martin Lindqvist
VD och koncernchef

SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429 | 13



SSAB RAPPORT FOR TREDJE KVARTALET 2011

Koncernens resultatrdkning

2011 2010 2011 2010 okt 10- 2010
Mkr kv 3 kv3d3 kvi1-3 kv1-3 sept11 helar
Forséljning 10 917 9902 33742 29678 43947 39883
Kostnad fér sélda varor 9769 -8920 -29371 -26434 -38875 -35938
Bruttoresultat 1148 982 4371 3244 5072 3 945
Foérsaljnings- och administrationskostnader -714 -584 2226 -2018 -3040 -2832
Ovriga rorelseintikter och -kostnader 1) 64 -121 264 -109 287 -86
Intressebolag, resultat efter skatt 4 12 32 48 41 57
Rorelseresultat 502 289 2441 1165 2 360 1084
Finansiella intakter 12 12 24 42 12 30
Finansiella kostnader -122 -150 -390 -349 -473 -432
Periodens resultat efter finansnetto 392 151 2075 858 1899 682
Skatt -7 31 -415 30 -363 82
Periodens resultat efter skatt fér kvarvarande verksamhet 385 182 1660 888 1536 764
Periodens resultat efter skatt f6r avvecklad verksamhet 2) - - - -164 - -164
Periodens resultat efter skatt 385 182 1660 724 1536 600
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare 385 165 1660 677 1535 552
- innehav utan bestdmmande inflytande - 17 - 47 1 48
Nyckeltal 2011 2010 2011 2010 okt 10- 2010
kv 3 kv3 kv1-3 kv 1-3 sept 11 helar
Rorelsemarginal (%) 5 3 7 4 5 3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt (%) - - - - 5 2
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - - - 5 2
Resultat per aktie (kr) 3) 1,19 0,51 5,12 2,09 4,74 1,70
- varav for kvarvarande verksamhet (kr)3) 1,19 0,51 5,12 2,60 4,74 2,21
Eget kapital per aktie (kr) 94,54 91,39 94,54 91,39 94,54 92,26
Soliditet inkl innehav utan bestimmande inflytande(%) 48 49 48 49 48 49
Nettoskuldséattningsgrad (%) 65 54 65 54 65 58
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 323,9 323,9 3239 323,9 323,9 323,9
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 323,9 323,9 3239 323,9 323,9 323,9
Antal anstéllda 9 462 9007 9462 9 007 9 462 8 790

1) | kvartalets utfall ingar framst valutakurseffekt pa rorelsefordringar/- skulder med 21 (-146) Mkr.
2) Den avvecklade verksamheten avser den under 2008 avyttrade rérverksamheten i Nordamerika. Kostnaden 2010 avser garantiataganden gentemot

kdparen avseende skatt.

3) Det finns inga utestdende aktieinstrument, vilket innebar att nagon utspadning inte &r aktuell.
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Koncernens rapport éver totalresultat

2011 2010 2011 2010 okt 10- 2010
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3  sept 11 helar
Periodens resultat efter skatt 385 182 1660 724 1536 600
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser 2363 -4 606 286 -2203 727 -1762
Kassaflédessakringar -185 78 -327 85 -231 181
Sé&kring av valutarisk i utlandsverksamhet -833 1577 -81 743 -225 599
Andel i intressebolags och joint ventures 6vrigt totalresultat -1 -8 -9 0 -9 0
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 268 -436 107 -218 120 -205
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1612 -3395 -24  -1593 382 -1187
Summa totalresultat for perioden 1997 -3213 1636 -869 1918 -587
Varav tillhérigt:
- moderbolagets aktiedgare 1997 -3226 1636 -912 1916 -632
- innehav utan bestdmmande inflytande - 13 - 43 2 45

Rapport over férandringar i eget kapital fé6r koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovriga Innehav utan

Aktie- tillskjutna Balanserat bestdmmande Totalt eget
Mkr kapital medel  Reserver resultat Summa inflytande kapital
Eget kapital 31 december 2009 2 851 9944 -916 18962 30 841 161 31002
Férandringar 1/1-30/9 2010
Justering ingadende balans 53 -53 0 0
Totalresultat fér perioden -1 642 730 -912 43 -869
Utdelning -324 -324 -15 -339
Eget kapital 30 september 2010 2 851 9944 -2 505 19315 29605 189 29794
Férandringar 1/10-31/12 2010
Totalresultat fér perioden 458 -178 280 2 282
Eget kapital 31 december 2010 2 851 9944 -2 047 19137 29885 191 30076
Férandringar 1/1-30/9 2011
Totalresultat fér perioden -24 1660 1636 1636
Utdelning till innehav utan
bestdmmande inflytande -45 -45
Férvarv av innehav utan
bestdmmande inflytande 1) -3 -244 -247 -146 -393
Utdelning -648 -648 -648
Eget kapital 30 september 2011 2 851 9944 -2 074 19905 30626 - 30 626
Antalet aktier uppgar till 323 934 775 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
1) I maj 2011 férvarvades minoriteten i Tibnor.

SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429 ' 15



SSAB RAPPORT FOR TREDJE KVARTALET 2011

Koncernens balansréakning

30 sept 30 sept 31 dec

Mkr 2011 2010 2010
Tillgangar

Goodwill 18 825 18373 18643
Ovriga immateriella tillgangar 3779 4431 4 309
Materiella anlaggningstillgangar 18 306 16 748 17 063
Andelar i intressebolag 352 388 395
Finansiella anldggningstillgangar 69 116 77
Uppskjutna skattefordringar 288 232 159
Summa anlaggningstillgangar 41 619 40288 40646
Varulager 13 028 11230 11389
Kundfordringar 6 169 5603 5 057
Aktuella skattefordringar 574 499 742
Ovriga kortfristiga fordringar 1701 2213 1905
Likvida medel 1039 790 1314
Summa omséttningstillgangar 22 511 20335 20407
Summa tillgangar 64 130 60623 61053

Eget kapital och skulder

Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 30 626 29605 29885
Innehav utan bestdmmande inflytande - 189 191
Summa eget kapital 30 626 29794 30076
Uppskjutna skatteskulder 4680 4 965 4952
Ovriga langfristiga avsattningar 265 249 254
Langfristiga ranteb&rande skulder 17 014 14 935 16 786
Summa langfristiga skulder 21959 20149 21992
Kortfristiga rantebarande skulder 4 369 3099 2977
Aktuella skatteskulder 315 187 200
Leverantoérsskulder 4078 4613 4048
Ovriga kortfristiga skulder 2783 2781 1760
Summa kortfristiga skulder 11 545 10 680 8985
Summa eget kapital och skulder 64130 60623 61053
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Kassafléde
2011 2010 2011 2010 okt 10- 2010
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3  sept 11 helar
Rérelseresultat 502 289 2441 1165 2 360 1084
Justering fér av- och nedskrivningar 585 618 1718 1 859 2310 2451
Justering for dvriga icke kassamassiga poster 5 -85 58 -134 80 -112
Erhallna och betalda réntor -58 -96 -302 -288 -406 -392
Betald skatt -228 -118 -455 22 -604 -127
Forandring av rérelsekapital -324 -1 286 -2 156 -2 352 -2 656 -2 852
Kassaflode fran I6pande verksamhet 482 -678 1304 272 1084 52
Investeringsutbetalningar -1 039 -537 -2320 -1359 2972 -2011
Forvarv bolag och verksamheter -81 - -102 - -102 -
Avyttrade bolag och verksamheter 1) - 29 - -56 -503 -559
Ovrig investeringsverksamhet 2 11 2 38 21 57
Kassaflode fran investeringsverksamhet -1 118 -497 -2420 -1377 -3556 -2513
Utdelning - - -648 -324 -648 -324
Foréndring av 1an 655 -565 1408 -1845 4 681 1428
Foérandring av finansiella placeringar 148 - 459 - -570 -1 029
Forvarv innehav utan bestimmande inflytande 2) - - -393 - -393 -
Ovrig finansieringsverksamhet 178 1226 36 404 -320 48
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 981 661 862 -1765 2750 123
Periodens kassafléde 345 -514 -254  -2870 278 -2338
Likvida medel vid periodens bdrjan 705 1345 1314 3652 790 3 652
Kursdifferens i likvida medel -11 -41 -21 8 -29 -
Likvida medel vid periodens slut 1039 790 1039 790 1039 1314

1) Under 2010 utbetalades garantiadtaganden avseende skatt gentemot kdparen av rérverksamheten.

2) I maj 2011 férvarvades minoriteten i Tibnor.
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Affarsomradenas férséljning, resultat och réntabilitet pa sysselsatt kapital

Foérsaljning Forsaljning, extern Rorelseresultat  Rantabilitet pa

sysselsatt kapi-

tal (%)3)

2011 2010 Forandring 2011 2010 2011 2010 okt10- 2010

Mkr kv1-3 kv 1-3 i % i % 2) kv 1-3 kv1-3 kv1-3 kv1-3 sept11 helar

SSAB EMEA 17948 15708 14% 19% 13520 12186 897 443 5 3

SSAB Americas 12892 10973 17% 33% 12728 10921 1674 912 24 16

SSAB APAC 2103 1808 16% 27% 2103 1808 228 215 25 33

Tibnor 5545 4895 13% 15% 5391 4763 239 403 14 22
Avskrivning -561  -668

pa 6vervarden 1)
Ovrigt -4746 -3706 -36 -140 - -
Total 33742 29678 14% 23% 33742 29678 2441 1165 5 2

1) Avskrivningar pa 6vervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO.
2) Justerat for férandringar i valutakurser.
3) SSAB Americas avkastning ar beréknad exklusive dvervarden. Inklusive dvervarden &r avkastningen 4 % respektive 1 %.

Koncernens resultat per kvartal

Mkr 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10  2/10 3/10  4/10 1/11 2/11 3/11
Forsaljning 8035 6583 6936 8284 8865 10911 9902 10205 11056 11769 10917
Rérelsens kostnader -7499 6911 -7269 -7252 -8093 -9602 -9007 -9703 -9873 -9908 -9834
Avskrivningar -652 -633 -611 -610  -611 -630 -618 -592  -572  -561 -585
Intressebolag -18 9 8 8 7 29 12 9 5 23 4
Finansnetto -81 -144  -162 -82 -85 -84  -138 95 112 144 -110

Resultat efter finansnetto -215 -1096 -1098 348 83 624 151 -176 504 1179 392

Forséljning per kvartal och affirsomrade

Mkr 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10 2/10 3/10 4/10 1/11 2/11 3/11
SSAB EMEA 4414 3551 3168 4119 4836 5678 5194 5720 6071 6386 5491
SSAB Americas 2566 1943 2909 3295 3142 4037 3794 3608 3984 4403 4505
SSAB APAC 427 492 341 323 589 688 531 518 690 788 625
Tibnor 1578 1319 1122 1267 1474 1834 1587 1801 1951 1957 1637
Ovrigt -950 -722 -604 -720 -1176 -1326 -1204 -1442 -1640 -1765 -1341
Forsaljning 8035 6583 6936 8284 8865 10911 9902 10205 11056 11769 10917

Rorelseresultat per kvartal och affarsomrade

Mkr 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10 2/10 3/10  4/10 1/11 2/11 3/11
SSAB EMEA -43 -757 -1078 185 214 338  -109 -69 236 664 -3
SSAB Americas 1 -107 327 374 134 334 444 207 378 644 652
SSAB APAC 13 62 8 -13 10 96 109 17 102 67 59
Tibnor -82 -12 62 -6 79 188 136 18 128 99 12
Avskrivningar pa éver-

varden 1) -263 -248 -222 209 -223 -233 -212  -202 -189  -183  -189
Ovrigt 240 110 -33 99 -46 -15 -79 -52 -39 32 -29
Roérelseresultat -134 952  -936 430 168 708 289 -81 616 1323 502

1) Avskrivningar pa évervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO.
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Moderbolagets resultatrakning

2011 2010 2011 2010 okt 10- 2010
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 sept 11 helar
Bruttoresultat 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -50 -44 -148 -151 -199 -202
Ovriga rérelseintikter/kostnader 1) 21 2025 86 1902 109 1925
Roérelseresultat -29 1981 -62 1751 -90 1723
Utdelning fran dotterbolag 3 5 258 90 266 98
Finansnetto -26 -98 -102 -209 -126 -233
Resultat efter finansnetto -52 1888 94 1632 50 1588
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 -42 -42
Skatt 13 35 47 80 66 99
Resultat efter skatt -39 1923 141 1712 74 1645
1) | resultatet 2010 ingar vinst vid forsaljning av SSAB Tunnplat till SSAB Oxelésund med 2 010 Mkr, vilket var ett forsta steg i den
fusion av de tva dotterbolagen som skedde i januari 2011.
Moderbolagets rapport éver totalresultat
2011 2010 2011 2010 okt 10- 2010
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 sept 11 helar
Resultat efter skatt -39 1923 141 1712 74 1645
Ovrigt totalresultat
Sékring av valutarisk i utlandsverksamhet -833 1577 -81 743 -225 599
Kassaflédessakringar -4 - -4 - -4 -
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 220 -414 22 -195 60 -157
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -617 1163 -63 548 -169 442
Summa totalresultat fér perioden -656 3086 78 2 260 -95 2087
Moderbolagets balansrékning
30 sept 30sept 31dec
Mkr 2011 2010 2010
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 1) 39 278 38942 38818
Ovriga omséttningstillgangar 14 010 11570 12647
Likvida medel 648 334 843
Summa tillgangar 53 936 50846 52 308
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 3753 3753 3753
Fritt eget kapital 26 665 27463 27234
Summa eget kapital 30 418 31216 30987
Obeskattade reserver 694 652 694
Langfristiga skulder och avsattningar 16 656 14846 16 456
Kortfristiga skulder och avsattningar 6 168 4132 4171
Summa eget kapital och skulder 53 936 50846 52308
1) I maj 2011 férvarvades minoriteten i Tibnor fér 393 Mkr.
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Produktion och leveranser

Kton 1/09 2/09 3/09  4/09 1/10 2110 3/10 4/10 1/11 2/11 3/11
Rastalsproduktion

- SSAB EMEA 492 418 233 744 874 941 739 864 943 957 612
- SSAB Americas 280 278 514 594 585 599 583 567 631 624 607
- Totalt 772 696 747 1338 1459 1540 1322 1431 1574 1581 1219
Platproduktion 1)

- SSAB EMEA 372 441 285 652 738 764 505 713 765 755 506
- SSAB Americas 260 262 477 564 558 553 545 553 592 579 563
- Totalt 632 703 762 1216 129 1317 1050 1266 1357 1334 1069
Platleveranser

- SSAB EMEA 344 341 295 495 547 600 401 486 571 556 418
- SSAB Americas 308 319 510 577 565 610 583 598 623 628 612
- SSAB APAC 26 25 25 33 70 58 44 44 57 64 46
- Totalt 678 685 830 1105 1182 1268 1028 1128 1251 1248 1076
darav

- AHSS, SSAB EMEA 2) 64 71 59 88 111 130 103 120 140 158 109
- Kylda stal, SSAB EMEA 63 29 29 46 59 75 58 77 93 86 78
- AHSS, SSAB Americas 2) 45 40 99 192 86 79 93 126 117 103 129
- Kylda stal, SSAB Americas 25 23 29 31 40 51 41 46 53 51 42
- AHSS, SSAB APAC 2) 11 10 11 14 19 26 23 21 24 22 16
- Kylda stal, SSAB APAC 15 15 13 19 25 31 21 23 32 39 29
- Totalt nischprodukter 223 188 240 390 340 392 339 413 459 459 403

1) Inklusive legovalsning.
2) AHSS=Avancerade hdghallfasta stal.

Kénslighetsanalys

Den ungefarliga helarseffekten (baserat pa utfallet under de tre forsta kvartalen 2011) pa resultatet efter fi-
nansnetto och resultat per aktie av férandringar av vasentliga faktorer framgar av nedanstaende kanslighets-

analys.

Foérand- Resultateffekt, Effekt pa resultat

ring, % Mkr per aktie, kr 2)

Platpris — stalrérelsen 10 3750 8,50
Volym — stalrérelsen 10 550 1,25
Malmpriser 10 480 1,10
Kolpriser 10 300 0,70
Skrotpriser 10 700 1,60
Rantesats 1 %-enhet 180 0,40
Kronindex 1) 5 400 0,90

1) Beréknat p4 SSABs exponering utan valutasékringar. Om kronan férsvagas innebér detta en positiv effekt.

2) Réknat pa 26,3 % i skatt.
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For ytterligare information:

Helena Stalnert, Informationsdirektor Tel. 08 - 45 45 734
Catarina lhre, Director, Investor Relations, Tel. 08 - 45 45 729

Bokslutskommuniké fér 2011:

Bokslutskommuniké fér 2011 publiceras den 10 februari 2012.
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