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Bokslutskommuniké 2011

Kvartalet

e  Forsaljningen 6kade med 7 % och uppgick till 10 898 (10 205) Mkr

e Rorelseresultatet forbattrades till 50 (-55) Mkr

e Resultatet efter finansnetto férbattrades till -98 (-150) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till -0,23 (-0,37) kronor

e Det operativa kassaflodet férbattrades och uppgick till 1 671 (-105) Mkr och rérelsens kassafléde till
1 828 (-376) Mkr

Helaret

e  Forsaljningen 6kade med 12 % och uppgick till 44 640 (39 883) Mkr

e Rorelseresultatet férbattrades och uppgick till 2 512 (1 132) Mkr

e Resultatet efter finansnetto férbattrades till 1 998 (730) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till 4,82 (2,23) kronor

e Det operativa kassaflédet uppgick till 2 821 (-172) Mkr och rérelsens kassafldde till 2 200 (-731) Mkr
e Nischprodukterna utgdr nu 37 (32) % av platleveranserna

e Utdelningen féreslas uppga till 2,00 (2,00) kronor per aktie motsvarande 648 (648) Mkr

(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period féregdende ar. Perioderna har justerats till féljd av dndrade
redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.)

Koncernchefens kommentar

Rorelseresultatet pa 50 (-55) Mkr for fjarde kvartalet speglar en fortsatt svag utveckling i framférallt
Europa. | linje med den information som gavs i rapporten for tredje kvartalet har vi under fjarde kvarta-
let noterat Iagre priser pa vara standardprodukter i bade Europa och Nordamerika medan prisned-
gangen pa vara hdghallfasta stal varit mindre.

De lager som byggdes upp for att hantera sommarens och héstens stora investerings- och underhalls-
stopp har vi nu huvudsakligen avvecklat under fjarde kvartalet, vilket bidrog till att det operativa kassa-
flodet forbattrades till 1,7 (-0,1) Mdkr.

Den svaga utvecklingen i Europa har lett till en betydande lageravveckling hos vara kunder under hés-
ten. Vi har &ven noterat lageravveckling pa andra marknader, men inte i samma utstrackning.

Till f6ljd av den laga efterfragan i Europa har vi dven under fjarde kvartalet statt stilla med en av vara
masugnar i Oxelésund. Det innebéar att kapacitetsutnyttjandet i var svenska verksamhet uppgick till
cirka 70 procent. Pa grund av den minskade produktionen har utslappen av koldioxid fran verksamhe-
ten reducerats och vi har dérmed under fjarde kvartalet kunnat salja de utslappsratter som ej behdvt
utnyttjas. | var verksamhet i Americas har vi, med undantag fér ett planerat underhallsstopp i Montpe-
lier, producerat med normalt kapacitetsutnyttjande. Affarsomradet Americas fortsétter att leverera
goda resultat och har i oberoende kundmatningar, utsetts till den basta leverantéren bland stalprodu-
centerna pa den nordamerikanska marknaden.

Under andra kvartalet réknar vi med att investeringen i den nya hardlinjen i Mobile ska tas i drift. Till-
sammans med investeringen i en ny Kylstracka i Borlange samt investeringen for tjock kyld grovplat i
Oxelésund har vi en varldsunik bredd i vart sortiment av kylda stal. For att ytterligare tillvarata de mgj-
ligheter som finns pa marknaden och 6ka satsningarna i utvecklingsarbetet av héghallfasta stal, for-
starker vi koncernledningen med tva funktioner. En med 6vergripande ansvar fér marknads- och for-
saljningsfragorna och en med motsvarande ansvar for teknik- och produktutvecklingen.

Utvecklingen framdver ser olika ut beroende pa marknad. Det finns tydliga tecken pa att en aterhamt-
ning har inletts i Nordamerika och flera grovplatsproducenter har annonserat prishéjningar for leveran-
ser under forsta kvartalet. Efterfragan i Europa ar fortsatt svag med laga prisnivaer. Vi har darfor initie-
rat ett effektiviseringsprogram inom EMEA som innebar en sénkt kostnadsbas pa cirka 800 Mkr, ge-
nom strukturatgérder, 6kad flexibilitet och en allman kostnadsdversyn. Aterbetalningstiden fér pro-
grammet &r mindre an ett ar. | Asien och i Latinamerika fortsatter den stabila utvecklingen. Den sjun-
kande prisutvecklingen i stora delar av varlden under fjarde kvartalet kommer att ha en negativ effekt
pa SSABs priser i forsta kvartalet 2012. Till féljd av lagre jarnmalmspriser har vart jarnmalmsavtal fér
leveranser under forsta kvartalet omférhandlats, vilket far positivt genomslag i resultatet fér andra
kvartalet.
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Koncernens resultat

2011 2010 2011 2010
Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Forséljning 10 898 10 205 44 640 39 883
Rérelseresultat 50 -55 2512 1132
Varav rérelseresultat per affdrsomrade
-SSAB EMEA 1) -248 -70 649 373
- SSAB Americas 414 235 2109 1169
- SSAB APAC 96 17 324 232
- Tibnor 15 18 254 421
- Avskrivning pa évervérden 2) -197 -202 -758 -870
- Ovrigt -30 -53 -66 -193
50 -55 2512 1132
Finansnetto -148 -95 -514 -402
Resultat efter finansnetto -98 -150 1998 730
Skatt 22 31 -438 39
Resultat efter skatt fér kvarvarande verksamhet -76 -119 1560 769
Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet 3) - - - -164
Periodens resultat efter skatt -76 -119 1560 605

Perioderna har justerats till f6ljd av &ndrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.
1) | resultatet for helaret ingar vinst vid forséljning av utsldppsratter med 275 (4) Mkr, varav i fjarde kvartalet 270 (1) Mkr.
2) Avskrivningar pa 6vervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarvet av IPSCO.

3) Den avvecklade verksamheten avser den under 2008 avyttrade rérverksamheten i Nordamerika. Kostnaden under 2010 avser

garantiataganden gentemot kdparen avseende skatt.

Nyckeltal 2011 2010 2011 2010

kv 4 kv 4 helar helar
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fére skatt (%) - - 5 2
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - 5 2
Resultat per aktie (kr) -0,23 -0,37 4,82 1,72
-varav for kvarvarande verksamhet (kr) -0,23 -0,37 4,82 2,23
Eget kapital (Mkr) 30 768 30 020 30 768 30 020
Nettoskuld (Mkr) 18 475 17 589 18 475 17 589
Nettoskuldsattningsgrad (%) 60 59 60 59

Perioderna har justerats till f6ljd av &ndrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.
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Marknaden

Under 2011 uppgick den globala produktionen av rastal till 1 527 (1 430) miljoner ton, enligt World
Steel Association (WSA), en 6kning med 6,8 % jamfért med 2010. Kinas andel av varldsproduktionen
av rastal uppgick till 46 (45) %. Under fjarde kvartalet gick varldsproduktionen av rastal ned med 5 %
jamfért med kvartalet innan.

Lageravveckling under det fjarde kvartalet av 2011 var pataglig till félid av osékerheten i konjunkturut-
vecklingen. Detta ledde till en svagare efterfragan pa stalprodukter, framférallt i Europa men &ven i
andra delar av varlden. Marknadspriserna pa varmvalsad tunnplat i Europa hade fortsatt en negativ
trend men verkar ha bottnat under kvartalet. | Kina bérjade tunnplatspriserna stiga i december efter en
nedgang i bérjan av kvartalet. Marknadspriserna pa grovplat bade i Nordamerika och i Kina fortsatte
att sjunka nagot under stora delar av kvartalet.

Mot slutet av kvartalet borjade efterfragan visa tecken pa aterhamtning, framférallt i Nordamerika, och

grovplatspriserna bérjade stiga. Flera ledande grovplatstillverkare annonserade prishdjningar fér okon-
trakterade leveranser under Q1 2012. Dessa annonserade prishdjningar beror dels pa den férbattrade
efterfrdgan pa den Nordamerikanska marknaden, dels pa hégre skrotpriser.

Lageravvecklingen paverkade aven efterfragan pa SSABs nischprodukter, dock i mindre utstrackning
an pa standardstal. Segmenten Material Handling samt Energy-segmentet i Nordamerika var de star-
kaste segmenten.

Var beddémning ar att lagernivaerna bade i kundled och hos staldistributérerna ar laga efter den lager-
avveckling som skedde under andra halvaret 2011.

Utsikter pa kort sikt

SSAB har férstarkt sina positioner inom kylda stal genom investeringar i nya anldggningar som okar

kapaciteten av kylda stal med 500 000 ton. Dessa investeringsprojekt kommer att avslutas under for-
sta halvaret 2012. Detta kommer att paverka SSABs investeringsnivaer under 2012 som darmed blir
vasentligt 1agre &n under 2011.

| USA finns det tecken pa aterhdmtning. | Europa ar laget fortsatt osékert till félid av den statsfinansiel-
la krisen. Efter den tydliga lageravvecklingen under fjarde kvartalet kan en viss lageruppbyggnad ske
under foérsta delen av 2012. | Asien vantas efterfragan vara stabil.

Produktionen kommer Iépande att anpassas till den radande efterfragan och for narvarade &r en av
SSABs tre masugnar stoppad. Produktionen i de Nordamerikanska verken bedéms fortsétta pa en
normal niva.

Ett nytt avtal for priset pa jarnmalm har tecknats avseende leveranser under forsta kvartalet 2012 och
innebar en sankning med 12 % i USD jamfort med priset under fjarde kvartalet 2011. Det nya priset
kommer att f& genomslag i resultat foérst fran andra kvartalet.

Spotpriserna pa kol har i januari 2012 sjunkit med cirka 5 % medan spotpriserna pa skrot i Nordameri-
ka har stigit med cirka 12 % fran mitten av november till slutet av januari fér att ater falla tillbaka med
6 % i bérjan av februari.

SSABs priser pa grovplat i Nordamerika vantas stiga nagot jamfoért med kvartalet innan till f6ljd av de
annonserade prishéjningarna pa annu okontrakterade leveranser. | dvriga delar av varlden kommer
den sjunkande prisutvecklingen under fjarde kvartalet att ha negativ inverkan pa kontrakterade prisav-
tal for forsta kvartalet jamfért med fjarde kvartalet 2011.
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Koncernen
Helaret i sammandrag

Ravaror

Spotpriserna pa savél malm som kol kom under press under det tredje kvartalet vilket fortsatte under
fjarde kvartalet. SSABs 6verenskommelser avseende nya priser pa jarnmalm fér andra, tredje och
fjarde kvartalet innebar en prisékning i USD med 19 % jamfért med priserna i forsta kvartalet. | svens-
ka kronor innebar det en prisékning pa cirka 8 %.

SSAB koper cirka 60 % av arsbehovet av kol fran Australien och resten fran USA. Prisavtalen for au-
straliensiskt kol tecknas numera manadsvis och manadsavtalen under fjarde kvartalet innebar en pris-
sankning i USD pa 20 % jamfoért med priset under tredje kvartalet 2011. | svenska kronor innebar det
en prissénkning pa cirka 17 %. Det lIagre priset far full resultateffekt forst i slutet av andra kvartalet
2012. Kolinkdp fran USA sker genom arsavtal. Hela SSABs amerikanska kolinkop fér 2011 innebar en
prisékning i USD pa drygt 36 % respektive 10 % i SEK i férhallande till arsavtalet 2010.

Den amerikanska verksamheten kdper I6pande in skrot som ravara fér sin tillverkning. Marknadspri-
serna pa skrot i USA sjonk nagot under inledningen av férsta kvartalet 2011 fér att ater stiga nagot i
inledningen av andra kvartalet. Priserna var oférandrade under tredje och fjarde kvartalet med undan-
tag av en tillféllig prisnedgang i november.

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under helaret 6kade med 1 % jamfért med 2010 och uppgick till 4 661 (4 606) kton.
Leveranserna av nischprodukter 6kade med 15 % jamfort med 2010. Sammantaget under 2011 ut-
gjorde andelen nischprodukter 37 (32) % av de totala leveranserna.

Saval rastalsproduktionen som platproduktionen fér 2011 minskade med 1 % jamfért med 2010.

Forséljning

Forsaljningen under helaret uppgick till 44 640 (39 883) Mkr, en 6kning med 4 757 Mkr eller 12 % jam-
fort med 2010. Hogre priser svarade fér en positiv effekt pa 13 procentenheter, béttre volym och mix
for 6 procentenheter medan valutaeffekter svarade for en negativ effekt pa 7 procentenheter.

Resultat

Roérelseresultatet under 2011 férbattrades med 1 380 Mkr jamfért med 2010 och uppgick till 2 512

(1 182) Mkr. Valutaférandringar, jamfort med i fjol, (effekten av att férséljning och inkdp skett till andra
kurser 2011 &n under 2010) paverkade rdrelseresultatet positivt med cirka 500 Mkr.

Férandring av rérelseresultatet mellan 2011 och 2010 (Mkr)

Stalrérelsen

- Hogre priser 5550
- Hégre volymer 910
- Hégre rorlig tillverkningskostnad -5150
- Valutaférandringar jamfért med 2010 500
- Salda utslappsratter 271
Tibnor

- Volymer, férandring mix och marginaler -140
Hoégre fasta kostnader -537
Ovrigt -24
Férandring av rorelseresultatet 1380

Finansnettot for helaret uppgick till -514 (-402) Mkr. Finansnettot har paverkats negativt huvudsakligen
av hogre rantesatser samt en hdgre nettoskuld, jamfért med 2010.
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Resultatet efter finansnetto uppgick till 1 998 (730) Mkr, en férbattring med 1 268 Mkr.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till aktiedgarna), exklusive avyttrad verksamhet, for helaret uppgick till
1 560 (721) Mkr eller 4,82 (2,23) kronor per aktie. Skatten f6r 2011 uppgick till -438 (+39) Mkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for helaret uppgick till 2 821 (-172) Mkr. Kassafldédet paverkades positivt av
rérelseresultatet men negativt av 6kade kundfordringar. Nettokassaflédet uppgick till -817 (-2 799)
Mkr. Nettokassaflédet paverkades bland annat av utbetalningar for investeringar pa 3 111 (2 011) Mkr
(varav strategiska investeringar pa 1 832 (1 170) Mkr) och av féretagsforvarv (inklusive minoriteten i
Tibnor) med 492 (0) Mkr. Nettoskulden paverkades vidare av utdelningar med totalt 693 (339) Mkr.
Nettoskulden 6kade med 886 Mkr under helaret och uppgick per den 31 december till 18 475 (17 589)
Mkr. Nettoskuldséattningsgraden minskade med fem procentenheter jamfért med féregaende kvartal
och uppgick till 60 %.

Operativt kassaflode per affairsomrade

2011 2010 2011 2010

Mkr kv 4 kv 4 helar helar
SSAB EMEA 691 -692 1 261 -1736
SSAB Americas 555 414 1296 1 461
SSAB APAC 151 44 24 162
Tibnor 321 172 356 42
Ovrigt -47 -43 -116 -101
Operativt kassafléde 1671 -105 2 821 -172
Finansiella poster -180 -104 -481 -392
Skatter 337 -167 -140 -167
Rérelsens kassafléde 1828 -376 2200 -731
Strategiska investeringar -446 -476 -1 832 -1170
Forvarv rérelser och andelar 3 - -99 -
Avyttring rérelser och andelar 1) - -503 - -559
Kassafldéde fore utdelning och finansiering 1385 -1 355 269 -2 460
Utdelning till moderbolagets aktieagare - - -648 -324
Utdelning till innehav utan bestdmmande

inflytande - - -45 -15
Foérvarv innehav utan bestimmande inflytande 2) - - -393 -
Nettokassaflode 1385 -1 355 -817 -2799
Nettoskuld vid periodens borjan -19862 -16142 -17589 -15315
Nettokassafldde 1385 -1 355 -817 -2799
Omvardering av skulder mot eget kapital 3) -74 -144 -155 599
Valutaeffekter 4) 76 52 86 -74
Nettoskuld vid periodens slut -18475 -17589 -18475 -17589

Perioderna har justerats till f6ljd av &ndrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.

1) For 2010 ingar betalning av garantidtaganden avseende skatt gentemot kdparen av rérverksamheten med 591 Mkr.

2) I maj 2011 férvarvades minoritetens andel i Tibnor.

3) Omvarderingar for sakring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.

4) | huvudsak bestdende av kassaflédeseffekter pa derivat och omvéarderingar av 6vriga finansiella skulder i utlandsk valuta.

Loptiden pa den totala laneportféljen uppgick per den 31 december till 5,1 (3,3) ar med en rantebind-
ningstid pa 1,1 (0,7) ar. Av laneportféljen pa 20 547 (19 763) Mkr utgjorde 1 922 (1 734) Mkr Kortfristi-
ga foéretagscertifikat inklusive dagslan och 18 625 (18 029) Mkr av langsiktig finansiering med en ge-
nomsnittlig 16ptid pa 5,6 (3,6) ar. Den genomsnittliga I6ptiden har 6kats under aret dels genom refi-
nansieringar av befintliga Ian, dels genom att Alabama tax revenue bond har omklassificerats som
langfristig efter det att I6ptiden p4 motgarantin som sékerstaller finansieringen férlangts.
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Koncernens likvida beredskap

2011 2010
Mkr 31 dec 31 dec
Likvida medel 1648 1314
Outnyttjade kreditldften 11 693 12 205
Likvid beredskap 13 341 13 519
-som andel av drsomséttningen (rullande 12) 30% 34%
Avgar foretagscertifikat -1 922 -1 334
Likvid beredskap exklusive foretagscertifikat 11419 12185
-som andel av drsomséttningen (rullande 12) 26% 31%

Rantabilitet

Réantabiliteten pa sysselsatt kapital fére skatt och pa eget kapital efter skatt for helaret uppgick till 5 %
respektive 5 % medan de for helaret 2010 uppgick till 2 % respektive 2 %.

Eget kapital

Efter tillagg av arets resultat hanforligt till bolagets aktiedgare pa 1 560 Mkr och ett dvrigt totalresultat
(i huvudsak bestaende av omrakningsdifferenser) pa 274 Mkr samt efter avdrag fér utdelning uppga-
ende till 648 Mkr och efter férvarv av minoritetens andel av Tibnor, uppgick det egna kapitalet fér ak-
tiedgarna i bolaget till 30 768 (29 829) Mkr, vilket motsvarade 94,98 (92,08) kronor per aktie.

Investeringar

Under aret togs beslut om nya investeringar pa totalt 1 065 (1 772) Mkr varav 117 (753) Mkr avsag
strategiska investeringar. Investeringsutbetalningarna, inklusive féretagsférvarv, under helaret uppgick
till 3210 (2 011) Mkr, varav 1 832 (1 170) Mkr avsag strategiska investeringar och 99 (-) Mkr avsag
foretagsforvarv.

Forvarv av minoritetens andel i Tibnor

Sedan maj ar SSAB helagare till Tibnor AB. Detta skedde genom att SSAB férvarvade Outokumpus
minoritetsandel om 15 % av aktierna. Képeskillingen uppgick till 393 Mkr.

Utvecklingen under fjdrde kvartalet

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under fjarde kvartalet 6kade endast med 1 % jamfért med det sdsongsmassigt sva-
ga tredje kvartalet trots att ett antal order av standardstal accepterades till I1agre priser for att beldgga
stalverken i Sverige. Leveranserna minskade med 4 % jamfoért med fjarde kvartalet 2010. Leveranser-
na av nischprodukter minskade med 3 % jamfdrt med tredje kvartalet 2011 och minskade med 5 %
jamfért med fjarde kvartalet i fjol. Sammantaget under kvartalet utgjorde andelen nischprodukter 36
(37) % av de totala leveranserna.

Rastalsproduktionen 6kade under fjarde kvartalet med 6 % jamfért med tredje kvartalet 2011 men
minskade med 9 % jamfért med fjarde kvartalet i fjol. Platproduktionen ékade med 6 % jamfért med
tredje kvartalet 2011 men minskade med 11 % jamfért med fjarde kvartalet 2010.

Foérsélining

Forséaljningen under kvartalet uppgick till 10 898 (10 205) Mkr, en ékning med 693 Mkr eller 7 % jam-
fort med fjarde kvartalet 2010. Hogre priser svarade for en positiv effekt pa 7 procentenheter och en
battre produktmix en positiv effekt pa 3 procentenheter medan lagre volymer svarade fér en negativ
effekt pa 2 procentenheter och valutaeffekter fér en negativ effekt pa 1 procentenhet.

Resultat

Rorelseresultatet under fjarde kvartalet forbattrades med 105 Mkr jamfért med fjarde kvartalet 2010
och uppgick till 50 (-55) Mkr. Valutaféréandringar, jamfort med fjarde kvartalet 2010, (effekten av att
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férsaljning och inkdp skett till andra kurser 2011 an under 2010) paverkade forséljningen negativt med
cirka 125 Mkr medan valutaférandringar pa kostnaderna och omrakningseffekter paverkade positivt
med cirka 425 Mkr. Den positiva valutaeffekten pa kostnaderna férklaras i huvudsak av lagre valuta-
kurser vid sakringen av inképen av ravara under 2011 jamfért med 2010. Resultatanalysen framgar av
nedanstaende tabell.

Foérandring av rérelseresultatet mellan fjérde kvartalet 2011 och 2010 (Mkr)

Stélrérelsen

- Hégre priser 750
- Lagre volymer -70
- Hogre rérlig tillverkningskostnad -1 250
- Valutaférandringar jamfért med fjarde kvartalet 2010 300
- Salda utslappsratter 269
Tibnor

- Volymer, férandring mix och marginaler -15
Lagre fasta kostnader 18
Ovrigt 103
Férandring av rérelseresultatet 105

Finansnettot for kvartalet uppgick till -148 (-95) Mkr.

Resultatet efter finansnetto for kvartalet uppgick till -98 (-150) Mkr.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanférligt till aktiedgarna) fér kvartalet uppgick till -76 (-120) Mkr eller -0,23
(-0,37) kronor per aktie. Skatten fér kvartalet uppgick till +22 (+31) Mkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflédet uppgick under kvartalet till 1 671 (-105) Mkr. Kassaflédet paverkades posi-
tivt av rorelseresultatet och ett minskat rérelsekapital, framst genom minskade varulager. Varulagren
har minskat framst pa grund av att produktionen anpassats till efterfragan. Nettokassaflddet uppgick till
1 385 (-1 355) Mkr och paverkades bland annat av utbetalningar fér strategiska investeringar pa 446
(476) Mkr. Nettoskulden minskade under kvartalet med 1 387 Mkr uppgick till 18 475 Mkr.
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SSAB EMEA
2011 2010 2011 2010
Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Forsaljning 5820 5720 23768 21428
Rérelseresultat fore avskrivningar 1), 3) 56 211 1800 1493
Rorelseresultat 1), 3) -248 -70 649 373
Rérelsemarginal (%) 1) -4% 1% 3% 2%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) 1) - - 4% 3%
Leveranser (kton) - Kylda stal 73 77 330 269
- AHSS 117 120 524 464
- Standard 265 289 1146 1 301
Produktion (kton) - Rastal 741 864 3253 3418
- Plat 591 713 2617 2720
Operativt kassaflode 691 -692 1261 -1736
Lépande investeringar =277 -138  -1087 -632
Strategiska investeringar 2) -142 -235 -750 -694

1) Perioderna har justerats till f6ljd av &ndrade redovisningsprinciper.
2) Inkluderar foretagsférvarv under andra kvartalet av en polsk staldistributoér samt 30 % i ett hollandskt Hardox Wearpart bolag for totalt 52 Mkr.
3) | resultatet ingar vinst vid forsaljning av utslappsratter med 275 (4) Mkr, varav i fjarde kvartalet 270 (1) Mkr.

Det fjarde kvartalet utmarktes av en avvaktande hallning fran flertalet kunder. Efterfragan var dock fortsatt sta-
bil fran gruvindustrin inom segmentet Material Handling och &ven delar inom Construction Machinery visade
fortsatt god efterfragan. Leveranserna av plat 6kade med 9 % jamfért med det tredje kvartalet 2011 men
minskade med 6 % jamfort med fjarde kvartalet 2010 och uppgick till 455 (486) kton. Leveranserna av nisch-
produkter minskade med 4 % jamfort med fjarde kvartalet 2010 och uppgick till 190 (197) kton. Leveranserna
av nischprodukter utgjorde darmed 42 (41) % av de totala leveranserna.

Den lagre efterfragan satte press pa priserna och jamfért med tredje kvartalet 2011, minskade priserna i lokal
valuta pa avancerade héghallfasta stal (AHSS) 2 % och efter mix- och valutaeffekter innebar det att prisand-
ringarna totalt uppgick till -3 %. Priserna pa kylda stal minskade i lokal valuta med 2 % och efter mixeffekter
innebar det att prisdndringarna totalt uppgick till -5 %. Priserna pa standardstal minskade med 7 % jamfort
med tredje kvartalet, och efter produktmix och valutaeffekter pa -5 %, uppgick de totala prisandringarna till
-12 %. Se tabellen nedan.

Rastalsproduktionen minskade med 14 % jamfoért med fjarde kvartalet 2010 till f6ljd av en fortsatt bromsad
produktion under kvartalet. Den ena masugnen i Oxeldsund var stoppad under kvartalet medan masugnen i
Lulea kordes pa reducerad kapacitet. Platproduktionen minskade med 17 % jamfért med samma period 2010.

Forséliningen 6kade med 2 % jamfort med fjdrde kvartalet 2010 och uppgick till 5 820 (5 720) Mkr. En battre
produktmix inklusive hdgre priser svarade for en positiv effekt pd 7 procentenheter medan Iagre volymer sva-
rade for en negativ effekt pa 4 procentenheter och valutaeffekter fér en negativ effekt pa 1 procentenheter.

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till -248 (-70) Mkr, en férsémring med 178 Mkr jamfért med fjarde kvar-

talet 2010. Valutaféréandringar, jamfort med fjarde kvartalet 2010, (effekten av att férséljning och inkdp skett till
andra kurser 2011 &n under 2010) paverkade resultatet positivt med cirka 280 Mkr. Férséljning av utslappsrat-
ter paverkade resultatet positivt med 270 (1) Mkr. Resultatanalysen framgar av nedanstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under fjarde kvartalet uppgick till 691 (-692) Mkr. Kassaflédet paverkades negativt
av rOrelseresultatet men paverkades positivt av ett Iagre varulager och av salda utslappsratter.

Under kvartalet har beslut tagits om nya investeringar pa totalt 220 (295) Mkr. Investeringsutbetalningarna
under kvartalet uppgick till 419 (373) Mkr varav 142 (235) Mkr avsag strategiska investeringar. Det storsta pa-
gaende projektet utgérs av en investering for att producera kylda stal vid anldggningen i Borldnge. Anlagg-
ningen tas i drift fullt ut under férsta kvartalet 2012.

Analys over rorelseresultatet Prisanalys Standard- Kylda

kvartal 4/10 till 4/11 Mkr kvartal 3/11 till 4/11 plat stdl  AHSS
Valutaeffekt i rérelseresultatet 280 Prisandring lokal valuta 7% -2% -2%
Pris 40 Andrad produktmix -5% -3% 0%
Volym -60 Valutaférandringar 0% 0% 1%
Rorliga kostnader -820 Netto prisandring -12% -5% -3%
Fasta kostnader 47

Forsaljning utsléappsratter 269

Ovrigt 66

Forandring av rérelseresultatet -178
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SSAB Americas

2011 2010 2011 2010

Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Forséljning 4207 3608 17099 14581
Roérelseresultat fére avskrivningar 4) 527 330 2495 1572
Roérelseresultat 1,4) 414 235 2109 1169
Rérelsemarginal (%) 4) 10% 7% 12% 8%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) 2,4) - - 27% 16%
Leveranser (kton) - Kylda stal 50 46 196 178

- AHSS 100 126 449 384

- Standard 429 426 1797 1794
Produktion (kton) - Rastal 556 567 2418 2334

- Plat 537 553 2271 2209
Operativt kassafléde 4) 555 414 1296 1 461
Lépande investeringar -54 -17 -158 -158
Strategiska investeringar 3) -257 -184  -1048 -418

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anldggningstillgangar.

2) Avkastningen beréknas exklusive dvervarden. Inklusive 6vervarden &r avkastningen 4 % respektive 1 %.
3) Inkluderar férvarv under tredje kvartalet av slitplatstillverkaren Hard Wear Inc. for 78 Mkr.

4) Perioderna har justerats till féljd av &ndrade redovisningsprinciper.

Efterfrdgan under fjarde kvartalet var fortsatt god fran gruvindustrin inom segmentet Material Handling, fran
delar inom Construction Machinery samt fran segmentet Energy. Automotive uppvisade, efter ett svagt tredje
kvartal, ater en 6kad efterfragan. Leveranserna av plat var 5 % lagre an tredje kvartalet 2011 och 3 % lagre an
fjarde kvartalet 2010 och uppgick till 579 (598) kton. Leveranserna av nischprodukter var 13 % lagre &n under
fiarde kvartalet 2010 och uppgick till 150 (172) kton och utgjorde darmed 26 (29) % av de totala leveranserna
under fjarde kvartalet.

Jamfoért med tredje kvartalet minskade priserna i USD pa AHSS med 4 % men efter mixeffekter och valutaef-
fekter uppgick prisandringarna till -5 % i USD. For kylda stal uppgick prisandringen till -4 % och efter mix- och
valutaeffekter till -5 % i USD. Priserna pa standardstal minskade med -7 % och efter mix- och valutaeffekter
uppgick priséandringarna till -8 % i USD. Se tabellen nedan.

Saval rastalsproduktionen som platproduktionen minskade under kvartalet med 2 % respektive 3 % jamfort
med fjarde kvartalet 2010. Anlaggningen i Montpelier var stdngd fér underhallsarbete fran slutet av tredje kvar-
talet till slutet av oktober.

Forséaljningen under fjarde kvartalet 6kade med 17 % jamfért med fjarde kvartalet 2010 och uppgick till 4 207
(3 608) Mkr. Hogre priser svarade for en positiv effekt pa 18 procentenheter, en béttre produktmix fér en posi-
tiv effekt pa 2 procentenheter medan volym- och valutaeffekter svarade fér en negativ effekt p& 3 procenten-
heter.

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till 414 (235) Mkr, en forbattring med 179 Mkr. Valutaférandringar, jam-
fort med fjarde kvartalet 2010, (effekten av att férséljning och inkdp skett till andra kurser 2011 an under 2010)
paverkade resultatet positivt med cirka 25 Mkr. Tack vare ett problemfritt genomfért underhallsarbete pa an-
laggningen i Montpelier, begransades den negativa resultateffekten for kvartalet till cirka 200 Mkr. Resultat-
analysen framgar av nedanstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under fjarde kvartalet paverkades positivt av rérelseresultatet och av ett nagot mins-
kat rérelsekapital och uppgick till 555 (414) Mkr.

Under kvartalet har beslut tagits om nya investeringar pa totalt 18 (20) Mkr. Investeringsutbetalningarna under
kvartalet uppgick till 311 (201) Mkr, varav 257 (184) Mkr avsag strategiska investeringar. Det stdrsta pagaen-
de projektet utgdrs av bygget av en andra hardlinje i Mobile, Alabama fér att 6ka produktionskapaciteten fér
kylda stal med ca 200 kton. Hardlinjen beraknas tas i full drift under andra kvartalet 2012.

Analys 6ver rérelseresultatet Prisanalys Standard- Kylda

kvartal 4/10 till 4/11 Mkr kvartal 3/11 till 4/11 plat stdl  AHSS
Valutaeffekt i rorelseresultatet 25 Prisandring lokal valuta -7% -4% -4%
Pris 650 Andrad produktmix 0% 1% 1%
Volym -45 Valutaférandringar mot USD -1% -2% -2%
Rorliga kostnader -420 Netto prisadndring i USD -8% -5% -5%
Fasta kostnader -44

Ovrigt 13

Forandring av rérelseresultatet 179
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SSAB APAC

2011 2010 2011 2010

Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Forsaljning 708 518 2 811 2326
Rorelseresultat fore avskrivningar 97 19 329 238
Rérelseresultat 96 17 324 232
Rérelsemarginal (%) 14% 3% 12% 10%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) - - 29% 33%
Leveranser (kton) - Kylda stal 30 23 130 100
- AHSS 22 21 84 89

- Standard 0 0 5 27

Operativt kassaflode 151 44 24 162
Lépande investeringar 0 0 -2 -2
Strategiska investeringar -44 -57 -164 -58

Efterfragan under fjarde kvartalet, framst pa kylda stal, var fortsatt god i Kina och Australien, inte minst inom
segmenten Materials Handling och fran stérre anlaggningsmaskiner inom Construction Machinery. Avmatt-
ningen i Kina fortsatte dock for Lifting inom Construction Machinery. Leveranserna av nischprodukter 6kade
med 16 % jamfért med tredje kvartalet 2011 och 6kade med 18 % jamfért med fjarde kvartalet 2010. Leveran-
serna av nischprodukter uppgick till 52 (44) kton och utgjorde 100 (100) % av de totala leveranserna.

Priserna i lokala valutor pa leveranserna av kylda stal var oférandrade jamfért med tredje kvartalet. Priserna i
lokala valutor pa AHSS 6kade med 5 % jamfort med tredje kvartalet och efter mixeffekt och valutaeffekt pa
3 %, uppgick de totala prisandringarna till 8 %. Se tabellen nedan.

Forséljningen 6kade med 37 % jamfért med fjarde kvartalet 2010 och uppgick till 708 (518) Mkr. Hdgre priser
svarade for en positiv effekt pa 10 procentenheter, volymoékningar for en positiv effekt pa 20 procentenheter
samt en battre produktmix inklusive valutaeffekter fér en positiv effekt pa 7 procentenheter.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 96 (17) Mkr, en 6kning med 79 Mkr. Valutaférédndringar, jamfért med
fiarde kvartalet 2010, paverkade resultatet negativt med cirka 5 Mkr. Resultatanalysen framgar av nedansta-
ende tabell.

Det operativa kassaflodet under fjarde kvartalet paverkades positivt av rérelseresultatet och av minskade va-
rulager. Det operativa kassaflédet uppgick till 151 (44) Mkr.

Inga beslut om nya investeringar togs under kvartalet. Det stérsta pagaende projektet utgérs av fardigstall-
ningslinjen i Kunshan, Kina. Linjen kommer att ha kapacitet fér formatering, blastring samt malning och berék-
nas tas i bruk under forsta kvartalet 2012. Investeringen omfattar aven ett forsknings- och utvecklingscenter
som kommer att fokusera pa bearbetning och applikationsutveckling av héghalifasta stal. Investeringsutbetal-
ningarna under kvartalet uppgick till 44 (57) Mkr och avsdg strategiska investeringar.

Analys over rorelseresultatet Prisanalys Kylda

kvartal 4/10 till 4/11 Mkr kvartal 3/11 till 4/11 stdl  AHSS
Valutaeffekt i rérelseresultatet -5 Priséndring lokal valuta 0% 5%
Pris 60 Andrad produktmix -3% 0%
Volym 35 Valutaférandringar 3% 3%
Roérliga kostnader -10 Netto prisandring 0% 8%
Fasta kostnader 2

Ovrigt -3

Forandring av rérelseresultatet 79
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Tibnor
2011 2010 2011 2010
Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Foérsaljning 1699 1 801 7 244 6 696
Rorelseresultat fore avskrivningar 26 29 298 470
Rorelseresultat 15 18 254 421
Rérelsemarginal (%) 1% 1% 4% 6%
Réantabilitet pa sysselsatt kapital (%) - - 14% 22%
Leveranser (kton) 153 158 631 613
Operativt kassaflode 321 172 356 42
Lépande investeringar -14 -21 -32 -47

De totala leveranserna 6kade med 9 % under fjarde kvartalet jamfort med tredje kvartalet 2011, men minska-
de med 3 % jamfort med fjarde kvartalet 2010. Tibnors leveranser av tunnplatsprodukter 6kade jamfért med
tredje kvartalet i ar men minskade jamfért med fjarde kvartalet 2010.

Forséljningen minskade med 6 % jamfort med fjarde kvartalet 2010 och uppgick till 1 699 (1 801) Mkr. Minsk-
ningen forklaras av lagre priser med en negativ effekt pa 3 procentenheter och Iagre volymer med en negativ
effekt pa 3 procentenheter.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till 15 (18) Mkr, en minskning med 3 Mkr. Resultatet paverkades
av en nedskrivning av lager pa 35 (35) Mkr. Resultatanalysen framgar av nedanstaende tabell.

Det operativa kassaflédet under fjarde kvartalet uppgick till 321 (172) Mkr. Det operativa kassaflédet under
fjarde kvartalet paverkades positivt av rérelseresultatet och av minskade lager och kundfordringar.

Under kvartalet har beslut tagits om nya investeringar pa totalt 13 (9) Mkr. Investeringsutbetalningarna under
fjarde kvartalet uppgick till 14 (21) Mkr.

Analys over rorelseresultatet

kvartal 4/10 till 4/11 Mkr
Marginal/volym/mix -15
Fasta kostnader 13
Ovrigt -1
Forandring av rérelseresultatet -3
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Utslappsratter

SSAB EMEAs produktionsanlaggningar i Sverige ingar i det europeiska handelssystemet for utslappsratter av
koldioxid. | december meddelade Naturvardsverket den preliminéra tilldelningen av utslappsratter fér den tred-
je handelsperioden 2013-2020. Tilldelningsforslaget visar pa lagre tilldelning an fér innevarande period. Slut-
giltig tilldelning meddelas senare under 2012.

Handelser efter rapportperiodens slut

For att stérka Idnsamheten i SSAB EMEA, initieras nu ett effektiviseringsprogram for affarsomradet. De vikti-
gaste delarna omfattar en dversyn av strukturen, bland annat innebarande avyttring av icke strategiska till-
gangar, en okad flexibilitet i kosthadsmassan genom en hégre andel av kostnaderna gérs beroende av kapaci-
tetsutnyttjandet samt en allman kostnadsoversyn. Atgarderna kommer att innebéra en neddragning av antalet
tjansteman i Sverige med cirka 10 %. Programmet véntas vara helt genomfért under 2013 och beréknas fran
2014 innebéra en arlig sénkning av kostnadsbasen med cirka 800 Mkr, varav en uthallig strukturell kostnads-
sankning pa 500 Mkr och genom att ytterligare 300 Mkr konverterats fran fasta till rérliga kostnader. Program-
met kommer att ge SSAB EMEA ett mer flexibelt produktionssystem och ha en aterbetalningstid pa mindre an
ett ar.

Utdelning

Styrelsen foreslar arsstdmman en utdelning uppgaende till 2,00 (2,00) kr per aktie motsvarande 648 (648)
MKkr.

Arsstamman

Arsstamman halls den 26 mars 2012 i Stockholm. Arsredovisningen beréknas att distribueras under vecka 12
och kommer att finnas tillgénglig pa bolagets huvudkontor samt pa hemsidan www.ssab.com den fran den 5
mars 2012.

Anmalan till &rsstdmman kan goéras fran och med den 20 februari 2012 till och med den 20 mars 2012 kI
12.00. Anmélan kan géras via SSABs hemsida eller per telefon 08-45 45 760.

Risker och osakerheter
Med avseende pa de statsfinansiella kriserna i Europa och USA féljer 6kade risker och en allman osékerhet.

De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen stér infér med anledning av detta &r relaterade
till dess paverkan pa efterfragan.

For ytterligare information avseende vasentliga risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovis-
ning i arsredovisningen.

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU
och dartill féljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har upprattats i
enlighet med RFR 2 och arsredovisningslagen.

Byte av redovisningsprincip

Koncernen har bytt redovisningsprincip avseende redovisning av de aktuariella vinster/férluster som uppkom-
mer vid faststallandet av pensionsforpliktelsers nuvarde och verkligt varde pa férvaltningstillgangar. Férand-
ringen innebar att rorelseresultatet och resultat efter skatt for jamférelsearet 2010 har férbattrats med 8 Mkr
respektive 5 Mkr.

Koncernen har aven bytt redovisningsprincip vad géller redovisning av investeringsstdd (tax credits) relaterade
till investeringar som ar gjorda i Mobile, Alabama, USA. Bytet av redovisningsprincip innebar att rérelseresulta-
tet for jamférelsedret 2010 har férbattrats med 40 Mkr och resultat efter skatt med 0 Mkr. Samtidigt har en ny

vardering gjorts av de framtida investeringsstéden och dessa ar nu bokade till 542 (55) Mkr i balansrékningen.

Pa grund av en &ndring i RFR 2 har moderbolaget bytt redovisningsprincip vad géller redovisning av koncern-
bidrag. Andringen galler fran och med 1 januari 2011 och jamférelsearet 2010 har justerats. Erhallna och |am-
nade koncernbidrag redovisas nu som finansiell intékt respektive kostnad i resultatrdkningen mot att tidigare
redovisats direkt i eget kapital. Férandringen av redovisningsprincip innebar att resultat efter skatt i moderbo-
laget, for jamforelsearet 2010, har férsamrats med 56 Mkr.
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For detaljer kring effekterna av de &ndrade redovisningsprinciperna, se sid 22.

Granskningsrapport
Denna bokslutskommuniké har inte varit f{éremal fér revisorernas granskning.

Stockholm den 9 februari 2012

Martin Lindqvist
VD och koncernchef

14 SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429



SSAB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2011

Koncernens resultatrdkning

2011 2010 2011 2010

Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Forséljning 10898 10205 44640 39883
Kostnad fér salda varor -10 488 -9494 -39859 -35928
Bruttoresultat 410 711 4781 3 955
Forsaljnings- och administrationskostnader -700 -816 -2 926 -2 834
Ovriga rorelseintékter och -kostnader 1) 328 41 613 -46
Intressebolag, resultat efter skatt 12 9 44 57
Roérelseresultat 50 -55 2512 1132
Finansiella intékter 11 -12 35 30
Finansiella kostnader -159 -83 -549 -432
Periodens resultat efter finansnetto -98 -150 1998 730
Skatt 22 31 -438 39
Periodens resultat efter skatt fér kvarvarande verksamhet -76 -119 1560 769
Periodens resultat efter skatt fér avvecklad verksamhet 2) - - - -164
Periodens resultat efter skatt -76 -119 1560 605
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktieadgare -76 -120 1560 557
- innehav utan bestdmmande inflytande - 1 - 48
Nyckeltal 2011 2010 2011 2010
kv 4 kv 4 helar helar
Rorelsemarginal (%) 0 -1 6 3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fére skatt (%) - - 5 2
Réantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - 5 2
Resultat per aktie (kr) 3) -0,23 -0,37 4,82 1,72
- varav fér kvarvarande verksamhet (kr)3) -0,23 -0,37 4,82 2,23
Eget kapital per aktie (kr) 94,98 92,08 94,98 92,08
Soliditet inkl innehav utan bestdmmande inflytande(%) 49 49 49 49
Nettoskuldsattningsgrad (%) 60 59 60 59
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 323,9 323,9 323,9 323,9
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 323,9 323,9 323,9 323,9
Antal anstallda vid periodens slut 9107 8 790 9107 8 790

Perioderna har justerats till f6ljd av &ndrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.

1) | kvartalets utfall ingar frAmst reavinst pa forsaljning av utslappsréatter pa 270 (1) Mkr, valutakurseffekt pa rérelsefordringar/- skulder med 7 (30) Mkr samt
erhallet investeringsstdd i Alabama med 10 (18) Mkr.

2) Den avvecklade verksamheten avser den under 2008 avyttrade rérverksamheten i Nordamerika. Kostnaden 2010 avser garantidtaganden gentemot
kdparen avseende skatt.

3) Det finns inga utestaende aktieinstrument, vilket innebér att nagon utspédning inte &r aktuell.
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Koncernens rapport éver totalresultat

2011 2010 2011 2010
Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Periodens resultat efter skatt -76 -119 1560 605
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser 194 440 482 -1759
Kassaflédessakringar 225 96 -102 181
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -74 -144 -155 599
Aktuariella vinster och férluster -2 -10 -2 -10
Andel i intressebolags och joint ventures évrigt totalresultat -9 0 -18 0
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat -38 16 69 -202
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 296 398 274 -1191
Summa totalresultat fér perioden 220 279 1834 -586
Varav tillhérigt:
- moderbolagets aktiedgare 220 277 1834 -631
- innehav utan bestammande inflytande 0 2 0 45

Perioderna har justerats till féljd av andrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.

Rapport éver férandringar i eget kapital f6r koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovriga Innehav utan
Aktie- tillskjutna Balanserat bestdmmande  Totalt eget

Mkr kapital medel  Reserver resultat Summa inflytande kapital

Eget kapital 1 januari 2010 2851 9944 -916 18962 30 841 161 31002

Justering ingaende balans,

omrakningsdifferens 53 -53 - -

Justering ingaende balans,

andring redovisningsprincip 3 -60 -57 -57

Justerat eget kapital 1 januari

2010 2851 9944 -860 18849 30784 161 30 945

Foérandringar 1/1-31/12 2010

Totalresultat fér perioden -1 181 550 -631 45 -586

Utdelning -324 -324 -15 -339

Eget kapital 31 december 2010 2851 9944 -2 041 19075 29829 191 30 020

Foérandringar 1/1-31/12 2011

Totalresultat fér perioden 275 1559 1834 1834

Utdelning till innehav utan be-

stammande inflytande - -45 -45

Forvarv av innehav utan be-

stdmmande inflytande 1) -3 -244 -247 -146 -393

Utdelning -648 -648 - -648
_Eget kapital 31 december 2011 2 851 9 944 -1769 19742 30768 - 30 768

Antalet aktier uppgar till 323 934 775 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
1) I maj 2011 férvarvades minoriteten i Tibnor.
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Koncernens balansréakning

31 dec 31 dec 1 jan
Mkr 2011 2010 2010
Tillgangar
Goodwill 18 911 18643 19701
Ovriga immateriella tillgangar 3638 4 309 5374
Materiella anlaggningstillgangar 18 693 17 063 17137
Andelar i intressebolag 349 395 348
Finansiella anlaggningstillgangar 106 77 55
Uppskjutna skattefordringar 1) 702 160 164
Summa anléggningstillgangar 42 399 40647 42779
Varulager 11 687 11 389 8 221
Kundfordringar 5734 5057 4435
Aktuella skattefordringar 381 742 667
Ovriga kortfristiga fordringar 1590 1905 665
Likvida medel 1648 1314 3 652
Summa omséttningstillgangar 21 040 20407 17640
Summa tillgangar 63439 61054 60419
Eget kapital och skulder
Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 30 768 29829 30784
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 191 161
Summa eget kapital 30 768 30020 30945
Uppskjutna skatteskulder 4919 4952 5283
Ovriga langfristiga avsattningar 298 256 551
Forutbetalda intakter 1) 543 55 56
Langfristiga ranteb&rande skulder 16 940 16 786 14 878
Summa langfristiga skulder 22700 22049 20768
Kortfristiga rantebarande skulder 3607 2977 3998
Aktuella skatteskulder 188 200 96
Leverantoérsskulder 4 296 4048 3063
Ovriga kortfristiga skulder 1880 1760 1549
Summa kortfristiga skulder 997 8 985 8 706
Summa eget kapital och skulder 63439 61054 60419

Perioderna har justerats till féljd av a&ndrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.

1) Av den uppskjutna skattefordran utgdr 542 (55) Mkr en vardering av de framtida investeringsstdden avseende investeringar i Alabama, USA.

Da stéden &nnu inte kan bokféras som intakt har en motsvarande skuld bokférts som Langfristiga forutbetalda intékter.

SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com.

Org.nr. 556016-3429
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Kassafléde
2011 2010 2011 2010
Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Rorelseresultat 50 -55 2512 1132
Justering fér av- och nedskrivningar 627 592 2345 2451
Justering for dvriga icke kassamassiga poster 40 14 99 -120
Erhallna och betalda rantor -179 -104 -481 -392
Betald skatt 337 -167 -140 -167
Forandring av rérelsekapital 1329 -500 -827 -2 852
Kassaflode fran I6pande verksamhet 2204 -220 3508 52
Investeringsutbetalningar =791 -652 -3 111 -2011
Forvarv av rérelser och andelar 3 - -99 -
Avyttrade rorelser och andelar 1) - -503 - -559
Ovrig investeringsverksamhet -31 19 -29 57
Kassaflode fran investeringsverksamhet -819 -1 136 -3 239 -2513
Utdelning - - -648 -324
Foréndring av 1an -890 3273 518 1428
Foérandring av finansiella placeringar 52 -1 029 511 -1 029
Forvarv innehav utan bestimmande inflytande 2) - - -393 -
Ovrig finansieringsverksamhet 44 -356 80 48
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -794 1888 68 123
Periodens kassafléde 591 532 337 -2 338
Likvida medel vid periodens bdrjan 1039 790 1314 3 652
Kursdifferens i likvida medel 18 -8 -3 0
Likvida medel vid periodens slut 1648 1314 1648 1314

Perioderna har justerats till f6ljd av andrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.

1) Under 2010 utbetalades garantiadtaganden avseende skatt gentemot kdparen av rérverksamheten.

2) I maj 2011 férvarvades minoriteten i Tibnor.
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Affarsomradenas forsaljning, resultat och réntabilitet pa sysselsatt kapital
Foérsaljning Forsaljning, extern Rorelseresultat  Rantabilitet pa
4) sysselsatt kapi-
tal (%)3,4)

2011 2010 Férandring 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Mkr helar  helar i % i %2) helar helar helar helar  helar  helar
SSAB EMEA 23768 21428 11% 14% 17849 16536 649 373 4 3
SSAB Americas 17099 14 581 17% 29% 16933 14498 2109 1169 27 16
SSAB APAC 2811 2326 21% 29% 2 811 2326 324 232 29 33
Tibnor 7244 6696 8% 10% 7 047 6 523 254 421 14 22
Avskrivning -758  -870
pa 6vervarden 1)
Ovrigt -6282 -5148 -66  -193 - -
Total 44640 39883 12% 19% 44640 39883 2512 1132 5 2

1) Avskrivningar pa dvervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO.

2) Justerat for férandringar i valutakurser.

3) SSAB Americas avkastning &r beradknad exklusive évervarden. Inklusive dvervarden &r avkastningen 4 % respektive 1 %.
4) Perioderna har justerats till féljd av &ndrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.

Koncernens resultat per kvartal

Mkr 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10 2/10 3/10 4/10 1/11 2/11 3/11 4/11
Forsaljning 8035 6583 6936 8284 8865 10911 9902 10205 11056 11769 10917 10898
Rorelsens kost-

nader 7499 -6911 -7269 -7252 -8089 -9594 -8997 -9677 -9868 -9900 -9826 -10233
Avskrivningar -652 -633 -611 -610 -611 -630 -618 -592 -572 -561 -585 -627
Intressebolag -18 9 8 8 7 29 12 9 5 23 4 12
Finansnetto -81 -144 -162 -82 -85 -84 -138 -95 -112 -144 -110 -148
Resultat efter

finansnetto -215 -1096 -1098 348 87 632 161 -150 509 1187 400 -98

Perioderna 2010 och 2011 har justerats till f6ljd av &ndrade redovisningsprinciper.

Forséljning per kvartal och affairsomrade

Mkr 1/09 2/09 3/09 4/09 110 2/10 3/10 4/10 1/11 2/11 3/11 4/11
SSAB EMEA 4414 3551 3168 4119 4836 5678 5194 5720 6071 6386 5491 5820
SSAB Americas 2566 1943 2909 3295 3142 4037 3794 3608 3984 4403 4505 4207
SSAB APAC 427 492 341 323 589 688 531 518 690 788 625 708
Tibnor 1578 1319 1122 1267 1474 1834 1587 1801 1951 1957 1637 1699
Ovrigt -950 -722 -604 -720 -1176 -1326 -1204 -1442 -1640 -1765 -1341 -1536
Férséljning 8035 6583 6936 8284 8865 10911 9902 10205 11056 11769 10917 10898

Rorelseresultat per kvartal och affairsomrade

Mkr 1/09 2/09 3/09 4/09 1/10 2/10 3/10 4/10 1/11 2/11 3/11 4/11
SSAB EMEA -43 -757 -1078 185 214 338 -109 -70 236 664 -3 -248
SSAB Americas 1 -107 327 374 137 342 455 235 383 651 661 414
SSAB APAC 13 62 8 -13 10 96 109 17 102 67 59 96
Tibnor -82 -12 62 -6 79 188 136 18 128 99 12 15
Avskrivningar pa

Overvarden 1) -263 -248 -222 -209 -223 -233 -212 -202 -189 -183 -189 -197
Ovrigt 240 110 -33 99 -46 -15 -79 -53 -39 32 -29 -30
Rorelseresultat -134 -952 -936 430 171 716 300 -55 621 1330 511 50

Perioderna 2010 och 2011 har justerats till f6ljd av &ndrade redovisningsprinciper.
1) Avskrivningar pa dvervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO.
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Moderbolagets resultatrakning

2011 2010 2011 2010

Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Bruttoresultat 0 0 0 0
Administrationskostnader -71 -51 -219 -202
Ovriga rorelseintikter/kostnader 1) 288 23 374 1925
Rorelseresultat 217 -28 155 1723
Utdelning fran dotterbolag 8 8 266 98
Finansnetto 79 -99 -23 -308
Resultat efter finansnetto 304 -119 398 1513
Bokslutsdispositioner 33 -42 33 -42
Skatt -87 38 -40 118
Resultat efter skatt 250 -123 391 1589

Perioderna har justerats till féljd av a&ndrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.

1) | resultatet 2010 ingar vinst vid foérséljning av SSAB Tunnplat till SSAB Oxelésund med 2 010 Mkr, vilket var ett forsta steg i den
fusion av de tva dotterbolagen som skedde i januari 2011. | dvriga rérelseintakter ingar vinst vid férséljning av utsléappsratter med
269 (-) Mkr. Salda utslappsratter redovisas i det operativa resultatet i SSAB EMEA.

Moderbolagets rapport éver totalresultat

2011 2010 2011 2010
Mkr kv 4 kv 4 helar helar
Resultat efter skatt 250 -123 391 1589

Ovrigt totalresultat

Sé&kring av valutarisk i utlandsverksamhet -74 -144 -155 599
Kassaflédessakringar -9 0 -13 0
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 22 38 44 -157
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -61 -106 -124 442
Summa totalresultat for perioden 189 -229 267 2 031

Perioderna har justerats till féljd av &ndrade redovisningsprinciper, for detaljer se sid 22.

Moderbolagets balansrakning

31dec  31dec

Mkr 2011 2010
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 1) 39282 38818
Ovriga omséttningstillgangar 14463 12647
Likvida medel 999 843
Summa tillgangar 54744 52308
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 3753 3753
Fritt eget kapital 26853 27234
Summa eget kapital 30606 30987
Obeskattade reserver 661 694
Langfristiga skulder och avsattningar 15138 16456
Kortfristiga skulder och avsattningar 8 339 4171
Summa eget kapital och skulder 54744 52 308

1) I maj 2011 férvarvades minoriteten i Tibnor fér 393 Mkr.
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Produktion och leveranser

Kton 1/09 2/09 3/09  4/09 1/10 2/10  3/10 4/10  1/11 2/11 3/11 4/11
Rastalsproduktion

- SSAB EMEA 492 418 233 744 874 941 739 864 943 957 612 741
- SSAB Americas 280 278 514 594 585 599 583 567 631 624 607 556
- Totalt 772 696 747 1338 1459 1540 1322 1431 1574 1581 1219 1297
Platproduktion 1)

- SSAB EMEA 372 441 285 652 738 764 505 713 765 755 506 591
- SSAB Americas 260 262 477 564 558 553 545 553 592 579 563 537
- Totalt 632 703 762 1216 1296 1317 1050 1266 1357 1334 1069 1128
Platleveranser

- SSAB EMEA 344 341 295 495 547 600 401 486 571 556 418 455
- SSAB Americas 308 319 510 577 565 610 583 598 623 628 612 579
- SSAB APAC 26 25 25 33 70 58 44 44 57 64 46 52
- Totalt 678 685 830 1105 1182 1268 1028 1128 1251 1248 1076 1086
déarav

- AHSS, SSAB EMEA 2) 64 71 59 88 111 130 103 120 140 158 109 117
- Kylda stal, SSAB EMEA 63 29 29 46 59 75 58 77 93 86 78 73
- AHSS, SSAB Americas 2) 45 40 99 192 86 79 93 126 117 103 129 100
- Kylda stal, SSAB Americas 25 23 29 31 40 51 41 46 53 51 42 50
- AHSS, SSAB APAC 2) 11 10 11 14 19 26 23 21 24 22 16 22
- Kylda stal, SSAB APAC 15 15 13 19 25 31 21 23 32 39 29 30
- Totalt nischprodukter 223 188 240 390 340 392 339 413 459 459 403 392

1) Inklusive legovalsning.
2) AHSS=Avancerade hoghallfasta stal.

Kénslighetsanalys

Den ungefarliga helarseffekten pa resultatet efter finansnetto och resultat per aktie av férandringar av vasent-
liga faktorer framgar av nedanstaende kanslighetsanalys.

Foérand- Resultateffekt, Effekt pa resultat

ring, % Mkr per aktie, kr 2)

Platpris — stalrérelsen 10 3 800 8,65
Volym — stalrérelsen 10 430 1,00
Malmpriser 10 500 1,15
Kolpriser 10 330 0,75
Skrotpriser 10 690 1,55
Réantesats 1 %-enhet 130 0,30
Kronindex 1) 5 370 0,85

1) Beraknat pa SSABs exponering utan valutasakringar. Om kronan férsvagas innebdr detta en positiv effekt.

2) Raknat pa 26,3 % i skatt.

SSAB AB(publ), Box 70,

101 21 Stockholm

www.ssab.com. Org.nr
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Effekter av byte redovisningsprincip - koncernen

Koncernen har bytt redovisningsprincip avseende redovisning av de aktuariella vinster/férluster som uppkom-
mer vid faststéllandet av pensionsférpliktelsers nuvarde och verkligt varde pa forvaltningstillgangar. Byte av
redovisningsprincip har skett da bedémningen &r att den nya principen ger en mer réattvisande bild samt ar ett
led i att anpassa redovisningsprinciperna till kommande éndringar i IAS 19. Aktuariella vinster/f6rluster redovi-
sades tidigare direkt i resultatrakningen men fran och med rakenskapsaret 2011 redovisas dessa i Ovrigt total-
resultat. Férandringen innebar att rérelseresultatet och resultat efter skatt for jamfoérelsearet 2010 har forbatt-
rats med 8 Mkr respektive 5 Mkr.

Koncernen har aven bytt redovisningsprincip vad géller redovisning av investeringsstdd (tax credits) relaterade
till investeringar som ar gjorda i Mobile, Alabama, USA. Tidigare har dessa stdd redovisats som Uppskjutna
skattefordringar. Varderingsférandringar har redovisats i resultatrakningen som Skatt. Fran och med 2011 re-
dovisar koncernen detta, i enlighet med IAS 20, som ett statligt stdd bland Ovriga rérelseintékter. Stédet som
utgar om vissa forutsattningar ar uppfylida, relaterade till minimiantal anstéallda och krav pa viss [6neniva, re-
gleras genom att avdrag far ske i den delstatsskatt som annars skulle betalats, men stddet i sig &r avsett att
premiera investeringar och sysselsattning i delstaten, varfér bedémningen ar att den nya principen ger en mer
rattvisande bild. De berdknade framtida stéden redovisas som en Férutbetald intdkt samtidigt som en Upp-
skjuten skattefordran bokférs avseende den berdknade framtida skattereduktionen. Vardeférandringar redovi-
sas pa dessa konton i balansrékningen, utan effekt i resultatrékningen. | takt med att villkoren for stédet upp-
fylls, bokas det som en Ovrig rérelseintékt i resultatrékningen. Bytet av redovisningsprincip ger netto ingen
resultateffekt for jamforelseéret 2010, men forbattrar rérelseresultatet med 40 Mkr samtidigt som skattekost-
naden férsdmras med motsvarande belopp.

Koncernens resultatriakning — justerad 2010

Effekter Effekter
Enl. nya
Enl. tidiga- princi-
re princi- Inves- Enl. nya | Enl. tidigare Inves- per,
per, kv 4 terings-  principer, principer, terings- helar
Mkr 2010 Pensioner stod kv 42010 | helar2010  Pensioner stéd 2010
Forsaljning 10 205 10 205 39 883 39 883
Kostnad fér salda varor -9 504 10 -9 494 -35 938 10 -35 928
Bruttoresultat 701 10 71 3945 10 3955
Forsaljnings- och administrationskostna-
der -814 -2 -816 -2 832 -2 -2 834
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 23 18 a1 -86 40 -46
Intressebolag, resultat efter skatt 9 9 57 57
Rorelseresultat -81 8 18 -55 1084 8 40 1132
Finansiella intakter -12 -12 30 30
Finansiella kostnader -83 -83 -432 -432
Periodens resultat efter finansnetto -176 8 18 -150 682 8 40 730
Skatt 52 -3 -18 31 82 -3 -40 39
Periodens resultat efter skatt for
kvarvarande verksamhet -124 5 -119 764 5 769
Periodens resultat efter skatt fér avveck-
lad verksamhet - - -164 -164
Periodens resultat efter skatt -124 5 -119 600 5 605
Varav hanforligt till:
- moderbolagets aktieagare -125 5 -120 552 5 557
- innehav utan bestdmmande inflytande 1 1 48 48
Nyckeltal - justerade 2010
Enl. tidigare Enl. nya | Enl. tidigare Enl. nya
principer,  principer, principer,  principer,
kv 42010 kv 42010 helar 2010  helar 2010
Rorelsemarginal (%) -1 -1 3 3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt (%) - - 2 2
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - 2 2
Resultat per aktie (kr) 3) -0,39 -0,37 1,70 1,72
- varav for kvarvarande verksamhet (kr)3) -0,39 -0,37 2,21 2,23
Eget kapital per aktie (kr) 92,26 92,08 92,26 92,08
Soliditet inkl innehav utan bestdmmande inflytande(%) 49 49 49 49
Nettoskuldséattningsgrad (%) 58 59 58 59
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Koncernens rapport éver totalresultat — justerad 2010

Effekter Effekter
Enl. tidi-
gare Enl. nya
Enl. tidigare Inves- Enl. nya | principer, Inves- principer,
principer, terings-  principer, helar terings- helar
Mkr kv 42010  Pensioner stod kv 42010 2010 Pensioner stod 2010
Periodens resultat efter skatt -124 5 -119 600 5 605
Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsdifferenser 4441 -1 440 -1762 3 -1 759
Kassaflodesséakringar 96 96 181 181
Sakring av valutarisk i utlandsverk-
samhet -144 -144 599 599
Aktuariella vinster/férluster pensioner 0 -10 -10 -10 -10
Andel i intressebolags- och joint
ventures dvrigt totalresultat 0 0
Skatt hanforligt till 6vrigt totalresultat 13 3 16 -205 3 -202
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt 406 -7 -1 398 -1187 -7 3 -1 191
0
Summa totalresultat fér perioden 282 -2 -1 279 -587 -2 3 -586
Varav hanférligt till:
- moderbolagets aktiedgare 280 -2 -1 277 -632 -2 3 -631
- innehav utan bestdmmande infly-
tande 2 2 45 45
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Koncernens balansrakning — justerad 2010

Effekter Effekter
Enl nya Enl nya
princi- | Enl tidigare princi-
Enl tidigare Inves- per, principer, Inves- per,
principer, terings- 1jan 31 dec terings- 31 dec
Mkr 1jan 2010  Pensioner stod 2010 2010  Pensioner stod 2010
Tillgangar
Goodwill 19 701 19 701 18 643 18 643
Ovriga immateriella tillgangar 5374 5374 4309 4 309
Materiella anlaggningstillgangar 17 137 17 137 17 063 17 063
Andelar i intressebolag 348 348 395 395
Finansiella anlaggningstillgangar 55 55 77 77
Uppskjutna skattefordringar 164 0 164 159 1 160
Summa anléaggningstillgangar 42 779 0 42779 40 646 1 40 647
Summa omsiéttningstillgdngar 17 640 17 640 20 407 20 407
Summa tillgdngar 60 419 0 60 419 61 053 1 61 054
Eget kapital och skulder
Eget kapital for aktiedgarna
i bolaget 30 841 -1 -56 30 784 29 885 -1 -55 29 829
Innehav utan bestdmmande
inflytande 161 161 191 191
Summa eget kapital 31002 -1 -56 30 945 30 076 -1 -55 30 020
Uppskjutna skatteskulder 5283 5283 4 952 4 952
Ovriga langfristiga avsattningar 550 1 551 254 2 256
Langfristiga ranteb&rande skulder 14 878 14 878 16 786 16 786
Forutbetalda intakter - 56 56 - 55 55
Summa langfristiga skulder 20 711 1 56 20 768 21992 2 55 22 049
Summa kortfristiga skulder 8 706 8 706 8 985 8 985
Summa eget kapital och skulder 60 419 0 60 419 61 053 1 61 054
Koncernens kassafléde — justerad 2010
Effekter Effekter
Enl nya
Enl tidigare Inves- princi- | Enl tidigare Inves- Enl nya
principer, terings- per, kv 4 principer, terings-  principer,
Mkr kv 42010 Pensioner stéd 2010 | helar 2010  Pensioner stod helar 2010
Rérelseresultat -81 8 18 -55 1084 8 40 1132
Justering for av- & nedskrivningar 592 592 2451 2451
Justering for 6vriga icke kas-
samassiga poster 22 -8 14 -112 -8 -120
Erhallna och betalda réntor -104 -104 -392 -392
Betald skatt -149 -18 -167 -127 -40 -167
Forandring av rérelsekapital -500 -500 -2 852 -2 852
Kassaflode fran I6pande verk-
samhet -220 - - -220 52 - - 52
Kassafl6de fran investerings-
verksamhet -1 136 -1 136 -2513 -2513
Kassaflode fran finansierings-
verksamhet 1888 13888 1283 123
Periodens kassafléde 532 532 -2 338 -2 338
Likvida medel vid periodens bérjan 790 790 3652 3652
Kursdifferens i likvida medel -8 -8 0 0
Likvida medel vid periodens slut 1314 - - 1314 1314 - - 1314
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Moderbolagets resultatrakning — justerad 2010

Enl. tidiga- Effekter Enl. nya | Enl. tidigare Effekter Enl. nya

re principer  koncern- principer principer koncern- principer
Mkr kv 4 2010 bidrag kv 42010 helar 2010 bidrag helar 2010
Bruttoresultat 0 0 0 0
Administrationskostnader -51 -51 -202 -202
Ovriga rérelseintakter/-kostnader 23 23 1925 1925
Rorelseresultat -28 -28 1723 1723
Utdelning fran dotterbolag 8 8 98 98
Finansnetto -24 -75 -99 -233 -75 -308
Resultat efter finansnetto -44 -75 -119 1588 -75 1513
Bokslutsdispositioner -42 -42 -42 -42
Skatt 19 19 38 99 19 118
Resultat efter skatt -67 -56 -123 1645 -56 1589
Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet — justerad 2010

Enl. tidigare Effekter Enl.nya | Enl. tidigare Effekter Enl. nya

principer kv koncern- principer principer koncern- principer
Mkr 42010 bidrag kv 42010 helar 2010 bidrag helar 2010
Periodens resultat efter skatt -67 -56 -123 1645 -56 1589
Ovrigt totalresultat
Sékring av valutarisk i utlandsverksamhet -144 -144 599 599
Skatt hanforligt till sékring av valutarisk i
utlandsverksamhet 38 38 -157 -157
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -106 -106 442 442
Summa totalresultat fér perioden -173 -56 -229 2087 -56 2031

Moderbolagets egna kapital har dock inte &ndrats pa grund av principféréandringen eftersom koncernbidrag enligt tidigare princip redovi-

sades som avdrag direkt i det egna kapitalet.
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For ytterligare information:

Helena Stalnert, Informationsdirektor Tel. 08 - 45 45 734
Catarina lhre, Director, Investor Relations, Tel. 08 - 45 45 729

Rapport for forsta kvartalet 2012:
Rapport for forsta kvartalet 2012 publiceras den 27 april 2012.

SSAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Besbdksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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