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Allenex och 2011 i korthet

AFFARSIDE

Allenex ar ett life science-bolag som utvecklar, tillverkar,
marknadsfér och saljer hogkvalitativa produkter som méjlig-
gor sakrare transplantationer med battre resultat.

VISION

Att inom sitt segment vara en ledande aktér med en bred
produktportfdlj som léser stora medicinska problem. Utover
befintliga produkter fér diagnostik och matchning inom
organtransplantation och hematopoetisk stamcellstransplan-
tation erbjuda ett kompletterande sortimentet av produkter
som Okar méjligheterna till framgingsrika transplantationer.
Allenex produkter ska vara ett férstahandsval fér sjukhus,
kliniker och laboratorier.

STRATEGI

Allenex ska vara en ledande global aktér inom transplanta-

tionsomradet och fokusera pa tillvixt och lénsamhet genom:

+ Organisk tillvaxt av befintlig produktportfélj och produkter
under utveckling frdn egen FoU

+ Geografisk expansion och 6kade marknadsandelar

« Inlicensiering av produkter inom transplantation

« Distributionsavtal

» Forvirvav bolag och produkter inom transplantation

Okar dgandet av
Olerup International
(till 75%)

Beslut om ny strategisk
inriktning

Nytt bolagsnamn

Distributionsavtal for
HLA-typning genom SBT-
teknologin

- m
'

Forvary av ytterligare
55% av AbSorber

Okar dgandet av

Forvarv av Olerup SSP Olerup Inc. (till 50%)

LANGSIKTIGA MAL NYCKELTAL, KONCERNEN

. . I R . Hels Hels Hel
Allenex overgripande lingsiktiga mal ar att skapa tydliga _ jan dee jan - dec jan - dec
aktiedgarvirden genom att bygga ett framgangsrikt globalt 201 2000 200

transplantationsbolag med stark tillvixt och god 16nsamhet. Nettoomsattning, Tkr %8712 80509 83219
Rérelseresultat, Tkr -88093 -8 095 18718
Eget kapital per aktie, kr 1,85 33,43 34,71
FINANSIELLA MAL )
Solditet, % 54 69 68
Allenex finansiella mal dr att under en konjunkturcykel Antal anstillda vid periodens slut 54 52 4

Olerup International AB ingdr i koncernen fran och med den 1 juni 2011.

6ka omsittningen fér koncernen med i genomsnitt minst
10 procent per ar med en rérelsemarginal pé’\ EBIT-niva som Olerup Inc. ingér i koncernen frén och med den 1 mars 2010.

Overstiger 20 procent.

ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



2011 i korthet

Ny gemensam lokal, nytt bolagsnamn,
ny VD och ny funktionsanpassad
organisation

Nytt globalt distributionsavtal

Storre dgande i forsaljningsleden

Emission for att starka den finansiella
stéllningen

Renodling av verksamheten

Stark tillvdxt under dret men stora ned-
skrivningar paverkar resultatet

1. NY GEMENSAM LOKAL, NYTT BOLAGSNAMN, NY VD

OCH NY FUNKTIONSANPASSAD ORGANISATION

Ny gemensam lokal

Under april och maj genomférdes flytten till nya gemen-
samma lokaler pd Kungsholmen i Stockholm. Olerup SSP flyt-
tade frin Saltsjobaden och AbSorber frdn Novum i Huddinge,
medan moderbolaget flyttade frdn Drottninggatan i Stock-
holm. Hela den svenska delen av koncernen dr dirmed samlad
pa ett stille, vilket ger méjlighet till battre kostnadskontroll,
snabbare beslutsvigar och underldttar samarbetet internt.

Nytt bolagsnamn

I juni bytte LinkMed AB namn till Allenex AB. Namnbytet
skedde for att markera att verksamhetens huvudinriktning
nu hade dndrats fran investeringsverksamhet till transplan-
tationsdiagnostik.

Ny VD

Den 25 maj utsdgs Anders Karlsson till ny VD foér Allenex.
Han kom nérmast frdn befattningen som VD fér dotterbola-
get AbSorber AB och eftertridde foretagets grundare Ingemar
Lagerlof som limnade foretaget efter 13 4r, varav de senaste
fem dren som VD.

Ny funktionsanpassad organisation

En ny funktionsanpassad organisation inrattades efter som-
maren med direktrapportering till VD frdn cheferna fér de
viktigaste funktionerna och fér siljbolagen Olerup GmbH och
Olerup Inc. VD-funktionen fér moderbolaget och dotterbolagen
AbSorber och Olerup SSP samlades i en person i och med att
Olle Olerup i juli limnade sin operativa tjanst som VD for
Olerup SSP. Detta skedde nastan exakt tre ar efter det att han
sdlde det bolag han startade f6r narmare 20 &r sedan.

Las mer om organisationen pa sid 9.

ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX

2. NYTT GLOBALT DISTRIBUTIONSAVTAL

I maj tecknades via Olerup SSP ett exklusivt férsiljnings-
avtal med det australiensiska foretaget Conexio Genomics.
Avtalet giller produkter for HLA-typning med SBT-metoden
(sekvensbaserad typning). Allenex fick dédrmed ett dnnu
bredare produktutbud mot transplantationsmarknaden.

Conexios produktlinje férvéntas bli ett starkt komplement
till den HLA-typningsteknik som utvecklats av Olerup SSP.
Olerup SSP och Conexio har ocksd kommit 6verens om att
gemensamt utveckla nya HLA-typningsprodukter.

Léas mer om produktportféljen pa sidorna 13-14.

3. STORRE AGANDE | FORSALJNINGSLEDEN

I maj férvarvade Allenex NorDiags andel i Olerup Internatio-
nal AB med det helidgda dotterbolaget Olerup GmbH. Allenex
kontrollerar efter affiren 75 procent av det europeiska silj-
bolaget. Savil forsaljning som vinst konsolideras i koncernen
frin och med den 1 juni 2011. De resterande 25 procenten av
Olerup International AB dgs av SSP Primers AB.

Olerup GmbH ansvarar foér foérsdljningen till samtliga
marknader utanfér Nord- och Sydamerika. Direktférsiljning
sker i Tyskland, Osterrike, Slovenien och Norden medan res-
terande del sker genom ett 30-tal distributérer. Olerup GmbH
svarar for cirka 75 procent av koncernens totala forsiljning.

Genom férvirvet okas kontrollen av verksamheten ut till
slutkund och till 4terférsiljare. Det blir ocks4 littare att svara
pé férandringar i marknaden.

Lé4s mer om marknadsféring och forsiljning pa sidorna 14-15.

4 EMISSION FOR ATT STARKA DEN
FINANSIELLA STALLNINGEN

Den 20 september beslutatade styrelsen att genomféra en
nyemission om hogst 154,7 Mkr med féretradesratt for befint-
liga aktiedgare. Foretridesemissionen var garanterad genom
teckningsforbindelser och garantidtaganden fran Allenex tvd
storsta aktiedgare samt en extern garant. Emissionen skedde
pa basis av ett bemyndigande av aktiedgarna pa den extra
bolagsstimma som holls den 7 september.

I nyemissionen, som avslutades den 21 oktober, tecknades
med och utan foretradesritt 63,3 procent av emissionen. Genom
nyemissionen minskades samtidigt Allenex konvertibel ("KV1”)
med totalt 44,1 Mkr nominellt di konvertibeldgarna gavs
moijlighet att kvitta sina fordringar mot nya aktier i emissionen.

Garantikonsortiet kom att teckna resterande 36,7 procent
i nyemissionen vilket innebar att bolaget tillférdes kontanta
medel om 108,6 Mkr fére emissionskostnader. Totalt 6kade
Allenex aktiekapital med 103 104 384 kronor till 120 288 448
kronor. Antalet aktier 6kade med 103 104 384 till 120 288 448.

Bud med anledning av budplikt

Den under hésten genomférda nyemissionen medférde att
Allenextvastorstadgare, Mohammed Al Amoudioch FastPart-
ner AB (publ), vardera uppnadde ett 4gande 6ver 30 procent



av aktierna och résterna och darmed 6verskred griansen for
budplikt. Genom Xenella Holding AB, gemensamt dgt av
Mohammed Al Amoudi och FastPartner AB (publ), lamna-
des i slutet av november ett offentligt uppképserbjudande till
Allenex samtliga aktiedgare om 1,50 kronor kontant per aktie.
Erbjudandet virderade samtliga utestdende aktier i Allenex
till cirka 180,4 Mkr.

Styrelsen for Allenex AB rekommenderade enhilligt aktie-
dgarna i Allenex att inte acceptera Xenella Holdings upp-
kopserbjudande. Oscar Ahlgren och Sven-Olof Johansson
deltog inte nir detta beslut togs. Styrelsen grundade sin upp-
fattning om erbjudandet fran Xenella Holding p& en samlad
bedémning av faktorer som styrelsen ansig relevanta fér en
utvirdering av erbjudandet, inkluderande Allenex nuvarande
stillning, den omstrukturering av verksamheten som har
skett, antaganden om bolagets férvintade framtida utveckling
och potential samt dértill relaterade méjligheter och risker.
Bedémningen grundade sig dven pi ett virderingsutlitande
fran KPMG.

Vid utgangen av anmailningsperioden i januari 2012 hade
budet accepterats av innehavare till sammanlagt 11 174 755
aktier i Allenex, motsvarande 9,3 procent av aktierna och
résterna i bolaget.

Inlésen av konvertibler

I november riktade Bolaget ett erbjudande till konvertibel-
innehavare om fértidsinlésen av Allenex konvertibel (*KV1”)
till 100 procent av nominell kurs, motsvarande 30 kronor per
konvertibel. Konvertibelinnehavare representerande 33,1 Mkr
valde att acceptera erbjudandet, varefter bolagets utestdende
konvertibelskuld ("KV1”) uppgar till 7,7 Mkr. Utbetalning av
inlésenlikviden skedde i mitten av januari 2012.

5.RENODLING AV VERKSAMHETEN

Under 4aret fortsatte det arbete med att renodla koncernens
verksamhet mot transplantation som Allenex styrelse beslu-
tade under 2010.

Under 2011 har Allenex avyttrat sina innehav i NovaHep,
OrtoWay och Recopharmatill igare som taransvar férden fort-
satta finansieringen av utvecklingsarbetet. Innehavet i IMED
haroverlatitstillbolagetshuvudédgare som kommerattavveckla
verksamheten. IMED har i sitt utvecklingsarbete inte natt
uppsatta mal. Képeskillingen har i samtliga fall endast utgjorts
av en andel av osdkra framtida vinster. Fér BioResonator har
foretagsrekonstruktionen avslutats di det inte varit moljligt
att finna lésning pa de finansiella problemen och bolaget ar
férsatt i konkurs. Aven fér Biovator har det varit oméjligt att
finna intressenter som vill driva verksamheten vidare och
bolaget har strax efter &rsskiftet férsatts i konkurs. Ovriga
fyra intressebolag — AnaMar, Likvor, ONCOlog Medical
och Pharmacolog - fortsitter sina verksamheter i varierande
omfattning. De kommer framover att behéva ytterligare
finansiering fér att kunna utvecklas vidare.

Arbetet med att hitta nya dgare till dessa innehav fortgar sam-
tidigt som Allenex engagemang som aktiv dgare successivt
kommer att ga ner till en mer passiv roll. Allenex kommer inte
att delta i finansieringen av dessa bolags verksamhet.

Lis mer om intressebolagen pa sid 18.

6. STARK TILLVAXT UNDER ARET MEN STORA
NEDSKRIVNINGAR PAVERKAR RESULTATET

KVARTALSVIS FORSALJNING 2011

| el al o] ol i

Nettoomsattning, Tkr 20514 24394 26340 27464 98712
Férindring mot féregdende ar, % 1,0 14,8 37,7 37,5 22,6

Foérsdljningen for dret uppgick till 98,7 (80,5) Mkr, vilket mot-
svarar en 6kning med 22,6 procent. Omsattningen har paver-
kats positivt av konsolideringen av Olerup GmbH, som ingar
i koncernen fridn och med den 1 juni 2011, men ocksa negativt
av den ldgre valutakursen med cirka 6 Mkr jimfoért med
foregdende ar. Majoriteten av forsiljningen utgors av kit for
HLA-typning fran Olerup SSP.

I Europa ¢kade forsialjningen genom Olerup GmbH i lokal
valuta med 5 procent for aret jamfért med féregdende ar. For-
sdljningen i Nordamerika genom Olerup Inc. ékade i lokal
valuta med 23 procent fér aret jimfoért med foregdende ar.

Den intensifierade férsaljningsinsats avseende AbSorbers
produkt XM-ONE® som under hésten skett i USA har visat
att produkten har en given plats i produktportféljen. Det kan
samtidigt konstateras att det kommer att ta visentligt langre
tid dn det tidigare bedémts att bygga upp forsiljningsvoly-
men. Det dr ocksé sannolikt att marknadspotentialen 4r min-
dre dn vad som tidigare uppskattats. Under hosten har sam-
tidigt arbetet med marknadsintroduktionen av Conexios
SBT-kit fortsatt. Inriktningen pa forsaljningsinsatserna
under 2012 kommer i férsta hand vara pA HLA-typningspro-
dukterna SSP (sekvensspecifika primers) och SBT (sekvens-
baserad typning).

Under 2011 har arbetet med att stidlla om verksamheten med-
fort en rad kostnader av engangskaraktar. Sdledes har kostnader
om cirka 10 Mkr belastat resultatet for aret. I dessa ingar kost-
nader i samband med VD-bytet i maj 2011 och kostnader som
sammanhinger med den dndrade verksamhetsinriktningen.

Mot bakgrund av den dndrade synen pa marknadsfoérut-
sattningarna for XM-ONE® har resultatet belastats med ned-
virdering avimmateriella tillgdngar med 74,6 Mkr.

Allenex maste i enlighet med tillimpliga regelverk utga
frdn de forutsiattningar och marknadsférhallanden som nu
rdder och har satt det redovisade verkliga virdet till noll fér
samtliga kvarvarande fyra innehav i intressebolag. Gjorda av-
yttringar, uppkomna konkurser samt bedémt verkligt vardet
till noll foér kvarvarande innehav innebir att koncernens
virde pa andelar i intressebolag under av dret minskat med
414,7 Mkr.

ALLENEX ARSREDOVISNING 2011






VD - ord

Allenex ir idag ett ledande bolag inom transplantations-
diagnostik. Visionen ar klar och mélen utstakade. Vi ska vara
en stark koncern inom detta segment och en ledande aktér
med en konkurrenskraftig produktportfélj som tillgodoser
medicinska behov. Allenex produkter ska vara ett férsta-
handsval f6r de kliniker och laboratorier som verkar inom
transplantationsomradet.

For Allenex har 2011 varit ett ir av betydande fériand-
ring. Allenex ar idag ett rorelsedrivande bolag som har lam-
nat inriktningen pa investeringar i utvecklingsbolag utanfér
transplantationsradet bakom sig. Denna bitvis mycket tunga
strategiomstéllning har inneburit att vi intensivt férsékt hitta
nya dgare till vara innehav i de olika utvecklingsbolag som vi
tidigare investerat i. Detta har varit en moédosam process
samtidigt som resultatet varit en stor besvikelse. Vi har under
2011 dédrfér tvingats gora stora nedskrivningar av virdet av
véra innehav i intressebolag.

Vihar hir dven mojlighet att expandera verksamheten inom
savil produktion som forskning och utveckling.

Under 2011 har vi vidare ytterligare forstarkt vara salj-
och distributionskanaler och har nu egen nirvaro pa vik-
tiga marknader i Europa och Nordamerika. Vi fortsatter
satsningen pa att bygga en stark och slagkraftig siljorganisa-
tion som kan ta 6kade marknadsandelar inom vart segment.
Genom vart 6kade dgande av silj- och distributionskanalerna
forbittras ocksa var rérelsemarginal.

Milsattningen for Allenex ar att utveckla produk-
ter med hog innovationsgrad som okar sikerheten vid
transplantation. En annan viktig del av vir strategi dr att
utveckla samarbeten med féretag som har produkter som
passar in i var produktportfélj. Vi vill pd s& satt skapa savil
synergier i kundnyttan som mojligheten till en accele-
rerad tillviaxt. Ett bra exempel pa detta dr det senast till-

skottet i var produktportfélj genom samarbetet med

»Allenex dr nu redo for nystart med fortsatt god forsaljningsutveckling pa befintliga produkter
och framgangsrik lansering av nytillskott i var produktportfélj. Vi har en slagkraftig organisation
for att mota marknadens krav pd hogklassiga produkter, gedigen kunskap och god service .«

Allenex antog sitt nya namn i samband med arsstim-
man den 10 maj 2011. I och med detta signalerar vi att bola-
get nu fullt ut implementerar sin transplantationsstrategi.
Organisationen har anpassats till detta samtidigt som admi-
nistrationskostnaderna kraftigt minskar i och med att
fokus nu helt ligger pa att leda en operativ verksamhet. Hela
den svenska organisationen bestdende av forskning och
utveckling, produktion, central marknadsfoéring, produkt-
support, ekonomi och administration samt ledning ar sedan
maj 2011 samlad pa ett stille i Stockholm. Det effektiviserar
var verksamhet och ger betydande organisationssynergier.

Conexio Genomics. Detta bolags produkt Resolver™ byg-
ger pa SBT-teknologin, som ar en annan typningsmetodik
an den SSP-teknik vi sjdlva hittills tillhandahallit. Bada
anvands parallellt av de stora och mest automatiserade trans-
plantationslaboratorierna. Conexio Resolver™ tillfér mervir-
den gentemot konkurrerande produkter, savil vad galler sjalva
produkten som tillhérande programvara for att utvirdera
testresultaten. Vi har fatt en mycket positiv respons pa vart
nya produkterbjudande frin ledande centra i sdvdl USA som i
Europa.Ettflertalavdessaplanerarnuférovergingtill Conexio
Resolver™. Med ledande produkter inom savil SSP- som SBT-

ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



tekniken stirker vi vart totala erbjudande och var position pa
marknaden betydligt. Conexio Resolver™ riktar sig framst till
de allra storsta typningslaboratorierna, medan vara egna SSP-
produkter har sin frimsta anvindning pa sma till medelstora
transplantationslaboratorier. Vir férvantan dr att denna
produktkombination skall kunna kraftigt 6ka férsiljningen
inom en 6verskadlig tidshorisont.

Denna utveckling av produktportféljen foljer helt var
lagda strategi for framtiden. Vi soker produkter som kom-
pletterar vir produktportfélj och breddar utbudet till kund.
Det Okar foérsiljningspotentialen pi befintliga kunder, ger
tillgédng till nya kunder och ger oss en mojlighet till syner-
gieffekter i sidljorganisationen. Var malsittning ar att bli en
attraktiv samarbetspartner for bolag inom vért affarssegment.
Vi kommer kontinuerligt utvirdera mojligheten att addera
nya produkter till var produktportfélj for att dirigenom
generera en lénsam merférsiljning.

Utvirderingen av marknadsforutsattningarna f6r var produkt
XM-ONE® visar att denna har en given plats i var produkt-
portfélj. Det kommer dock att talingre tid 4n vi tidigare trott
att bygga en tillfredsstillande férsaljningsvolym.

Allenex ir nu redo for nystart med fortsatt god forsiljnings-
utveckling pa befintliga produkter och framgangsrik lansering
av nytillskott i var produktportfélj. Vi har en slagkraftig
organisation for att mota marknadens krav pid hégklassiga
produkter, gedigen kunskap och god service. Under 2012 har
vi hoga foérvintningar att vara lanseringsprodukter tillfér en
accelererad forsiljningsutveckling fér Allenex. Nar foérand-
ringarna i verksamhetsinriktning far fullt genomslag raknar vi
med att Allenex for heldret 2012 visar ett positivt rorelseresultat.
Malsattningen ér att Allenex direfter skall bli ett vinstgene-
rerande bolag med god avkastning till sina dgare.

Jag ser med tillférsikt fram emot 2012 och hoppas att
Allenex framéver skall uppfattas som ett dynamiskt, innovativt
och framgéngrikt bolag.

S\V &
R el
Anders Karlsson, V

ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX







Organisation och medarbetare

Allenex

VD

Ekonomi och Finans FoU och Produktion

Kvalitet och Regulatory
Affairs

Marknadsféoring och
Kommunikation

Centrala funktioner

ORGANISATION

Allenex huvudkontor ligger i Stockholm. Dar finns koncernens
funktioner f6r Ekonomi och Finans, Forskning och Utveckling
(FoU), Produktion, Kvalitet och Regulatory Affairs samt
Marknadsféring och Kommunikation.

Siljorganisationerna Olerup GmbH i Wien, Osterrike, och
Olerup Inc. i West Chester, PA, USA, leds av var sin Managing
Director.

Allenex har en platt organisation som &r funktionellt
indelad och dér respektive ansvarig rapporterar direkt till VD.

MEDELANTALET ANSTALLDA | KONCERNEN

Av totalt 60 anstillda i koncernen
@ var 41 personer anstillda i Sverige

® och 9 personer anstallda i USA

® och 10 personer anstillda i Osterrike

ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX

Nordamerika

Forsaljning

MEDARBETARE
Medelantalet anstillda fér 2011 uppgick fér koncernen till
60 (48). Av dessa var 41 (41) anstéllda i Sverige, 9 (7) i USA
och 10 () i Osterrike. Sedan juni 2011 ingdr Olerup GmbH i
koncernen.

Personalen har under dret utgjorts av 65 (58) procent
kvinnor och 35 (42) procent mén. Medelantalet anstallda i
moderbolaget uppgick till 6 (8) personer.

KONSFORDELNING | KONCERNEN

® Kvinnor, 65%
® Min, 35%
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Transplantationsverksamheten

TRANSPLANTATIONSMARKNADEN

Transplantationsmarknaden dr en mycket attraktiv nisch-
marknad med uppskattningsvis 550 kliniker i USA och Vist-
europa och ett vixande antal utanfér dessa regioner.

Antalet transplantationer 6kar kontinuerligt och 4r en sam-
hillsekonomiskt mycket lénsam behandling. Inte nog med
att behandlingen tillfér livskvalitet och 6kad arbetsférmaga
hos patienterna, det dr ocksa en fér samhillet betydligt mer
kostnadseffektiv behandling jamfért med alternativ som till
exempel dialys. Enligt Donationsradet kostar det 500 - 600 Tkr
per ar att ha en patient pa dialys i Sverige, en behandling som
fortgar i manga ar. Detta skall jaimféras med en njurtransplan-
tation som kostar kring 400 Tkr att genomféra enligt Trans-
plantationscentrum pa Sahlgrenska Universitetssjukhus. En
patient med ny njure kan ofta arbeta mer regelbundet 4n en
patient som gér pd dialysbehandling.

Marknaden uppvisar en relativt stabil tillvixt och har inte
tidigare visat sig vara direkt konjunkturkinslig. Den kinne-
tecknas ocksa av produkter med relativt hoga marginaler i
forhallande till tillverkningskostnaden. Kunderna ar hogt
specialiserade, tekniskt mycket kunniga och séker leveranto-
rer som kan tillféra dem vardefull kunskap och kompetens.
Kundgruppen utgors av sjukhus- och transplantationslabora-
torier samt specialistlikare vilka virdesatter ldnga relationer
med sina leverantérer av produkter.

Bristen pa organ och problem med avstotning driver fram
utveckling av battre matchning, det vill siga metoder som ger
information om organ, stamceller och vivnader fran olika
individer kan passa ihop och om det finns antikroppar eller
andra faktorer som kan orsaka avstétning. Ett 6kat antal
personer i donationsregister och fler personer som ar villiga
att donera organ har ocksa skapat storre behov for forfinade
metoder fér matchning.

Innan
transplantation

Transplantation Efter
transplantation

Screening Operation Medicinering

Matchning Organ- och

blodhantering

Testning och

Testning uppféljning

Rt Overvakning

Allenex idag:
Molekylar
HLA-typning

Endotelcells-
korstest

Borttagning
av antikroppar
(under
utveckling)

TRANSPLANTATIONSPROCESSEN

Det operativa ingreppet vid en organtransplantation skiljer sig
naturligtvis it beroende pa typ av transplantation. Daremot ar
processen likartad nir det giller stegen foére respektive efter
sjdlva operationen. Allenex erbjuder fér narvarande produkter
fér de processer som sker innan sjilva transplantationen och
framfor allt f6r sjdlva matchningsprocessen.

MATCHNING

Matchning ar den process dir man parar ihop (matchar) en
donator med en mottagare med hansyn till ett antal faktorer
som kan paverka resultatet av transplantationen.

Sjukhusen vinder sig normalt till ett organregister eller
donationsregister foér att finna en mojlig donator om inte
patienten har en familjemedlem som kan donera. Organ
doneras ocksa fran avlidna. Nar en avliden accepterats som
organdonator viljs lampliga mottagare fran vintelistan. Vid
donation fran levande givare kan matchningen ske redan pa
ett tidigt stadium i donatorsutredningen.

Matchningen syftar till att skapa goda férutsittningar for att
transplantationen skall bli framgangsrik. Harigenom minskar
risken foér avstotning och 6kar méjligheterna att de nya blod-
stamcellerna eller organet kan fungera som det ska med minsta
moijliga medicinering.

HLA-TYPNING

HLA- (human leukocyte antigen) systemet har stor betydelse
vid transplantationer. HLA 4r en typ av antigenpresenterande
molekyler som existerar pa cellytan hos alla celler med cellkdrna
i ménniskokroppen. Dess funktion dr att presentera slump-
massigt producerade och utvalda peptider for immunforsvarets
celler. Immunférsvaret laser kontinuerligt av alla HLA-
komplex som existerar i kroppen och vid upptackt av frimmande
antigen bundet till en HLA-molekyl initieras ett immunsvar.

HLA-generna ar de mest genetiskt polymorfa regionerna
iarvsmassan som existerar, vilket innebdir att i populationen
finns en stor variation av olika typer av HLA-antigener.

Vid transplantation dr det nédviandigt att donator och mot-
tagare har en si lik uppsattning HLA-antigener som méjligt, vil-
ket annars kanleda till bortstétning av det transplanterade orga-
net/stamcellerna. De vita blodkropparna fran ett blodprov ir en
enkel Kkilla till »vdvnad” som laboratoriet kan anvinda for att
bestimma en individs HLA-typ.

Idag har 6ver 7 000 olika HLA-varianter blivit identifierade
och det identifieras flera nya genvarianter (alleler) varje dag.

KORSTEST

Korstest gors for att direkt pdvisa om mottagaren har anti-
kroppar mot den aktuelle donatorn. Ett farskt serumprov fran
mottagaren testas direkt mot donatorceller strax fore trans-
plantationen.

De antikroppar man kan testa fér dr antingen riktade mot
vita blodkroppar, sa kallade lymfocyter eller mot icke-HLA-
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antikroppar. Den vanligaste testen av icke-HLA antikroppar
gors mot antikroppar riktade mot endotelceller, vilka beklader
blodkirlens insida. Senare forskning har visat att férekomsten
av denna typ av antikroppar 6kar risken fér avstétningar.

KOMPLIKATIONER

De flesta transplantationspatienter fir nigon typ av kom-
plikation under de férsta veckorna efter operationen. Tva
vanliga orsaker ar dels att immunférsvaret reagerar mot
det frimmande organet, dels att den immunsuppressiva
behandlingen ger biverkningar.

Transplantatavstotning (hyperakut, akut eller kronisk) ar en
immunologisk reaktion mot det nya organet eftersom kroppen
uppfattar detta som “icke-sjalv”.

Nya blodstamceller kan ocksa angripa sin nya vird efter en
transplantation, detta kallas “graft-versus-host-disease” och
dven den kan vara av akut natur eller komma vid ett senare till-

falle efter transplantationen.

Hematopoetiska _
stamcellstransplantationer

Blodstamcellstransplantation (hematopoetisk stamcellstrans-
plantation, HSTC, aven kallad benméirgstranplantation) ar
antingen allogen eller autolog.

Allogen hematopoetisk stamcellstransplantation innebar
6verforing av blodbildande stamceller fran en individ (donator
eller givare) till en mottagande patient (recipient). En blod-
bildande stamcell har férmagan att hos mottagaren bygga upp
och vidmakthalla en ny benmérg som sedan kan bilda samtliga
typer av blodceller. Vid en autolog hematopoetisk stamcells-
transplantation 4r ingen donator inblandad. Patientens egna
(autologa) blodbildande stamceller tas om hand vid en limplig
tidpunkt under behandlingen och reimplanteras senare efter
kemoterapi i hog dos och eventuell stralbehandling.

Hematopoetisk stamcellstransplantation dr en viletablerad
behandling av svéira blodsjukdomar, sirskilt leukemier, livs-
hotande blodbrist och en rad sillsynta metabola sjukdomar.

Listan 6ver sjukdomar som gar att behandla med hemato-
logisk stamcellstransplantation vixer stadigt.

Hematopoetisk stamcellstransplantation gick férr under
bendmningen benmirgstransplantation dd benmairg tidigare
var den vanligaste killan fér blodbildande celler. Vid hemato-
poetisk stamcellstransplantation kan man antingen ta benmarg
direkt frdn givaren (benmairgstransplantation), ta stamceller
fran givarens blod eller frin det blod som finns kvar i navel-
strangen efter férlossningar (navelstrangsblod).

Den amerikanska organisationen National Marrow Donor
Program® uppskattar att det genomférs cirka 25 0oo allogena
hematopoetiska stamcellstransplantationer globalt per A4r.
Av dessa allogena transplantationer skedde cirka 50 procent
mellan obesliktade. Denna grupp av transplantationer mellan
obeslidktade okar varje ar med cirka 12 procent (Bone Marrow
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Transplantation (2008) 41, 1-9). Denna grupp av patienter
kraver hogupplést HLA-typning vilket dr den typning som
Allenex ar specialiserad pa.

Marknaden fér HLA-typning uppskattas ar 2010 ha omsatt
6ver 260 miljoner USD, enligt det amerikanska bolaget
Gen-Probe, och vixer med nagra procent per ar. Generellt sett
drivs marknaden f6r HLA-typning av att fler patientgrupper
blir aktuella fér hematopoetiska stamcellstransplantationer
och att fler sjukhus genomfér transplantationer.

HLA-typning av benmairgsdonatorer gérs inom stora
register. Dessa register finns spridda éver virlden och i Sverige
ar Tobias Registret vilkant. I dessa register typas frivil-
liga donatorer som ir villiga att donera benmairg eller hema-
topoetiska stamceller. Vid dessa register gors typningen
uteslutande viaautomatiserade metoder sisom SBT (sekvens-
baserad typning). Infor den faktiska transplantationen bestéiller
transplantationslaboratoriet in prover fran dessa register for att
jamfoéra med den patient som skall transplanteras. Dessa lokala
tester kan géras med automatiserade metoder eller, vilket fort-
farande ar vanligast, med manuella metoder sdsom SSP.

Livslaingden i befolkningen 6kar vilket innebar att fler
personer drabbas av hematologiska sjukdomar/maligniteter.
Samtidigt har stamcellstransplantationer och de cellgifts-
behandlingar som ges blivit mer individanpassade. Aldre
patienter, som tidigare inte skulle klara en cellgiftsbehand-
ling, kan nu fi genomga behandling. Man har édven, dock i
begriansad utstrickning, borjat behandla icke-hematologiska
indikationer (bland annat psoriasis, multipel skleros, sklero-
dermi och diabetes) vilket 6kar patientgruppen betydligt.
En storre tillvaxt i lander sdsom Indien, Brasilien och Kina
kommer innebéra att dessa lander utgér en storre andel av den
globala marknaden och ger méjlighet till geografisk tillvixt
fér Allenex produkter.
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Organtransplantationer

De senaste decennierna har stora framsteg gjorts inom organ-
transplantation. De organ som doneras for transplantation ar
framfoér allt njurar, hjarta, lungor, lever och bukspottkértel
(pancreas). Det rdder dock stor brist pa organ.

Transplantation av organ ar en etablerad behandlingsform
och 6verlevnadsfrekvensen efter organtransplantation fort-
satter att stiga. Detta tack vare bland annat framstegen inom
typning och matchning, operationsteknik och postoperativ
behandling med immunsuppressiva lakemedel.

Orsaken till en organtransplantation ar att det egna organet
inte fungerar i den utstrickning som det ska. Detta kan bero
pé kroniska sjukdomar, exempelvis 4r diabetes en av de vanli-
gaste orsakerna till njurtransplantation, eller akuta tillstind,
exempelvis férgiftning.

Det genomférdes 6ver 104 000 organtransplantationer
globalt under 2009 enligt WHO (Global Obeservatory on
Donation and Transplantation) och antalet organtransplanta-
tioner vixer med cirka fyra procent arligen i USA, Europa
och Japan, men betydligt snabbare i tillvixtregioner sisom
Indien, Kina, Brasilien, Indonesien och Mexiko. USA utgoér
den klart storsta marknaden globalt och Tyskland ar den
storsta marknaden i Europa.

ANTAL ORGANTRANSPLANTATIONER 2010*

Njure
Lever
Hjarta
Lungor
Pancreas

Tunntarm

* 104 linder har rapporterat in data till Global Observatory on Organ Donation and Transplantation
Kalla: WHO

LEDANDE LANDER VAD GALLER NJURTRANSPLANTATION 2010*

USA
Kina
Indien
Brasilien
Frankrike
Tyskland
Mexiko
Iran

Spanien

* 104 lander har rapporterat in data till Global Observatory on Organ Donation and Transplantation
Kalla: WHO

Marknadstillvixten himmas framfoérallt av brist pa organ, vil-
ket till exempel innebéar att patienter i manga linder kan fa
vanta upp till tre ar pa att fa en ny njure. Battre matchning,
storre antal sjukhus som genomfér transplantationer och
bittre uppfdljning driver marknaden tillsammans med ett
storre patientunderlag. Fler typer av organ kan nu transplanteras
och med en vixande dldre befolkning kommer behovet att 6ka
an mer de kommande decennierna.

De uppskattningsvis 550 kliniker som genomfér transplan-
tationer i Nordamerika och Europa utgér tillsammans med de
ackrediterade transplantationslaboratorierna den kundgrupp
Allenex vander sig till med sina produkter.

Transplantationslaboratorierna spelar en viktig roll i att
stodja sjukhusen i arbetet med att kontrollera, matcha och
folja upp givare och transplanterade patienter. De 4r specialis-
ter i att identifiera de bésta givarna fér de patienter som beho-
ver transplanteras. Efter transplantationen genomfors tester
av immunstatus fér att hjalpa transplantationskirurgen att
identifiera mojliga fall av organavstétning. Transplantations-
laboratorierna dr ackrediterade vilket kravs foér att kunna
leverera dessa tjanster till sjukhusen. Storre sjukhus har sina
egna laboratorier dir dessa tester utférs.

Nar det giller beslut om vilka tester som ska goras pd
givare och mottagare ar bade behandlande lakare och labora-
toriet inblandade. Vem som ytterst fattar beslutet varierar frin
land till land. En effektiv f6rsiljning bygger darmed pé goda
kontakter med bada dessa grupper och den kraver en kompe-
tent sdljorganisation.

Det ar ofta de ledande sjukhusen i respektive land som &r
verksamma inom transplantationsomradet. Dessa sjukhus
genomfor savil organ- som hematopoetiska stamcellstrans-
plantationer. Transplantationer blir mer och mer en konven-
tionell behandlingsform och det &r allt fler sjukhus som idag
genomfér njurtransplantationer och hematopoetiska stamcell-
stransplantationer. Darmed vixer Allenex kundgrupp gradvis.
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Produktportfol;

Allenex utvecklar, sdljer och distribuerar produkter som under-
lattar matchning av givare och mottagare av blodstamceller
och organ infér transplantation. I produktportféljen ingér
savil egenutvecklade produkter som produkter vilka siljs och
distribueras fér andras rikning.

Allenex produkter delas in i tva kategorier; produkter for
vivnadstypning och produkter fér antikroppsdetektion.

Inom omradet vivnadstypning ingdr tva produktgrupper
avsedda fér molekylartypning av HLA (Human Leucocyte
Antigen) vilka 4r baserade pa tva olika teknologier, SSP
(sekvensspecifika primers) fran Olerup SSP respektive SBT
(sekvensbaserad typning) frin Conexio Genomics. I férsta
hand 4r dessa produkter avsedda fér matchning av givare
och mottagare i samband med hematopoetisk stamcells-
transplantation (blodstamscellstransplantationer).

Inom antikroppsdetektion ingar ett korstest fran AbSorber
som anvinds infér organtransplantationer och ger ett snabbt
svar pd om mottagaren har donatorspecifika icke HLA-anti-
kroppar eller andra antikroppar mot donatorns endotel, det
lager av celler som tacker blodkérlens insida.

Infér transplantation gors en noggrann undersékning av vév-

nadstyp hos givare och mottagare, vilket innebar bestimning

av arftligt betingade faktorer tillhérande det si kallade HLA-
systemet (Human Leukocyte Antigen). Undersékningen utfors
oftast pa isolerat DNA.

Den utbredda anviandningen av DNA-baserade vavnadstyp-
ningstekniker som till exempel SSP och SBT ger en 6kad
noggrannhet och specificitet vid HLA-typning. Detta mojliggor
mer exakt HLA-matchning mellan givare och mottagare och ger:
- Forbattrad 6verlevnad.

» Minskad incidens och svarighetsgrad nar det giller
transplantationsrelaterade komplikationer.

- Forbattrad engraftment (transplantatets etablering i eller
anpassning till mottagaren) samt minskad risk for graft-ver-
sus-host-disease (att de nya cellerna/organet angriper mot-
tagaren).

HLA-typning baserad pa PCR-SSP

Allenex tillhandahaller Olerup SSPs produktlinje f6r typning

av HLA-alleler baserat pd PCR- (Polymerase Chain Reaction)

SSP-tekniken.

PCR-SSP ar den vivnadstypningsmetod som anvinds pa
flest transplantationsimmunologiska laboratorier i varlden.
Den har ett antal fordelar:

« Tekniken dr enkel attlara och litt for ett laboratorium att
sitta igdng med och metoden i sig kriver inga héga upp-
startskostnader.

» PCR-SSP fungerar for alla HLA-lokus och ger snabbt ett
korrekt resultat med en hég upplésningsnivd. PCR-SSP
ar vidare den snabbaste tekniken att genomféra HLA-
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typning. Specificitetssteget 4r en integrerad del av PCR-
amplifieringen.

« PCR-SSP ger den hégsta upplosningen eftersom varje rea-
genspar/primerpar bestimmer tvd DNA-sekvensmotiv som
ligger pa samma kromosom.

« PCR-SSP ar béast lampat for att underséka sekvens-
skillnader som ligger utanfér de vanligtvis undersokta
delarna av HLA-generna.

Allenex erbjuder bidde produkter fér hogupplost och ligupp-
lést HLA-typning. Allenex har idag éver 300 olika typningskit
som téicker in de drygt 7000 olika HLA-alleler (genvarianter)
som har blivit identifierade fram till idag. Fler nya HLA-alleler
identifieras per dag och typningskiten uppdateras kontinu-
erligt for de nya allelerna. Allenex tillhandahaller ett av vérl-
dens mest uppdaterade bibliotek av typningskit for HLA for
SSP-teknologin. Allenex tillhandahaller ocksid en mjukvara
for tydning av resultatet. Score™ ar utvecklat for Olerup SSPs
HLA-typning baserad pa PCR-SSP.

Typningskiten ar sedan manga dr CE-maérkta enligt IVD-
direktivet (In Vitro Diagnostic Medical Device) vilket kravs
for forsaljning i Europa. Produkterna 4r vidare godkinda foér
forsiljning i USA av EDA samt for forsaljning i Kanada. Det
pagar vidare registreringsprocesser pa flera andra marknader.

Produkterna kan i manga linder anvindas i forsknings-
syfte innan en registrering har skett.

HLA-typning baserad pa SBT

Allenex tillhandahaller genom Olerup SSP sedan 2011 dven
en komplett produktlinje fér sekvensbaserad (SBT) typning
av HLA-alleler. Detta sker p4 basis av ett avtal om férsiljning
och distribution med Conexio Genomics och som omfattar
Conexios produkter SBT Resolver™ och Assign™. Conexio ar
ett australiensiskt féretag som specialiserar sig p4 utveckling
av sekvensering for HLA-typning.

SBT Resolver™ ar en PCR-baserad produktlinje fér sekvens-
baserad HLA-typning, medan Assign™ ar en mjukvara for
sekvensanalys. SBT-teknologin kiannetecknas av féljande:

« Den har en hogre tillforlitlighet 4n andra teknologier.

« Nyaalleler kan relativt latt bli identifierade.

» Den ar ocksd den mest automatiserade.

Apparaturen som behovs dr dock betydligt dyrare dn for till
exempel SSP.

SSP- och SBT-teknologierna kompletterar varandra
SBT Resolver™ ir ett bra komplement till den HLA-typnings-
teknik som ar baserad pa SSP-teknologin.

SBT-teknologin vander sig framférallt till storre typnings-
laboratorier och sjukhus medan SSP-teknologin 4r en tekno-
logi som mindre laboratorier ofta anvinder pa grund av lig
investeringskostnad.

Med tillgang till bada dessa produktlinjer baserade pa tva
olika typningstekniker kan nu en bred produktportfdlj inom
HLA-typning erbjudas och pa sa sitt vidareutveckla servicen
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mot HLA-marknaden genom att erbjuda kunderna en helhets-
l6sning. Allenex bada produktlinjer fér HLA-typning ar i sig
fristdende men gir dven utmérkt att kombinera, vilket 6ppnar
for nya och 6kade férsiljningsmojligheter.

Typningslaboratoriets storlek har betydelse for vilken typningsteknologi de anviander.
Storre laboratorier foredrar en mer automatiserad teknologi.

Mindre laboratorier valjer helst teknologier med |ag investering.

Stora
laboratorier

Mellanstora
laboratorier

Mindre

laboratorier

SSP-teknologin
SBT-teknologin

Uppskattningsvis anvinder cirka 60 av USAs 250 typningslaboratorier idag SBT.

Las mer om produkterna pd www.olerup-ssp.com.

PRODUKTER FOR ANTIKROPPSDETEKTION

Allenex har genom AbSorber utvecklat ett diagnostiskt kors-
test XM-ONE?®, som anvinds infér organtransplantation for
att f svar pd om mottagaren har donatorspecifika antikroppar.
XM-ONE?® ar det forsta standardiserade korstestet for detek-
tion av icke-HLA antikroppar mot donatorns endotel.

Innan en transplantation goérs tester for att se om giva-
rens vivnad passar ihop med mottagarens immunsystem.
Traditionellt gérs detta genom att kontrollera att donatorns
och mottagarens blodgrupper stimmer 6verens samt med
ett lymfocytkorstest som kontrollerar om mottagaren har
antikroppar mot donatorns viavnadstyp, sa kallad transplan-
tationsantigen HLA klass I och II. Trots denna kontroll for-
lorar 10-15 procent av de njurtransplanterade patienterna
sin nya njure inom ett ar efter transplantationen (Current
Opinion in Immunology 2008, 20:607-613). En av orsakerna
till dessa reaktioner dr att patienten har antikroppar mot
de celler som klar insidan av blodkarlen i det transplante-
rade organet, de si kallade endotelcellerna. Hos mottagare
av transplanterade organ dir sidana antikroppar finns 6kar
risken for s.k akut avstotning. Denna typ av reaktion leder
till att det transplanterade organet férsamras och till och
med helt kan tappa sin funktion. Om man i samband med
riskanalysen innan transplantation kan identifiera dessa
antikroppar skulle valet av organ kunna féridndras, alterna-
tivt skulle man kunna ge en annan typ av immunsupressiv
behandling fér att minimera denna risk.

Den forsta studien med XM-ONE®, som publicerades i
februari 2009 i tidskriften Transplantation (Transplantation;
Vol 87, (4), Feb 27, 2009) visade att XM-ONE® kunde pavisa
avstotningsreaktioner hos patienter som var godkidnda for

transplantation genom de testmetoder som anses som stan-
dard. I studien deltog sex ledande transplantationsenheter i
USA och Sverige.

XM-ONE® har CE-mérkning for férsaljning i Europa och
ar godkint av FDA for forsiljning i USA.

XM-ONE?® anvinds idag vid njurtransplantation men
studier pdgadr fér anvindning vid hjarttransplantation och
andra organtransplantationer.

Las mer om XM-ONE® pid www.absorber.se.

PRODUKTER UNDER UTVECKLING

Med teknologier for att transplantera mellan personer med
olika blodgrupp bedéms antalet transplantationer kunna éka
ytterligare. En metod som i vissa fall anvinds fér detta ér plas-
maferes, i vilken patientens blodplasma dar antikropparna
finns, ersitts med annan vitska. Proceduren ar dock férenad
med hog infektionsrisk. Vissa andra metoder anvinds ocksi
idag for att genomfoéra transplantationer mellan personer med
olika blodgrupp, men dven dessa 4r férenade med betydande
risker for patienten.

En ny metod som dr mer skonsam fér patienten ar att med
hjalp avsid kallade ABO-kolonner renablodet fran antikroppar
riktade mot blodgruppsantigen. Detta dr en absorptions-
process som till mycket liknar dialys. Patienter far idag
genomgi denna procedur vid flera tillfdllen innan och direkt
efter transplantationen for att antikropparna ska komma
ned pi en hanterbar nivd. AbSorber fortsiatter utvecklings-
arbetet med sin egenutvecklade AB0O-kolonn.

REGULATORISKA KRAV

Allenex produkter kraver regulatoriskt godkidnnande och
registrering i form av CE-markning i Europa, FDA-registre-
ring i USA och liknande myndighetsregistreringar i andra
linder. Allenex produkter ar klassade som diagnostiska eller
medicintekniska.

I manga linder kan kan Allenex produkter anvindas i
forskningssyfte utan registering.

Marknadsforing och forsaljning

Marknadsféring skots centralt av Allenex, medan férsiljning
sker genom siljbolagen Olerup GmbH, Olerup Inc. och under-
distributérer pa utvalda marknader.

EUROPA

Olerup GmbH med site i Wien, Osterrike och med tio
anstdllda ansvarar fér férsiljning och distribution i Europa.
Direktforsiljning sker till slutkunderna i Tyskland, Osterrike,
Slovenien och Norden samt via ett 30-tal underdistributorer
till 6vriga Buropa. Tyskland och Italien utgér de viktigaste
marknaderna. Den europeiska marknaden utgér idag Allenex
huvudmarknad med nastan 75 procent av den totala forsalj-
ningen under 2011. Férsiljningen sker i Euro.
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Allenex forsiljningsorganisation

Olerup GmbH

Direktforsiljning

Direktforsiljning

Forsaljnlng vt IS Férsaljnlng via distributiirer

Allenex kommer under 2012 se 6ver mojligheten att pa ytter-
ligare ndgra marknader 6vergd till direktférsdljning. Detta
kan ge hégre marginaler och en battre kontakt med slutkund.

Férsdljning av produkter inom vivnadstypning
HLA-typningsmarknaden dr i Europa en mogen marknad
med ett flertal lokala aktérer samt ndrvaro frin de storre
amerikanska konkurrenterna. HLA-typning genom SSO-
(Sequence Specific Oligos) teknologin 4r den vanligaste foljd
av SSP-teknologin. SBT, som idag ir den minst utbredda tek-
nologin, vaxer dock snabbast. Uppskattningsvis vixer HLA-
typningsmarknaden med nagra procent per 4r.

Ett antal lander, som till exempel Frankrike, gdr mot cen-
trala upphandlingar genom anbudsférfarande, framfér allt av
de mer kostnadsintensiva teknologierna sisom SBT.

Forsiljning av produkter for antikropssdetektion
Olerup GmbH ansvarar dven for férsiljningen i Europa av
produkter fér antikroppsdetektion.

NORDAMERIKA

Olerup Inc ansvarar foér férsaljningen i Nordamerika. Huvud-
kontoret ligger i West Chester, Pennsylvania, och har samman-
lagt tio personer anstillda. Den amerikanska marknaden ar
globalt den storsta inom transplantation med néstan upp till
40 procent av virldsmarknaden.

I USA finns ett stort antal storre sjukhus inom transplanta-
tion dir manga ar vigledande inom detta filt. Den nordameri-
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kanska marknaden utgjorde strax 6ver 20 procent av Allenex
totala forsiljning under 2011. Férsaljningen sker i USD.

Forsiljning av produkter inom vivnadstypning

Pi den nordamerikanska marknaden ar SBT en mer utbredd
teknologi én i resten av virlden. De har bland annat att géra
med att det finns fler stérre typningslaboratorier i USA é4n i
Europa samt att de 4r snabbare pa att adoptera nya teknologier.
Detta innebir att Allenex férvantar sig en snabbare forsalj-
ningsintroduktion i USA jimfért med Europa.

Forsiljning av produkter for antikroppsdetektion

I USAhar Allenex produkt XM-ONE?® fér antikroppsdetektion
fatt en battre respons an i Europa. Det dr framférallt de ledande
forskningssjukhusen som har visat intresse fér produkten.

OVRIGA MARKNADER

Etablering pa nya marknader 4r en del av Allenex tillvixt-
strategi for den befintliga produktportféljen. I januari 2011
tecknades ett exklusivt distributionsavtal f6r den brasilianska
marknaden, vilken dr en av virldens storsta transplantations-
marknader. Aven i andra utvalda marknader i Mellan- och
Sydamerika pagér diskussioner med syfte att 6ppna upp nya
forsaljningskanaler.

KinaochIndien utgér tvd av de tio stérsta transplantations-
marknaderna och vixer i snabbare takt 4n de mer etablerade
marknaderna. Allenex har férsiljning i bdde Kina och Indien
av HLA-typningskit, men dn s& lange i sm4 volymer.

KUNDERNA

Allenex kunder utgors av sjukhuslaboratorier, kommersiella
laboratorier och kliniker verksamma inom transplantation och
transplantationsmatchning. Laboratorierna dr i de flesta regi-
onerna ackrediterade vilket kravs for att utféra utredningar
kring antikroppsbestimning och/eller HLA-typning/match-
ning fér transplantation.

Den siljcykelmodell Allenex séljorganisationer arbetar
efter tar hansyn till att ett flertal nyckelpersoner ar delaktiga
ibeslutsprocessen.

KONKURRENTER

Inom vévnadstypning finns det ett antal stoérre aktérer med
breda produktportféljer inom molekylardiagnostik och dar
transplantation och HLA-typning utgor ett segment. Av dessa
globala bolag ir inget ett renodlat transplantationsbolag likt
Allenex. Bolag verksamma inom HLA-typning dr Gen Probe,
Abbott Diagnostics, OneLambda och Life Technologies (Invi-
trogen). P4 vissa marknader, framfor allt i Europa, finns det
lokala aktérer som arbetar med ett mindre antal laboratorier
och sjukhus som kunder. Aven hemgjordalésningar, s.k. "home
brews” anvinds pa vissa laboratorier.

For XM-ONE® finns det inga direkt konkurrerande pro-
dukter.
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Riskhantering och legal struktur

Riskhantering

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att péverka verk-
samheten i Allenex. Det finns dels risker avseende férhallan-
den som har direkt anknytning till Allenex, dels risker som
saknar sddan direkt anknytning till bolaget men som paverkar
den bransch i vilken Allenex ar verksam. Om nagon av dessa
risker materialiseras kan Allenex verksamhet, resultat,
finansiella stallning eller tillvixt komma att paverkas nega-
tivt. Nedan lamnas en redogérelse for vissa riskfaktorer som
kan komma att ha betydelse for Allenex eller for en investering
i Allenexaktien. Redogorelsen ar inte heltickande och risk-
faktorerna ar heller inte rangordnade. Det innebar att det
kan finnas andra risker som i storre eller mindre grad kan ha
betydelse f6r Allenex verksamhet.

Operativ och marknadsrisk

Inom transplantationsomridet har Olerup SSP sedan linge
en vél etablerad verksamhet med vilkinda produkter for
genomisk HLA-typning och med betydande marknadsandelar.
Samtidigt finns hir en marknadsrisk. Konkurrens frdn andra
producenter, 6verging till mer automatiserade typningspro-
cesser liksom nya teknologier kan medféra att bolaget far
svarigheter att férsvara sina marknadsandelar och marginaler.
Den operativa risken dr fraimst knuten till bolagets fé6rméiga
att stindigt uppdatera sitt produktprogram och att producera
testkit i den takt som marknaden efterfragar.

Tillkomsten under 2011 av produkter som siljs och distri-
bueras pa basis av samarbetsavtal med andra féretag 6kar moj-
ligheterna att stirka marknadspositionen och lénsamheten
samtidigt som det innebér en 6kad risk mot bakgrund av de ata-
ganden med avseende pa resursinsatser och kostnader som fol-
jer av avtalen. Det finns en férvintan att framst SBT-produk-
terna fran det australienska bolaget Conexio Genomics skall
uppna en betydande férsiljning. Samtidigt finns hir en bety-
dande konkurrens och marknadsrisk. Formaga att leverera rétt
kvalitet i ritt tid &r av savil kortsiktig som langsiktig betydelse
fér verksamheten. Om samarbetspartnern inte férmér leve-
rera pd grund av exempelvis avbrott i produktionen kan detta i
visentlig utstrickning paverka forsiljningen negativt.

AbSorbers transplantationstest XM-ONE® ar framst for-
ankrat som en forskningsprodukt fér stérre centra. Arbete
pagar med att fi produkten etablerad i bred klinisk anvind-
ning. Detta har visat sig ta lingre tid 4n tidigare planerat och
det finns en risk att produkten inte nar den férvintade fram-
gangen. Detta kan i sin tur fi ytterligare negativa effekter pa
virdet av immateriella och andra tillgdngar. XM-ONE?® ar dn
sd linge ensam inom sitt omrade och har ett betydande patent-
skydd. Det finns dock en risk att bolagets konkurrenter kan
komma att utmana dessa patent eller pa annat sitt kan intro-
ducera konkurrerande testmetoder.

Valutarisk

Allenex har storre delen av sin férsiljning i annan valuta dn
SEK, till storsta deleni EUR men 4dven en betydande deli USD.
En mindre del av inképen sker ocksa i annan valuta dn SEK.
Detta medfér en valutarisk fér verksamheten. Allenex valuta-

sakrar ej sina intdkter i utlindsk valuta.

Forkoncernen dr det av allra hégsta betydelse att attrahera och

behalla kvalificerad personal.

Saval kliniska provningar som marknadsféring och férséljning
av Allenex produkter medfér en betydande risk vad giller
produktansvar. Allenex och dess dotterbolags framgang beror
ihog grad pa kvaliteten i de produkter man tillhandahaller och
att de uppfyller de kravsom stlls frdn kunder, myndigheter etc.
Om det skulle uppsta kvalitets- och/eller sikerhetsproblem,
skulle det kunna leda till att ersittningskrav stalls. Allenex
och dess dotterbolag har produktansvarsférsikringar. Inga
garantier kan dock ges for att forsikringar kommer att ticka
framtida ansprak mot Allenex eller dess dotterbolag.

Verksamheten i Allenex och dess dotterbolag dr beroende av
godkinnande eller myndighetsbeslut. Inga garantier kan lim-
nas for att en produkt blir godkiand. Det kan ocksd komma att
stillas krav pa ytterligare studier fér att erhalla ett godkin-
nande och siddana krav kan férsena och 6ka kostnaderna for
en ny registrering. Aven efter det att ett godkinnande erhallits
kommer verksamheten och den marknadsférda teknologin att
std under myndighetstillsyn. I det fall det uppdagas dittills
okidnda problem kan det leda till begrdnsningar i produktens
anviandande eller att denna dras tillbaka frdn marknaden.

Virdet i verksamheten ar delvis beroende av férméigan att
erhalla och foérsvara patent, andra immaterialrittigheter och
specifik kunskap. Patentskyddet féor medicinska, medicin-
tekniska och biotekniska produkter kan vara osikert och
omfatta komplicerade rittsliga och tekniska fragor. Patent
maste vanligtvis sékas och uppratthallas i flera olika jurisdik-
tioner. Aven utfirdade patent kan bestridas, ogiltigférklaras
och kringgés. Detta kan leda till att Allenex och dess dotter-
bolags patentskydd upphor eller kortas ned i tid, vilket i sin
tur kan leda till att man inte kan férhindra att konkurrenter
marknadsfér liknande produkter.

Den osikerhet som dr férknippad med patent och som féljer
av patenttvister och andra processer kan ha negativ inverkan
pa Allenex och dess dotterbolags konkurrensférmaga vilket
kan fa en negativ inverkan pa Allenex och dess dotterbolags
verksamhet.

ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



OVRIGA RISKER

Intressebolag

Allenex intressebolag behéver fortlopande tillskott av kapital.
Detta ar ocksa en férutsittning for vidmakthallande av de vér-
den som skapats i bolagen. I dagens rddande finansiella klimat ar
det en uppenbar svarighet att finna intressenter som ar beredda
att investera inom life science och i synnerhet i verksamheter
som befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede. Mot bakgrund av
att Allenex inte lingre deltar i finansieringen av kvarvarande
intressebolag ar det en éverhdngande risk att vissa av dessa inte
kommer att kunna fortsétta verksamheten.

Beldning och rintelige

Allenex férvarv av Olerup SSP under 2008 har medfort en 6kad
risk med anledning av ldnefinansieringen av férvarvet. P4 mot-
svarande sitt har risken 6kat genom den lanefinansiering som
skett av forvarvet under 2009 av AbSorber. Samtidigt har

Legal struktur

Allenex AB

risken reducerats genom den minskning av Allenex kon-
vertibelldn ("KV1”) som skett under hosten och kring &rs-
skiftet. Delar av finansieringen har skett till rorlig rdnta
varfor stigande ldnerantor kan leda till forsdmrad avkastning
fér Allenex.

Likviditet
Det ar bedémningen utifrin nu kidnda forhdllanden att
koncernen har erforderlig likviditet for att bedriva verk-
samheten enligt nuvarande planer. Det finns en risk att
marknadsférutsattningar och férsaljning utvecklas i nega-
tiv riktning, vilket kan férsvara den l6pande finansieringen.
Koncernens mojlighet att refinansiera férfallande lan kan
paverkas negativt dels av koncernens utveckling, dels av de
allméanna férutsattningarna pa finansmarknaden.

Bolagets likvida medel placeras i likvida tillgingar med
lag kreditrisk.

AbSorber AB Olerup International AB
98 % 75%

Olerup Inc.
50 % 100 %

Olerup GmbH

Allenex dger samtliga utestdende aktier i HLA Intressenter AB
som bildades i juni 2008 i och med férvirvet av Olerup SSP AB.
HLA Intressenter AB utgor ett holdingbolag som i sin tur dger
91 procent av samtliga aktier i Olerup SSP AB.

Vidare dger Allenex 98 procent av samtliga aktier i AbSorber
AB, som isin tur dger 50 procent av aktierna i det amerikanska
dotterbolaget Olerup Inc.

ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX

HLA Intressenter AB

100 % Holdingbolag

Olerup SSP AB
91%

Slutligen dger Allenex 75 procent av aktierna i Olerup Inter-
national AB som bildades i mars 2009 i och med férvirvet av
Olerup GmbH. Olerup International AB dger i sin tur samtliga
aktier i Olerup GmbH med site i Wien, Osterrike.

Minoritetsposterna i Olerup SSP AB, AbSorber AB, Olerup
Inc och Olerup International AB innehas av SSP Primers AB,
ett av Olle Olerup kontrollerat bolag.
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Allenex intressebolag

Allenex affarsstrategi var fram till hosten 2010 att investera i
och bygga en portfslj av bolag inom life science-sektorn. Som
mest bestod denna portfélj av elva intressebolag och i dag
bestar den av fyra bolag. Allenex dgarandel i kvarvarande
intressebolag ligger mellan 9,7 och 37,3 procent.

I och med beslutet att fokusera Allenex verksamhet pa
transplantationsomrddet har ett intensivt arbete bedrivits
for att finna nya dgare till innehaven i intressebolagsportfol-
jen. Trots detta arbete, riktat mot en bred grupp av potentiella
intressenter, har dnnu endast ett fatal avslut kunnat géras och
dé till oférdelaktiga villkor.

Under 2011 har Allenex avyttrat sina innehav i NovaHep,
OrtoWay och Recopharma till dgare som tar ansvar fér den
fortsatta finansieringen av utvecklingsarbetet. Innehavet i
IMED har 6verlatits till bolagets huvudigare som kommer att
avveckla verksamheten. IMED har i sitt utvecklingsarbete inte
natt uppsatta méil. Kopeskillingen har i samtliga fall endast
utgjorts av en andel av osdkra framtida vinster. Fér BioResona-
tor har foéretagsrekonstruktionen avslutats och bolaget ar for-
satt i konkurs. Aven Biovator har strax efter drsskiftet férsatts i
konkurs. Ovriga fyra intressebolag fortsitter sina verksamhe-
ter i varierande omfattning, men kommer framéver att behéva
ytterligare finansiering for att kunna utvecklas vidare.

Allenex maste i enlighet med tillimpliga regelverk utga
fran de férutsittningar och marknadsférhillanden som nu
rdder och har redovisat det verkliga virdet till noll fér samt-
liga kvarvarande innehav. Detta férhillande utesluter inte att
négot eller nagra av dessa i framtiden kan komma att avyttras
med positivt resultat. Gjorda avyttringar, uppkomna konkurser
samt det bedémda verkliga viardet noll for kvarvarande innehav
innebar att koncernens virde pi andelar i intressebolag under
aret minskat med 414,7 Mkr.

Det redovisade virdet inkluderar inte Olerup SSP AB,
AbSorber AB med Olerup Inc och Olerup International AB
med Olerup GmbH som ar koncernbolag.

ALLENEX PORFOL)J AV INTRESSEBOLAG

Agarandelar intressebolagen mw

AnaMar AB 9,7 % 171%
BioResonator ABY 48,5% 48,5%
Biovator AB? 67,6 % 67,6 %
Likvor AB 373% 47,7 %
ONCOlog Medical QA AB 20,3 % 37,7 %
Pharmacolog i Uppsala AB 35,9% 39,7 %
Bolag salda eller avvecklade under ret

IMED AB - 36,0 %
NovaHep AB - 49,5 %
OrtoWay AB - 73,4 %
Recopharma AB - 49,6%

Y BioResonator AB har i december 2011 férsatts i konkurs.

2 Biovator AB har i januari 2012 férsatts i konkurs.

ANAMAR

AnaMar utvecklar likemedel och biomarkértester for diagnos,
behandling och uppféljning/prediktion av kroniska ledsjuk-
domar, sisom exempelvis ledgdngsreumatism och kronisk
ledférslitning. AnaMar har sitt site i Géteborg och sin huvud-
sakliga verksamhet i Lund.

For mer information, besék www.anamar.com.

LIKVOR

Likvor har utvecklat instrumentet CELDA® fér dynamisk
maitning av tryck och andra parametrar i cerebrospinalvitska,
CSE (likvor). Likvor 4r i kommersialiseringsfas och har fatt
ordrar fran sjukhus i Sverige, Danmark, Finland och Stor-
britannien. Bolaget har sitt site i Umea.

For mer information, besék www.likvor.se.

ONCOLOG MEDICAL

ONCOlog Medical utvecklar, producerar och marknadsfér en
rad produkter och systemlésningar f6r kvalitetssakring och
patientlogistik for cancerklinikernas strdlbehandlingsenhe-
ter. Med PatLog®-systemet kan kliniken 6ka patientgenom-
stromningen med bibehallen patientsikerhet. Bolaget har sitt
sate i Uppsala.

Foér mer information, besék www.oncologmedical.com.

PHARMACOLOG

Pharmacolog utvecklar system fér att kontrollera innehall och
koncentration i flytande likemedel, i férsta hand vid kemo-
terapi fér cancerbehandling. Kvalitetssakringssystemet Drug
Log™ér under validering. Pharmacolog har sitt site i Uppsala.
For mer information om bolaget, besok www.pharmacolog.se.
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Aktiekapital och agarforhallanden

KURSUTVECKLING

@ Allenex @ OMX Small Cap Stockholm
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AKTIERNA

Allenex aktie 4r borsnoterad sedan december 2006 och handlas
pa Small Cap-listan pA NASDAQ OMX Stockholm. Aktien
har branschklassificeringen Life Sciences Tools & Services
och handlas under kortnamnet ALNX med ISIN-kod
SE0000619181.

Det finns endast ett aktieslag vilket innebar att alla aktier
har lika réstratt. Varje aktie berdttigar till en rést pa bolags-
stimman. Samtliga aktier dger lika ratt till andel i bolagets till-
gangar ochvinst. Aktierna ar uppréttade enligt svensk ratt och
ar denominerade i svenska kronor.

AKTIEDATA, KONCERNEN

Resultat per aktie fore/efter

utspidning, kr 9 -7,21 -0,16 0,17
Eget kapital per aktie, kr 1,86 33,43 34,71
Utdelning per aktie, kr 0 0 0
Borskurs vid arets utgang, kr 1,49 20 25,8
Antal aktier vid periodens slut 120288448 17184064 16971616
Genomsnittligt antal aktier ¥ 69000080 17184064 14895359
Y Omrakning av historiska virden har skett med hinsyn till fondemissi tiny ionen

under november 2011

STORSTA AKTIEAGARE DEN 31 DECEMBER 2011

Al Amoudi, Mohammed H.A. 43 678 850 36,3
FastPartner AB (publ) 38886307 32,3
Mannersons Fastighets Aktiebolag 6774152 5,6
Lansférsdkringar Smabolagsfond 3327500 2,8
Friends Provident Intl 3067215 2,6
Avanza Pension 2276110 2,3
Bliwa Liwforsdkring 2515652 2,1
Ingemar Lagerlof 1452814 1,2
SIX SIS AG, W8IMY 1306 437 11
Alfred Berg Smabolagsfond 1136554 0,9
Ovriga 15866 857 12,8
Summa 120288 448 100,0

AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Allenex uppgick den 31 december 2011 till
120 288 448 kronor fordelat pa 120 288 448 aktier, var och en
med ett kvotvarde om 1 krona.

UTDELNINGSPOLICY

Allenex styrelse har for avsikt att tills vidare ldta Bolaget
balansera vinstmedel for att finansiera framtida tillvixt och
drift avverksamheten.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Allenex har inget aktierelaterat incitamentsprogram.

KONVERTIBELLAN SSP PRIMERS 2008-2013

Som ett led i forvirvet av Olerup SSP AB har Allenex AB till
SSP Primers AB utgivit konvertibler om 31 Mkr. Konver-
tiblerna l16per med en rinta pa 6 procent som betalas kvartals-
vis. Konvertering kan ske till och med den 30 juni 2013. Efter
omrikning foér den under 2009 genomférda féretridesemis-
sionen av aktier har konverteringskursen faststallts till 35,72
kronor. Foretradesemissionen som genomférdes under hésten
2011 féranledde ingen férdndring av konverteringskursen.

KONVERTIBELLAN ALLENEX 2010-2012

I och med férvéirvet under 2009 av 55 procent av AbSorber AB
genomfoérde Allenex en féretradesemission av konvertibler pa
84,9 Mkr. Lanet forfaller till betalning den 15 december 2012
och 16per med en arlig ranta om 6 procent. Rantan forfaller till
betalning varje ar den 15 januari, forsta gingen den 15 januari
2011 och sista gdngen pé aterbetalningsdagen den 15 december
2012. Konverteringskursen ar 30 kronor. Konverteringen sker
l6pande fram till och med den 30 november 2012 med kvartals-
vis registrering vid Bolagsverket.

I samband med féretrddesemissionen som avslutades i
oktober 2011 fanns mojlighet att erlagga likvid genom kvitt-
ning av konvertibelldnet. Detta skedde i sddan omfattning
att linet minskade med cirka 44,1 Mkr.

AKTIEAGARSTRUKTUR DEN 31 DECEMBER 2011

Sverige 1351 68801341 57,2
Utlandet 124 51487 147 42,8
Summa 1475 120288488 100
IS B BT BT
>=50000 63 114975727 95,6 95,6
<50000 1412 5312721 4,4 4,4
Summa 1475 120288448 100 100
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I november erbjod Allenex konvertibeldgarna foértidsinle-
sen av konvertibel (’KV1”), ett erbjudande som avslutades
den 16 december. Konvertibelinnehavare representerande
33,1 Mkr valde att acceptera erbjudandet, varefter bolagets
utestdende konvertibelskuld (*’KV1”) den 17 januari 2012 upp-
gar till 7,7 Mkr.

BUDPLIKT PA ALLENEX

Xenella Holding AB limnade den 23 november 2011 ett
kontant uppkopserbjudande till aktiedgarna i Allenex att
6verlata samtliga sina aktier i Allenex till Xenella Holding.
Aktiedgarna erbjods 1,50 kronor kontant for varje aktie i
Allenex. Erbjudandet virderade samtliga utestdende aktier
i Allenex till cirka 180,4 Mkr baserat pa att det vid budtid-
punkten fanns totalt 120 288 448 utestaende aktier i Allenex.
Anmailningsperioden fér Xenella Holdings erbjudande var
mellan den 14 december 2011 och den 11 januari 2012. Erbju-
dandet har inte varit foremal f6r nagra villkor.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Bakgrund budplikt

Xenella Holding AB ir ett bolag dgt av Mohammed Al Amoudi
och FastPartner AB (publ), som dr Allenex tva storsta aktiedgare.
Al Amoudis och FastPartners aktieinnehav i Allenex uppgick,
efter foretradesemissionen under hosten 2011, till 36,3 procent
respektive 32,3 procent av aktier och réster. Bida dgarna 6ver-
steg ddrmed grinsen for budplikt enligt lagen (2006:451) om
offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden. Aktie-
marknadsndmnden beslutade (AMN 2011:30) att bevilja Al
Amoudi och FastPartner dispens fran skyldigheten att var
for sig avge bud om erbjudandet i stillet limnades av ett av
dem gemensamt dgt bolag. Xenella Holding ar siledes ett for
genomfoérandet av denna budplikt tillskapat bolag som dess-
férinnan inte har bedrivit ndgon verksamhet.

Utfall

Vid utgdngen av anmalningsperioden i budpliktserbjudandet
deniijanuari2oi2hadeerbjudandetaccepteratsavinnehavare
till sammanlagt 11174755 aktier i Allenex, motsvarande 9,3 pro-
cent av aktierna och résterna. Vid tidpunkten for erbjudandets
offentliggérande dgde Xenella Holding inga aktier i Allenex.

e i g | Tt e Frnbingobopol] o ikl Komie e
1998 Bildande 1000 1000 100000 100000 100
1998 Nyemission 2500 3500 250000 350000 100
1999 Split 10:1 31500 35000 - 350000 10
1999 Nyemission 79333 114333 793330 1143330 10
1999 Nyemission 22620 136 953 226200 1369530 10
2000 Split 10:1 1232577 1369530 - 1369530 1
2000 Nyemission 258379 1627909 258379 1627909 1
2001 Skuldebrev nyteckning 85000 1712909 85000 1712909 1
2001 Apportemission 30000 1742909 30000 1742909 1
2001 Nyemission 85900 1828809 85900 1828809 1
2002 Nyemission 365762 2194571 365762 2194571 1
2002 Nyemission 365762 2560333 365762 2560333 1
2003 Konvertering A till BY - 2560333 - 2560333 1
2003 Nyemission 371713 2932046 371713 2932046 1
2004 Nyemission 700000 3632046 700000 3632046 1
2005 Nyemission 750000 4382046 750000 4382046 1
2005 Nyemission 111500 4493 546 111500 4493 546 1
2006 Utnyttjande teckningsoption 165000 4658546 165000 4658546 1
2006 Konvertering skuldebrev 137275 4795821 137275 4795821 1
2006 Nyemission 926 164 5721985 926 164 5721985 1
2006 Nyemission 3000000 8721985 3000000 8721985 1
2008 Apportemission 39063 8761048 39063 8761048 1
2009 Nyemission 7300873 16061921 7300873 16061921 1
2009 Apportemission 417 661 16 479 582 417 661 16 479 582 1
2009 Apportemission 492 034 16971616 492 034 16971616 1
2010 Apportemission 207 648 17179 264 207 648 17179 264 1
2010 Apportemission 43800 17 184 064 43800 17 184 064 1
2011 Nyemission 103 104 384 120288 448 103 104 384 120288 448 1

DFére &r 2003 bestar det totala antalet aktier av bide A- och B-aktier.
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Historik

Allenex AB grundades 1998 under namnet LinkMed AB av
Ingemar Lagerlof och LinkTech AB for att investera i verk-
samheter i tidigt skede med anknytning till life science.
Den férsta investeringen gjordes i AnaMar och kommande
ar foljde investeringar i intressebolagen NDA Regulatory Ser-
vices, Sygn Software, AbSorber, Pegasus lab, BioResonator,
Synergica och IMED.

Under 2002 beslutade Allenex att fokusera verksamheten till
bolag som utvecklar produkter for life science. Som resultat av
den nya inriktningen mot produktbolag avyttrades under de
kommande dren NDA Regulatory Services och Pegasus lab och
nya investeringar gjordes i intressebolagen ONCOlog Medical,
NovaHep och Ortoviva (senare namnéndrat till OrtoWay).
Vidare sarskiljdes Recopharma fran AbSorber for att utveckla
terapier med rekombinanta glykoproteiner medan AbSorber
fokuserades till transplantationsomradet.

I december 2006 noterades Allenex pa NASDAQ OMX.
Under de foljande aren bildades Pharmacolog, som sarskiljdes
frain ONCOlog Medical. Investering gjordes i intressebolaget
Likvor och verksamheten i SACS Medical avvecklades.

I juli 2008 forvirvades Olerup SSP och blev Allenex for-
sta dotterbolag. Allenex gick darmed fran att enbart investera
i utvecklingsbolag inom life science till att dga ett rorelse-
drivande bolag. Koncernstrukturen vidareutvecklades under
2009 genom forvarvet av ytterligare 55 procent av AbSorber,
som dirmed kom att utgora ett nytt dotterbolag till Allenex.

Allenex grundades 1998 under namnet LinkMed
av Ingemar Lagerl6f och LinkTech AB for att
investera i verksamheter i tidigt skede med
anknytning till life science.

1998

NASDAQ OMX.

2006

2002

Under 2002 beslutade Allenex att fokusera
verksamheten till bolag som utvecklar enbart
produkter for life science.

2008

| december 2006 noterades Allenex pa

1'juli 2008 forvarvades Olerup SSP AB och
blev Allenex férsta dotterbolag. Allenex
gick dirmed frén att enbart investera i
utvecklingsbolag inom life science till att

Vidare etablerades, gemensamt med SSP Primers och NorDiag
ASA, forsiljnings- och distributionsféretaget Olerup Inter-
national med dotterbolagen Olerup GmbH och Olerup Inc.
Samma ar registrerades Olerup SSPs kit for HLA-typning av
FDA och den kanadensiska myndigheten Health Canada.

Under hésten 2010 beslutade Allenex styrelse om en ny
strategisk inriktning med fokus pa transplantationsverk-
samhet och bolaget gavs en ny klassificering pA NASDAQ
OMX som medicintekniskt bolag. Under aret starkte dven
Allenex sin narvaro i USA genom att AbSorber férvirvade
50 procent av Olerup Inc. frdn Olerup International.

I maj 2011 samlades koncernens svenska verksamhet i
gemensamma lokaler i Stockholm och i juni bytte LinkMed
AB namn till Allenex AB. Vidare 6kade Allenex sitt innehav
i bolagets viktigaste forsiljningskanal genom att forvirva
ytterligare 50 procent av Olerup International med dess
dotterbolag Olerup GmbH. Under éiret tecknades for att
erbjuda ett bredare produktutbud mot HLA-marknaden ett
exklusivt forsiljningsavtal med det australiensiska bolaget
Conexio Genomics. Vidare traffades distributionsavtal f6r den
brasilianska marknaden, f.n. virldens nést storsta transplanta-
tionsmarknad efter USA.

Som resultat av den foérandrade strategin avyttrades under 2011
andelarna i intressebolagen NovaHep, OrtoWay, Recopharma
och IMED. Brist pé finansiering medf6rde att BioResonator och
Biovator tvingades i konkurs.

Under hésten 2010 beslutade Allenex styrelse
om en ny strategisk inriktning med fokus pa
transplantationsverksamhet och Bolaget gavs
en ny klassificering pdA NASDAQ OMX.

2010

2011

| maj 2011 tillsattes ny VD, Anders Karlsson,
och koncernens svenska verksamhet samlades
i gemensamma lokaler i Stockholm. | juni bytte
LinkMed namn till Allenex AB.

aga ett rorelsedrivande bolag.
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Forvaltningsberattelse

avseende ar 2011 for Allenex AB (publ), organisationsnummer 556543-6127

Allenex ar ett life science-bolag vars affirsidé ar att utveckla,
tillverka, marknadsféra och silja hogkvalitativa produkter
som mojliggor sakrare transplantationer med battre resultat.

Allenex (ddvarande LinkMed) bildades 1998 av LinkTech
AB och Ingemar Lagerlof for att investera i verksamheter i
tidiga skeden med anknytning till life science. 2006 bors-
noterades bolaget pA NASDAQ OMX Stockholm (ddvarande
Stockholmsborsen). Under 2011 har bolaget bytt namn fran
LinkMed AB till Allenex AB.

Allenex vision dr att inom sitt segment vara en ledande aktor
med en bred produktportfélj som tillgodoser stora medicinska
behov. Utéver befintliga produkter f6r diagnostik och match-
ning inom organtransplantation och hematopoetisk stamcells-
transplantation ska bolaget erbjuda ett kompletterande
sortimentet av produkter som ¢kar mojligheterna till fram-
gangsrika transplantationer. Allenex produkter ska vara ett for-
stahandsval for sjukhus, kliniker och laboratorier.

Allenex 6vergripande lingsiktiga mal ar att skapa tydliga
aktiedgarviarden genom att bygga ett framgangsrikt globalt
transplantationsbolag med stark tillvaxt och god 16nsamhet.

De finansiella méilen dr att under en konjunkturcykel 6ka
omsattningen for koncernen med i genomsnitt minst 10 procent
per ir med en rérelsemarginal pa EBIT-niva som 6verstiger
20 procent.

Steget till transplantationsbolag

Genom férvarvet under 2008 av Olerup SSP AB fick transplan-
tationsomradet 6kad tyngd, ndgot som forstirktes ytterligare
under 2009 nir Allenex 6kade sitt aktiedgande i AbSorber AB.
Allenex etablerade sig ddrmed som en viktig aktoér pa trans-
plantationsmarknaden. Efter ingdende analyser tog Allenex
under 2010 steget att fokusera pa transplantationsomridet.
Detta innebar att Allenex nu helt ar inriktat mot den affirs-
drivande transplantationsverksamheten med produktbolagen
AbSorber AB och Olerup SSP AB samt silj- och distributions-
bolagen Olerup GmbH och Olerup Inc. I juni bytte LinkMed
AB namn till Allenex AB for att markera denna nya verksam-
hetsinriktning.

Nyemission

Den 20 september beslutade styrelsen att genomféra en
nyemission om hogst 154,7 Mkr med féretriadesratt for befint-
liga aktiedgare. Foretrddesemissionen var garanterad genom
teckningsforbindelser och garantidtaganden frin Allenex tva
storsta aktiedgare samt en extern garant. Emissionen skedde
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pa basis av ett bemyndigande av aktiedgarna pa den extra
bolagsstimma som holls den 7 september. I nyemissionen,
som avslutades den 21 oktober, tecknades med och utan fére-
tradesritt 63,3 procent av emissionen. Genom nyemissionen
minskades samtidigt Allenex konvertibel ("KV 1”) med totalt
44,1 Mkr nominellt dd konvertibeldgarna gavs mojlighet att
kvitta sina fordringar mot nya aktier i emissionen. Garanti-
konsortiet kom att teckna resterande 36,7 procent i nyemis-
sionen vilket innebar att bolaget tillférdes kontanta medel
om 108,6 Mkr fére emissionskostnader. Totalt 6kade Allenex
aktiekapital med 103104384 kronor till 120288 448 kronor.
Antalet aktier 6kade med 103104384 till 120288 4438.

Bud med anledning av budplikt

Den under hosten genomférda nyemissionen medforde att
Allenex tva storsta dgare Mohammed Al Amoudi och Fast-
Partner AB (publ) vardera uppnédde ett d4gande 6ver 30 procent
av aktierna och résterna och didrmed éverskred grinsen for
budplikt. Genom Xenella Holding AB, gemensamt agt av
Mohammed Al Amoudi och FastPartner AB (publ), limnades
i slutet av november ett offentligt uppképserbjudande till
Allenex samtliga aktiedgare om 1,50 kronor kontant per aktie.
Erbjudandet virderade samtliga utestdende aktier i Allenex
till cirka 180,4 Mkr.

Styrelsen f6r Allenex, varvid Oscar Ahlgren och Sven-Olof
Johansson inte deltog, rekommenderade enhilligt aktiedgarna
i Allenex att inte acceptera Xenella Holdings uppképserbju-
dande. Styrelsen grundade sin uppfattning om erbjudandet
frdn Xenella Holding p4 en samlad bedémning av ett antal
faktorer som styrelsen ansig relevanta fér en utvirdering av
erbjudandet, inkluderat Allenex nuvarande stillning, den
omstrukturering av verksamheten som har skett, antagan-
den om bolagets férvantade framtida utveckling och potential
samt dartill relaterade méjligheter och risker. Bedémningen
grundade sig dven pé ett virderingsutldtande frain KPMG.

Vid utgdngen av anmalningsperioden i januari 2012 hade
budet accepterats av innehavare till sammanlagt 11174755
aktier i Allenex, motsvarande 9,3 procent av aktierna och
rosterna i bolaget.

Forlust av skattemédssiga underskott

Som en ytterligare {6ljd av den dgarférdndring som nyemissionen
medforde har tillimpliga skatteregler inneburit att skatte-
massiga underskott till och med 2010 om 137,9 Mkr permanent
gatt forlorade. Endast underskott f6r den aktuella perioden
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om 3,8 Mkr kvarstar. Skatteméssiga underskott under 2011,
uppgdende till 39,5 Mkr paverkas dock inte av de aktuella
dgarférandringarna.

Inlésen av konvertibler

Storleken pa nyemissionen under hésten 2011 var anpassad fo6r
att kunna erbjuda innehavare av Allenex konvertibel ("KV1”)
moijlighet till fértida inlésen. I november riktade bolaget ett
saddant erbjudande om fértidsinlésen till 100 procent av nomi-
nell kurs, motsvarande 30 kronor per konvertibel. Konverti-
belinnehavare representerande 33,1 Mkr valde att acceptera
erbjudandet, varefter bolagets utestdende konvertibelskuld
("KV 17) uppgar till 7,7 Mkr. Utbetalning av inlésenlikviden
skedde den 17 januari 2012.

Transplantationsmarknaden ar en attraktiv nischmarknad dar
ett avgrinsat antal sjukhus (idag cirka 550 Kkliniker i USA och
Visteuropa) utfér transplantationer. Detta gor det mojligt dven
for ett mindre bolag att bli global aktér med egna siljkanaler pa
de viktigaste marknaderna.

Transplantationsmarknaden kidnnetecknas av att den ar
relativt stabil med ¢kande behov och har inte tidigare visat
sig vara direkt konjunkturkinslig. Produkterna siljs med hoga
marginaler och marknaden vixer globalt.

Bristen pé organ och problem med avstétningar skapar ett
6kat behov av bittre matchning, det vill siga metoder som ger
information om vivnader fran olika individer kan passa ihop
och om det finns antikroppar som kan orsaka avstétningar
eller angripa den nya virden vid en transplantation.

Allenex utvecklar, siljer och distribuerar produkter som
underldttar matchning mellan givare och mottagare av
blodstamceller och organ infér transplantation. I produkt-
portfdljen ingar savil egenutvecklade produkter som produkter
vilka séljs och distribueras fér annans rakning.

Allenex produkter delas in i tvd kategorier; produkter for
vivnadstypning och produkter fér antikroppsdetektion.

Inom omradet viavnadstypning ingar tvd produktgrupper
avsedda fér molekylirtypning av HLA (Human Leucocyte
Antigen) baserade pa tva olika teknologier, SSP (sekvens-
specifika primers) respektive SBT (sekvensbaserad typning).
I forsta hand ar dessa produkter avsedda fér matchning av
givare och mottagare i samband med hematopoetisk stamcell-
stransplantation (blodstamscellstransplantationer, HSCT).
Under 2011 tecknades ett exKklusivt distributions- och forsalj-
ningsavtal med australienska Conexio Genomics avseende
deras produkter fér HLA-typning genom SBT-teknologin.
Allenex fick dirmed ett &nnu bredare produktutbud mot trans-
plantationsmarknaden. Conexios produktlinje bedéms kunna
bli ett starkt komplement till den HLA-typningsteknik som
utvecklats av Olerup SSP. Produkterna séljs och distribueras
genom Allenex siljbolag Olerup Inc. och Olerup GmbH samt
lokala distributérer.
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Inom antikroppsdetektion ingar ett standardiserat test infor
organtransplantationer som snabbt ger svar pd om mottaga-
ren har donatorspecifika HLA-antikroppar eller antikroppar
mot donatorns endotel, det lager av celler som tidcker blod-
kirlens insida.

Allenex kommer med AbSorber och Olerup SSP som bas
att aktivt arbeta med att 6ka tillvixten och forbittra margi-
nalerna. Tillvixt kommer i forsta hand ske organiskt fran exis-
terande produkter och nya produkter frin egen FoU-pipeline.
En aktiv licenseringsstrategi kommer dessutom att ge ytterli-
gare tillvaxt.

Under 2011 flyttade verksamheterna fér moderbolaget,
Olerup SSP och AbSorber till nya gemensamma lokaler pé
Kungsholmen i Stockholm. Hela den svenska delen av kon-
cernen ir dirmed samlad pa ett stélle, vilket ger 6kad kost-
nadskontroll, snabbare beslutsvigar och underlattar internt
samarbete.

I maj férvirvades en av de viktigaste siljkanalerna for
koncernen da Allenex férviarvade NorDiag ASAs andel i
Olerup International AB med dotterbolaget Olerup GmbH.
Allenex kontrollerar efter affaren 75 procent av det europeiska
saljbolaget. Saval forsdljning som resultat konsolideras i
koncernen fran och med den 1 juni 2011.

Under 2011 har Allenex avyttrat sina innehav i NovaHep,
OrtoWay och Recopharma till dgare som tar ansvar fér den
fortsatta finansieringen av utvecklingsarbetet. Innehavet
i IMED har éverlitits till bolagets huvudégare som kommer
att avveckla verksamheten. IMED har i sitt utvecklingsarbete
inte natt uppsatta mal. Det allminna marknadslidget for for-
siljning av tillgdngar av detta slag har varit daligt under aret.
Koépeskillingen har dirfér i samtliga fall endast utgjorts av en
osdker andel av framtida vinster. Fér BioResonator avslutades
utan framgang forsoket till foretagsrekonstruktion och bola-
getdr forsatt i konkurs. Aven Biovator har strax efter drsskiftet
forsatts i konkurs.

Ovriga fyra intressebolag fortsitter sina verksamheter i
varierande omfattning men kommer framéver att behéva ytter-
ligare finansiering for att kunna utvecklas vidare. Arbetet med
att finna nya dgare till Allenex innehav i dessa fyra bolag kom-
mer att fortgd under 2012. Allenex deltar fortsittningsvis
inte i finansieringen av kvarvarande intressebolag. I férhal-
lande till dessa har Allenex inga ataganden utdver ett bor-
gensatagande gentemot ONCOlog Medical QA AB uppgé-
ende till 937 tkr.

Allenex maste i enlighet med tillimpliga regelverk utga fran
innehavens finansiella férutsittningar och de marknadsfor-
hallanden som nu rider och har redovisat det verkliga vardet
till noll f6r samtliga kvarvarande innehav. Detta férhillande
utesluter inte att nigot eller nigra av dessa i framtiden kan
komma att avyttras med positivt resultat. Gjorda avyttringar,
uppkomna konkurser samt det bedémda verkliga virdet noll

RAKENSKAPER

25



26

fér kvarvarande innehav innebér att koncernens varde pa
andelar i intressebolag under aret minskat med 414,7 Mkr.

Koncernen

Forsdljningen for dret uppgick till 98,7 (80,5) Mkr, vilket
motsvarar en 6kning med 22,6 procent. Omsittningen har
paverkats positivt av konsolideringen av Olerup GmbH, som
ingér i koncernen fr.o.m. den 1 juni 2011, men ocksd negativt
av lagre valutakurser med cirka 6 Mkr jamfort med forega-
ende ar. Den storsta delen av forsiljningen utgérs av kit for
HLA-typning fran Olerup SSP.

Rorelseresultatet uppgick till -88,1 (-8,1) Mkr och resultatet
efter skatt till - 504,7 (-13,6) Mkr, motsvarande -7,23 (-0,16) kr
per aktie fore och efter utspadning for perioden. Allenex beslut
om fokus pa transplantationsomridet samt ett intensifierat
och accelererat arbete med att avyttra innehaven i intresse-
bolagsportfoljen har medfért omstruktureringskostnader om
cirka 10 Mkr. Kostnaderna bestar till stérsta delen av avgangs-
vederlag, konsultkostnader samt flyttrelaterade kostnader
vilka belastar resultatet under 2011.

Den intensifierade férsiljningsinsats avseende AbSorbers
produkt XM-ONE® som under hésten 2011 skett i USA har
visat att produkten har en given plats i produktportféljen,
men att det dr sannolikt att marknadspotentialen 4r mindre
anvad som tidigare uppskattats. Det kan vidare konstateras att
det kommer att ta vasentligt lingre tid dn tidigare bedomts att
bygga upp férsiljningsvolymen. Mot bakgrund av denna dnd-
rade syn pd marknadsférutsittningarna fér AbSorber har
koncernen belastats med nedskrivning av immateriella till-
gangar i form av teknologi med 74,6 Mkr.

Verksamheten finansieras med eget kapital och lan.
Rantebarande skulder uppgick till 150,7 (205,8) Mkr som
tagits upp for finansiering av forvirven av Olerup SSP och
AbSorber.

Soliditeten fér koncernen uppgick till 54 (69) procent. Eget
kapital fér koncernen uppgick till 219,8 (575,6) Mkr, mot-
svarande 1,85 (33,43) kr per aktie. Likvida medel uppgick vid
samma tidpunkt till 80,5 (31,2) Mkr.

Kassaflodet fran denlopande verksamheten fére férandring
av rorelsekapital under perioden uppgick till -25,6 (-19,2) Mkr.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet har under aret i férsta hand
omfattat centrala ledningsuppgifter med VD-funktion,
ekonomi och finans, investor relations samt hantering av
innehav i intressebolag. Inriktningen mot transplanta-
tionsomradet har inneburit att moderbolagets VD under
aret dven tagit ansvar fér VD-funktionen for dotterbolagen
AbSorber AB och Olerup SSP AB. Samtidigt har atgirder
vidtagits for att i 6vrigt anpassa moderbolagets organisation
till den nya inriktningen.

Mot bakgrund av den reviderade synen pa marknadsforutsatt-
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ningarna foér transplantationstestet XM-ONE® har virdet pa
aktierna i AbSorber skrivits ned med 116,7 Mkr.

Soliditeten uppgick till 66 (75) procent. Eget kapital vid
utgangen av aret uppgick till 163,3 (388,1) Mkr motsvarande
1,36 (22,58) kr per aktie. Likvida medel uppgick vid arsskiftet
till 55,3 (17,4) MKkr.

Kassaflodet for aret uppgick till 37,9 (-72,2) Mkr. Kassaflodet
fran den 16pande verksamheten uppgick till -32,1 (-23,3) Mkr
och fran investeringsverksamheten till -31,9 (-23,9) Mkr.

Villkor fér konvertibler emitterade i december 2009
Konvertiblerna l6per med en drlig rainta om 6 procent frdn och
med den 15 januari 2010. Rinta utbetalades férsta gingen den
15 januari 2011 och erliggs sista gdngen pa aterbetalningsda-
gen den 15 december 2012. Konvertiblerna forfaller till betal-
ning med nominellt belopp den 15 december 2012, om inte 4ter-
betalning eller konvertering till aktier dessférinnan har skett.
Pikallande av konvertering kan ske 16pande med kvartalsvis
registrering av nya aktier. Sista dag for att pakalla konvertering
ar den 30 november 2012. Konverteringskursen dr 30 kronor.

Inom transplantationsomradet har Olerup SSP sedan lange
enviletableradverksamhetmedvilkiandaprodukterinomomra-
det genomisk HLA-typning och med betydande marknadsan-
delar. Samtidigt finns hir en marknadsrisk. Konkurrens fran
andra producenter, 6vergang till mer automatiserade typnings-
processer liksom nya teknologier kan medfora att bolaget far
svarigheter att forsvara sina marknadsandelar och marginaler.
Den operativa risken ar framst knuten till bolagets férmaga
att stindigt uppdatera sitt produktprogram och att producera
testkit i den takt som marknaden efterfragar.

Tillkomsten under 2011 av produkter som siljs och distri-
bueras pa basis av samarbetsavtal med andra féretag 6kar moj-
ligheterna att starka marknadspositionen och lénsamheten
samtidigt som det innebar en 6kad risk mot bakgrund av de
ataganden med avseende pi resursinsatser och kostnader som
foljer av avtalen. Det finns en férvantan att fraimst SBT-pro-
dukterna fran det australienska bolaget Conexio Genomics
ska uppna en betydande forsiljning. Samtidigt finns hir en
betydande konkurrens och marknadsrisk. Férméaga att leve-
rera ratt kvalitet i ratt tid ar av saval kortsiktig som langsiktig
betydelse for verksamheten. Om samarbetspartnern inte for-
mar leverera pa grund av exempelvis avbrott i produktionen
kan detta i vasentlig utstrickning paverka forsiljningen nega-
tivt.

AbSorbers transplantationstest XM-ONE® ar framst for-
ankrat som en forskningsprodukt fér stérre centra. Arbete
pagir med att fa produkten etablerad i bred klinisk anvind-
ning. Detta har visat sig ta langre tid dn tidigare planerat och
det finns en risk att produkten inte nar den férvintade fram-
gangen. Detta kan i sin tur fi ytterligare negativa effekter pa
virdet av immateriella och andra tillgdngar. XM-ONE® dr dn
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sd linge ensam inom sitt omrade och har ett betydande patent-
skydd. Det finns dock en risk att bolagets konkurrenter kan
komma att utmana dessa patent eller pa annat sitt kan intro-
ducera konkurrerande testmetoder.

AbSorber och Olerup SSP har stérre delen av sin forsiljning
i annan valuta dn SEK, till storsta delen i Euro men dven en
betydande del i USD. En mindre del av inképen sker ocksa i
annan valuta dn SEK. Detta medfér en valutarisk f6r verksam-
heten. Allenex har ingen valutasakring.

For koncernen ar det av allra hogsta betydelse att attrahera
och behilla kvalificerad personal for utveckling, produktion,
marknadsféring, férsaljning, logistik och administration.

Viardet pa verksamheten ar delvis beroende av férmagan
att erhalla och foérsvara patent, andra immateriella rittigheter
samt specifik kunskap. Patentskyddet fér medicinska, medi-
cintekniska och biotekniska produkter kan vara osdkert och
omfatta komplicerade rittsliga och tekniska fragor. Patent
maste vanligtvis sdkas och uppratthallas i flera olika juris-
diktioner. Aven utfirdade patent kan bestridas, ogiltigférkla-
ras och kringgas. Detta kan leda till att Allenex och dess dot-
terbolags patenskydd upphor eller kortas ned i tid, vilket i sin
tur kan leda till att man inte kan férhindra att konkurrenter
marknadsfor liknande produkter. Den osdkerhet som ar for-
knippad med patent och som féljer av patenttvister och andra
processer kan ha negativ inverkan pa Allenex och dess dotter-
bolags konkurrensférmaga vilket kan fa en negativ inverkan
pa Allenex och dess dotterbolags verksamhet.

Bade kliniska prévningar samt marknadsféring och forslj-
ning av produkter medfér en betydande risk vad giller pro-
dukt-ansvar. Nar sd bedéms limpligt tecknas produktansvars-
forsakringar. Inga garantier kan dock ges for att forsakringar
kommer att ticka framtida ansprdk mot Allenex eller dess dot-
terbolag.

Vissa av bolagen ir beroende av godkdnnande genom kli-
niska prévningar eller myndighetsbeslut. Inga garantier kan
lamnas for att bolagen kan uppné tillrackliga resultat vid
sddana prévningar, inte heller f6r att nédvandiga regulatoriska
godkiannanden erhills.

Koncernen 4r genom sin verksamhet exponerad for olika slag
av finansiella risker.

Koncernens kundrelationer ar stabila och langsiktiga, med
historiskt liga kreditfoérluster. Kreditbedémning gérs av nya
kunder. Kreditrisken bedéms i nuldget som lag men en férind-
ring i negativ riktning kan paverka bolagets resultat och finan-
siella stillning.

Allenex forvarv av Olerup SSP under 2008 har medfért en
6kad risk med anledning av linefinansieringen av foérvirvet.
P4 motsvarande satt har risken 6kat genom den linefinansie-
ring som skett av férvarvet under 2009 av AbSorber. Samtidigt
har risken reducerats genom den minskning av Allenex konver-
tibellan ("KV1”) som skett under hésten och kring drsskiftet.
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Delar av finansieringen har skett till rorlig ranta varfor sti-
gande lanerdntor kan leda till f6rsamrad avkastning fér bola-
get, vilket i sin tur kan paverka bolagets resultat och finan-
siella stillning.

Detédrbedéomningen utifran nukinda férhallanden att kon-
cernen har erforderlig likviditet for att bedriva verksamheten
enligt nuvarande planer. Det finns en risk att marknadsforut-
sattningar och férsaljning utvecklas i negativ riktning, vilket
kan forsvara den lépande finansieringen. Koncernens moj-
lighet att refinansiera férfallande lan kan negativt paverkas
av dels koncernens utveckling, dels de allmidnna forutsitt-
ningarna pa finansmarknaden.

Bolagets likvida medel placeras i likvida tillgingar med lag
kreditrisk.

Koncernens finansiering och hantering av finansiella risker
sker i enlighet med av styrelsen faststilld finanspolicy. I
denna ges riktlinjer for hur finansieringsverksamheten och
den finansiella riskhanteringen ska bedrivas inom Allenex.
Policyn innebér i huvudsak att finansverksamheten ska bedri-
vas pa sadant sitt att finansiella risker begransas och att de
finansiella transaktioner som férekommer ska utgoéra stod for
den lépande verksamheten och inte ske i spekulationssyfte.
Finansfunktionen hanteras centralt av moderbolaget. For
ytterligare information hénvisas till not 25.

Anders Karlsson tilltrddde som ny VD fér Allenex i maj.
Han kom nérmast frdn befattningen som VD f6r dotterbola-
get AbSorber AB och eftertridde foéretagets grundare Ingemar
Lagerlof som lamnade foretaget efter 13 ar, varav de senaste
fem dren som VD.

Moderbolagets personal uppgick vid arsskiftet till sex per-
soner. Under dret har anpassningar gjorts av organisationen
mot bakgrund av beslutet att fokusera verksamheten mot
transplantationsomradet.

Genom att de stockholmsbaserade verksamheterna under
aret flyttade till nya gemensamma lokaler skapades forutsatt-
ningar till bittre resursutnyttjande bade vad giller personal och
utrustning. Som féljd av detta har personalstyrkan reducerats
nagot. Samtidigt har en funktionsanpassad organisation med
direktrapportering till VD skapats. Den nya organisationen
innebér att resurserna ledningsmassigt ses som en samlad enhet,
oavsett fran vilket bolag de kommer. Vidare har under hosten
initiatv tagits for att 6ka personalens kinsla av samhoérighet.

De nya gemensamma lokalerna pd Kungsholmen i Stockholm
ar sérskilt anpassade f6r den verksamhet som Allenex bedriver
med de sirskilda krav som denna stéller p4 bl.a. miljén. Detta
galler saval laboratorier som lokaler for produktion och fér-
packning av testkit. For att underlatta arbetet har under aret
ett antal produktionsrobotar anskaffats och installerats. Sar-
skild uppmaérksamhet dgnas nu frigor som arbetsergonomin.

RAKENSKAPER
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STYRELSEN 2011

Nirvaro (antal méten 2011) Oberoende i forhillande till
21 4 325

Monica Caneman (styrelseordférande)

Oscar Ahlgren 19
Jan Eriksson 18
Anders Erlandsson 21
Birgitta Fernstrém Gunneflo 19
Sven-Olof Johansson 16
Gunnar Mattsson 20

RIKTLINJER 2011 FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE SAMT FORSLAG TILL

ARSSTAMMAN 2012

Nedanstdende riktlinjer har tillimpats fér 2011.

Allenex ska erbjuda en marknadsmaissig totalkompensation
som mojliggdr att ledande befattningshavare kan rekryteras
och behallas.

Ersittning till verkstillande direktéren och andra ledande
befattningshavare utgérs av 16n, pensionsavsittningar samt
6vriga formaner, t ex bilférman. Den anstillde har en fast-
stilld kostnadsram, som utover ovanstiende ersittningar
aven innefattar lénebikostnader, och den anstillde har
mojlighet, sa linge det ar kostnadsneutralt fér bolaget, att
ersitta viss forman med annan férmén. Ersdttningen kan
ocksa, efter beslut av styrelsen och efter beredning av ersatt-
ningsutskottet, kompletteras med en rorlig del och bestar i
sa fall av bonus.

For 2011 har bonussystemet baserats pd exitintidkter for
att stédja den av styrelsen beslutade nya strategin for bolaget.
Bonus kan utgd med en begrinsad procentandel av exitintak-
ten med ett maximalt belopp som tak. Bonussumman férdelas
bland de anstéllda enlig en sirskild nyckel.

Bolagsledningens pensionsvillkor ska vara marknadsmaissiga
och bor baseras pi avgiftsbestimda pensionslésningar eller
folja allman pensionsplan. Pensionsildern uppgar till 65 ar.

For att uppmuntra till langsiktig samsyn med bolagets
aktiedgare, ska utover 16n, pension och 6vriga ersittningar,
dven incitament kunna erbjudas i form av aktierelaterade
instrument.

Verkstillande direktérens uppsiagningstid r tolv manader
frin bolagets sida och sex méinader fran verkstidllande
direktoérens sida. For ovriga ledande befattningshavare
varierar uppsigningstiden, som dock inte i nigot fall 6ver-
stiger sex manader. Under uppsigningstiden utgar ersittning
enligt anstdllningsavtal. Utéver detta finns inga avgings-
vederlag eller liknande.

Styrelsen ska dga ratt att fringd ovanstdende riktlinjer om
styrelsen bedémer att det i enskilda fall finns sarskilda skal
som motiverar det.
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2006 Ja Ja

150 2009 Ja Nej

4 175 2005 Ja Ja
210 2002 Nej Ja

150 2008 Ja Ja

150 2006 Ja Nej

210 1998 Ja Ja

Forslag till arsstaimman 2012

For 2012 foreslds samma riktlinjer som fér 2011, dock att den
tidigare kostnadsramen har ersatts av fast grundlon, avgifts-
baserade pensionsférméner samt Ovriga férméner sdsom
tjdnstebilsformén. Vidare foreslas f6r 2012 att bonussystemet
relateras till bolagets inriktning mot transplantationsomradet
och bestdr av saval individuella som foretagsrelaterade mal.
For att bonus skall utbetalas maste ett forutbestimt mal pa
vinst i Allenex uppnds. Bonus ska inte kunna 6verstiga 20 %
av den fasta l6nen férutom for verkstillande direktéren dar
taket skall vara 50 %.

AKTIEN OCH AGARE

Allenex aktie dr noterad pA NASDAQ OMX Stockholm sedan
december 2006 under Small Cap-bolag, ticker: ALNX. Aven
den konvertibel som emitterades 2009 ar noterad pA NASDAQ
OMX Stockholm sedan januari 2010 med ticker: ALNX KV1.
Allenex har frin den 5 oktober 2010 klassificering Life Sciences
Tools & Services med GICS-koden 35203010.

Antalet aktier uppgar till 120 288 448 per den 31 december
2011, var och en med ett kvotvirde om 1 krona.

Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstimman och
samtliga aktier dger lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och
vinst. De storsta dgarna den 31 december 2011 var Mohammed
Al Amoudi 36,3 procent, FastPartner AB (publ) 32,3 procent
och Mannersons Fastighets AB 5,6 procent. I bolagsordningen
har det faststéllts att bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument. Styrelseledamoter ska enligt bolag-
sordningen viljas rligen pa drsstimman for tiden intill slutet av
nésta drsstimma. Det finns ingen begransning i aktiernas éver-
latbarhet pa grund av bestimmelser ilag eller bolagsordning.

STYRELSE

Allenex styrelse bestod av sju ledaméter under 2011 (se tabell).
VD ingér inte i styrelsen. Styrelsen har haft 21 ordinarie sam-
mantriden under ret. Andra befattningshavare i bolaget del-
tar i styrelsens sammantraden i féoredragande funktioner, dir
sd bedoms erforderligt.

ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



Styrelsens arbetsordning
Styrelsen foljer en sarskild foéredragningsplan som faststalls
arligen och som sikerstaller styrelsens behov av information.
Arenden som behandlats har bland annat omfattat strategifra-
gor, delarsrapporter, likviditet, kapitalplanering och finansie-
ring, skattefragor, redovisningsfragor, budget, investeringar
och arbete med portféljbolagen. I en sarskild arbetsinstruktion
f6r VD beskrivs arbetsférdelningen mellan VD och styrelse. Av
denna framgér bland annat vad VD ska rapportera till styrelsen
vid varje ordinarie styrelseméte.

Bolagets revisorer deltar vid minst ett tillfille per ar for att
redogora for revisionen.

Frin och med den 1 juli 2008 tillimpar Allenex Svensk kod for
bolagsstyrning. Enligt arsredovisningslagen ska Allenex som
noterat bolag uppritta en bolagsstyrningsrapport. Bolagsstyr-
ningsrapporten dterfinns pa sidan 60.

Ersattningsutskottets huvudsakliga arbetsuppgift ar att
bereda ersattning och villkor fér VD samt fér 6vriga personer
iledningsgruppen. I ersittningsutskottet ingar fér narvarande
styrelsens ordférande Monica Caneman (ordférande) och Jan
Eriksson, vilka bada dr oberoende i férhillande till bolaget
och bolagsledningen, liksom i férhallande till bolagets storre
dgare. Medlemmarna ar valda ett 4r i taget och nista val sker i
samband med arsstimman 2012.

Revisionsutskottet ar ett beredningsorgan till styrelsen med
siarskild inriktning pé styrelsens arbete med att kvalitetssikra
bolagets finansiella rapportering. Revisionsutskottet i Allenex
har under 2011 bestétt av tva ledamoter, Anders Erlandsson
(ordférande) och Gunnar Mattsson. Anders Erlandsson 4r obe-
roende i forhallande till bolagsledningen och i férhéllande till
bolagets storre dgare men beroende i forhallande till bolaget.
Gunnar Mattsson ar oberoende i férhallande till bolaget och
bolagsledningen, liksom i férhallande till bolagets storre
dgare. Medlemmarna ar valda ett ar i taget och nésta val sker
isamband med drsstimman 2012.
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Valberedningens huvuduppgift ar att nominera kandidater
till bolagets styrelse samt revisorer i bolaget. Valberedningen
infér drsstimman 2012 utgérs av foljande personer: Oscar
Ahlgren (utsedd av Mohammed Al Amoudi), Anders Keller
(utsedd av FastPartner AB), Gustaf Mannerson (utsedd av
Mannersons Fastighets AB) och Monica Caneman (styrelse-
ordférande i Allenex AB). Valberedningen har utsett Anders
Keller till ordférande.

Allenex efterstridvar en god kommunikation med aktiedgarna.
Bolagets information ska vara korrekt, tydlig, saklig, trovirdig
och snabb. Allenex kommunikation ska ocksa priglas av 6ppen-
het. Allenex publicerar 16pande delarsrapporter och heldrs-
rapporter pa svenska och engelska. Handelser som bedéms
som kurspaverkande offentliggdrs genom pressmeddelande.

Under 2012 ar fokus p4 att skapa en lénsam transplantations-
verksamhet och bygga vidare pa det varumirke och den
nirvaro Allenex har lyckats skapa. Marknadssatsningarna
kommer att fortsitta och férvintas resultera i 6kad forsalj-
ning savil i Buropa som i USA, liksom i etablering av nar-
varo pa nya marknader. Introduktionen av SBT-teknologin
ar en viktig komponent fér den fortsatta tillvixten.

Den funktionsanpassade organisation som inférts under
hésten 2011 innebdr en reducering av kostnaderna och for-
vintas kunna bidra till koncernens utveckling pé ett mer
affirsmassigt satt.

Allenex arsstimma dger rum tisdagen den 8 maj 2012, klockan
16:00 pd IHM Business School, Warfvinges Vig 39, Stockholm.

Till drsstimmans férfogande stiende medel i Allenex AB:

Overkursfond 392 946 768 kr
Balanserade vinstmedel -34 872351 kr
Arets resultat -374 481 222 kr
Totalt -16 406 805 kr

Styrelsen och VD foreslar att -16 406 805 kr 6verfors i ny rakning.

Resultat och stillning framgar av efterféljande rikningar samt
tillhérande noter.
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Flerarsoversikt, koncernen

Fran resultatrikningen i Tkr m 2010 m

Nettoomsattning 98712 80509 83219
Rorelseresultat -88093 -8095 18718
Resultat fore skatt -513788 -16 421 13869
Arets resultat -504 663 -13566 10180
 Foin btacioingeni i | ol ol 0]
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 285862 340384 333656
Finansiella anlaggningstillgdngar 10389 432026 389337
Varulager 21050 17908 15005
Kortfristiga fordringar 13102 12595 15044
Likvida medel 80530 31199 110902
Summa tillgangar 410933 834112 863 944
Eget kapital 219810 575609 590572
Langfristiga skulder och avsittningar 105328 219048 223274
Kortfristiga skulder 85795 39 455 50098
Summa eget kapital och skulder 410933 834112 863 944
| Kosstadessnays sammandrogitie | oul| ___aul o]
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21875 -14 629 16 917
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15329 -64324 -106 133
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 86535 -750 149796
Periodens kassafléde 49331 -79703 60580
e | anlawl o
Aktiedata
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr? -7,23 -0,16 0,17
Eget kapital per aktie, kr 1,85 33,43 34,71
Utdelning per aktie, kr 0 0 0
Borskurs vid arets utgang, kr 1,49 20,00 25,80
Genomsnittligt antal aktier » 69000080 61906440 59 463 858
Antal aktier vid periodens slut 120288 448 17 184 064 16971616

Kapitalstruktur

Eget kapital, Tkr 219810 575609 590572
Nettofordran/skuld, Tkr -69 453 -174 623 -91670
Soliditet, % 54 69 68
Antal anstillda vid periodens slut 54 52 42
Y Omrakning av historiska virden har skett med hinsyn till fondemissionsel. ti nyemission under november 2011.
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Flerarsoversikt, moderbolaget

Resultat fran investeringsverksamheten -10351
Ovriga intikter 3219 4816 4678 3652 4988
Rorelseresultat -27 354 -30177 -22818 -23 017 -27 020
Erhallna koncernbidrag 31102 37515 29768 - -
Resultat fore skatt -370779 6585 10435 -18 404 -19202
Arets resultat -374 481 4813 7663 -13867 -19202

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar 151423 416 197 388301 259205 151107
Kortfristiga fordringar 38794 83619 52303 20016 6215
Kassa och bank 55320 17 437 89662 46579 125189
Summa tillgdngar 246 005 517 496 530577 326327 282955
Eget kapital 163325 388096 383 146 268060 278463
Langfristiga skulder 30058 114289 138514 52881 -
Kortfristiga skulder 52622 15111 8917 5386 4492
Summa eget kapital och skulder 246 005 517 496 530577 326 327 282955
e Y I B R N
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -32136 -23312 -16 877 -17768 -12907
Kassafléde fran investeringsverksamheten -31851 -23913 -107 553 -85842 -64577
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 101870 -25000 167513 25000 -
Periodens kassaflode 37883 72225 43083 -78610 -77 484
et | _aul ol ol sl ]
Aktiedata
Eget kapital per aktie, kr 1,36 22,58 22,58 21,06 31,93

Kapitalstruktur

Eget kapital, Tkr 163325 388096 383 146 268060 278 463
Nettofordran/skuld, Tkr -15514 -98 421 -48852 -6302 125189
Soliditet, % 66 75 72 82 98
Antal anstallda vid periodens slut 6 6 9 9 6

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut.
Nettofordran Likvida medel minus rantebarande skulder.

Soliditet Eget kapital vid arets utgang i férhallande till balansomslutningen.
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Koncernens totalresultatrakning

Nettoomsattning 2 98712 80509
Varulagerférandring -2225 1163
Aktiverat arbete for egen rakning 5153 4525
Ovriga intdkter 3 3662 6119

105302 92316
Ravaror och férnédenheter -16 599 -15560
Ovriga externa kostnader 4,5 -49 236 -36 591
Personalkostnader 6 -51760 -49922
Avskrivningar -1864 -852
Nedskrivning avimmateriella tillgangar 13 -74 604 -
Resultat fran andelar i intressebolag redovisade enligt kapitalandelsmetoden » 15 668 2514
Rérelseresultat -88093 -8095
Virdeférandring/nedskrivning av investeringar i intressebolag 9 -414 687 -
Ovriga finansiella intikter och kostnader 7,8 -11008 -8326
Resultat fore skatt -513788 -16 421
Skatt 10 9125 2855
Arets resultat -504 663 -13 566

Arets 6vriga totalresultat?
Omrikningsdifferenser -695 -1534
Totalresultat for aret -505358 -15100

Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieigare -498 572 -10003
Innehav utan bestimmande inflytande -6091 -3563

Totalresultat for aret hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -498 851 -11751
Innehav utan bestimmande inflytande -6 507 -3349
Resultat per aktie fore/efter utspadning kr -7,23 -0,16
Antal utestdende aktier i genomsnitt fére/efter utspadning ? 69000080 61906 440
Antal aktier vid periodens slut 120288 448 17 184 064

D Ingen skatt beldper pa poster som ingdr i 6vriga totalresultat.
2 Omrikning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionslement i nyemission under november 2011.

? Olerup International AB ar dotterbolag fr o m 1juni 2011.
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Koncernens balansrakning

Tillgéngar 12

Immateriella anlaggningstillgingar 13

Goodwill 214808 207 532
Kundrelationer 3694 -
Teknologi 30000 98002
Varumarken 31392 31392
Summa immateriella anldggningstillgangar 279 8% 336926
Materiella anlaggningstillgéngar 14

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 706 572
Inventarier 2089 1581
Installationer i annans fastighet 3173 1305
Summa materiella anldggningstillgangar 5968 3458
Ovriga anliggningstillgdngar

Andelar i intressebolag? 15 0 397211
Réntebarande fordringar hos intressebolag 16 0 18249
Uppskjuten skattefordran 10 10389 16 566
Summa 6vriga anliggningstillgdngar 10389 432026
Summa anlaggningstillgingar 296 251 772 410
Tillgdngar som innehas fér forséljning? 0 -
Omsattningstillgangar

Varulager 17 21050 17908
Réntebarande fordringar hos intressebolag 16 0 150
Kundfordringar 18 7311 7801
Ovriga ej rintebirande fordringar 18 3091 2506
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 2700 2138
Likvida medel 80530 31199
Summa omsittningstillgdngar 114682 61702
Summa tillgangar 410933 834112
Stéllda sdkerheter 22 257520 376 107

| posten andelar i intressebolag 2010-12-31 ingdr Olerup International AB med 8 012 Tkr som redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Olerup International AB ar fr o m 2011-06-01 ett dotterbolag.

2 Tillgdngar som innehas fér férséljning utgjordes vid utgangen av 2011 av innehaven i AnaMar AB, Likvor AB, ONCOlog Medical QA AB och Pharmacolog i Uppsala AB. Vid utgangen av 2010 pégick
arbete med avyttring av vissa innehav innebarande att Allenex kunde komma att salja innehav motsvarande ett i koncernens balansrakning bedémt s.k verkligt virde om 55 till 230 Mkr. Fér 2011

bedoms verkligt varde till 0 Mkr.

ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX
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Koncernens balansrakning

Eget kapital och skulder 12

Eget kapital 19

Aktiekapital 120288 17185
Ovrigt tillskjutet kapital 501130 454522
Reserver 2971 -2276
Balanserat resultat -396 409 104982
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 222038 574413
Innehav utan bestammande inflytande -2228 1196
Summa eget kapital 219810 575609

Langfristiga skulder och avsattningar

Réantebarande skulder 20 90 166 186 596
Uppskjutna skatteskulder 10 15162 32452
Summa langfristiga skulder och avsittningar 105328 219 048

Kortfristiga skulder och avsattningar

Réntebarande skulder 20 59817 17 656
Leverantorsskulder 21 6084 2330
Skatteskulder 1340 -241
Ovriga ej rintebarande skulder 21 1046 1138
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 17508 18572
Summa kortfristiga skulder och avsittningar 85795 39 455
Summa eget kapital och skulder 410933 834112
Ansvarsférbindelser 23 6912 8752

34 RAKENSKAPER ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



Koncernens forandring i eget kapital

Innehav utan
Ovrigt tillskjutet Balanserat bestimmande
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital Reserver 2 resultat inflytande

Ingéende balans per 1 januari 2010 17180 454390 -742 118226 1518 590572
Apportemissioner ? 5 132 - - - 137
Transaktioner avseende innehav utan

bestammande inflytande - - - -3026 3026 -
Arets totalresultat - - -1534 -10218 -3348 -15100
Utgédende eget kapital 31 december 2010 17 185 454522 -2276 104982 11% 575609
Ingdende balans per 1januari 2011 17185 454522 -2276 104982 1196 575609
Foretradesemission 103 103 51553 - - - 154 656
Forvarv av bolag med innehav utan bestimmande

inflytande - - - - 3083 3083
Transaktioner avseende innehav utan bestimmande

inflytande - - - -3235 - -3235
Emissionskostnader - -6709 - - - -6709
Skatt pa emissionskostnader - 1764 - - - 1764
Arets totalresultat - - -695 -498 156 -6 507 -505 358
Utgdende eget kapital 31 december 2011 120288 501130 -2971 -396 409 -2228 219810

U Verkligt virde p& apportemissionerna baseras pa Allenex bérskurs vid respektive transaktionstillfalle.

2 Reserver avser omrikningsdifferenser.
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Koncernens kassaflddesanalys

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster -88093 -8095
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 75066 -1257
Erhéllen ranta 760 214
Erlagd rinta -12173 -4 424
Betald skatt -1192 -2279
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital -25633 -15 841

Kassafléde fran forandring av rorelsekapital

Férandring av varulager 485 -2310
Forandring av rérelsefordringar 3578 3580
Forandring av rérelseskulder -305 -58
Kassaflode frin den I6pande verksamheten -21875 -14 629

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar -6623 -5545
Investering i materiella anlaggningstillgéngar -3633 -1774
Investering i dotterbolag 26 253 1571
Investering i intressebolag -750 -34373
Tillaggskopeskilling Olerup SSP - -20000
Avyttring av dotterbolag - -244
Utlaning till intressebolag -4576 -3959
Kassafléde frén investeringsverksamheten -15329 -64324
Finansieringsverksamheten
Nyemission 108579 -
Emissionskostnader -6 709 -
Upptagna lan 15000 100000
Amortering -27 100 -100 750
Utdelning till innehavare utan bestimmande inflytande -3235 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 86 535 -750
Arets kassaflode 49331 79703
Likvida medel vid arets bérjan 31199 110902
Likvida medel vid arets slut 80530 31199
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar 1753 852
Kursdifferens -734 405
Resultatandel frén intressebolag -668 -2514
Nedskrivningar 74 604 -
Realisationsresultat 111 -
75066 -1257

Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Y Den 20 september 2011 beslutade styrelsen att genomféra en nyemission om hgst 154,7 Mkr. Innehavare av konvertibel KV1 gavs
majlighet till fortida inlésen i samband med nyemissionen till 100% av nominell kurs samt en premie om 4,5%. Konvertibelinnehavare
representerande nominellt 44,1 Mkr av totalt 84,9 Mkr utnyttjade erbjudandet.
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Moderbolagets resultatrakning

Intakter 3 3219 4816
Ovriga externa kostnader 4,5 -15 045 -14 693
Personalkostnader 6 -15365 -20152
Avskrivningar -163 -148
Rérelseresultat -27 354 -30177
Nedskrivning av investeringar i intressebolag 9,15 -254219 -
Nedskrivning av aktier i dotterbolag? 9 -116 732 -
Erhallna koncernbidrag? 31102 37515
Finansiella intakter 7 3446 7113
Finansiella kostnader 8 -7 022 -7 866
Resultat fore skatt -370779 6585
Skatt 10 -3702 -1772
Arets resultat -374 481 4813

Y1 beloppet ingér under dret tillskjutet aktiedgartillskott till AbSorber AB om 35,4 Mkr.

2 Avser erhillet koncernbidrag fran Olerup SSP AB

Moderbolagets totalresultatrakning

Arets resultat -374 481 4813

Ovrigt totalresultat - -

Totalresultat for aret -374 481 4813
RAKENSKAPER
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Moderbolagets balansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier 14 468 243
Summa materiella anlidggningstillgdngar 468 243

Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 24 57378 123432
Andelariintressebolag 15 0 236256
Rintebarande fordringar hos koncernbolag 16 92122 34400
Rintebarande fordringar hos intressebolag 16 0 18249
Uppskjutna skattefordringar 10 1923 3860
Summa finansiella anldggningstillgangar 151423 416 197
Summa anldggningstillgangar 151891 416 440

Omsattningstillgangar

Rintebarande fordringar hos koncernbolag 16 0 21500
Rintebarande fordringar hos intressebolag 16 0 150
Kundfordringar 18 133 267
Kundfordringar hos koncernbolag 18 0 156
Fordringar hos koncernbolag 18 35102 57283
Ovriga ej rintebarande fordringar 18 1918 1903
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 1641 2360
Kassa och bank 55320 17 437
Summa omsittningstillgangar 94114 101056
Summa tillgangar 246 005 517 496
Stallda sakerheter 22 30000 162 585
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Moderbolagets balansrakning

Eget kapital och skulder 19

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 120288 17 185

Reservfond 59 443 59 443

Summa bundet kapital 179731 76 628

Fritt eget kapital

Overkursfond 392946 346339

Balanserat resultat -34 871 -39 684

Arets resultat -374 481 4813

Summa fritt eget kapital -16 406 311468

Summa eget kapital 163 325 388096

Skulder

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 20 30058 114289

Summa langfristiga skulder 30058 114289

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 21 1530 1487

Ovriga skulder till koncernbolag - 6

Ovriga rintebirande skulder 20 40776 -

Ovriga ej rintebirande skulder 21 348 391

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 9968 13227

Summa kortfristiga skulder 52622 15111

Summa eget kapital och skulder 246 005 517 496

Ansvarsférbindelser 23 26912 28752
RAKENSKAPER
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Belopp i i awielapial | Reserfond | Overurstond | _Balanerat sttt | Summa |

Ingdende eget kapital 1 januari 2010 17180 59 443 346207 -39684 383 146
Apportemissioner 9 5 - 132 - 137
Arets resultat tillika totalresultat - - - 4813 4813
Utgaende eget kapital 31 december 2010 17 185 59 443 346 339 -34871 388096
Ingéende eget kapital 1januari 2011 17185 59 443 346339 -34871 388096
Féretradesemission 103 103 - 51552 - 154 655
Emissionskostnader - - -6709 - -6709
Skatt pa emissionskostnader - - 1764 - 1764
Arets resultat tillika totalresultat - - - -374 481 -374 481
Utgdende eget kapital 31 december 2011 120288 59 443 392946 -409 352 163325

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning under ndgon av ovanstdende perioder.

YVerkligt virde pa apportemissionerna baseras pa Allenex bérskurs vid respektive transaktionstillfalle.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -27 354 -30177
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 187 148
Erhallen utdelning 2400 1600
Erhallen ranta 1165 3544
Erlagd ranta -7 454 -1818
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -31056 -26703
Forandring av rérelsefordringar 1244 2469
Férandring av rorelseskulder -2324 922
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -32136 -23312
Investeringsverksamheten
Forvirv av dotterbolag 26 -7753 -
Investering i materiella anliggningstillgangar -433 -81
Investering i koncernbolag - 14500
Investering i intressebolag -750 -34373
Utléning till koncernbolag -18339 -
Utlaning till intressebolag -4 576 -3959
Kassafléde fran investeringsverksamheten -31851 -23913
Finansieringsverksamheten
Nyemission 108579 -
Emissionskostnader -6709 -
Amortering av skuld - -25000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 101870 -25000
Arets kassaflode 37883 72225
Likvida medel vid arets bérjan 17 437 89662
Likvida medel vid arets slut 55320 17 437
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 163 148
Kursférluster 221 -
Realisationsresultat 45 -

187 148

Likvida medel bestdr av banktillgodohavanden.
RAKENSKAPER
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Noter med redovisningsprinciper
och bokslutskommentarer

NOT 1
REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmin information

Arsredovisningen for Allenex AB (publ) har godkints av styrelsen for publicering
den 4 april 2012. Koncernens totalresultatrakning, moderbolagets resultatrikning
och koncernens och moderbolagets balansrikningar forelaggs arsstaimman for beslut
den 8 maj 2012. Allenex AB ar ett publikt aktiebolag (org.nr 556543-6127) med site i
Stockholm, Sverige. Adressen till bolaget ar Box 12283, 102 27 Stockholm. Bolagets
huvudsakliga verksamhet beskrivs i forvaltningsberittelsen.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Grunder for upprittandet av redovisningen

Allenex koncernredovisning baseras pa historiska anskaffningsvarden, med undantag
for andelar i intressebolag utanfor transplantationsverksamheten. Dessa tillgdngar
redovisas till verkligt viarde. Samtliga belopp redovisas i Tkr om inte annat anges.

Uttalande om 6verenssta Ise med tillimpade regelverk
Koncernredovisningen upprittas i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sdsom de ar antagna inom EU. Koncernredovisningen ar vidare
upprattad i enlighet med svensk lag genom tillimpning av Radet for finansiell rap-
portering RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner). Moderbolaget
tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
i avsnittet “"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Nya och indrade redovisningsprinciper for aret

Virdefoérandringen avseende intressebolag utanfér transplantationsverksamheten
redovisas fran och med 2011 pa separat rad i finansnettot. Forandringen har skett mot
bakgrund av att transplantationsverksamheten numera ar bolagets huvudverksam-
het. | 6vrigt har inga nya standarder tratt i kraft som paverkat Allenex under 2011.

Framtida dndringar av redovisningsprinciper

IFRS 9, Financial Instruments: Recognition and Measurement

Dennastandard ar en del i en fullstindig omarbetning av den nuvarande standarden
IAS 39. Det finns ingen tidplan for EUs godkannande, men IFRS 9 kommer troligen
att tillampas tidigast 2013. | avvaktan pa att alla delar av standarden blir firdiga har
ingen utvirdering skett av eventuella effekter av den nya standarden.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess dotterbolag. De finansiella
rapporterna for moderbolaget och dotterbolagen som tas in i koncernredovisningen
avser samma period och ar upprittade enligt de redovisningsprinciper som galler
fér koncernen.

Alla koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader, vinster eller
forluster som uppkommer i transaktioner mellan féretag som omfattas av koncern-
redovisningen elimineras i sin helhet.

Ett dotterbolag tas med i koncernredovisningen fran férvarvstidpunkten, vilken
ar den dag da moderféretaget far det bestaimmande inflytandet, och ingar i kon-
cernredovisningen fram till den dag det bestimmande inflytandet upphér. Normalt
erhalls det bestimmande inflytandet 6ver ett dotterbolag genom innehav av mer én
50% av rostberattigande aktier men kan dven erhéllas p& annat sitt t.ex. genom avtal.
Dotterbolag som foérvarvats redovisas i koncernredovisningen enligt forvarvsmeto-
den. Detta giller dven direkt forvirvade rérelser. Skillnaden mellan anskaffningsvirdet
av dotterbolagsaktierna och verkligt varde pé identifierbara tillgdngar och skulder i
dotterdotterbolaget vid forvarvstillfallet redovisas som goodwill.

NOTER

Investeringar i intressebolag

Som intressebolag redovisas bolag dar Allenex har ett betydande inflytande. Allenex
inflytande i intressebolagen bestdms av réstrattsandelen tillsammans med 6verens-
kommelser mellan aktiedgarna (konsortialavtal och aktieigaravtal).

Allenex verksamhet att investera i olika utvecklingsbolag uppfyller alla kriterier
pavad som omfattas av begreppet riskkapitalorganisation. Bolaget har dirmed sedan
Svergangen till IFRS den 1 juli 2008 i koncernen redovisat intressebolagen utanfér
transplantationsverksamheten i enlighet med IAS 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning och vardering, vilket innebar att intressebolag redovisas till verkligt varde och
att vardeférindringar redovisas i resultatet nar de uppstar.

Intressebolag inom transplantationsverksamheten redovisas enligt kapita-
landelsmetoden. Den innebir att det i koncernen redovisade virdet pa aktierna
i intressebolagen motsvaras av koncernens andel i intressebolagens egna kapital
samt koncernmassig goodwill och andra eventuella kvarvarande virdejusteringar
vid férvirvet. Goodwill och andra virdejusteringar vid férvarvet beraknas pa samma
satt som vid rérelseférviry vilket beskrivs ovan. | koncernens resultatrikning re-
dovisas koncernens andel av intressebolagets redovisade resultat efter finansiella
poster, i forekommande fall justerat fér eventuella avskrivningar, nedskrivningar eller
upplésningar av virdejusteringar. Erhdllna utdelningar frén intressebolaget minskar
investeringens redovisade varde. Skatt pa resultat fran intressebolag redovisas som
en del av koncernens skattekostnad.

Bedémning av verkligt virde av andelar i intressebolag

Verkligt virde bedéms separat for varje innehav utifrdn de principer som kommer
till uttryck i International Private Equity and Venture Capital (IPEVC) Valuation
Guidelines. Dessa riktlinjer anger ett antal olika satt pa vilka det verkliga vardet kan
bedémas. Eftersom det ror sig om onoterade bolag i tidiga utvecklingsskeden och
med negativa kassafléden har Allenex sedan 2008 i allt vasentligt byggt beddmningen
av det verkliga vardet pd basis av en berdkning av virdet av diskonterade och risk-
justerade kassafléden. | vissa fall har bedémningen av verkligt virde byggt pa den
virdering som legat till grund fér kapitaltillskott fran nya investerare.

Virderingen pa basis av framtida kassafléden utgar fran summan av vardet for
de enskilda projekt som bolaget bedriver. Kostnader av gemensam karaktar som
inte belastar de enskilda projekten dras av frén de virden som projekten férvantas
generera. Virdet av varje projekt beriknas genom att de framtida kassaflédena nu-
virdeberaknas och sannolikhetsjusteras for att ta hansyn till utvecklingsrisken. Mot
bakgrund av de ofta ldnga utvecklingstiderna fér projekt inom life science innan en
ny produkt dr etablerad pa marknaden har Allenex vid bedémningen av kassaflodet
beaktat de narmaste 20 dren men inte tagit med ndgot restvarde for tiden dérefter.
Allenex har vidare anvant ett avkastningskrav om 20 %.

Ett fundamentaltantagande i bedémningen av verkligt varde dr att bolaget successivt
tillfors det kapital som krévs for dess fortsatta utveckling. For det fall ett innehav kan ha
svdrigheter att ordna finansiering, och detta reser tvivel om verksamhetens genomférbar-
het, skall enligt riktlinjerna hdnsyn tas till detta i varderingen. Virderingen maste ocksa
beakta aktuella marknadsférhallanden nir det giller forsiljning och kop av tillgdngar
av detta slag.

Enligt IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar, finns tre nivaer vid vardering till
verkligt virde beroende pa i vilken omfattning verkligt virde dr baserat p& observer-
bara indata enligt en hierarki med f6ljande nivaer:

Nivd 1: Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader fér identiska tillgdngar
eller skulder.

Nivd 2: Andra indata dn de noterade priser som ingar i Niva 1, som ar observerbara
for tillgdngen eller skulden antingen direkt (dvs. som priser) eller indirekt
(dvs. harledda fran priser).

Nivé 3: Indata for tillgangen eller skulden i friga, som inte bygger pa observerbara
marknadsdata (icke observerbara indata).

Allenex virdering till verkligt virde av intressebolag ligger inom Niva 3.
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Omrikning av fordringar och skulder i utlindsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta virderas till den kurs som galler pa transaktionsda-
gen. Pa balansdagen omraknas monetira fordringar och skulder som &r uttryckta i
utldndska valutor till den kurs som da géller. Alla kursdifferenser paférs resultatet.

Intikter

Intdkter redovisas till verkligt varde av erhéllen ersattning eller den ersattning som
kommer att erhallas fér sélda produkter inom koncernens ordinarie verksamhet.
Intakten redovisas da leverans har skett till kunden enligt gillande forsaljningsvillkor.
Intakter redovisas exklusive mervardesskatt och netto efter rabatter.

Materiella och immateriella anliggningstillgangar
med begrinsad nyttjandeperiod
Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Utvecklingsutgifter inklusive teknologi tas upp som en immateriell anlaggningstill-
gang endast om féljande kriterier ar uppfyllda: Det finns ett vél avgransat utvecklings-
projekt med konkreta planer for hur och nar tillgdngen ska anvindas i verksamheten,
utgifterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och tillgdngen bedéms ge upphov till
framtida ekonomiska fordelar. Det beddms tekniskt mojligt att genomféra projektet
och koncernen bedéms ha de resurser som krévs for att slutféra utvecklingen. | an-
skaffningsvirdet for den immateriella tillgdngen ingar forutom medarbetarkostnader
och direkta inkép dven andel av indirekta kostnader som kan hanféras till tillgdngen.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i takt med att de uppstar. Avskrivning
sker fran och med produktlansering och baseras pé totalt bedémd forsaljning over
produktens livslingd och hittills redovisad férsaljning.

Immateriella anliggningstillgingar med obestimbar nyttjandeperiod
Immateriella anlaggningstillgdngar med obestimbar nyttjandeperiod redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar. | Allenex
fall utgors dessa av goodwill och varumirke.

Nedskrivningar
Lopande under dret bedéms om det finns indikationer pa att tillgdngar kan ha minskat
i virde. Om en sddan indikation finns berdknas tillgdngens tervinningsvarde.

For goodwill och andra immateriella tillgdngar med obestimd nyttjandeperiod
samt for immateriella tillgdngar som dnnu ej ar fardiga for anvandning beraknas
atervinningsvardet minst drligen. Om det inte gdr att faststalla vasentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgdng, ska vid prévning av nedskrivningsbehov tillgang-
arna grupperas till den lagsta niva dar det gar att identifiera visentliga oberoende
kassafloden (en kassagenererande enhet). En nedskrivning redovisas nir en tillgangs
eller kassagenererande enhets redovisade virde overstiger dtervinningsvirdet. En
nedskrivning belastar resultatet. Nedskrivning av tillgdngar hanférliga till en kassa-
genererande enhet fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell
nedskrivning av 6vriga tillgdngar som ingdr i enheten.

Berikning av dtervinningsvirdet

Atervinningsvirdet ir det hogsta av tillgingens nettoférsiljningsvarde och nyttjan-
devirde. Nyttjandevirdet ar nuvirdet av framtida kassafléden diskonterade med
rantesats som dr baserad pa riskfri ranta justerad for den risk som &r férknippad med
den specifika tillgdngen. For en tillgdng som inte genererar kassafléden berdknas
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Aterforing av nedskrivningar

Nedskrivningar dterférs om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan
hanféras till en handelse som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes. Nedskriv-
ningar pd goodwill dterfors inte. En nedskrivning aterférs endast till den utstrackning
tillgdngens redovisade virde efter dterféring inte dverstiger det redovisade virde som
tillgdngen skulle ha haft om ndgon nedskrivning inte hade gjorts.
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Varulager

Varulagret virderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Nettoforsaljningsvardet motsvarar det uppskattade forsaljningspriset vid normala
forhallanden, med avdrag for kostnader som krévs fér att genomfora forsiljningen.
Anskaffningsvirdet berdknas enligt den s.k. forst-in-férst-ut-metoden.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar klassificeras i olika kategorier, beroende pa avsikten med for-
virvet av den finansiella tillgdngen. Klassificeringen bestdms vid ursprunglig anskaff-
ningstidpunkt. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen da de avtalsenliga
rattigheterna till kassaflédet upphéor.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatet

I Allenex balansrikning innehéller denna kategori andelar i intressebolag utanfor
transplantationsverksamheten. Tillgdngarna vérderas till verkligt virde med virde-
forandringar redovisade i resultatet.

Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar med fasta betalningar
eller betalningar som gar att faststilla till belopp. Fordringarna har koppling till
koncernens leveranser av varor. Vardering gors till upplupet anskaffningsvarde.
Fordringarna redovisas till det belopp varmed de férvintas inflyta, efter avdrag for
osakra fordringar, som bedémts individuellt. Lanefordringar och kundfordringar med
kort férvintad 16ptid, virderas till nominellt belopp utan diskontering.

Finansiella skulder

I denna kategori redovisas rintebarande och ej rantebdrande finansiella skulder som
inte innehas for handelsandamal. Virdering gérs till upplupet anskaffningsvirde.
Langfristiga skulder har en dterstaende 16ptid éverstigande ett &r, medan skulder
med kortare |16ptid redovisas som kortfristiga. Leverantdrsskulder har kort forvintad
16ptid, och virderas darfor till nominellt belopp utan diskontering.

Avsittningar

Avsittningar redovisas i balansrikningen nar koncernen har en férpliktelse (legal
eller informell) p& grund av en intriffad hindelse och di det ar sannolikt att ett
utfléde av resurser som ar forknippade med ekonomiska férdelar kommer att kravas
for att uppfylla forpliktelsen och beloppet kan beriknas pa ett tillforlitligt satt.
Om koncernen raknar med att erhélla en gottgorelse motsvarande en avsattning
som gjorts, till exempel genom ett férsakringsavtal, redovisas gottgérelsen som en
tillgdng i balansrakningen nar det dr i det narmaste sikert att gottgorelsen kommer
att erhallas. Om effekten av tidsvirdet fér den framtida betalningen bedéms som vi-
sentlig faststalls avsattningens viarde genom att den bedémda framtida utbetalningen
nuvirdesberdknas med en diskonteringsfaktor fore skatt som avspeglar marknadens
aktuellavardering av tidsvirdet och de eventuella risker som hanfors till forpliktelsen.
Den successiva 6kning av det avsatta beloppet som nuvardesberakningen medfér
redovisas som en rantekostnad i resultatet.

Ersittningar till anstillda
Allenex pensionsitaganden omfattas enbart av avgiftsbestaimda planer vilket innebér
att erlagda premier redovisas som en kostnad.

Leasing

Leasingavtal déri allt vasentligt alla risker och férdelar som forknippas med dgandet
inte faller pa koncernen klassificeras som operationella leasingavtal. Leasingavgifter
avseende dessa redovisas som en kostnad i resultatet och férdelas linjart 6ver avtalets
|16ptid. Allenex har klassificerat samtliga nuvarande leasingavtal som operationella.

Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hinfor sig. Kostnad
som uppkommer vid upptagande av |an férdelas éver lanets |6ptid pa basis av den
redovisade skulden.

NOTER
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Inkomstskatt

Inkomstskatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas
i resultatet utom da den underliggande transaktionen redovisas i 6vrigt totalresultat
eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med
tillimpning av de skattesatser som dr beslutade eller i praktiken beslutade per ba-
lansdagen. Hari inkluderas dven eventuella justeringar av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i enlighet med balansrakningsmetoden, innebérande
att uppskjuten skatt berdknas for pa balansdagens samtliga identifierade temporara
skillnader, dvs. mellan & ena sidan tillgdngarnas eller skuldernas skatteméssiga varden
och & andra sidan deras redovisade virden. Uppskjuten skattefordran redovisas i
balansridkningen dven for ej utnyttjade underskottsavdrag.

Uppskjuten skatteskuld redovisas dock inte i balansrakningen for skattepliktiga
temporara skillnader avseende goodwill. Uppskjuten skatt hanférliga till investeringar
i dotterbolag och intressebolag redovisas inte da realisationsresultat pa aktierna med
nuvarande skatteregler &r undantagna frén beskattning

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den utstrackning det &r sannolikt
att framtida skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgingliga och mot vilka de
temporara skillnaderna eller outnyttjade underskottsavdragen kan komma att utnytt-
jas. De uppskjutna skattefordringarnas redovisade virden prévas vid varje balansdag
och minskas i den utstrackning som det inte lingre ar sannolikt att tillrackligt stor
beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig for att utnyttja hela eller delar
av de uppskjutna skattefordringarna.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder berdknas med hjilp av de skat-
tesatser som forvintas gilla for den period da fordringarna avriknas eller skulderna
regleras, baserat pé den skattesats (och den skattelagstiftning) som foreligger eller i
praktiken foreligger pa balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
nettoredovisas i balansrikningen under férutsittning att skattebetalningen kommer
att ske med nettobeloppet.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen visar in- och utbetalningar. Indirekt metod har anvénts fér
den lopande verksamheten. Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och
banktillgodohavanden, kortfristiga likvida placeringar med en ursprunglig I6ptid
understigande tre manader.

Rérelsesegment

Verksamheternainom AbSorber AB med innehavet i Olerup Inc., Olerup SSP AB samt
Olerup International AB med dotterbolaget Olerup GmbH anses av bolaget vara ett
samlat rorelsesegment med likartade langsiktiga finansiella resultat i enlighet med
grundprinciperna i IFRS 8. Detta bygger pa féljande konstateranden:

« Det ar samma typ av produkter.

« Produkterna framstills i likartade produktionsprocesser.

« Produkterna vander sig till samma typ av kunder.

« Produkterna siljs och distribueras pa likartat satt.

« Produkterna omfattas av samma regulatoriska bestimmelser.

Betriffande intressebolagen ar bedémningen att de ej utgér ett segment och att

en segmentinformation for dessa inte skulle tillféra lasaren av drsredovisningen
meningsfull information.

NOTER

Moderbolagets redovisningsprinciper

Vid upprittandet av moderbolagets finansiella rapporter har Ridet for finansiell
rapportering RFR 2 (Redovisning fér juridiska personer) tillimpats. Moderbolaget
tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan.
| moderbolaget erhalina koncernbidrag redovisas i enlighet med dndringen i RFR:2 i
finansnettot. Jamférelsedret har justerats pd motsvarande sitt.

Andelar i intressebolag
Andelar i intressebolag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvirde med avdrag
for eventuella ackumulerade nedskrivningar.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gér for redovisningsaindamal uppskattningar och antaganden om fram-
tiden, vilka kan avvika fran det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden
som kan innebara en risk for vasentliga justeringar i redovisade virden framgar nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill och évriga immateriella tillgingar
Allenex prévar [6pande under dret beddms om det finns indikationer pd att tillgdngar
kan ha minskat i vairde. Om en sddan indikation finns beraknas tillgdngens &tervin-
ningsvarde.

For goodwill och andra immateriella tillgdngar med obestimd nyttjandeperiod
samt for immateriella tillgdngar som dnnu ej ar fardiga for anvandning beraknas
atervinningsvirdet minst arligen. Atervinningsvirden har faststallts genom berék-
ning av nyttjandevarden. For dessa berdkningar maste vissa uppskattningar goras,
se vidare not 13.

Inflytande i intressebolag

Allenex innehav i portféljbolag omfattar ett réstinnehav om 9,7-67,6 % andel av
kapitalet. Allenex inflytande i intressebolagen bestams inte enbart av innehavet av
aktier, konvertibler och optioner utan ocksé av de avtal som triffats mellan dgarna
(konsortialavtal och aktiedgaravtal). Allenex har med denna utgdngspunkt och med
beaktande av avtal mellan dgarna betydande men inte bestimmande inflytande i
samtliga portféljbolag. Detta giller dven Biovator AB, som forsattes i konkurs den
4 januari 2012, dar Allenex dgande vid arsskiftet uppgick till 67.6 %. Alla innehav
redovisas dirmed som intressebolag.

Bed6mning av verkligt virde av andelar i intressebolag

Allenex redovisar intressebolag utanfér transplantationsverksamheten till verkligt
virdeienlighet med vad som beskrivs ovan under redovisningsprinciper. Vid bedom-
ning av verkligt virde méste uppskattningar och antaganden om bolagens férvantade
utveckling goras. Se vidare not 9.

NOT 2
NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen avser forsiljning av produkter inom transplantationsomradet.
78 % (75 %) av férsiljningen sker via dotterbolaget Olerup GmbH i Osterrike , 20 %
(22 %) via Olerup Inci USA. Resterande 2 % av nettoomsattningen sker fran Sverige.
| nettoomsattning ingdr kursdifferenser om 1,0 Mkr (-1,6 Mkr).

ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



NOT 3
INTAKTER
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Konsultverksamhet mot intressebolag 150 2897 150 2427

Konsultverksamhet mot dotterbolag-

dotterbolagdotterbolag N N 2038 1500
Vidarefakturerade kostnadsférda utlagg 161 533 41 533
férintressebolag

Vidarefakturerade kostnadsférda utlagg _ _ 632 _

fér dotterbolag
Ovriga intakter 3351 2684 358 351
3662 6119 3219 4816

NOT 4
ARVODEN TILL REVISORER

" Conemen | odubolager
oo | o | on] o]
Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag 972 916 664 736

Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdrag

Skatteradgivning 149 66 91 -
Ovriga tjinster 149 590 135 627

1270 1572 890 1363

NOT 5
LEASINGAVGIFTER AVSEENDE OPERATIONELL LEASING

™ Comemen | odubolaes |
] | ou] wu)

Arets leasingavgifter 7515 3318 1824 1407

Avtalade framtida leasingavgifter
som forfaller till betalning:

Inom ett ar 8926 4857 1923 901
Mellan ett och fem &r 27704 15387 3078 152
Senare 4n fem &r 20873 13830 1721 -

57503 34074 6722 1053

Leasingavgifterna avser i huvudsak hyreskostnader fér kontorslokaler, maskiner och inventarier.

NOT 6
ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN
TILL STYRELSELEDAMOTER

e
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Medelantalet anstallda:

Man 21 20 3 4
Kvinnor 39 28 3 4
60 48 6 8

= e
ou] 0| an] on)

Medelantalet anstallda per land:

Sverige 41 41 6 8
USA 9 7 - -
Osterrike 10 - - -

60 48 6 8
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Léner och andra ersittningar:

Styrelsen, verkstéllande direktoren och

ledande befattningshavare 12206 11751 10856 11751

Ovriga anstillda 27716 18691 1717 3486
39922 30441 12573 15237

Sociala kostnader:

Pensionskostnader for styrelsen,

verkstallande direktéren och ledande 933 737 496 737

befattningshavare

Pensionskostnader for évriga anstallda 2372 1531 306 219

10610 8726 3971 5053
13915 1099% 4773 6009

Sociala avgifter enligt lag och avtal

53837 41435 17346

 Ersattning till 4 st ledande befattningshavare inom koncernen tom 31/8 2011 samt 9 st
from1/92011.

21246

Kénsfordelning

Styrelse:
Man 5 5
Kvinnor 2 2

VD och ledande befattningshavare:
Man 5 3 3 3
Kvinnor 4 2 1 2

Principer for ersi till ledande befattningshavare

Vid rsstimman den 10 maj 2011 faststélldes arvodet till styrelsens ordférande till
300 Tkr (300 Tkr) och 150 Tkr (150 Tkr) till envar av 6vriga drsstaimmovalda ledaméter
som ej ar anstillda i bolaget. Darutéver erhéller tvd ledamoter vardera 25 (25) Tkr
for arbete i ersittningsutskottet samt tvé ledaméter vardera 60 (60) Tkr for arbete
i revisionsutskottet.

Ersattningar till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare
utgdrs av en faststalld kostnadsram dar delarna utgérs av 16n, sociala avgifter, pen-
sion och I6neskatt samt féormaner. | VDs fall har denna kostnadsram uppgatt till
254 (258)Tkr per manad. Pensionsférmaner samt 6vriga férmaner till verkstallande
direktéren och andra ledande befattningshavare ingér sledes som en del av den
totala ersattningen. Samtliga pensionsavtal dr premiebaserade. Pensionsildern
uppgr till 65 ar. Ersattning kan ocks3, efter beslut av styrelsen efter beredning av
ersattningsutskottet, kompletteras med en rorlig del och bestdr i sa fall av bonus. Se
vidare i forvaltningsberattelsen under rubriken “Riktlinjer fér ersattning till ledande
befattningshavare”.

Allenex har inte utgett ndgra lan, garantier eller sakerheter till férman for styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare. Utéver vad som framgar ovan samt under
avsnittet “Transaktioner med narstdende”, not 11, har Allenex inte slutit avtal med
ndgon av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna. Ingen av dessa
personer har heller, direkt eller indirekt, genom narstdende foretag eller genom
nara familjemedlem, varit inblandad i affarstransaktioner med Allenex annat dn som
beskrivits under avsnittet “Transaktioner med narstdende”, not 11.

Uppsigningstider och avgangsvederlag

Uppségningstiden for VD ir fran féretagets sida 12 manader och fran VDs sida 6
manader. Ovriga befattningshavare har en uppsigningstid frn féretagets sida pa 3-6
manader och frdn befattningshavarens sida 3-6 manader. Under uppsagningstiden
utgdr ersattning enligt anstéllningsavtal. Utover detta finns inga avgéngsvederlag
eller liknande.

NOTER
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NOT 6 FORTS
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, KONCERNEN

Grundlén/ Rérlig .
styrelsearvode ersittning Pensionskostnad Ovrig ersittning

Ersattningar och andra férméaner under 2011

Ingemar Lagerléf (VD) t o m 25/5 2011 4081 - 15 - 4096
Anders Karlsson (VD) fr o m 25/5 2011 1126 - 263 - 1389
Ovriga ledande befattningshavare (8 st) ¥4 5629 - 655 - 6284
Styrelsen (7 st) 1370 - - - 1370

12206 - 933 - 13139

Ersattningar och andra férméaner under 2010

Ingemar Lagerlsf (VD) 2331 - = - 2331
Ledande befattningshavare (4 st) ¥ 8064 - 737 - 83801
Styrelsen (7 st) 1356 - B - 1356

11751 - 737 - 12488

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, MODERBOLAGET

Grundlén/ Rerlig
styrelsearvode? ersittning Pensionskostnad Ovrig ersittning

Ersattningar och andra férméaner under 2011

Ingemar Lagerléf (VD) t o m 25/5 2011 4081 - 15 - 4096
Anders Karlsson (VD) fr om 25/5 2011 1126 - 263 - 1389
Ovriga ledande befattningshavare (3 st) ¥ 4279 - 218 - 4497
VD och ledande befattningshavare 9486 - 496 - 9982
Monica Caneman (styrelseordf) 325 - - - 325
Oscar Ahlgren 150 - - - 150
Jan Eriksson 175 - - - 175
Anders Erlandsson 210 - - - 210
Birgitta Fernstrom Gunneflo 150 - - - 150
Sven-Olof Johansson 150 - - - 150
Gunnar Mattsson 210 - - - 210
Styrelsen? 1370 - - - 1370

10856 - 496 - 11352

Y Varav 742 Tkr avser avgangsvederlag till tvé befattningshavare.

2 Ersdttningen till styrelseordférande avser styrelsearvode (300 Tkr) samt arvode (25 Tkr) fér arbete i ersittningsutskottet. Ersdttning till dvriga styrelseledaméter uppgar till 150 Tkr. Darutéver utgar
ersattning for revisionsutskottsarbete till tvé styrelseledaméter om 60 Tkr vardera samt 25 Tkr till en styrelseledamot fér arbete i ersattningsutskottet.

? Varav 2 664 Tkr avser avgdngsvederlag.

“Ersattning till 4 st ledande befattningshavare inom koncernen tom 31/8 2011 samt 8 st fr o m 1/9 2011.

Grundlon/
styrelsearvode? ersittning

Ersattningar och andra férméaner under 2010

m

Ingemar Lagerlsf (VD) 2331 - - - 2331
Ovriga ledande befattningshavare (4 st) 9 8064 - 737 - 83801
VD och ledande befattningshavare 10395 - 737 - 11132
Monica Caneman (styrelseordf) 325 - - - 325
Oscar Ahlgren 150 - - - 150
Jan Eriksson 175 - - - 175
Anders Erlandsson 203 - - - 203
Birgitta Fernstrém Gunneflo 150 - - - 150
Sven-Olof Johansson 150 - - - 150
Gunnar Mattsson 203 - - - 203
Styrelsen? 1356 - - - 1356

11751 - 737 - 12488

 Varav 3 428 Tkr avser avgingsvederlag till tre ledande befattningshavare.

2 Ersdttningen till styrelseordférande avser styrelsearvode (300 Tkr) samt arvode (25 Tkr) for arbete i ersittningsutskottet. Ersdttning till dvriga styrelseledaméter uppgar till 150 Tkr. Darutdver utgar
ersittning for revisionsutskottsarbete till tvd styrelseledaméter om 60 Tkr vardera samt 25 Tkr till en styrelseledamot fér arbete i ersattningsutskottet.

NOTER ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



NOT 7
FINANSIELLA INTAKTER
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Utdelning fran intressebolag - 1600
Utdelning fran koncernbolag - - 2400 -
Rénteintakter frén koncernbolag - - 357 3334
Rinteintakter frén intressebolag 349 1969 349 1969
Ranteintakter évrigt 465 482 340 210

814 2450 3446 7113

NOT 8
FINANSIELLA KOSTNADER

™ Conemen | Moderolger_|
oo aow | aon] o]
_ _ 31 _

Réntekostnader koncernbolag

Réntekostnader vrigt -11561 -10483 -6988  -7866
Ovriga finansiella kostnader -261 -293 -3 -
-11822 -10776 7022  -7866

NOT 9
VARDEFORANDRING/NEDSKRIVNINGAR
AV AKTIER OCH FORDRINGAR

I =
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Viardefériandring/nedskrivning av inves-

) i -395 527 - -235059 -
teringar i intressebolag
Nedskrivning av fordringar till intres- 19160 _ 19160 _
sebolag
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - -116732 -
-414 687 - -370951 -

Allenex har under 2011 valt att helt koncentrera verksamheten pé transplanta-
tionsomradet och har i linje hairmed numera upphért att delta i finansieringen av
intressebolagens verksamhet. Eftersom Allenex i minga fall varit enda finansiar aren
avgorande faktor vid bedomningen av det verkliga virdet om det finns andra intres-
senter som vill ta dver Allenex roll. Sedan hésten 2010 har det bedrivits ett intensivt
arbete for att dstadkomma detta men med ett mycket negativt resultat. Bedémningen
av verkligt virde av de innehav som kvarstod vid utgangen av 2011 bygger darfor pa
en bedémning av dels om bolagen har en sikerstélld finansiering, dels om det med
hansyn till aktuella marknadsférhallanden gar att finna en kopare till innehaven.

Bolaget har mot bakgrund av radande osikerheter nar det galler innehavens fort-
satta finansiering, liksom att det inte gtt att finna ndgon képare till kvarvarande
innehav, i enlighet med IPEVCs riktlinjer valt att i beddmningen av verkligt virde
utgd fran dessa omstindigheter i stallet for utifran ett viarde byggt pa diskonterade
och riskjusterade kassafléden. Med hansyn till osikerheterna betraffande fortsatt
finansiering och avsaknaden pa potentiella kdpare har Allenex bedémt det verkliga
vardet till noll.

Mot samma bakgrund har dven fordringar pé intressebolagen skrivits ned till
noll. Intressebolagen OrtoWay AB, NovaHep AB, Recopharma AB och Imed AB ar
avyttrade under 2011. BioResonator AB férsattes i konkurs i december 2011 och
Biovator AB i januari 2012.

Nedskrivning av aktier i dotterbolag avser AbSorber AB. Till féljd av att den nu
bedémda marknadspotentialen ir ldgre an tidigare har det bokférda virdet pé aktierna
skrivits ned. Se dven not 13 rérande nedskrivning teknologi.

ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX

NOT 10
SKATT

T

Aktuell skatt -1229 - -
Férandring av uppskjuten skatt 10 354 2855 -3702  -1772
9125 2855 -3702 -1772

Skillnader mellan redovisad skattekostnad och skattekostnader baserade pé géllande
skattesatser bestdr av foljande komponenter:
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Redovisat resultat fére skatt -513788 -16421 -370779 6585

Skatt enligt gallande skattesats 135126 4319 97515 -1732
Effekt av andra skattesatser for

) -62 - - -
utldndska bolag
Skatt hinforlig till tidigare &r -15 - - -
Effekten av ej avdragsgilla kostnader -834 -248 -385 -257
Nedskrivningar -109 264 - -97762 -
Effekten av ej skattepliktiga intakter 40 421 633 421
Upplosning av uppskjuten skatte- 13042 - 370 -
fordran till f6ljd av agarférandringar
Unders.kc?tF for vilket yppskjuten B 204 B 204
skatt ej tidigare redovisats
U.nderskott.for vilka uppskjuten skatt 2823 1433 B B
ej har redovisats
Redovisad skattekostnad 9125 2855 -3702 -1772

Den gallande skattesatsen for Allenex ar 26,3% (26,3%)

e
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Uppskjuten skattefordran

Underskottsavdrag 10389 16566 1923 3860
Uppskjuten skatteskuld

Immateriella tillgdngar 15162 32452 - -
Netto -4773 -15886 1923 3860

Som en foljd av den dgarférandring som nyemissionen hésten 2011 medférde har
tillampliga skatteregler inneburit att skattemassiga underskott till och med 2010
om 137,9 Mkr permanent gatt forlorade. Endast 3,8 Mkr av tidigare &rs underskott
kvarstar, varav 1,9 Mkr ar koncernbidragssparrade tom 2013 och 1,8 Mkr t o m 2014.
Skattemassiga underskott under 2011 uppgéende till 39,5 Mkr paverkas dock inte
av de aktuella agarférandringarna.

NOT 11
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseledamoten Gunnar Mattsson ar deldgare i Advokatfirman Lindahl, som
tillhandahaller juridiska tjdnster |[6pande &t Allenex och ndgra av portféljbolagen
pa marknadsmassiga villkor. Under 2011 har Advokatfirman Lindahl fakturerat
1795 Tkr (705 Tkr).

Styrelseledamoten och aktiedgaren Sven-Olof Johansson har genom sitt bolag
FastPartner AB (publ) under 2011 erhallit 1 412 Tkr avseende ersattning for sitt
garantidtagande i nyemissionen hosten 2011 samt erhallit 438 Tkr (221 Tkr) i ersatt-
ning fér borgensdtagande.

Under 2011 har Olle Olerup genom sitt bolag SSP Primers AB erhllit 1860 Tkr (1
860 Tkr) i rdnta for konvertibellan. Till Olle Olerup och narstaende har Olerup SSP
AB betalat 165 Tkr (661 Tkr) avseende hyra av fastighet. Olle Olerup har genom sitt
bolag SSP Primers AB aven erhallit 240 Tkr (0 Tkr) i ranta avseende lan till Olerup
Inc om 4 Mkr till Olerup Inc.

Styrleseledamoten Anders Erlandsson har genom sitt bolag Erlandsson Partners
AB erhallit 1 072 Tkr i ersittning for konsulttjdnster. Beslutet att anlita Anders
Erlandsson har fattats av Allenex styrelse.

Mohammed Al Amoudi har erhllit 1 412 Tkr avseende ersattning for sitt ga-
rantidtagande i nyemissionen hosten 2011 samt genom sitt bolag Vastra Hamnen
Fondkommisson AB erhillit 2 605 Tkr i ersattning for emissionstjanster.

Allenex lanar dven ut kapital och staller garantier till intressebolag till marknads-
massiga villkor. Se dven not 16 och 23.

Betriffande loner och ersattningar se not 6.

NOTER
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NOT 12
UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT

KLASSIFICERING OCH KATEGORISERING AV TILLGANGAR OCH SKULDER | KONCERNEN 2011

Lanefordringar/
Kundfordringar

Icke finansiella
tillgéngar

Tillgangar
Immateriella tillgangar - - - 279 894 279 894
Materiella tillgdngar - - - 5968 5968
Andelar i intressebolag - - - - -
Réntebarande fordringar hos intressebolagen - - - - -
Uppskjuten skattefordran - - - 10389 10389
Varulager - - - 21050 21050
Réntebarande fordringar hos intressebolagen - - - - -
Kundfordringar - 7311 7311 - 7311
Ovriga ej rantebirande fordringar - - - 3091 3091
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - 2700 2700
Likvida medel - 80530 80530 - 80530
- 87 841 87 841 323092 410933

Finansiella skulder
virderade till

upplupet anskaff-
ningsvirde

Eget kapital och skulder

Icke finansiella
tillgangar

Eget kapital - 219 810 219 810
Langfristiga rantebdrande skulder 90 166 - 90 166
Langfristiga avsattningar - - -
Uppskjutna skatteskulder - 15162 15162
Kortfristiga rantebarande skulder 59817 - 59 817
Kortfristiga avsattningar - - -
Leverantorsskulder 6084 - 6084
Skatteskulder - 1340 1340
Ovriga ej rintebirande skulder = 1046 1046
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 7817 9691 17 508

163 884 247 049 410933

Skulder till kreditinsitut |6per med rérlig rinta och konvertibellan I8per med fasta rintor som i allt vésentligt beddms motsvara aktuella marknadsrintor. Ovriga finansiella
tillgdngar och skulder har korta l6ptider. Harav bedéms de verkliga virdena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokférda varden. Se vidare not 20

rérande lanevillkor. Betriffande forandringar av finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde via RR, se not 15.

NOTER
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FORTS NOT 12

KLASSIFICERING OCH KATEGORISERING AV TILLGANGAR OCH SKULDER | KONCERNEN 2010

Finansiella tillgangar
virderade till verkligt ] i Totala finansiella Icke finansiella
virde via RR Kundfordringar tillgangar tillgingar

Tillgdngar
Immateriella tillgdngar - - - 336 926 336 926
Materiella tillgdngar - - - 3458 3458
Andelar i intressebolag 389199 - 389199 8012 397211
Réintebarande fordringar hos intressebolagen - 18 249 18 249 - 18 249
Uppskjuten skattefordran - - - 16 566 16 566
Varulager - - - 17907 17907
Réintebarande fordringar hos intressebolagen - 150 150 - 150
Kundfordringar - 7802 7802 - 7802
Ovriga ej rintebirande fordringar - - - 2506 2506
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 778 778 1360 2138
Likvida medel - 31199 31199 - 31199
389199 58178 447 377 386735 834112

Finansiella skulder
virderade till

upplupet anskaff- Icke finansiella
ningsvirde tillgéngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital - 575 609 575609
Langfristiga rantebarande skulder 186 597 = 186 597
Langfristiga avsattningar - - -

Uppskjutna skatteskulder - 32452 32452
Kortfristiga rantebarande skulder 17 656 = 17 656
Kortfristiga avsattningar - - -
Leverantorsskulder 2330 - 2330
Skatteskulder = -241 -241
Ovriga e rintebirande skulder - 1138 1138
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 8518 10053 18571

215101 619011 834112

Skulder till kreditinsitut |5per med rorlig ranta och konvertibellan 18per med fasta rintor som i allt vésentligt beddms motsvara aktuella marknadsrintor. Ovriga finansiella
tillgdngar och skulder har korta |6ptider. Hirav bedéms de verkliga virdena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokférda varden.

TIDSANALYS PA FORDRINGAR SOM AR FORFALLNA
MEN INTE NEDSKRIVNA AVSATTNING FOR OSAKRA FORDRINGAR

" omemen | Moderblge_| " omeren | Moderblge_|
EE T

0-30 dagar 407 986 - 37 Avsittning vid drets bérjan

31-180 dagar 234 183 - 183 Reservering for befarade forluster -409 - -43 -
> 180 dagar - 53 54 - Konstaterade forluster - - - -
Totalt 641 1222 54 220 Avsittning vid arets slut -409 - -43 -

NOTER
ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX
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NOT 13
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Summa immate-
Teknologi Varumirke riella tillgdngar

Koncernen 2011-12-31

Ingdende anskaffningsvirden 207 532 98073 31392 - 766 337763
Omrikningsdifferenser 51 - - 28 - 79
Foretagsforviry 7225 - - 4000 - 11225
Aktivering under aret - 6632 - - - 6632
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 214808 104705 31392 4028 766 355699
Ingdende avskrivningar - -71 - - -766 -837
Arets avskrivningar - -30 - -334 - -364
Nedskrivning under dret - -74 604 - - - -74 604
Utgdende ackumulerade avskrivningar - -74705 - -334 -766 -75 805
Utgéende balans 214808 30000 31392 3694 0 279 894
Nyttjandeperiod Obestambar 15aritakt med  Obestimbar 7 ar 3ar

forsaljning linjart linjart

Licenser avser Allenexs varderingsmodell. Teknologi avser vardet av utvecklingen av AbSorbers produkt XM-ONE®. Kvarvarande avskrivningstid uppgar till
maximalt 13 ar. Varumarke avser virdet av varumirket Olerup SSP. Varumirket innehas med dganderatt. Bolaget ser ingen begransning i nyttjandeperiod och livslingd och
som dirmed anses obestambar.

Nedskrivningsprévning
Immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod utgérs av goodwill och varumirke och avser enheterna Olerup SSP AB, AbSorber AB med innehavet i Olerup Inc.
och Olerup International AB med dotterbolaget Olerup GmbH. Per 2011-12-31 utgjorde fér Olerup SSP goodwill 173,4 Mkr och varumarke 31,4 Mkr, fér AbSorber goodwill
34,1 Mkr samt for Olerup International goodwill 7,3 Mkr. Dessa tillgdngar skrivs inte av I6pande utan ar istallet féremal for nedskrivningsprovning arligen eller nér det finns
tecken pé virdenedgang.

Verksamheterna inom ovan angivna enheter utgér en kassagenererande enhet, vilket ar en férandring jamfért med tidigare &r. Detta baseras pa att bolagen vinder sig
till samma kundgrupper, har gemensam marknadsféring och férsaljning med gemensamt produktprogram, har gemensam produktion liksom gemensamma funktioner fér
kvalitetskontroll, regulatoriska fragor och ekonomi. Prévningen av eventuellt nedskrivningsbehov har darfor skett med utgdngspunkt frin det samlade rorelsesegmentets
atervinningsvarde. Harutéver har separat provats om nedskrivningsbehov féreligger avseende tillgdngsvirdena for bl.a. teknologi.

Atervinningsvirdet for det samlade rérelsesegmentet baseras pa nyttjandevirdet. Berikningen av detta utgar fran uppskattade kassafléden fér rorelsesegmentet baserade pa
bedémningar gjorda av ledningen och som técker perioden tom ar 2020. Ledningens beddmningar av framtida kassafléden utgar fran de dtgarder som genomférts under senaste
aret och bygger pa erfarenheter och férvintningar avseende marknadsutvecklingen. Prognoserna inkluderar bland annat antaganden om produktlanseringar, prisutveckling,
forsaljningsvolym, konkurrerande produkter och kostnadsutveckling. Kassaflédet bortom &r 2020 har extrapolerats med hjilp av bedémd tillvaxttakt, vilken har faststallts
till 3 %. Vid berakning av nyttjandevardet har den genomsnittliga kapitalkostnaden (WACC) antagits till 15 %, vilket enligt Allenex bedémning dr ett konservativt antagande.

Av IAS 36 punkt 33 subpunkterna b) och c) framgar att nyttjandevardet skall baseras pé kassaflédesprognoser utifran finansiella budgetar och prognoser fér en period om
hogst fem ar, till vilket skall liggas bedomningar av framtida kassafléden bortom denna forsta period varvid utgdngspunkten skall vara oforandrad eller avtagande tillvaxttakt.
Allenex har valt att utstracka den initiala periodens lingd till nio &r for att i bedémningarna béttre kunna ta hinsyn till effekterna av de produktlanseringar som kommer att
ske under kommande &r.

Den separata nedskrivningsprévning som gjorts av upptagna virden avseende AbSorbers teknologi har baserats pa bedémningen att marknadspotentialen for produkten
XM-ONE® sannolikt ar mindre an vad som tidigare uppskattats och att det kommer att ta visentligt lingre tid an tidigare beddmts att bygga upp forséljningsvolymen. Denna
andrade bedémning av marknadsférutsattningarna fér produkten medfér ett behov av nedskrivning av tillgdngsvirdena avseende teknologi fran 104,6 Mkr till 30,0 Mkr.
Berdkningen av nyttjandevardet, baserat pa framtida kassafléden, har harvid utgétt fran nagot forsiktigare antaganden for WACC och tillvaxttakt som satts till 20 % respektive
2 %. Aven vid dessa berikningar r den initiala perioden nio &r.

Nedskrivningsprévningen avseende de immateriella tillgdngar visar att, utdver nedskrivningen av AbSorbers teknologivirden, atervinningsvirdet 6verstiger deras redovisade
virden och darmed har inga ytterligare nedskrivningar redovisats . Kinslighetsanalyser avseende bl.a. antaganden om WACC och tillvixttakt efter 2020 visar att det finns
goda marginaler i berdkningarna.

Summa immateriella
Teknologi Varumirke Licenser tillgingar

Koncernen 2010-12-31

Ingdende anskaffningsvirden 207 833 92528 31392 766 332519
Foretagsforviry -182 - - - -182
Omférhandlad képeskilling Olerup SSP - - - - -
Arets nedskrivningar -119 - - - -119
Aktiveringar under dret - 5545 - - 5545
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 207532 98073 31392 766 337763
Ingdende avskrivningar - - - -766 -766
Arets avskrivningar - -71 - - -71
Utgdende ackumulerade avskrivningar - 71 - -766 -837
Utgédende balans 207 532 98002 31392 - 336 926

NOTER ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



FORTS NOT 13

2011-12-31 2010-12-31

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden 766 766
Foretagsforvirv - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 766 766
Ingdende avskrivningar -766 -766

Arets avskrivningar - -

Utgdende ackumulerade avskrivningar -766 -766

Utgdende balans - -

NOT 14
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och andra Summa materiella
tekniska | Installation i annans anl,
anliggningar fastighet

Koncernen 2011-12-31

Ingéende anskaffningsvirden 6883 4693 1305 12881
Omrékningsdifferenser 12 - - 12
Foretagsforvirv 1475 - - 1475
Inkop 1279 336 2127 3742
Forsaljning/utrangering -4162 -3067 - -7229
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 5487 1962 3432 10881
Ingdende avskrivningar -5302 -4121 - -9423
Omrakningsdifferenser -5 - - -5
Foretagsforviry -1108 - - -1108
Forsaljning/utrangering 4044 3067 - 7111
Arets avskrivningar -1027 -202 -259 -1488
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3398 -1256 -259 -4913
Utgdende balans 2089 706 3173 5968

_ 2011-12-31 2010-12-31

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvirden 909 829
Inkép 432 80
Forsaljning/utrangering -484 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 857 909
Ingdende avskrivningar -666 -518
Forsaljning/utrangering 440 .
Arets avskrivningar -163 -148
Utgaende ackumulerade avskrivningar -389 -666
Utgédende balans 468 243

Inventarier samt maskiner och andra tekniska anldggningar avskrives linjart pa 3-5 ar.

NOTER
ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX
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FORTS NOT 14

Maskiner och andra Summa materiella
tekniska | Installation i annans anliaggnings-
anlaggningar fastighet illga

Koncernen 2010-12-31

Ingdende anskaffningsvirden 6147 4461 - 10608
Foretagsforviry 610 - - 610
Inkop 236 232 1305 1773
Forsaljning/utrangering -110 - - -110
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 6883 4693 1305 12881
Ingdende avskrivningar -4730 -3975 - -8705
Foretagsforviry -53 - - -53
Forsaljning/utrangering 110 - - 110
Arets avskrivningar -629 -146 - -775
Utgédende ackumulerade avskrivningar -5302 -4121 - -9423
Utgéende balans 1581 572 1305 3458
NOT 15

ANDELAR I INTRESSEBOLAG 2011-12-31, MODERBOLAGET

Allenexs
mm kapital-/rstandel m Bokfire virde

Likemedelsutveckling och bioteknik

AnaMar AB 556555-7781 Géteborg 9,7% 852398 0
Diagnostik och medicinteknik

BioResonator AB 556582-8661 Umed 48,5% 67977 0
Biovator AB 556479-7131 Stockholm 67,6% 15052 0
Likvor AB 556726-7652 Umed 37,7% 1291 0
ONCOlog Medical QA AB 556572-6915 Uppsala 20,3% 140 648 0
Pharmacolog i Uppsala AB 556723-6418 Uppsala 35,9% 57334 0
Summa bokfért virde i moderbolaget 0

Andelariintressebolag 2011-12-31

Ingdende balans 236 256
Nyemission 750
Konvertering 5578
Omklassificering till dotterbolag -7 525
Nedskrivning av intressebolag -235 059
Utgaende balans 0

Intressebolagen OrtoWay AB, NovaHep AB, Recopharma AB och Imed AB ir avyttrade under 2011. BioResonator AB férsattes i konkurs i december 2011. Biovator AB
forsattes i konkurs i januari 2012.

NOTER ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



FORTS NOT 15
ANDELAR I INTRESSEBOLAG 2010-12-31, MODERBOLAGET

Allenexs

Lakemedelsutveckling och bioteknik

AnaMar AB 556555-7781 Goéteborg 17,1% 852398 48159
IMED AB 556612-9242 Stockholm 36,0% 262 350 30964
NovaHep AB 556672-1832 Stockholm 49,5% 49500 15125
Recopharma AB 556543-6184 Stockholm 49,6% 950 46 536
Diagnostik och medicinteknik

BioResonator AB 556582-8661 Umed 48,5% 67977 18289
Biovator AB 556479-7131 Stockholm 67,6% 15052 13771
Likvor AB 556726-7652 Umea 47,7% 1216 8357
ONCOlog Medical QA AB 556572-6915 Uppsala 37,7% 1233835 30206
OrtoWay AB 556710-2412 Stockholm 73,4% 140431 16 384
Pharmacolog i Uppsala AB 556723-6418 Uppsala 39,7% 57 334 940
Olerup International AB 556780-5873 Stockholm 25,0% 250 7525
Summa bokfért virde i moderbolaget 236 256
Andelariintressebolag 2010-12-31

Ingdende balans 201883
Nyemission 16 596
Aktieagartillskott 17777
Utgaende balans 236 256

ANDELAR I INTRESSEBOLAG, KONCERNEN 2011-12-31

Intressebolag
virderade

Intressebolag
redovisade
enligt kapital-

till verkligt
virde? | andelsmetoden Totalt

Ingdende balans 2011-01-01 389199 8012 397211
Investeringar under dret 6328 - 6328
Vardeférandring under dret -395 527 - -395527
Resultatandel - 668 668
Omklassificering = -8680 -8 680
Utgaende balans 2011-12-31 0 0 0

Y Allenex virdering baseras pd indata motsvarande niva 3 enligt IFRS 7. Se vidare redovisnings-
principer. Av drets virdefoérdndringar kvarstér i utgdende balans -199 907 Tkr.

ANDELAR I INTRESSEBOLAG, KONCERNEN 2010-12-31

Intressebolag
virderade

Intressebolag
redovisade
enligt kapital-

till verkligt
virde? | andelsmetoden Totalt

Ingdende balans 2010-01-01 354826 7309 362135
Investeringar 34373 - 34373
Viardeférandring under dret - - -
Resultatandel - 2514 2514
Omrikningsdifferens - -1811 -1811
Utgaende balans 2010-12-31 389199 8012 397211

YAllenex vardering baseras pa indata motsvarande nivd 3 enligt IFRS 7. Se vidare redovisningsprin-
ciper. Av drets vardeférandringar kvarstdr i utgdende balans netto 0.

ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX

FINANSIELL INFORMATION AVSEENDE INTRESSEBOLAG
REDOVISADE ENLIGT KAPITALANDELSMETODEN 2011-12-31

Allenex forvirvade ytterligare 50% av aktierna i Olerup International AB den 1 juni

2011, dgarandelen uppgér darefter till 75%. Olerup International ar ett dotterbolag
from 1 juni. Se not 26.

FINANSIELL INFORMATION AVSEENDE INTRESSEBOLAG
REDOVISADE ENLIGT KAPITALANDELSMETODEN 2010-12-31

Olerup International AB 28930 14357 10057

Allenex andel i Olerup International AB ar 25% beloppen ovan avser hela bolaget.

NOTER
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NOT 16
RANTEBARANDE FORDRINGAR

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE FORDRINGAR

Konvertibelt forlagslin
hos intressebolag
2011-12-31 2010-12-31

Koncernen

Ingdende balans 18 249 13 490
Tillkommande fordringar 1000 4759
Konvertering till aktier -5000 -
Nedskrivning? -14 249 -
Utgaende balans 0 18 249

Konvertibelt forlagslin Fordringar hos
hos intressebolag koncernbolag

2011-12-31 | 2010-12-31 | 2011-12-31 | 2010-12-31

Moderbolaget

Ingdende balans 18 249 13 490 34400 44000
Tillkommande fordringar 1000 4759 57722 -9600
Konvertering till aktier -5000 - - -
Nedskrivning® -14.249 - - -
Utgdende balans 0 18249 92122 34400

5 049 Tkr avser Recopharma AB sdlt 2011, 3 000 Tkr avser BioResonator AB forsatt i konkurs
2011 samt 6 200 Tkr avser Biovator AB férsatt i konkurs januari 2012.

KORTFRISTIGA RANTEBARANDE FORDRINGAR

2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Lanefordringar mot

koncernbolag N N N 21500
Lanefordringar mot 0 150 0 150
intressebolag

0 150 0 21650

NOT 17
VARULAGER

Varulagret fordelar sig enligt foljande:

Révaror och férnédenheter 2687 3367
Férdiga varor och handelsvaror 18363 14 541
21050 17 908

Varulagret ar i sin helhet véirderat till anskaffningskostnad.

NOTER

NOT 18
OVRIGA RORELSEFORDRINGAR

I ETT—
Kundfordringar, externa 7311 7801 122 267
Kundfordringar hos B _ B 156
koncernbolag

Kundfordringar hos

intressebolag - - 54 -
Nedskrivning osikra
kundfordringar mot
intressebolag -43 B

7311 7801 133 423

Ovriga rérelsefordringar 3091 2506 1918 1903

Ovriga rorelsefordringar
hos koncernbolag - - 35102 57283
Forutbetalda kostnader

och upplupna intikter 2700 2138 1641 2360

Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter
fordelar sig enligt foljande:

Upplupen intékt intressebolag 286 778 - 778

Upplupen intikt koncern-
bolag - - 929 624

Ovrigt 2414 1360 712 958
2700 2138 1641 2360

NOT 19
EGET KAPITAL

Aktiekapital m Totalt aktiekapital”

2010-01-01 16971616 16971616
Nyemission 207 648 207 648
Nyemission 4800 4800
2010-12-31 17 184 064 17 184 064
2011-01-01 17 184 064 17 184 064
Nyemission 103 104 384 103 104 384
2011-12-31 120288 448 120288 448
Konvertibler? 867 740

Konvertibler? 1359200

U Bolaget har en serie aktier med vardera en rést. Aktierna har ett kvotvarde om 1 kr/aktie.
Samtliga aktier &r fullt betalda.

2 Allenex har emitterat konvertibler i Allenex AB till ett virde av 31 000 Tkr. Ratt att teckna ska
endast tillkomma SSP Primers AB. Konvertering far begaras fran registrering vid Bolagsverket
till och med den 30 juni 2013. Konverteringskursen ar 35,72 kr efter omrakning med héansyn till
foretrddesemission 2009.

% Konvertibeln I6per med en érlig rinta om 6 procent fran och med den 15 januari 2010. Pikal-
lande av konvertering kan ske I6pande med kvartalsvis registreringa av nya aktier, forsta gdngen
den 28 februari 2010. Konverteringskursen ar 30 kronor.

Forklaring till poster inom moderbolagets egna kapital
Reservfond/6verkursfond: Vad som inbetalats utéver kvotvirde vid emissioner samt
virdet av uppliten konverteringsratt i samband med emittering av konvertibellan
samt andra aktieoptioner.

Kapital
Allenex férvaltade kapital utgérs av eget kapital. Férindringar i férvaltat eget kapital
framgar av “Koncernens férandring i eget kapital”.

Allenex finansiella mal ar att under en konjunkturcykel 6ka omsattningen for
koncernen med i genomsnitt minst 10 procent per dr med en rérelsemarginal pa
EBIT-niva som éverstiger 20 procent.

Betraffande koncernens villkor for externa ldn hanvisas till not 20.

ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



NOT 20
RANTEBARANDE SKULDER

Koncernen 2011-12-;1 nmam

Amortering

NOT 21
OVRIGA RORELSESKULDER

2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31

6084 2330 1530 1487

Leverantérsskulder, externa

Skulder till kreditinstitut 15041 42108 18000 - 75149 .
Leverantérsskulder,
Skuld till SSP Primers AB 4000 = = = 4000 koncernbolag _ _ _ 6
Konvertibelt forlagslan? - 30058 - - 30058 Skatteskulder 1340 _ _ _
Konvertibelt forlagslan? 40776 - - - 40776 Ovriga rérelseskulder,
Summa amortering 59817 72166 18000 - 149983 externa 1046 1138 348 391
Upplupna kostnader och
férutbetalda intdkter 17508 18572 9968 13227
Koncernen 2011-12-31 Totalt
Réntor Upplupna kostnader och
Skulder till kreditinstitut 3434 2807 1260 - 7501 forutbetalda intikter
Skuld till SSP Primers AB 240 - - - 240 fordelar sig enligt foljande:
Konvertibelt férlagslan? 1860 930 - - 2790 Personalrelaterade skulder 8376 8815 3549 4951
Konvertibelt forlagslan® 543 - - - 543 ‘Uifluphal styre.lfsearvoden 1315 1239 1170 1030
Summa rintor 6077 3737 1260 - 11074 ikl sociala avgifter
Summa amortering Ovrigt 7817 8518 5249 7246
och rantor 65894 75903 19260 - 161057 17508 18572 9968 13227
it s | sl |50 | S

Konvertibelt forlagslan - 30058 - 30058
Konvertibelt forlagslan? 40776 - - - 40776
40776 30058 - - 70834
[ Lingiare ] | Villor |
Moderbolag
Konvertibelt férlagslan® 40776 6%
SSP Primers AB? 31000 6%
Summa moderbolag 71776
Dotterbolag
Danske Bank? 30000 Stibor 3 man +2,2%
Danske Bank? 42000 Stibor 3 mén +1,7%
SSP Primers AB 4000 6%
Olerup Interantional AB 2941 Stibor 3 man + 1%
Handelsbanken Finans 208 Rorlig rinta
Summa koncern 150925

Y Konvertibeln |6per med en &rlig rinta om 6 procent fran och med den 15 januari 2010.
Pékallande av konvertering kan ske I6pande med kvartalsvis registrering av nya aktier, férsta
gangen den 28 februari 2010. Konverteringskursen ar 30 kronor. | november riktade Bolaget
ett erbjudande till konvertibelinnehavare om fértidsinlésen av Allenex konvertibel ("KV1") till
100 procent av nominell kurs, motsvarande 30 kronor per konvertibel. Konvertibelinnehavare
representerande 33,1 Mkr valde att acceptera erbjudandet, varefter bolagets utestiende
konvertibelskuld ("KV1") uppgdr till 7,7 Mkr. Utbetalning av inlésenlikviden skedde i slutet av
januari 2012. Konvertibeln I6per fram till december 2012.

2 Ritt att teckna ska endast tillkomma SSP Primers AB. Konvertering fir begiras fran registrering
vid Bolagsverket till och med den 30 juni 2013. Konverteringskursen ar 35,72 kr efter omrakning
med hansyn till foretridesemission 2009.

? Banklanet I6per med STIBOR rinta 3 manader samt en marginal som beror p& uppfyllandet
av vissa kriterier, for narvarande 2,2 procentenheter. Till banklanet finns sarskilda villkor (s.k.
covenants) avseende uppfyllande av nyckeltal kopplade till resultat och skuldsattning. Lanet
I6per amorteringsfritt t.o.m. 2013-01-31.
“ Banklanet I6per med STIBOR ranta 3 manader samt en marginal som beror pa uppfyllandet
av vissa kriterier, for narvarande 1,7 procentenheter. Till banklanet finns sarskilda villkor
(s.k. covenants) avseende uppfyllande av nyckeltal kopplade till resultat och skuldsittning.
Amortering sker under lanets I6ptid t.o.m. 2015-06-30.
En kanslighetsanalys vad avser Allenex finansiella skulder ger att +/-1% i férandring i Stibor ger en
forandring i finansnettot med +/- ca 0,8 Mkr.

ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX

STALLDA SAKERHETER

2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Aktier i intressebolag 71000 0 51253
Aktier i dotterbolag? 257520 305107 30000 111332
257520 376 107 30000 162585

Y Aktierna i Olerup SSP AB och AbSorber AB ir stallda som sakerhet fér HLA Intressenters lén
i Danske Bank om 72 Mkr. AbSorber AB inkl. dotterbolag ingar med 43 835 (90 567) Tkr och
Olerup SSP med 213 685 (214 540) Tkr i noten ovan.

NOTER
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NOT 23
ANSVARSFORBINDELSER

2011-12-31 2010-12-31
== == === B =1

Borgensatagande till forman fér portféljbolag

BioResonator AB» 975
NovaHep AB -
ONCOlog Medical QA AB 937
Recopharma AB -
Recopharma AB -

Checkkredit 975 Checkkredit

- 601 Generell borgen

Fullgérande- och Fullgérande- och
férskottsgaranti 826  forskottsgaranti
- 470 Reverslan

- 880  Generell borgen

Olerup International AB 5000 Checkkredit 5000 Checkkredit
Summa Koncern 6912 8752
HLA Intressenter AB 20000  Generell borgen 20000  Generell borgen
Summa Moderbolag 26912 28752

Y Borgensatagandet i BioResonator AB har reserverats med 975 tkr under 2011.

NOT 24
AKTIER | DOTTERBOLAG PER 2011-12-31

Organisations-
Bolagsnamn nummer Kapital-/réstandel Antal aktier Bokfort virde

Moderbolagets direkta innehav av aktier i dotterbolag

HLA Intressenter AB 556760-4672 Stockholm 100% 100000 12 100
AbSorber AB 556570-7980 Stockholm 98% 503735 30000
Olerup International AB 556780-5873 Stockholm 75% 75000 15278
57378
Moderbolagets indirekta innehav av aktier i dotterbolag
Olerup SSP AB 555650-7257 Stockholm 91% 1365 -
Olerup Inc. West Chester, PA, USA 50% -
Olerup GmbH Wien, Osterrike 75% -
NOTER ALLENEX ARSREDOVISNING 2011



NOT 25
FINANSIELLA RISKER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.

Koncernens finansiering och hantering av finansiella risker sker i enlighet med av
styrelsen faststalld finanspolicy. | denna ges riktlinjer for hur finansieringsverksam-
heten och den finansiella riskhanteringen ska bedrivas inom Allenex. Policyn innebar
i huvudsak att finansverksamheten ska bedrivas pd sddant satt att finansiella risker
begransas och att de finansiella transaktioner som férekommer ska utgora stéd
fér den |6pande verksamheten och inte ske i spekulationssyfte. Finansfunktionen
hanteras centralt av moderbolaget.

Valutarisk

Allenex dotterbolag AbSorber AB och Olerup SSP AB har stérre delen av sin forsalj-
ningiannan valuta an SEK, till stérsta del i Euro men dven en betydande del i USD. En
mindre del avinképen sker ocksé i annan valuta dn SEK. Detta medfér en valutarisk i
verksamheten. Allenex har ingen valutasékring. Allenex har inga betydande fordringar
eller skulder i utlandsk valuta per balansdagen.

Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk menas risken att kostnaden blir hégre vid upptagande av nya
lan och att finansieringsmojligheterna begransas vid refinansiering av forfallna lan.
Forvirv av dotterbolag har finansierats genom bank- och konvertibelldn .

Allenex har ett bemyndigande fran rsstimma 2011 att for tiden intill nasta ars-
stimma, vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om nyemission av sammanlagt hégst
2500 000 aktier. Emissioner med stéd av bemyndigandet skall endast kunna ske
genom apportemission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt i syfte att
genomfora forvary av helaeller delar av andra foretag, verksamheter eller rattigheter.
Emissionskursen skall vara marknadsmassig.

Allenex har vidare ett bemyndigande fran den extra bolagsstimman den 7 septem-
ber att for tiden intill ndsta &rsstaimma, vid ett eller flera tillfdllen, fatta beslut om
nyemission av aktier. Styrelsen kan besluta om nyemission genom féretradesemission
med eller utan bestammelse om kvittning, apport eller eljest med villkor.

For ytterligare information inklusive 16ptids- och kanslighetsanalys hanvisas
till not 20.

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken att motpart till Allenex inte kan fullfélja sina betalningsata-
ganden, vilket kan leda till férlust for Allenex. Koncernens kundrelationer ér stabila
och langsiktiga, med historiskt ldga kreditférluster. Konstaterade kreditférluster
uppgar till 0 (0) Tkr. Kreditbeddmning gérs av nya kunder. Allenex medverkar inte
lingre i finansieringen av intressebolagens verksamhet.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att tillrdckliga likvida medel kan komma att saknas for
den verksamhet som har planerats liksom risken att svarigheter kan uppkomma att ta
upp eller omsitta externa lan. Koncernen arbetar aktivt med sin likviditetsuppféljning
och uppdaterar fortlépande prognoserna fér den forvantade likviditetsutvecklingen.
Detta ger mojlighet att i tid vidta erforderliga dtgarder. Det ar bedomningen utifran
nu kanda férhallanden att koncernen har erforderlig likviditet fér att bedriva verk-
samheten enligt nuvarande planer. Det finns en risk att marknadsférutsattningar
och férsiljning utvecklas i negativ riktning, vilket kan férsvira den I6pande finan-
sieringen. Koncernens méjlighet att refinansiera férfallande 1an kan negativt paverkas
av dels koncernens utveckling, dels de allminna forutsattningarna pa finansmarkna-
den. Allenex placerar sitt 6verskott i likvida banktillgodohavanden.

ARSREDOVISNING 2011 ALLENEX

NOT 26
FORVARV

Olerup International AB

Den 31 maj 2011 férvarvades 50 % av aktiernai Olerup International AB fran NorDiag
ASA. Allenex dgde sedan tidigare 25 % och ager darmed 75 % efter férvarvet. De
resterande 25 % ags av SSP Primers AB. Olerup International AB dger Olerup GmbH
till 100 %. Olerup International ABs enda verksamhet &r dgandet av Olerup GmbH.
Olerup GmbH med site i Wien ansvarar fér férsaljning, distribution och logistik
huvudsakligen i Europa for koncernens produkter.

| férvidrvsanalysen finns immateriella tillgdngar om 11,4Mkr i vilka ingdr forvér-
vade kundrelationer om 4,1 Mkr. Tillgdngen skrivs av pd 7 ar.

Goodwill om 7,3 Mkr bestar av synergier, personal samt kund-och serviceorganisation.

Képeskillingen har fordelats enligt féljande:

Képeskilling kontant for forvérv av 50 % 78
Verkligt varde pd tidigare férvarvade andelar avseende forvirv av 25 % 8,7
Sammanlagd képeskilling 16,5

Forvarvade tillgangar

Verkligt varde av 6vertagna nettotillgdngar 9,2
Goodwill 73
16,5

[ | Bokfertarde | Justering | Verkiigtvirde

Foérvarvade tillgangar

och skulder (Mkr)

Goodwill 73 73
Kundrelationer 4,1 4,1
Materiella anlaggningstillgangar 0,4 0,4
Omsattningstillgdngar 12,8 12,8
Kassa och bank 8,0 8,0
Rintebarande skulder -3,4 -3,4
Rantefria skulder -8,6 -8,6
Uppskjuten skatteskuld -1,0 -1,0
::;llift\::du:an bestammande 23 .08 31

6,9 9,6 16,5

Effekt pa resultat

Olerup Internationals resultat efter forviarvstidpunkten den 31 maj uppgir till 3,3 Mkr.
Om forvarvet hade skett vid ingédngen av aret skulle Allenexkoncernens nettoomsatt-
ning for aret uppga till 107,0 Mkr och arets resultat till -502,6 Mkr.

Effekt pa kassaflode
Erlagd kopeskilling uppgar till 7,8 Mkr och férvarvad kassa till 8,0 Mkr, effekten pa
kassafloédet fran forvarvet av Olerup International ar 0,2 Mkr.

NOT 27
HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Biovator forsatt i konkurs

Allenex intressebolag Biovator AB har under januari 2012 férsatts i konkurs. Detta far
for Allenex inga resultatmissiga effekter utéver de nedskrivningar och reserveringar
som redan tidigare gjorts under 2011.

Xenella Holdings uppképserbjudande avslutat
Xenella Holding AB lamnade den 23 november 2011 ett kontant uppkops-
erbjudande till aktiedgarna i Allenex att dverlata samtliga sina aktier i Allenex till
Xenella Holding. Aktiedgarna erbjéds 1,50 kronor kontant for varje aktie i Allenex
("Erbjudandet”). Erbjudandet virderade samtliga utestiende aktier i Allenex
till cirka 180,4 Mkr baserat pa att det for narvarande finns totalt 120 288 448
utestdende aktier i bolaget.

Anmalningsperioden fér Erbjudandet inleddes den 14 december 2011 och avslutades
den 11 januari 2012.

Erbjudandet accepterades avinnehavare till ssmmanlagt 11 174 755 aktier i Allenex,
motsvarande 9,3 procent av de utestdende aktierna i Allenex.

Se vidare forvaltningsberittelsen sid 24.
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Undertecknade férsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS, sidana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rittvisande
bild av koncernens och foretagets stallning och resultat, samt att férvaltningsberittelsen ger en rattvisande
oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver

vasentliga risker och osikerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 4 april 2012

Monica Caneman

Styrelsens ordférande
Jan Eriksson Oscar Ahlgren Anders Erlandsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Birgitta Fernstrom Gunneflo Gunnar Mattsson Sven-Olof Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Karlsson
Verkstdllande direktor

Min revisionsberittelse har avgivits den 4 april 2012

Lars Traff

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till drsstimman i Allenex AB (publ),
org.nr. 556543-6127

Jag har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen
for Allenex AB for 4r 2011 som ingdr pd sidorna 24-58.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt arsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
fér den interna kontroll som styrelsen och verkstéillande direkto-
ren bedémer ar nédvandig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer yrkes-
etiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppné rim-
lig sakerhet att rsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i rsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgidrder som
ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vasent-
liga felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller p4 fel. Vid denna risk-
bedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som ar relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsitgarder som ar dndamalsenliga med hén-
syn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksé en utvirdering av dndamalsenligheten i de redovis-
ningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den 6vergripande presentationen i ars-
redovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrack-
liga och dndamaélsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avse-
enden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning

per den 31 december 2011 och av dess finansiellaresultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av koncer-
nens finansiella stallning per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat och kassafléden for 4ret enligt International
Financial Reporting Standards, sésom de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att drsstimman faststaller resultatrak-
ningen och balansrikningen fér moderbolaget samt totalre-
sultatrikningen och balansrakningen fér koncernen.

Utéver min revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har jag dven reviderat férslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstal-
lande direktorens forvaltning for Allenex AB for ar 2011.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositio-
ner betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrel-
sen och verkstéillande direktéren som har ansvaret f6r férvalt-
ningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sikerhet uttala mig om forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust och om férvalt-
ningen pa grundval av min revision. Jag har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r mitt uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utéver min revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen granskat vasentliga beslut, atgirder och férhéllanden i
bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller
verkstdllande direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren pd annat sitt har handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdck-
liga och andamaélsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att drsstimman behandlar férlusten enligt forsla-
get i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Stockholm den 4 april 2012

Lars Traff
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Aktiedgarna

Revisionsutskott

™ Valberedningen

Revisors yttrande

| om bolagsstyrnings-

rapporten

Verkstillande
Direktor

Ledningsgrupp

ALLENEX TILLAMPNING AV
SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Allenex ar ett publikt svenskt aktiebolag med site i Stockholm.
Allenex noterades pa Stockholmsbérsen i december 2006 och
ar idag noterat pA NASDAQ OMX Stockholm.

Allenex foljer Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”).
Koden finns att tillgd pa Kollegiets for Bolagsstyrning hem-
sida (www.bolagsstyrning.se). Avvikelser frin Koden och
motiveringar hirtill redovisas I6pande i texten.

Bolagsstyrningen i Allenex utgar frin aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen, svenska borsregler, bolagsordningen
samt Koden. Allenex limnar bolagsstyrningsrapporter i sam-
band med avlimnandet av drsredovisningar fér respektive
rikenskapsar. I bolagsstyrningsrapporterna redovisas hur
Allenex har féljt Koden under det rakenskapsar som arsredo-
visningen avser samt motiveras gjorda avvikelser.

AKTIEAGARE OCH BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare

Som framgir av tabellen *Storsta aktiedgarna den 31 decem-
ber 2011” pa sidan 20 dr det endast Mohammed Al Amoudi och
FastPartner AB (publ) som innehar mer dn 10 procent av ros-
terna i Bolaget. Al Amoudi och FastPartner dger aktier dels
direkt var for sig, dels efter arsskiftet genom det av dem del-
dgda Xenella Holding AB.

Bolagsstimma

Bolagsstaimman ar Allenex hogsta beslutsfattande organ. Vid
bolagsstimman viljs Allenex styrelse och styrelseordférande.
Vidare utses Bolagets revisorer. Arsstimman faststiller resultat-
och balansrikningarna samt disponerar arets resultat. Ovriga
idrenden féljer av den svenska aktiebolagslagen. Arsstimma ska
hallas inom sex ménader efter raikenskapsarets utgang.

Bolagets bolagsordning innehaller inga begransningar i hur
manga roster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstimma.

Allenex offentliggér tid och plats f6r arsstimman sa snart
styrelsen fattat beslut dirom, dock senast i samband med tredje
kvartalsrapporten. Uppgifterna om tid och plats gar att hitta
pé Allenex hemsida. Aktiedgare som ar inférd i eget namn i
den av Euroclear Sweden AB foérda aktieboken pi avstim-
ningsdagen och som har anmalt deltagande i tid har ritt att
delta i bolagsstimma och rosta for sitt aktieinnehav.

All information om Bolagets bolagsstimmor, sisom
anmadlan, ratt att {4 drende infért i kallelsen etc. finns att
hiamta pa Bolagets hemsida.

Det har med hdnsyn till sammansittningen av Bolagets dgar-
krets inte ansetts motiverat, och inte heller férsvarbart med
hansyn till kostnaderna, att erbjuda simultantolkning till annat
sprak, respektive 6versittning av hela eller delar av stimmoma-
terialet, inklusive protokollet.

Arsstimman den 10 maj 2011

Arsstimma 2011 hélls den 10 maj 2011 i Stockholm. Vid rs-
staimman beslutades att faststilla Bolagets resultatrikning och
balansrikning samt koncernresultatrikning och koncern-
balansrikning, att i enlighet med styrelsens och verkstal-
lande direktdrens forslag balansera till bolagsstammans for-
fogande stidende medel i ny rikning samt att bevilja styrelse-
ledamoéterna och verkstallande direktoéren ansvarsfrihet f6r
rakenskapsaret 2010.

Vidare beslutades:

- att bifalla valberedningens forslag till arvode till styrelsen
och styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare

- attsom ndrmare utvecklas nedan under *Valberedning”,
styrelsens ordférande skulle erhalla mandat att kontakta
de tre storsta aktiedgarna i Bolaget och be dem att utse en
representant vardera, att jimte styrelsens ordférande utgora
valberedning

- attanta ny bolagsordning innebarande bl.a. att Bolagets
firma dndras till Allenex AB (publ) och att Bolaget sjilvt och
genom dotterbolag och intressebolag, féretradesvis inom
transplantationsomradet, ska utveckla, producera, mark-
nadsféra och silja lakemedel, medicinteknisk utrustning
och diagnostika samt idka ddrmed férenlig verksamhet

- att bemyndiga styrelsen att for tiden intill ndsta drsstimma,
vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av
sammanlagt hogst 2 500 000 aktier. Emissioner med stéd av
detta bemyndigande ska endast kunna ske genom appor-
temission med avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt i
syfte att genomfoéra férvirv av hela eller delar av andra fore-
tag, verksamheter eller rattigheter. Emissionskursen ska
vara marknadsmaéssig
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- att till ordinarie styrelseledaméter, for tiden intill
utgingen av 2012 ars drsstimma, omvélja Oscar Ahlgren,
Monica Caneman, Jan Eriksson, Anders Erlandsson,
Birgitta Fernstrom Gunneflo, Sven-Olof Johansson och
Gunnar Mattsson. Monica Caneman omvaldes till styrelsens
ordférande.

Valberedning

Valberedningens uppgift 4r att arligen till &rsstimman ldmna
forslag till styrelse, forslag till styrelseordférande, forslag till
styrelsearvoden till icke anstillda styrelseledaméter, forslag
till revisorsarvode, forslag till ordférande vid arsstimman
samt riktlinjer for tillsittande av valberedning. Vid de tillfallen
revisorsval ska dga rum ska valberedningen dven féresla revisor.
Harutéver utvirderar valberedningen arligen styrelsens arbete.

Valberedningen ska enligt Koden besti av minst tre leda-
moter, varav en ska utses till ordférande. Bolagsstimman ska
utse valberedningens ledamoter eller ange hur ledaméterna
ska utses.

Vid Allenex arsstimma den 10 maj 2011 beslutades att leda-
moéterna i valberedningen infér arsstimman 2012 ska utses
genom att styrelsens ordférande kontaktar de tre storsta
aktiedgarna i Bolaget och ber dem utse en representant var-
dera for att jimte styrelsens ordférande utgéra valberedning.
Valberedningen har sedan att inom sig utse en ordférande.

De tre storsta dgarna utgjordes, per den 30 september
2011, av Mohammed Al Amoudi, FastPartner AB (publ) och
Mannersons Fastighets AB. Valberedningen infoér drsstim-
man 2012 utgérs av foljande personer: Oscar Ahlgren (utsedd
av Mohammed Al Amoudi), Anders Keller (utsedd av Fast-
Partner AB), Gustaf Mannerson (utsedd av Mannersons Fast-
ighets AB) och Monica Caneman, styrelseordférande Allenex.
Ledamoterna ivalberedningen representerar tillsammans 74,2
procent av aktierna i Bolaget sett till den 31 december 2011.
Valberedningen har utsett Anders Keller till ordférande. Nam-
nen pi ledamoterna i valberedningen lamnades pa Bolagets
hemsida samt genom en pressrelease den 24 oktober 2011 till-
sammans med information om hur aktiedgarna kan limna for-
slag till valberedningen.

STYRELSEN 2011

EXTRA BOLAGSSTAMMA DEN 7 SEPTEMBER 2011

Vid en extra bolagsstimma den 7 september 2011 beslutades

- att bemyndiga styrelsen att for tiden intill nésta rsstimma,
vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av
aktier. Styrelsen ska kunna besluta om nyemission genom
foretradesmission med eller utan bestimmelse om kvittning,
apport eller eljest med villkor,

- attanta ny bolagsordning innebarande att aktiekapitalet ska
vara ligst 45 000 000 kronor och hogst 180 000 000 kronor
och antalet aktier i Bolaget ska vara lagst 45 000 000 och
hoégst 180 000 000, och

« att godkanna en forsiljning av 140 431 aktier i OrtoWay AB
till Spin-Med AB.

ARSSTAMMAN 2012

Arsstimman 2012 ir planerad dga rum den 8 maj 2012 i
Stockholm. Kallelsen till drsstimman kommer offentliggbras
genom sarskilt pressmeddelande senast fyra veckor fore stim-
man och kommer i enlighet med bolagsordningen inféras i
Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets hemsida. Vid tid-
punkten for kallelse ska information om att kallelsen skett
annonseras i Svenska Dagbladet.

STYRELSE
Styrelsens storlek och sammansattning
Bolagets styrelse bestar fér narvarande av sju stycken ordinarie
styrelseledaméter utan suppleanter. Oscar Ahlgren, Monica
Caneman, Jan Eriksson, Anders Erlandsson, Birgitta Fernstrom
Gunneflo, Sven-Olof Johansson och Gunnar Mattsson
omvaldes vid drsstimman den 10 maj 2011. Monica Caneman
utsags till styrelsens ordférande. Samtliga bolagsstimmo-
valda styrelseledaméter, férutom Anders Erlandsson, dr obe-
roende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen. Anders
Erlandsson har pa styrelsens uppdrag under del av 2011 bitratt
Bolagets VD i fragor som i forsta hand rort Bolagets innehav i
intressebolag. Anders Erlandsson ar oberoende i foérhillande
till bolagsledningen men inte till Bolaget.

Ingen bolagsstimmovald styrelseledamot arbetar i
Bolagets ledning eller ledningen av Bolagets dotterbolag.
Samtliga bolagsstimmovalda ledaméter, férutom Sven-Olof

Nirvaro (antal méten 2011) Oberoende i forhallande till
Styrelseméten (21) Ersittningsutskott (/o Ersattning 2011, tkr m
21

Monica Caneman (styrelseordférande)

Oscar Ahlgren 19
Jan Eriksson 18
Anders Erlandsson 21
Birgitta Fernstrém Gunneflo 19
Sven-Olof Johansson 16
Gunnar Mattsson 20
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2006 Ja Ja
150 2009 Ja Nej
4 175 2005 Ja Ja
210 2002 Nej Ja
150 2008 Ja Ja
150 2006 Ja Nej
210 1998 Ja Ja
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Johansson och Oscar Ahlgren, ar dven oberoende i f6rhéllande
till Bolagets storre aktiedgare. En presentation av styrelsen
aterfinns i drsredovisningen pa sidan 68.

Styrelseordférande
Styrelsens ordférande har till uppgift att se till att styrelsens
arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina dligganden.

Ordféranden ska sirskilt organisera och leda styrelsens
arbete for att skapa basta mojliga férutsattningar for styrelsens
arbete. Det dr ordférandens uppgift att tillse att ny styrelse-
ledamot genomgér erforderlig introduktionsutbildning samt
den utbildning i 6vrigt som styrelseordféranden och ledamo-
ten gemensamt finner limplig, tillse att styrelsen fortldpande
uppdaterar och férdjupar sina kunskaper om Bolaget, tillse att
styrelsen erhaller tillfredsstdllande information och besluts-
underlag for sitt arbete, faststilla forslag till dagordning foér
styrelsens sammantriden efter samrdd med verkstillande
direktoren, kontrollera att styrelsens beslut verkstills samt se
till att styrelsens arbete drligen utvérderas.

Ordféranden ansvarar fér kontakter med dgarna i dgar-
fragor och for att férmedla synpunkter frin dgarna till
styrelsen.

Styrelsen ansvarar fér Bolagets organisation och for férvalt-
ningen av Bolagets angelidgenheter i enlighet med aktiebolags-
lagen och bolagsordningen. Styrelsens arbete och inbodrdes
ansvar regleras genom en arbetsordning som revideras arligen
och faststdlls pd konstituerande styrelsemote efter varje ars-
stimma. For reglering av fordelningen av uppgifter mellan
styrelsen och den verkstillande direktéren samt rapporte-
ringsprocessen har styrelsen, utéver styrelsens arbetsordning,
antagit en instruktion fér verkstdllande direktéren samt en
instruktion avseende ekonomisk rapportering till styrelsen.
Instruktionerna revideras arligen och faststills pa konsti-
tuerande styrelsemote efter varje drsstimma.

Enligt arbetsordningen ska styrelsen se till att Bolagets
organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt
kontrolleras pd ett betryggande sitt. Styrelsen ska ocksd
fortlépande bedéma Bolagets ekonomiska situation. Enligt
aktiebolagslagen ar det styrelsen som utser verkstidllande
direktér. Styrelsen beslutar enligt aktiebolagslagen om
ersittning till verkstallande direktéren i enlighet med de
riktlinjer som faststalls av arsstimman.

Styrelsens ambition har, i enlighet med kraven i Koden, varit
att dgna sarskild omsorg at att dels faststilla de 6vergripande
mélen f6r verksamheten och besluta om strategier for att na
dessa, dels fortlopande utvardera den operativa ledningen, allt
isyfte att sakerstalla Bolagets styrning, ledning och kontroll.

Tidigare ar har styrelsen arligen genom en systematisk och
strukturerad process utvirderat styrelsearbetet. Syftet har varit
att utveckla styrelsens arbetsformer och effektivitet. Sedan hos-

ten 2010 har emellertid Allenex genomgatt en genomgripande
strategifordndring och till f6ljd av féretradesemissionen under
hosten 2011 och det efterféljande offentliga uppképserbjudan-
det dven betydande férdndringar i dgandet. Sdval huvudagare
som valberedning har indikerat att icke ovisentliga fordnd-
ringar i styrelsens utseende ar att forvinta i samband med ars-
stimman. Mot den bakgrunden har inte styrelsen funnit det
motiverat att genomféra ndgon sidan utvirdering under det
senaste rakenskapsaret.

Ersdttningsutskott

Styrelsen har genom beslut den 10 maj 2011 utsett ett ersitt-
ningsutskott. Ersattningsutskottet dr ett beredningsorgan till
styrelsen vars huvudsakliga arbetsuppgift ar att bereda fragor
om ersittning och andra anstédllningsvillkor f6r den verkstal-
lande direktoren samt for 6vriga personer i ledningsgruppen,
samt bereda fragor om Bolagets totala lI6neutrymme. Utskottet
ska sammantridda minst tre gdnger per ar.

I ersittningsutskottet ingar for nédrvarande styrelsens
ordférande Monica Caneman (ordférande) och Jan Eriksson.
Medlemmarna dr valda ett dr i taget och nésta val sker i sam-
band med drsstimman 2012.

De arbetsuppgifter och den beslutanderitt som har dele-
gerats till ersattningsutskottet framgar av den instruktion fér
utskottet som faststallts av styrelsen. Vidare framgar av denna
hur ersattningsutskottet ska rapportera till styrelsen.

Ersattningsutskottet har hallit fyra sammantridden under
2011. Ledaméternas narvaro vid utskottssammantrddena fram-
gar av tabllen pd sid 61.

Revisionsutskott
Styrelsen har genom beslut den 10 maj 2011 utsett ett revisions-
utskott. Revisionsutskottet ar ett beredningsorgan till styrelsen
med sérskild inriktning pé styrelsens arbete med att kvalitets-
sikra Bolagets finansiella rapportering. Detta ska ske genom
att utskottet behandlar alla kritiska redovisningsfragor och de
finansiella rapporter som Bolaget ldimnar. Utskottet ska vidare
bereda styrelsens arbete avseende riskhantering och intern
kontroll. I detta sammanhang ska utskottet fortlépande traffa
Bolagets revisorer for att informera sig om revisionens inrikt-
ning och omfattning samt diskutera synen pa Bolagets risker.
Revisionsutskottet ssammantriader minst fyra per arianslutning
till avlimnande av delarsrapporter och bokslutskommuniké.

Revisionsutskottet ska enligt Koden bestd av minst tre sty-
relseledamoter. Majoriteten av utskottets ledaméter ska vara
oberoende i forhédllande till Bolaget och bolagsledningen.

Minst en ledamot av utskottet ska vara oberoende i férhal-
lande till Bolagets storre dgare och besitta redovisnings- eller
revisionskunskaper. Styrelseledamot som ingar i bolagsled-
ningen ska inte vara ledamot av utskottet.

Revisionsutskottet i Allenex bestar under 2011 av tva leda-
moter, Anders Erlandsson (ordférande) och Gunnar Mattsson.
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Det ér styrelsens bedémning att det i utskottet finns de kun-
skaper om redovisning eller revision som kravs.

De arbetsuppgifter och den beslutanderétt som har dele-
gerats till revisionsutskottet framgir av den instruktion for
utskottet som faststéllts av styrelsen. Vidare framgar av denna
hur revisionsutskottet ska rapportera till styrelsen.

Revisionsutskottet har hallit sju sammantrdden under 2011.
Ledaméternas ndrvaro vid utskottssammantradena framgar av
tabellen ovan. Revisionsutskottet har vid fyra tillfillen under
aret traffat Bolagets revisorer.

Allenex har avvikit frin Kodens bestimmelse om antalet
ledamoéter i revisionsutskottet genom att under 2011 ha ett
revisionsutskott bestdende av enbart tva ledamoéter. Anled-
ningen till avvikelsen dr att Bolaget anser att det med hinsyn
till Bolagets verksamhet, utvecklingsskede och férhallanden
i 6vrigt r tillrdckligt att revisionsutskottet bestar av endast
tvd ledamoter, samt att de utsedda ledaméterna av styrelsen
har ansetts varalampliga att utféra uppdraget. Vidare har avvi-
kelse skett frdn kravet att majoriteten av utskottets ledamoter
ska vara oberoende i férhéllande till Bolaget. Revisionsutskot-
tets ordférande, Anders Erlandsson, ansags oberoende i forhél-
lande till saval Bolaget, bolagsledningen som stérre aktiedgare
ndr utskottet konstituerade sig i samband med drsstimman
2011. Under hésten 2011 har Anders Erlandsson emellertid
pa styrelsens uppdrag bitritt Bolagets VD i fragor som i férsta
hand rért Bolagets innehav i intressebolag. Till féljd av upp-
draget, som stundtals varit omfattande, har bedémningen av
Erlandssons oberoende omprévats, varvid han bedémts som
beroende i forhallande till Bolaget. Det har emellertid inte
ansetts motiverat att férindra revisionsutskottets samman-
sittning under aret. Denna omstidndighet kommer dock att
beaktas infér drsstimman 2012.

Bolaget revisor 4r Lars Traff, Ernst & Young AB, som valts vid
arsstimman 2008 for tiden till och med arsstimman 2012.

Verkstillande direktérens uppgifter

Verkstédllande direktor tillsatts och entledigas av styrelsen och
dennes arbete utvarderas l6pande av styrelsen, vilket sker utan
bolagsledningens narvaro. Anders Karlsson utsags till verkstél-
lande direktor i Bolaget under maj 2011.

Anders Karlsson har, utdver uppdrag fér Bolagets dotter-
bolagochintressebolag,ingavasentliga uppdrag utanfoér Bolaget.
Varken Anders Karlsson, eller honom nirstiende fysisk
eller juridisk person, har ndgot vasentligt aktieinnehav eller
deldgarskap i foretag som Allenex har betydande affarsfor-
bindelser med.

Bolagsledningen

En presentation av Bolagets ledning aterfinns pa sidan 70.
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Ersattning till bolagsledningen

Styrelsen har inrittat ett ersdttningsutskott vars huvudsak-
liga arbetsuppgift dr att bereda frdgor om ersittning och andra
anstdllningsvillkor fér den verkstillande direktéren samt for
Svriga personer i ledningsgruppen, samt bereda fridgor om
Bolagets totalaléneutrymme. Vid drsstimman den 10 maj 2011
antogs vidare riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare. Styrelsen har inte beslutat om nédgra aktie- eller aktie-
kursrelaterade incitamentsprogram fér bolagsledningen.

Allenex har under rikenskapsaret 2011 inte varit féremal fér
beslut av NASDAQ OMX Stockholms disciplinndmnd eller
uttalande av Aktiemarknadsndmnden avseende &vertradelse
av NASDAQ OMX Stockholms regelverk eller av god sed pa
aktiemarknaden.

Bolagsstyrning

De 6vergripande mélen for verksamheten behandlas och pro-
vas fortlopande av styrelsen som mot denna bakgrund beslutar
om Bolagets strategiska inriktning.

Mot bakgrund av de tv4 stora féretagsférvirv inom trans-
plantationsomrddet som Bolaget genomfért under 2008
och 2009 beslét styrelsen under 2010 att férandra Bolagets
strategiska inriktning och fokusera verksamheten pé detta
omrade. Detta innebir att Bolaget fortsatter sin globala sats-
ning pa redan existerande produktomraden och samtidigt
arbetar aktivt for att hitta ytterligare produkter inom omra-
det. Bolagets investeringar prioriteras ocksa helt till trans-
plantationsomrédet.

Allenex ar i och med detta inriktningsbeslut ett bolag
inom life science som utvecklar, tillverkar, marknadsfér och
siljer hogkvalitativa produkter som mojliggor sédkrare trans-
plantationer med battre resultat. Bolaget ska inom sitt seg-
ment vara en ledande aktér med en bred produktportfélj som
léser stora medicinska behov. Utéver befintliga produkter for
diagnostik och matchning inom organtransplantation och
hematopoetisk stamcellstransplantation ska Allenex erbjuda
ett kompletterande sortimentet av produkter som ékar moj-
ligheterna till framgéangsrika transplantationer. Allenex pro-
dukter ska vara ett férstahandsval for kliniker och laborato-
rier inom omradet.

Inriktningen pd transplantationsomridet innebar att
Bolaget inte fortsétter sin tidigare satsning pa den portfolj av
innehav i life science-bolag som byggts upp sedan 1998. Trots
ett omfattande arbete sedan hésten 2010, riktat mot en bred
grupp av potentiella intressenter och syftande till att finna
nya dgare till innehaven i denna portfélj, har fa avslut kunnat
goras och da till ogynnsamma villkor. Fér nagra bolag har
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Allenex beslut att inte lingre fortsatta sin tidigare satsning
inneburit att verksamheten har fatt upphoéra.Av tidigare tio
innehav dterstdr i bérjan av 2012 endast fyra.

Kontrollmiljo

Intern kontroll 4r den process som utformats for att ge en rimlig
forsikran om att Bolaget uppnér en andamalsenlig och effektiv
verksamhet, en tillforlitlig finansiell rapportering samt att till-
lampliga lagar och regler efterlevs. Som grund fér den interna
kontrollen ligger av styrelsen faststillda instruktioner och
policydokument fér Bolaget i form av féljande:

+ Arbetsordning for styrelse

« Instruktion avseende ekonomisk rapportering till styrelsen
+ VD-instruktion

« Instruktion for revisionsutskottet

+ Instruktion for ersattningsutskottet

+ Ansvars- och attestregler

« Btiska riktlinjer

« Kommunikationspolicy

« Finanspolicy

Som en del av sitt arbete bereder revisionsutskottet normalt
instruktioner och policydokument innan de understills
styrelsen for faststallande.

Nir det giller investeringar ska savil den initiala sats-
ningen som efterféljande tilliggsinvesteringar understéllas
styrelsen for beslut. Detta giller dven avyttring av innehav,
helt eller delvis. Nar det giller ansvar och befogenheteri6vrigt
finns dessa fastlagda i VD-instruktionen samt i ansvars- och
attestinstruktionen. Det &dr styrelsens uppfattning att dessa
instruktioner och policydokument, som ar tillgingliga for
Bolagets hela personal, ger tillracklig vigledning f6r Bolagets
befattningshavare.

Riskbedémning

Bolagets styrelse arbetar lI6pande och systematiskt med risk-
bedomningar i syfte att identifiera risker och vidta atgarder
betraffande dessa. Riskbeddmningen ar aven utformad for att
identifiera sdidana risker som visentligen piverkar den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Genom
Bolagets tidigare inriktning pa investeringar i hel- och delagda
bolag har det varit naturligt att riskerna i verksamheten i hoég
grad varit knutna till hur dessa bolag utvecklas. I och med att
verksamheten 6vergatt till att bli mer traditionellt rorelse-
drivande med inriktning pa transplantationsomradet har
under 2011 genomforts de férdndringar i uppféljning och
rapportering som detta féranleder.

Bolagets innehav av aktier i intressebolagen upptas till
verkligt virde. Principerna fér hur denna bedémning av det
verkliga vardet genomférs finns ndrmare redovisade i arsredo-
visningen pé sidorna 18, 25 och 32. I samband med upprittan-
det av delars- och arsbokslut genomfér styrelsen en prévning
av att dessa principer konsekvent tillimpats och beslutar om
de virdejusteringar som kravs med hénsyn till en férandrad
bedémning av respektive bolags virde.

Kontrollaktiviteter
Bolagets kontrollaktiviteter utformas fér att hantera vasent-
liga risker avseende den finansiella rapporteringen inklusive
viasentliga redovisningsprinciper som identifierats under
riskbedémningen.

Nar det galler den finansiella rapporteringen bedéms trans-
plantationsverksamheten och de enskilda innehaven i intresse-
bolag var for sig. Fullstindiga manadsbokslut upprittas foér
moder- och dotterbolag. Utvecklingen inom intressebolagen
har under &ret i forsta hand féljts genom Allenex representa-
tion i respektive bolags styrelse.

Delérs- och arsbokslut behandlas i revisionsutskottet. I sam-

band med delérs- och arsbokslut gors en éversyn av intresse-
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bolagens verkliga virde. Metodiken fér denna vardering blir
féremal f6r genomgang i revisionsutskottet. Med hénsyn till
karaktaren pa Bolagets verksamhet har styrelsen funnit att det
inte foreligger behov av en sirskild intern granskningsfunk-
tion (internrevision).

Information och kommunikation

Bolagets informations- och kommunikationsvigar avseende
intern kontroll och den finansiella rapporteringen ar ett
viktigt led i att mojliggéra rapportering och édterkoppling
frin verksamheten till bolagsledning och styrelse. Genom
att moderbolaget personalméissigt har en begridnsad stor-
lek dr kommunikationsvigarna korta och méjligheterna till
interna kontakter goda. Bolagets VD och CFO deltar regel-
maéssigt i revisionsutskottets moéten och informerar internt
frdn métena.

Uppféljning

Uppfoljning av efterlevnaden av interna policies, riktlinjer,
manualer och koder samt av &ndamalsenlighet och funktio-
nalitet i etablerade kontrollaktiviteter genomférs lépande.
Atgirder och rutiner avseende den finansiella rapporteringen
ar foremal for fortléopande uppféljning av revisionsutskottet,
som stodjer arbetet med att kontinuerligt hoja kvaliteten i den
interna kontrollen och den finansiella rapporteringen. Savil
revisionsutskott som styrelsen traffar arligen Bolagets reviso-
rer varvid den interna kontrollen och den finansiella rapporte-
ringen blir féremal f6r diskussion.

Stockholm den 4 april 2012

Monica Caneman

Styrelsens ordférande
Jan Eriksson Oscar Ahlgren Anders Erlandsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Birgitta Fernstrém Gunneflo
Styrelseledamot

Gunnar Mattsson
Styrelseledamot

Sven-Olof Johansson
Styrelseledamot

Anders Karlsson
Verkstdllande direktor
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Revisorsyttrande om Bolagsstyrningsrapporten

Till arsstaimman i Allenex AB, org.nr 556543-6127

Det édr styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrnings- Enbolagsstyrningsrapport har upprittats och dess lagstadgade
rapporten foér 4r 2011 pa sidorna 50-65 och foér att den ar upp- information ar férenlig med &rsredovisningen och koncern-
rittad i enlighet med arsredovisningslagen. redovisningen.

Jag har list bolagsstyrningsrapporten och baserat pid denna
lasning och min kunskap om bolaget och koncernen anser
jag att jag har tillricklig grund fér mina uttalanden. Detta
innebdr att min lagstadgade genomgéng av bolagsstyrnings-
rapporten har en annan inriktning och en visentligt mindre
omfattning jimfoért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har.

Stockholm den 4 april 2012

Lars Traff
Auktoriserad revisor
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Styrelse

Enligt bolagsordningen ska Allenex styrelse besta av lagst tre
och hogst dtta ledamoter samt hogst tre suppleanter. Allenex
styrelse bestar av sju personer, inklusive ordféranden. Samtliga
styrelseledamoter dr valda for tiden intill slutet av den ars-
stimma som halls 2012. Allenex styrelse har inga suppleanter.
Nedan redovisas styrelseledamoterna. Samtliga styrelsemed-
lemmars innehav avser aktuellt innehav per den 31 december
2011. Darefter har Xenella Holding AB, gemensamt agt av
Mohammed Al Amoudi och FastPartner AB (publ), i januari
2012 férvarvat ssmmanlagt 11 174 755 aktier.

Fodd: 1954.

Styrelseordférande sedan: 2006.

Utbildning: Civilekonom.

Erfarenhet: Har tidigare arbetat pd Skandinaviska Enskilda
Banken i 25 ar, dar hon har haft olika befattningar, bland
annat som vice VD och stdllféretradande koncernchef.
Andra uppdrag: Styrelseordférande i Arion Bank HF, Fjirde
AP-Fonden, BigBag AB, och Frésunda LSS AB. Styrelseledamot
i Schibsted ASA, Schibsted Sverige AB, Storebrand ASA, SAS
AB, Poolia AB, Intermail AB samt MYSaftey AB.

Innehav: 128 331 aktier.

Oberoende ledamot.

Fodd: 1974.

Styrelseledamot sedan: 2009.

Utbildning: Ekonomistudier vid Lunds Universitet och
Paisley University.

Erfarenhet: Ling erfarenhet fran finansbranschen i vilken
hanbland annat har arbetat med virdepappersradgivning
pa Matteus Fondkommission AB, Nordea Bank AB och
Kaupthing Bank Sverige.

Andra uppdrag: Styrelseledamot och VD i Vastra Hamnen
Fondkommission AB. Styrelseledamot i Midroc International
AB, EffRx Pharmaceuticals S.A och Xenella Holding AB.
Innehav: 500 000 aktier (indirekt).

Ej oberoende ledamot relativt storre dgare.

Fodd: 1945.

Styrelseledamot sedan: 2005.

Erfarenhet: Méngarig erfarenhet som VD inom lakemedels-
branschen, bade nationellt och internationellt. Har stor
erfarenhet inom transplantationsomradet. Tidigare chef f6r
Novartis Norden och VD fér Novartis Sverige.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i AbSorber AB, Olerup
SSP AB, Olerup International AB och Taby Resebyra AB.
Innehav: 65 450 aktier.

Oberoende ledamot.

Fodd: 1942.

Styrelseledamot sedan: 2002.

Utbildning: Bergsingenjér och civilekonom.

Erfarenhet: Bred industriell erfarenhet fran befattningar som
bland annat vice VD i LKAB, vice VD i Boliden AB och vice
VD i Axel Jonsson Resources AB. Managementkonsult sedan
1993 med uppdrag inom bank och finans, industri och handels
samt tjinsteproduktion. Tidigare dven styrelseordférande och
ledamot i en rad bolag inom bland annat LKAB-koncernen,
Bolidenkoncernen och Axel Johnson Gruppen.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Erlandsson Partners AB,
Vararyd Invest AB, AbSorber AB, Olerup SSP AB och Olerup
International AB.

Innehav: 259 000 aktier (direkt och indirekt).

Ej oberoende ledamot relativt bolaget.

Fodd: 1957.

Styrelseledamot sedan: 2008.

Utbildning: BSc Biokemi.

Erfarenhet: Har haft fleraledande befattningar inom diagnos-
tik, medicinteknik och konsumentnéra produkter inom hélso-
och sjukvard samt logistik.

Andra uppdrag: VD Stockholms Borgerskap. Styrelseledamot
i Feelgood Svenska AB och Strandbergska likareinrittningen.
Innehav: 14 000 aktier (direkt och indirekt).

Oberoende ledamot.

Fodd: 1945.

Styrelseledamot sedan: 2006.

Utbildning: Pol. mag. och civilekonom.

Erfarenhet: Har ling och bred erfarenhet fran fastighets- och
finansbranschen.

Andra uppdrag: VD i FastPartner AB (publ). Styrelse-
ordférande i bland annat Storheden Geflehus AB, Gefle-
bostdder AB, Gaudeamus AB, Compactor Fastigheter AB
och Fastprop Holding AB. Styrelseledamot i bland annat
Autoropa AB och i Whyred Retail AB.

Innehav: 39 032 755 aktier (direkt och indirekt).

Ej oberoende ledamot relativt storre dgare.

Fodd: 1964.

Styrelseledamot sedan: 1998, tidigare styrelseordférande.
Utbildning: Jur. kand. och medlem i Sveriges Advokatsamfund
sedan 1994.

Erfarenhet: Ar deldgare i Advokatfirman Lindahl. Praktik
med sarskild inriktning mot féretag inom life science.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i GoDoc AB och Barn-
stuguféreningen I Ur och Skur Ek.Fér. Vice styrelseordférande
i Advokatfirman Lindahl KB. Styrelseledamot i Advokatfirman
Lindahl AB och Advokatfirman Lindahl i Uppsala AB.
Innehav: 179 662 aktier.

Oberoende ledamot.
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Ledande befattningshavare

Allenex ledning bestar av sju personer som redovisas nedan.

Fodd: 1964.

Befattning: VD sedan maj 2011, dessférinnan VD f6r dotter-
bolaget AbSorber AB sedan 2008.

Utbildning: Marknadsekonom och MBA.

Erfarenhet: Anders Karlsson har mer dn 20 ars erfarenhet
fran likemedelsindustrin och medicinteknisk verksamhet.
Bakgrund som siljspecialist och férsaljningschef i Sandoz
AB, Marknadschef och Sales & Marketing Director i Novartis
Sverige AB. VD foér Novartis Norge AS.

Andra uppdrag: VD Olerup SSP AB, VD AbSorber AB,

VD Olerup International AB. Styrelseordférande och

CEO Olerup Inc samt Geschéftsfithrer Olerup GmbH.
Innehav: 196 000 aktier (direkt och indirekt).

Fodd: 1958.

Befattning: CFO sedan 2007.

Utbildning: Civilekonom.

Erfarenhet: Yvonne Axelsson har bakgrund som senior
managementkonsult och partner med fokus pé rollen som
CFO och ekonomichef i féretag inom finans-, fastighets-
och férsikringssektorn. Yvonne har dven varit verksam vid
Finansinspektionen med inriktning mot finansiella sek-
torns regelverk, risker och styrning.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i AbSorber AB,

Olerup SSP AB och Olerup International AB.

Innehav: 122 703 aktier (direkt och indirekt).

Fodd: 1959.

Befattning: Marknadschef sedan 2009.

Utbildning: Legitimerad sjukskoterska och Diplomerad
Marknadsekonom IHM.

Erfarenhet: Lars Oqvist har mer dn 20 rs erfarenhet fran life
science i olika befattningar inom férsiljning och marknads-
foring av lakemedel och invitro-diagnostik riktat mot
specialistsjukvirden.

Andra uppdrag: Agare och styrelseledamot av
Sellmakonsult AB.

Innehav:o.

Fodd: 1967.

Befattning: Kvalitetsansvarig samt ansvarig for Regulatory
Affairs sedan 2010.

Utbildning: Civilingenjor.

Erfarenhet: Ann-Cathrin Jareman harlang erfarenhet av
regulatoriska fragor och kvalitetsarbete, bade som regulato-
risk specialist och fran ledande befattningar i globala funk-
tioner, framférallt frin St Jude Medical och AGA AB.
Andra uppdrag: Styrelseledamot i Teknoservice Haninge AB
och Odelco AB.

Innehav:o.

Fodd: 1971.

Befattning: Forsknings- och utvecklingschef antikropps-
detektion sedan 2010.

Utbildning: Med Dr Immunbiologi, Karolinska Institutet.
MBA, Ted Rogers School of management, Toronto.
Erfarenhet: Hikan Hall har gedigen erfarenhet fran bio-
medicinsk forskning och utveckling inom akademi och
industri. Hakan har dven innehaft befattningar inom
forsiljning, marknadsféring och affiarsutveckling.
Innehav: 5 000 aktier.

Fodd: 1951.

Befattning: Produktionschef sedan 1998.

Utbildning: Civilingenjor.

Erfarenhet: Asa Olausson har mer dn 16 ars erfarenhet
frdn produktion av nuvarande produktsortiment inom
Olerup SSP AB. Asa har tidigare erfarenhet fran olika
befattningar inom Nobel Industrier och Astra.
Innehav:o.

Fodd: 1980.

Befattning: Forsknings- och utvecklingschef vavnadstypning
sedan 2008.

Utbildning: Civilingenjor.

Erfarenhet: Har varit verksam inom Olerup SSP AB sedan
2002 och harienledande roll arbetat med produktutveck-
lingen sedan 2005.

Innehav:o.
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Aktieagarinformation

ARSSTAMMA

Arsstimma kommer att hillas i ITHM Business Schools lokaler pa
Warfvinges vig 39, Stockholm, klockan 16.00 den 8 maj 2012.

Foratt harittatt deltaistimman ska aktiedgare vara inférd
iden av Euroclear Sweden férda aktieboken den 2 maj 2012.

Vidare skall aktiedgare senast den 3 maj 2012 kl. 16.00
anmala sin avsikt att delta i stimman pi sitt som anges i
kallelsen.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier bor i god
tid foére detta datum genom forvaltarens forsorg tillfalligt
registrera aktiernaieget namn for att ha ritt att delta i stimman.

Adresser

MODERBOLAG DOTTERBOLAG
Allenex AB AbSorber AB
Box 122 83 Franzéngatan 5
102 27 Stockholm 112 51 Stockholm
Beséksadress: www.absorber.se
Franzéngatan 5 Olerup SSP AB
www.allenex.se Franzéngatan s

112 51 Stockholm

www.olerup-ssp.com
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RAPPORTTILLFALLEN 2012

Delarsrapport januari — mars: 8 maj 2012
Delarsrapport januari - juni: 28 augusti 2012
Delarsrapport januari - september: 20 november 2012

FINANSIELL INFORMATION
Rapporterna finns pd svenska och engelska och halls till-
gingliga pd www.allenex.se. De kan dven bestillas via telefon
08-50 89 39 92 eller per e-post info@allenex.se

Kontakt Anders Karlsson, VD, telefon 070-918 00 10, e-post
anders karlsson@allenex.se eller Yvonne Axelsson, CFO, telefon
08-508 939 72, e-post yvonne.axelsson@allenex.se.

SALJBOLAG

Olerup GmbH
Loewengasse 47/6
1030 Wien, Osterrike

www.olerup.com
Olerup Inc

901 S. Bolmar St., Suite R
West Chester, PA 19382, USA

www.olerup.com



ALLENEX

Allenex AB

Box 12283, SE-102 27 Stockholm
Besoksadress: Franzéngatan 5
Telefon: +46 8 50 89 39 00
E-post: info@allenex.se
www.allenex.se





