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Delarsrapport januari-mars 2012

Januari-mars 2012

¢ Nettoomsittningen uppgick till 861 MSEK (578)

¢ Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till -15 MSEK (23)
¢ Resultat fore skatt uppgick till -132 MSEK (-65)

¢ Resultat efter skatt uppgick till -132 MSEK (-53)

® Resultat efter skatt per aktie uppgick till -1,2 SEK (-0,8)

Viktiga hindelser

® Resultatet om -132 MSEK i f6rsta kvartalet paverkades av en svag marknad framst pa grund av en
langsammare utveckling inom offshore samt 6kade kostnader

¢ Viking Supply Ships A/S emitterade 300 MNOK i en ny icke sékerstélld obligation pa den norska
obligationsmarknaden med forfall i mars 2017

¢ Kim Sorensen tilltradde som VD for affarsomradet Industrial Shipping den 1 mars

¢ Leverans av AHTS fartyget Brage Viking

¢ Forsédljning av TransAtlantics forra huvudkontor i Skdrhamn

¢ Den nya terminalen i Hull 6ppnades och togs i bruk

® Arbetet med att dela upp koncernen i tva konkurrenskraftiga delar fortgar men pa grund av en svag
marknad och svaga resultat kommer delningen att skjutas fram till att dga rum tidigast 2013

Nyckeltal

Januari-mars Januari-mars

2012 2011

Nettoomsattning, MSEK 861 578
Operativt resultat fore skatt, MSEK ! -151 -54
Resultat fore skatt, MSEK -132 -65
Resultat efter skatt, MSEK -132 -53
Resultat efter skatt per aktie, SEK -1,2 -0,8
Eget kapital SEK/aktie 21,1 41,7
Avkastning pa eget kapital, procent -21,8 9,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent -6,9 -3,6
Soliditet pa balansdagen, procent 36,1 44,6

1) Operativt resultat: Resultat fore skatt, omstruktureringsposter och forvirvseffekter
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VD-kommentar for januari-mars 2012

Resultatet fore skatt uppgar det férsta kvartalet till -132 MSEK (-65) vilket dr mycket otillfredsstéllande
men samtidigt i linje med vara férvantningar under radande marknadssituation.

Viking Supply Ships (VSS)

Trots en mycket svag borjan pa aret, ser vi att VSS ar mycket val positionerat pa marknaden med ett starkt
fokus inom det arktiska omradet och dess 6kade behov av isbrytning och offshoreverksamhet. Vi ser en
spannande affarspotential inom offshore och har for avsikt att expandera denna verksamhet under 2012.
Som ett led i detta levererades i januari Brage Viking, det sista fartyget i AHTS-nybyggnationsprogrammet.
Vinoterar ocksa att allteftersom vi ndrmar oss hogsasongen for offshore aktiviteter, aterhdmtar sig
marknaden fran de laga resultat vi sett under det forsta kvartalet.

Viking Supply Ships emitterade en femarig icke sdkerstélld obligation pa den norska
obligationsmarknaden med en inlaningsgréans pa 750 MNOK. En forsta transaktion gjordes i mars pa
300 MNOK.

Industrial Shipping (IS)

Industrial Shipping verkar pa en mycket konkurrensutsatt marknad och de senaste kvartalen har varit
provande. For att vanda trenden med negativa resultat har affarsomradet nu kommit till ett lage dar det
maste ske en ompositionering med nya prioriteringar. En besparingsplan &r beslutad och kommer att
genomforas omedelbart. Hela organisationen kommer att paverkas pa olika sétt och bland de strategiska
och operativa insatser och aktiviteter som kommer att genomfdras finns bland annat sammanslagning av
kontor, férandringar i besattningspolicyn samt en forstarkning av forséljningsorganisationen.

Kim Sorensen borjade sin tjanst som CEO for Industrial Shipping den 1 mars. Med sina tidigare
erfarenheter fran att ha framgangsrikt lett fartygs- och logistikverksamheter inom Maersk, starker han
Industrial Shipping.

TransAtlantics fore detta huvudkontor i Skdarhamn saldes med en vinst pa 11 MSEK.

Trots tider med stora utmaningar ser vi &nda optimistiskt pa utvecklingen av Industrial Shipping till att bli
en konkurrenskraftig och 16nsam verksamhet, inte minst genom den besparingsplan och det
omstruktureringsprogram och program for att sinka kostnaderna som nu genomfors. Som tidigare nimnts
ar vi forvantansfulla pa utvecklingen och offshoremarknaden for VSS.

Pa grund av marknadssituationen f6r Industrial Shipping, ser vi det inte som méjligt att i nuldget dela
bolaget i tva separata foretag, VSS och IS. En lyckad och framgangsrik delning tror vi snarare kan bli méjlig
tidigast 2013 ndr marknadsforutséattningarna vantas bli battre och vi ocksa ser resultatet av de insatser som
framst gors inom Industrial Shipping.

Goteborg den 15 maj 2012

Henning E. Jensen,
VD och koncernchef
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Koncernresultat perioden
januari-mars

Koncernens nettoomsattning for kvartalet uppgick till 861 MSEK (578). Resultatet fore skatt uppgick till -132 MSEK

(-65). Koncernens nettoresultat efter skatt uppgick till -132 MSEK (-53) varav omstruktureringsposter ingick med
19 MSEK (-11).

Koncernen

Januari-mars Helar
MSEK 2012 2011 2011
Nettoomséttning 861 578 2989
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA -15 23 67
Rorelseresultat -97 -41 -348
Resultat fore skatt -132 -65 -466
Vinstmarginal -15,3% -11,3% -15,6%
Resultat fore skatt per verksamhetsomrdde D
Affarsomrade Viking Supply Ships -88 -34 -110
Affarsomrade Industrial Shipping -63 -20 -162
Totalt operativt resultat -151 -54 -272
Omstruktureringsposter 2 19 11 _187
Forvirvseffekter ¥ - - -7
Resultat fore skatt 132 65 _466
Skatt® 0 12 31
Resultat -132 -53 -435
SEK per aktie
Resultat efter aktuell skatt -1,2 -1,0 -7,3
Resultat efter full skatt -1,2 -0,8 -6,6

1) Jamforbarheten mellan perioderna pdverkas av att Osterstréms och SBS Marine endast ingick del av
jamforelseperioderna 2011.

2) I beloppet for perioden ingir kostnader for fortida dterlimning av bareboatinhyrt fartyg om -4 MSEK,

reavinst fran avyttrad kontorsfastighet med 11 MSEK samt resultateffekt av omvirdering av innehav i borsnoterade
aktier med 11 MSEK. I beloppet for heliret 2011 ingdr goodwillnedskrivning med -58 MSEK kostnader for

fore detta VD med -5 MSEK, fartygsnedskrivningar inom Industrial Shipping med -32 MSEK, kostnader i samband
med integrationen av Osterstromskoncernen samt Gvriga omstruktureringskostnader inom Industrial Shipping

med -45 MSEK samt kostnader och nedskrivningar i samband med bildandet av den danska strukturen med -48 MSEK.
3) Beloppet, -7 MSEK, for heldr 2011 avser kostnader med samband med forvirven av Osterstroms och

SBS Marine.

4) I beloppet for perioden ingir aktuell skatt med 0 MSEK ( jan-mar 2011; 0 MSEK, jan-dec 2011; -18 ).
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Finansiell stallning samt
investeringar och avyttringar

Nedanstaende tabell visar den &versiktliga forandringen av likvida medel f6r perioden:

Koncernens kassaflodesanalys

Januari-mars Helar
MSEK 2012 2011 2011
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av
rérelsekapitalet -95 10 37
Forandring av rorelsekapitalet 27 51 152
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -122 61 115
Kassaflode fran investeringsverksamheten -264 -180 -478
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 315 31 273
Forindring av likvida medel 71 -150 -90
Ingaende kassa 548 637 637
Kursdifferens i likvida medel -2 -7 1
Likvida medel vid periodens utgang 475 480 548

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 475 MSEK (2011-03-31; 480, 2011-12-31; 548). Dartill hade
koncernen kreditloften i form av outnyttjad checkkredit om 27 MSEK (2011-03-31; 8, 2011-12-31; 93). Vid utgangen av
mars uppgick koncernens eget kapital till 2 337 MSEK (motsvarande 21,1 SEK/aktie), varav innehav utan bestimmande
inflytande i eget kapital uppgick till 14 MSEK, motsvarande 0,12 SEK/aktie.

Bruttoinvesteringarna uppgick under tremanadersperioden till 420 MSEK (2011-03-31; 400, 2011-12-31; 1 239) fére
avdrag for finansiering. Investeringarna bestod i huvudsak av kontantinsats vid leverans av Brage Viking som skedde i
januari 2012, férvérv av borsnoterade aktier samt dockningar. I beloppet f6r perioden ingér ocksa en positiv
likviditetseffekt fran forséljning av fastigheter med 32 MSEK.

Finansiell stillning Mars December
MSEK vid utgangen av respektive period 2012 2011
Totala tillgangar 6483 6283
Eget kapital 2337 2493
Soliditet, procent 36,1% 39,5%
Skuldséattningsgrad, procent 124,7% 97,7%
Likvida medel 475 548
Antal utestaende aktier 110 902 700 110 902 700
Eget kapital per aktie 21,1 22,5
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Affarsomrade Viking Supply Ships

Affirsomrddets fartyg verkar pd marknaden for arktisk offshore, pd offshorespotmarknaden i Nordsjon samt i den globala
offshoresektorn. Flottan bestdr av fjorton offshorefartyg inriknat Brage Viking som levererades i januari 2012. Fartygen ir
utrustade och har kapacitet for att verka i omrdaden med kalla och harda viderleksforhdllanden sisom arktiska omriden.

Spotmarknaden pa Nordsjon fick en blygsam start pa 2012, mest beroende pa vaderforhallandena som
gjorde att fartygens utnyttjandegrad blev lag. Viking Supply Ships hade majoriteten av AHTS-fartygen pa
en spotmarknad som jamfort med foregaende perioder var oerhdrt svag. Resultatet for kvartalet var en
forlust pa -88 MSEK (-34).

Platform Supply Vessels (PSV)

Védersituationen och leveranser av nybyggda fartyg pa spotmarknaden gav PSV-fartygen en svag
inledning pa aret. Aktivietsnivan hojdes dock i slutet av februari och PSV- verksamheten avslutade
kvartalet med battre resultat an forvéntat i relation till rater och utnyttjandegrad. Viking Supplys fartyg var
uppbundna pa medellanga kontrakt (ca 3 — 9 manader) och medelintékt per dag per fartyg var omkring
14,200 USD med en utnyttjandegrad pa omkring 85 %. Under detta forsta kvartal har VSS lyckats férnya
dessa medellanga kontrakt vilket reflekterar en positiv férvantan pa marknadsutvecklingen.

SBS Torrent lag i docka de forsta tre veckorna av kvartalet. SBS Nimbus och SBS Stratus fullféljde sina
charteruppdrag i Indien den 25 februari respektive 3 mars och spenderade resterande tid av kvartalet till
att ta sig tillbaka till Nordsjon. Ett antal nya PSVs kommer att levereras 2012 vilket kan leda till en svagare
marknad. Okad exploatering och produktion inom oljeindustrin och dirmed 6kad aktivitet i Nordsjon kan
dock balansera detta och ddrmed bestér de generellt goda marknadsutsikterna inom PSV-sektorn.

Anchor Handling Tug Supply (AHTS) vessels

Aven spotmarknaden for AHTS-fartygen hade en forsiktig borjan pa aret, aterigen pa grund av
vadersituationen och darmed lag utnyttjandegrad for fartygen. Sex av atta Viking-fartyg befraktades i
spotmarknden det forsta kvartalet, vilket innebar ett svagt resultat. I slutet av kvartalet forbattrades dock
vadret vilket gjorde att utnyttjandegraden av fartygen ckade och raterna for riggforflyttningar mer &n
dubblerades jamfort med forra aret. De tva fartyg som gar pa charterkontrakt (Njord Viking for ENI och
Vidar Viking for EMA) resulterade i en daglig medelintakt om 292,000 NOK med 100 % utnyttjandegrad.
Fartygen som opererade pa spotmarknaden gav en daglig medelintdkt pa 56,500 NOK med en 50%-ig
utnyttjandegrad. Leveransen av Brage Viking i januari 2012 paverkade savél genomsnittlig
utnyttjandegrad och rater for hela flottan. Som brukligt efter nyleverans, spenderades tid for att férbereda
Brage Viking for framtida operationer. I linje med uppréttade kontrakt, kommer Tor Viking och Vidar
Viking att mobiliseras for langtidskontrakt med Shell Alaska och SEIC (Sakhalin Energy) fér andra
kvartalet 2012.

Offshoremarknaden forvantas att markant forbattras i samband med hogsasongen det andra kvartalet.

Okad efterfragan pa AHTS-fartyg kombinerat med att fartyg lamnar spotmarknaden, férvéntas leda till en
mer balanserad marknad.

1)

Viking Supply Ships Januari-mars Helar

2012 2011 2011
Nettoomsattning 213 139 730
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 2 12 n.a n.a
Operativt resultat -88 -34 -110
Vinstmarginal -41,3% -24,5% -15,1%

1) SBS Marine forvirvades med verkan frin och med september 2011 vilket pdverkar jimforbarheten mellan perioderna.

2) Koncerngemensamt/shipmanagement som tidigare dr rapporterats som eget segment, har i jimforelsetalen ej allokerats till affirsomrdidet.
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Affarsomrade Industrial Shipping

Affirsomrddet erbjuder integrerade logistiklosningar med fartygstransporter. Verksamheten drivs frimst genom systemtrafik i
norra Europa med RoRo, containerfartyg samt kontrakterad bulk och smabulktrafik.

Ql-resultet &r otillfredsstdllande med en forlust pa -63 MSEK jamfort med -20 MSEK samma period forra
aret. Marknaden slass mot overkapacitet och 6kade indirekta kostnader. Den ekonomiska tillvaxten pa
vara kdarnmarknader &r fortsatt svag, &ven om vi ser ett antal positiva indikationer pa 6kad tillvaxt
framéver. Blandade signaler kommer ocksa fran vara kunder, fler positiva an for ett antal manader sedan,
men fortfarande mycket svaga. Den generella bilden &r en svag marknad med lag eller nolltillvaxt
kombinerat med ett 6verskott pa fartygskapacitet.

RoRo

Okade direkta kostnader samt en temporar utebliven volymintakt fran en av vara stora kunder, har haft
negativ paverkan pa resultatet inom RoRo-divisionen. Tva av vara Atlantfartyg har flyttats till
TransBothnia Line vilket innebar att den olénsamma Atlanttrafiken avslutats. Divisionen har omférhandlat
timecharter-avtal fo6r tva fartyg inom omradet TransFeeder North och detta kommer att ha positivt effekt
pa resultatet redan fran Q2 och framover.

Container

Den nya terminalen i Hull har inneburit en rad operationella fordelar, vilket dock inte visar sig dnnu i
resultatrakningen. Q1 2012 blev inte lika bra som Q1 2011. Forlusten av en stor kund i kombination med
Okad konkurrens hade stor inverkan pa resultatet. Parallellt med detta har dock framgéangsrik
omforhandling gjorts av time charterkontrakt for tre av vara fyra fartyg.

Bulk
Nya fraktavtal med Nordkalk och FNsteel tickte en stor del av var kapacitet. Den aterstaende delen var
amnad for spotmarknaden, som dock varit svag och darmed ocksa gett samre resultat.

Short Sea Bulk

Lonsamheten inom SSB 6kade jamfort med Q4 2011. Forbéttringen beror i forsta hand pa volymdkningen
fran den finska stalindustrin. Fokus har legat pa att balansera tonnage med kontraktsvolymer vilket nu gett
positiva effekter.

Ql-resultatet ar mycket otillfredsstéllande och foljer ett lika otillfredsstéllande Q4 2011. Inom Industrial
Shipping genomfors darfor nu ett antal atgarder som bland annat inkluderar

e  Minskning i fartygsflottan for anpassning till befintliga volymer

¢  Omférhandling av time charter hyror for ett antal fartyg

e Oversyn av flagg- och besittningspolicys

e Konsolidering av affdrsomradets kontor i Sverige

e Kraftfulla initiativ for bunkerbesparingar

¢ Omstrukturering av organisationen samt dkad satsning pa forsaljning och kunder
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Infor Q2 ser vi fortsatt svaga marknader och fortsatt forlust for affarsomradet, dock forvéantas en minskad
forlust jamfort med saval Q1 2012 som Q4 2011. For resterande del av dret forvantar vi en successiv
forbattring dock med ett negativt resultat for helaret.

Industrial Shipping K Januari-mars Helar

2012 2011 2011
Nettoomséttning 648 439 2 259
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 2 27 n.a n.a
Operativt resultat -63 -20 -162
Vinstmarginal -9,7% -4,6% -7,2%

1) Osterstroms forvirvades med verkan fran och med juni 2011 vilket pdverkar jimforbarheten mellan perioderna.
2) Koncerngemensamt/shipmanagement som tidigare dr rapporterats som eget segment, har i jimforelsetalen ej allokerats till

affirsomridet.

Moderbolaget

Resultat och finansiell stillning

Moderbolagets resultat fore skatt for kvartalet uppgick till 67 MSEK (-40). Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick
till 76 MSEK (-30). I beloppet for kvartalet ingar rearesultat fran forséljning av fastigheter med 11 MSEK, rearesultat
fran koncerninterna forséljningar av dotterbolag med 85 MSEK samt positiv effekt fran orealiserad vardedkning pa
bolagets borsportflj om 11 MSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick till 2 959 MSEK (2011-12-31; 2 883), balansomslutningen uppgick till
3913 MSEK (2011-12-31; 4 543). Soliditeten uppgick per balansdagen till 75,6 procent (2011-12-31; 63,5). Likvida medel
uppgick vid periodens slut till 17 MSEK (2011-12-31; 202).

Antal aktier
Aktieférdelning per 31 mars 2012 framgar nedan:

Antal A-aktier 7 271 842
Antal B-aktier, noterade 103 630 858
Totalt antal aktier 110 902 700

Se @ven Fordandringar i koncernens eget kapital sid 15.
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Ovrigt

Bolagsskatt

Den generella bilden f6r koncernen &r att den betalbara skatten &r mycket begransad. Redovisad bolagsskatt bestéar
darfor huvudsakligen av uppskjuten skatt. Den redovisade uppskjutna skattefordran, netto, uppgick for den svenska
verksamheten till 106 MSEK vid utgdngen av mars 2012 (2011-12-31; 106). Den redovisade uppskjutna skatteskulden,
uppgick for den utlaindska verksamheten till -36 MSEK (2011-12-31; -43).

Transaktioner med nirstiende

Kistefos AS har via ett konsultavtal stéllt management till forfogande for vilka ersattning om 3 MSEK utgatt for
perioden januari-mars 2012. Darutover har inga vasentliga transaktioner férekommit.

Risker och osikerhetsfaktorer

TransAtlantic dr en koncern med en i hog grad internationell verksamhet och ar ddrmed exponerade for ett antal
operationella och finansiella risker. TransAtlantic arbetar aktivt for att identifiera, bedéma och hantera dessa risker.
Riskhantering ingér som en del i den 16pande uppféljningen av verksamheten. Nagra vasentliga risker och osékerheter
utdver de risker och osdkerheter som beskrivs i TransAtlantics arsredovisning 2011 s 47, beddoms inte ha tillkommit.

TransAtlantic utvarderar fortsatt ett forslag till 6verenskommelse med en bank pa grund av att koncernen inte
uppfyller vissa nyckeltalskrav avseende den legala sidan i en tax-lease struktur sedan 2010. Alla nyckeltalskrav
relaterat till finansiering av fartygen som ingar i tax-lease strukturen ar uppfyllda. Vidare f6rs dialog med ytterligare
en bank om att TransAtlantic inte fullt ut moter laneavtalens krav pa finansiella nyckeltal for Q1. Som en effekt av
ovanstaende har lan om sammanlagt 36 MSEK omklassificerats fran langfristiga till kortfristiga skulder.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillimpliga regler i
Arsredovisningslagen, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendationer RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillimpats for
koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvédndes
vid uppréattande av senaste arsredovisningen.

I samband med att den operativa delningen av koncernen har slutférts under kvartalet har segmentet
"Koncerngemensamt/Shipmanagement" upphort som sjdlvstindigt segment och ingar fran och med denna rapport
som en del i de kvarvarande segmenten "Viking Supply Ships" respektive "Industrial Shipping". I samband med denna
forandring har jamforelsetalen raknats om. For ytterligare information, se Not 1 pa sid 18.

Viking Supply Ships (VSS) kommer att ge ut en separat rapport med hénsyn till den emitterade obligationen. Vissa
varden i rapporten dr inte jamforbara eftersom det &r olika forvarvsvarden och avskrivningsplaner i VSS och
koncernen.

Antal anstillda

Antalet anstillda i koncernen i slutet av kvartalet uppgick till 967 personer, inklusive SBS Marine och Brage Viking.
(2011-03-31; 740).

Hindelser efter rapporttidens utgang

Arsredovisningen publicerades i april.
Arsstamma holls den 27 april pa Elite Hotels i Géteborg.
Avtalet med Sakhalin Energy godkandes av berérda banker samt godkdndes av styrelsen i Rederi AB TransAtlantic.

Fartyget Vidar Viking kommer darmed att utfra tjanster kring isbrytning, ankarhantering samt dvrig support med
start sommaren 2012.
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Bolaget avyttrade MultiDocker Cargo Handling AB enligt bolagsstaimmobeslut till Skdrgardshavet AB, vilket var i linje
med det optionsavtal som ingicks nar TransAtlantic forvarvade Osterstroms International AB i fjol. MultiDocker Cargo
Handling AB ar numera ett heldgt dotterbolag till Skiargardshavet AB.

Ytterligare information aterfinns pa hemsidan: www.rabt.se

Press och analytikerkonferens

Med anledning av publicering av delarsrapporten for januari-mars 2012 kommer en telefonkonferens att hallas for
media, investerare och analytiker tisdagen den 15 maj 2012 kl. 15.00 med TransAtlantics VD och Koncernchef
Henning E. Jensen, Finansdirektér Heléne Mellquist och VD Industrial Shipping Kim Sorensen.

For ytterligare information vanligen se bolagets hemsida, www.rabt.se.
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Informationen dr sddan som TransAtlantic ska offentliggdra enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Denna rapport limnas for offentliggérande kl. 08.30 den 15 maj 2012.

Goteborg den 15 maj 2012

Styrelsen i Rederi AB Transatlantic (publ)

Denna rapport har inte varit foremal {or revision.

For ytterligare information kontakta Informationschef Carina Dietmann +46 (0) 31-763 2334

Finansiell kalender 2012

28 Februari Bokslutskommuniké 2011

27 April Arsstimma

15 Maj Delarsrapport januari-mars

8 Augusti Delarsrapport januari—juni

2 November Delarsrapport januari-september

Bokslutsrapporten aterfinns i sin helhet pa bolagets hemsida, www.rabt.se
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Koncernens resultatrikning

Jan - mar Helar
Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Nettoomsittning 861 578 2989
Ovriga rérelseintikter * 11 0 10
Direkta resekostnader -431 -269 -1574
Personalkostnader -164 -154 -701
Ovriga kostnader -292 -132 -657
Avskrivningar / nedskrivning -82 -64 -415
Rorelseresultat -97 -41 -348
Finansnetto ¥ -35 -24 -118
Resultat fore skatt -132 -65 -466
Skatt pa periodens resultat ¥ 0 12 31
PERIODENS RESULTAT -132 -53 -435
Hiinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -133 -53 -430
Innehav utan bestimmande inflytande 1 0 -5
PERIODENS RESULTAT -132 -53 -435
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets
aktiedgare, per aktie i SEK (fore och efter utspadning) -1,2 -0,8 -6,5
1) Jimforbarheten mellan perioderna péverkas av att Osterstroms och SBS Marine endast ingick del av jimforelseperioderna 2011.
2) 1 beloppet for perioden ingdr reavinst fran avyttrade fastigheter med 11 MSEK.
3) I beloppet for perioden ingdr en positiv resultateffekt avseende omvirdering av innehav i borsnoterade aktier med 11 MSEK.
4) I beloppet for perioden ingdr aktuell skatt med 0 MSEK ( jan-mar 2011; 0 MSEK, jan-dec 2011; -18 ).
Rapport over totalresultat

Jan - mar Helar

Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Periodens resultat -132 -53 -435
Periodens dvriga totalresultat:
Forandring sakringssreserv, netto efter skatt 2 7 -24
Forandring omrakningsreserv, netto efter skatt -26 -35 14
Ovrigt totalresultat -24 -28 -10
PERIODENS TOTALRESULTAT -156 -81 -445
Summa totalresultat hinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -156 -81 -441
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -4
PERIODENS TOTALRESULTAT -156 -81 -445
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Nettoomsiittning per verksamhetsomride

Jan - mar Helar
Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Affarsomrade Viking Supply Ships 213 139 730
Affarsomrade Industrial Shipping 648 439 2259
TOTAL NETTOOMSATTNING 861 578 2989
1) I samband med att den operativa delningen av koncernen har slutforts under kvartalet har det tidigare redovisade sjilvstindiga segmentet
"Koncerngemensamt/Shipmanagement” fordelats och ingdr frian och med denna rapport som en del i de kvarvarande
segementen "Viking Supply Ships” respektive "Industrial Shipping”. I samband med denna forindring har jimforelsetalen riknats om.
For ytterligare information se Not 1 pa sid 18.
Resultat fore skatt per verksamhetsomride ”

Jan - mar Helar
Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Affarsomrade Viking Supply ships -88 -34 -110
Affarsomrade Industrial Shipping -63 -20 -162
OPERATIVT RESULTAT FORE SKATT -151 -54 -272
Omstruktureringsposter ” 19 -11 -187
Forvirvseffekter ¥ - - -7
RESULTAT FORE SKATT -132 -65 -466
Hiinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -133 -65 -461
Innehav utan bestimmande inflytande 1 0 -5
1) Se Not 1 ovan.
2) I beloppet for kvartalet ingdr kostnader for fortida dterlimning av bareboatinhyrt fartyg om -4 MSEK, reavinst frin avyttrad kontorsfastighet
med 11 MSEK samt resultateffekt av omvirdering av innehav i borsnoterade aktier med 11 MSEK. I beloppet for heldret 2011 ingdr
goodwillnedskrivning med -58 MSEK, kostnader for fore detta VD med -5 MSEK, fartygsnedskrivningar inom Industrial Shipping
med -32 MSEK, kostnader i samband med integrationen av Osterstromskoncernen samt svriga omstruktureringskostnader inom
Industrial Shipping med -45 MSEK samt kostnader och nedskrivningar i samband med bildandet av den danska strukturen med -48 MSEK.
3) Beloppet, -7 MSEK, for heldr 2011 avser kostnader i samband med forvirven av Osterstroms och SBS Marine.
Tillgingar allokerade per verksamhetsomride ”
Samtliga belopp i MSEK 2012-03-31 2011-12-31
Affarsomrade Viking Supply ships 5296 4962
Affarsomrade Industrial Shipping 1187 1321
TOTALA TILLGANGAR 6483 6 283

1) Se Not 1 ovan.
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Koncernens balansrikning

Samtliga belopp i MSEK 2012-03-31 2011-12-31
Fartyg 5074 4839
Ovriga materiella anldggningstillgangar 63 75
Immateriella anlaggningstillgingar 16 14
Finansiella anldggningstillgangar 215 187
Summa anldggningstillgangar 5368 5115
Omsittningstillgangar 1115 1168
SUMMA TILLGANGAR 6483 6283
Eget kapital ¥ 2337 2493
Langfristiga skulder *? 2493 2182
Kortfristiga skulder * 1653 1608
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 6483 6283
1) I beloppet ingir goodwill med 2 MSEK (2 ).
2) I posten omsittningstillgdngar ingdr likvida medel med 475 MSEK ( 548 ), samt kortfristiga placeringar i bérsnoterade aktier
med 102 MSEK ( 14 ).
3) Innehav utan bestimmande inflytande ingdr med 14 MSEK ( 14 ).
4) Summan av koncernens ling- och kortfristiga rintebirande skulder uppgdr till 3 391 MSEK (2 983 ).
5) Som en effekt av att koncernen per 2012-03-31 inte uppfyllt vissa nyckeltal i lineavtal har 36 MSEK ombklassificerats fran ling- till
kortfristig skuld. Beslut om refinansiering av fartygsfinansiering har inneburit omklassificering av 694 MSEK frin ling- till kortfristig
skuld.
Koncernens kassaflodesanalys

Jan - mar Helar
Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Kassaflode fran verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet -95 10 -37
Férandring av rorelsekapitalet -27 51 152
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -122 61 115
Kassaflde fran investeringsverksamheten -264 -180 -478
Kassaflde fran finansieringsverksamheten * 315 -31 273
Forandring av likvida medel -71 -150 -90
Ingaende kassa 548 637 637
Kursdifferens i likvida medel -2 -7 1
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG ? 475 480 548

1) Bruttoinvesteringarna under perioden uppgick till 420 MSEK (jan-mar 2011; 400, heldr 2011; 1 239 ) fore avdrag for finansiering.

Periodens investeringar bestod i huvudsak av kontantinsats vid leverans av Brage Viking som skedde i januari 2012, forvirv av borsnoterade

aktier samt dockningar. I beloppet for periodien ingdr ocksd en positiv likviditetseffekt frdn forsiljning av fastigheter med 32 MSEK.

2) I beloppet ingdr en positiv likviditetseffekt om 345 MSEK hinforlig till under perioden nyemitterad foretagsobligation.

3) I koncernens omsittningstillgangar ingick vid periodens utging likvida medel med 475 MSEK ( 2011-03-31; 480, 2011-12-31; 548 ).
Diirtill hade koncernen kreditloften i form av outnyttjad checkkredit om totalt 27 MSEK ( 2011-03-31; 8, 2011-12-31; 93 ). Utnyttjad
checkkredit vid periodens utging uppgick till 55 MSEK ( 2011-03-31; 92, 2011-12-31; 10 ).
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Férindringar i koncernens eget kapital

Jan - mar Helar
Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Eget kapital vid periodens borjan 2493 2396 2396
Nyemission med avdrag f6r emissionskostnader - - 542
Summa totalresultat for perioden -156 -81 -445
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT " 2337 2315 2493
I koncernen finns inga optionsprogram som kan medfora utspidningseffekter
1) 1 eget kapital ingdr innehav utan bestimmande inflytande med 14 MSEK (19 )

Jan - mar Helar
Aktiekapital i MSEK 2012 2011 2011
Ingaende aktiekapital 1109 027 554 514 554 514
Nyemission - - 554 513
Utgaende aktiekapital 1109 027 554 514 1109 027

Jan - mar Helar
Antal aktier ("000) 2012 2011 2011
Antal utestaende aktier vid periodens borjan 110 903 55 452 55452
Nyemitterade aktier - - 55451
Totalt antal aktier vid periodens utgang 110 903 55 452 110 903
Genomsnittligt antal utestaende aktier ("000) 110 903 55 452 57798
Fondemissionselement " - - 8 448
Totalt 110 903 55 452 66 246
1) I en nyemission med foretridesritt for de gamla aktiedgarna dir emissionskursen dr ligre dn aktiens verkliga virde uppkommer ett s.k
fondemissionselement, vilket pdverkat berikningen av resultat per aktie for jamforelsesiffrorna 2011 di nyemissionen genomfordes.
Fondemissionselementet i nyemissionen representerar det viirde som foretagets aktieigare avhinder sig genom att rabattera priset pd aktien.
Data per aktie V

Jan - mar Helar

Samtliga belopp i SEK 2012 2011 2011
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) -0,1 0,4 1,0
Resultat fore rantekostnader (EBIT) -0,9 -0,6 -5,2
Resultat efter aktuell skatt -1,2 -1,0 -7,3
Resultat efter full skatt -1,2 -0,8 -6,6
Eget kapital vid periodens utgang inkl. min.andelar 21,1 41,7 22,5
Operativt kassaflode -0,6 0,0 -0,8
Totalt kassaflode -0,6 -2,3 -1,4

1) I en nyemission med foretridesritt for de gamla aktiedgarna dir emissionskursen dr ligre in aktiens verkliga virde uppkommer ett s.k

fondemissionselement, vilket paverkat berikningen av resultat per aktie for jimforelsesiffrorna 2011 di nyemissionen genomfordes.

Fondemissionselementet i nyemissionen representerar det virde som foretagets aktieigare avhinder sig genom att rabattera priset pd aktien.
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Nyckeltal *

Jan - mar Helar

2012 2011 2011

Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) MSEK -15 23 67
Resultat fore rantekostnader (EBIT) MSEK -97 -41 -348
Eget kapital MSEK 2337 2315 2493
Nettoskuldsattning MSEK 2916 1848 2407
Operativt kassaflode MSEK -69 -1 -51
Totalt kassaflode MSEK -71 -150 -90
Avkastning pa sysselsatt kapital % -6,9 -3,6 -6,9
Avkastning pa eget kapital % -21,8 91 -17,8
Réntetackningsgrad ggr -0,1 0,9 0,5
Soliditet % 36,1 44,6 39,5
Skuldsattningsgrad % 124,7 79,8 97,7
Vinstmarginal % -15,3 -11,3 -15,6

1) Nyckeltalen iir beridknade pd samma sitt som i senaste drsredovisningen. Nyckeltalsdefinitioner finns publicerade pd sid 19 i denna rapport.

Moderbolagets resultatrikning

Jan - mar Helar
Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Nettoomsattning 292 319 1333
Ovriga rorelseintikter " 11 - 0
Direkta resekostnader -135 -101 -436
Personalkostnader -44 -73 -307
Ovriga kostnader -147 -170 -756
Avskrivningar / nedskrivning -1 -2 -23
Rorelseresultat -24 -27 -189
Finansnetto 91 -13 1413
Resultat fore skatt 67 -40 1224
Skatt pa arets resultat * 9 10 -8
PERIODENS RESULTAT 76 -30 1216
Ovrigt totalresultat - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT 76 -30 1216

1) I beloppet for perioden ingdr rearesultat frin forsiljning av fastigheter med 11 MSEK.

2) 1 beloppet for perioden ingdr rearesultat frin koncerninterna forsiljningar av dotterbolag med 85 MSEK samt positiv effekt frin orealiserad
virdedkning pd bolagets borsportfolj om 11 MSEK.

3) Redovisade belopp innehiller endast uppskjuten skatt.
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Samtliga belopp i MSEK 2012-03-31 2011-12-31
Materiella anldggningstillgangar 9 26
Immateriella anldggningstillgangar - 0
Finansiella anldggningstillgangar " 3062 3878
Summa anldggningstillgangar 3071 3904
Omsittningstillgangar 842 639
SUMMA TILLGANGAR 3913 4543
Eget kapital 2959 2883
Avsattningar 28 28
Léangfristiga skulder " 604 1204
Kortfristiga skulder * 322 428
SUMMA EGET KAPITAL,

AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3913 4543

1) Minskningen av finansiella anliggningstillgdngar och langfristiga skulder dr hinforlig till den interna omstrukturering av koncernen som

pagdr infor delningen av koncernen.

2) I posten omsittningstillgdngar ingdr likvida medel med 17 MSEK ( 2011-03-31; 33, 2011-12-31; 202 ), samt kortfristiga placeringar i

borsnoterade aktier med 102 MSEK ( 2011-03-31; 0, 2011-12-31; 14 )

3) Summan av moderbolagets ling- och kortfristiga rintebirande skulder uppgdr till 635 MSEK ( 2011-03-31; 581, 2011-12-31; 1 232 ).

Forindringar i moderbolagets eget kapital

Jan - mar Helar
Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Eget kapital vid periodens borjan 2883 1125 1125
Nyemission med avdrag fér emissionskostnader - - 542
Periodens totalresultat 76 -30 1216
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 2959 1095 2 883
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NOT 1 - EFFEKTER AV FORANDRAD SEGMENTSREDOVISNING

I samband med att den operativa delningen av koncernen har slutforts under perioden har det tidigare redovisade sjélvstandiga

segmentet "Koncerngemensamt/Shipmanagement" férdelats och ingar fran och med denna rapport som en del i de

kvarvarande segementen "Viking Supply Ships" respektive "Industrial Shipping". I samband med denna forandring har dven jamforelse-

talen raknats om. Nedan askadliggors hur allokering av omséttning, operativt resultat samt tillgdngar gjorts till kvarvarande segment.

Nettoomsitining per verksamhetsomrdde

Jan - mar Helar
Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Tidigare rapporterat Affirsomrade Viking Supply Ships 213 105 568
Allokerat fran Koncerngemensamt/Shipmanagement - 34 162
Totalt Affarsomrade Viking Supply Ships 213 139 730
Tidigare rapporterat Affarsomrade Industrial Shipping 648 439 2259
Allokerat fran Koncerngemensamt/Shipmanagement - - -
Totalt Affarsomrade Industrial Shipping 648 439 2259
Tidigare rapporterat Koncerngemensamt/Shipmanagement - 34 162
Allokerat till Affirsomraden ovan - -34 -162
Totalt Affarsomrade Koncengemensamt/Shipmanagement - - -
TOTAL NETTOOMSATTNING 861 578 2989
Resultat fore skatt per verksamhetsomrdde

Jan - mar Helar
Samtliga belopp i MSEK 2012 2011 2011
Tidigare rapporterat Affairsomrade Viking Supply Ships -88 -27 -72
Allokerat fran Koncerngemensamt/Shipmanagement - -7 -38
Totalt Affarsomrade Viking Supply Ships -88 -34 -110
Tidigare rapporterat Affarsomrade Industrial Shipping -63 -11 -113
Allokerat fran Koncerngemensamt/Shipmanagement - -9 -49
Totalt Affédrsomrade Industrial Shipping -63 -20 -162
Tidigare rapporterat Koncerngemensamt/Shipmanagement - -16 -87
Allokerat till Affirsomraden ovan - 16 87
Totalt Affarsomrade Koncengemensamt/Shipmanagement - - -
TOTALT OPERATIVT RESULTAT -151 -54 -272
Tillgangar allokerade per verksamhetsomrdide
Samtliga belopp i MSEK 2012-03-31 2011-12-31
Tidigare rapporterat Affirsomrade Viking Supply Ships 5296 4 664
Allokerat fran Koncerngemensamt/Shipmanagement - 298
Totalt Affarsomrade Viking Supply Ships 5296 4962
Tidigare rapporterat Affarsomrade Industrial Shipping 1187 822
Allokerat fran Koncerngemensamt/Shipmanagement - 499
Totalt Affédrsomrade Industrial Shipping 1187 1321
Tidigare rapporterat Koncerngemensamt/Shipmanagement - 797
Allokerat till Affirsomraden ovan - -797
Totalt Affarsomrade Koncengemensamt/Shipmanagement - -
TOTALA TILLGANGAR PER VERKSAMHETSOMRADE 6 483 6283
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Definitioner

Andel riskbdrande kapital
Eget kapital och uppskjuten skatt (inklusive minoritet)
dividerat med den totala balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa érets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore avskrivningar (EBIT) dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Desinvestering
Avyttring av anldggningstillgangar.

Direktavkastning
Utdelning per aktie delat med borskurs vid arets slut.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelse-resultat.

EBITDA

”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fore kapital-
kostnader och skatt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier.

Hedge

Ett 6vergripande begrepp for finansiella atgarder som
gors for att undvika odnskad resultatpaverkan pa
grund av variationer i rdantor, valutor m.m.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i borsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingar i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

Nettoskuldsittning
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Omstruktureringskostnader

Inkluderar intékter och kostnader av engangskaraktar
t ex realisationsresultat vid fartygsforsaljningar, ned-
skrivning av fartyg samt
personalrationaliseringskostnader.

Operativt kassaflode
Resultat efter finansnetto justerat for realisations-
resultat, avskrivningar och nedskrivningar.

Operativt resultat (fore skatt)
Resultat fore skatt samt fore omstrukturerings-
kostnader.

Operativt resultat per affirsomrade

Resultat efter finansiella poster och fore koncern-
gemensamma kostnader och centralt/koncern-
gemensamt finansnetto.

Operativt rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt samt fore
omstruktureringskostnader.

Rorelseresultat per affirsomrade
Rorelseresultat for respektive affirsomrade redovisas
fore koncerngemensamma kostnader.

Resultat per aktie

Resultat efter finansiella poster med avdrag for:

1) aktuell skatt, 2) skatt pa arets resultat (aktuell och
uppskjuten skatt) enligt koncernens resultatrakning.

Rintetdckningsgrad
Rorelseresultat fore avskrivningar plus ranteintakter
dividerat med réntekostnader.

Skuldsittningsgrad
Réntebarande skulder minus likvida medel dividerat
med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Réntebarande skulder och eget kapital.

Totalt kassafléde

Kassaflode fran den 16pande verksamheten, fran
investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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