Swedbankﬁ

Fjarde kvartalet 2012

jamfort med tredje kvartalet 2012

*  Kuvartalets resultat uppgick till 4 340 mkr (3 511)

*  Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 3,95* kronor (3,20) och
resultat per aktie efter utspadning uppgick till 3,94* kronor (3,19)

°  Rantabilitet pa eget kapital var 16,7 procent (14,1)
*  K/l-talet uppgick till 0,45 (0,44)
°  Rantenettot uppgick till 5 465 mkr (5 263)

*  Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade med 3 procent
till 5 204 mkr (5 053)

*  Swedbank redovisade kreditforluster, netto p& 11 mkr (204)

*  Kéarnprimérkapitalrelationen enligt Basel 2 var 17,4 procent (15,7
procent den 31 december 2011). Karnprimarkapitalrelationen enligt
Basel 3 (inkl IAS 19) var 15,4** procent (14,3 procent den 31
december 2011).

Helaret 2012

jamfort med helaret 2011

*  Periodens resultat uppgick till 14 438 mkr (11 744)

*  Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 12,24* kronor (9,53) och
resultat per aktie efter utspadning uppgick till 12,19* kronor (9,52)

°  Rantabilitet pa eget kapital var 14,4 procent (12,2)
*  Kl/l-talet uppgick till 0,46 (0,54)
*  Rantenettot dkade med 11 procent till 21 188 mkr (19 014)

° Resultatet fore kreditforluster och nedskrivningar 6kade med 26
procent till 19 671 mkr (15 646)

*  Swedbank redovisade kreditforluster, netto pa 687 mkr
(nettoatervinningar pa 1 911)

°  Swedbanks styrelse har justerat utdelningspolicyn till 75% av arets
resultat (50%) och foreslar arsstamman en utdelning pa 9,90 kr for
saval stamaktier som preferensaktier (5,30).

*Vid berékning av resultat per aktie for kvl 2012 reduceras resultatet med utdelning till
preferensaktier. Berékning av resultat per aktie specificeras pa sidan 45.

** Enligt Swedbanks estimat baserat p& nuvarande kunskap om framtida regelverk.
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VD-kommentar

Aret inleddes med en forsiktig tilltro till en ekonomisk
aterhamtning, efter bland annat likviditetsstimulanser till
banker frén europeiska centralbanken. Realekonomin
utvecklades emellertid allt simre under aret, inte minst i
Sverige. Under augusti annonserade europeiska
centralbanken ytterligare stimulanser avsedda fér de
svagare medlemslanderna inom europeiska
valutaunionen. Detta medfdrde att den upplevda risken
for en finansiell kollaps i Europa minskade och
finansmarknaderna starktes. Nagon pataglig effekt p&
realekonomin har dock &nnu inte mérkts av och den
makroekonomiska utvecklingen ar fortsatt osaker.

2012 har varit ett finansiellt framgangsrikt ar for
Swedbank. Vi har ateretablerat en robust I6nsamhet
samtidigt som vi minskat risknivan i banken ytterligare.
Vi har nu skapat oss en position dar vi ar val rustade for
saval framtida pafrestningar i ekonomin som nya
affarsmajligheter. En stabil intjaningsnivd kommer bade
vara kunder, aktie- och skuldinvesterare till godo. Vi kan
nu, med en trygg balansrékning och god lénsamhet,
investera i kundupplevelse och medarbetare.

P& vag i ratt riktning

For helaret 2012 visade Swedbank en vinst pa 14,4
mdkr jamfort med 11,7 mdkr for 2011. Forbattringen ar
framst ett resultat av ett stéarkt rntenetto och minskade
kostnader. Kostnadsminskningen p& 1,4 mdkr
(exklusive rorliga kostnader) ar val 6ver malet att
minska kostnaderna med 1 mdkr under 2012. Alla delar
av organisationen har aktivt bidragit till den lagre
kostnadsnivan, och vi borjar nu fa en kultur dar alla
medarbetare &r medvetna om vikten av kontinuerliga
effektiviseringar. En mer korrekt risk- och kapitaljusterad
marginal pa utlaningen har starkt rantenettot. For 2013
aterstar framfoérallt en omprissattning att géra for vissa
sma och medelstora foretag. Under 2012 gjorde vi ett
arbete for att férbattra kunskapen om riskvagda
tillgngar och kapitaleffektivitet i organisationen. Vara
radgivare ska vara val medvetna om vad som binder
kapital och hur kapitalet paverkas av exempelvis hur
strukturen pa ett féretagslan laggs upp.

Riksbankens stabilitetsrapport fran november 2012
bekraftar att Swedbank kommit Iangt nar det galler att
anpassa sig efter nya regler och att 6ka transparensen.
Detta har bidragit till att ytterligare forbattra var relativa
kostnad for kapitalmarknadsupplaning. Vi tror denna
utveckling mot 6kad dppenhet kommer och bor fortséatta.
Okad transparens fr&n banker bidrar till att skapa en
mer balanserad och uthdllig bransch, vilket minskar
behovet av nya, potentiellt samhéllsekonomiskt
kostsamma regler.

Lénsamhet ger utrymme att fokusera pa kundnytta
Swedbank ska vara bade en samhaéllsnyttig bank och en
bank som har néjda kunder. Bankerna, &ven vi, maste
pa ett battre satt tydliggora var uppgift i samhallet mot
allménheten och media. Sverige har ett av de stabilaste
banksystemen i varlden, med konkurrenskraftiga
bankprodukter och l6nsamma banker, vilket &r en bra
grund for att bygga fortroende. Undersokningar, till
exempel den senaste fr&n SKI, visar att Swedbank har
ett arbete kvar att gora for att forbattra kundupplevelsen
i Sverige.

De allra flesta av vara kunder gér merparten av sina
bankaffarer via vara digitala kanaler. Vi kommer att
investera mer i funktionalitet och anvandarvanlighet i
dessa. Vi har kommit en bit pa vag via var nya
mobilbank och iPad app som uppskattas av manga
kunder. Antalet anvandare av mobilbanken har
férdubblats under aret till 1,5 miljoner och sedan oktober
har drygt 130 000 kunder anslutit sig till var iPad app.
Antalet transaktioner i de mobila kanalerna har 6kat mer
an 200 procent under det senaste aret. En utveckling vi
tror bara &r i sin linda. Vi vill géra vara mobila kanaler
annu béttre och samtidigt hamta inspiration darifran for
att gora internetbanken mer anvandarvanlig. Vi vill
ocksa erbjuda mer radgivning via de digitala kanalerna
for att ytterligare 6ka vardet av tjansterna.

For att moéta en alltmer komplex omvérld och kunder
med allt hogre krav ska vi ocksa investera i bittre
radgivning pa vara kontor och via telefonbanken. Vi ska
bade anstilla fler radgivare och vidareutbilda de vi har.
Swedbank har &ven en god potential att vaxa inom
segment som har behov av professionell finansiell
radgivning sdsom privatpersoner med god ekonomi och
medelstora foretag. Tre fjardedelar av vara kontor i
Sverige har idag ingen manuell kontanthantering vilket
medfor att vi kan skapa kontor som ar bade mer
anpassade for radgivning och mer effektiva. Genom att
tydliggora vart erbjudande sa att varje kund vet vad hon
betalar f6r och kan férvanta sig for service vill vi skapa
ratt forvantningar.

For att forverkliga dessa ambitioner har vi fran forsta
januari 2013 en ny organisation. Den 6versta nivan
inom Svensk bankrdrelse har tagits bort och regionerna
rapporterar direkt till mig. Regionerna blir samtidigt mer
sjalvstéandiga och beslutar fullt ut hur de vill anpassa sin
affar och vilket erbjudande de ger varje kund. En ny
affarsdrivande enhet, Koncept och kanaler, skapas for
att utveckla, férvalta och driva affarer i de digitala
kanalerna och telefonbanken i Sverige. Genom att pa
detta satt styra de digitala kanalerna och telefonbanken
som en sjalvstandig enhet kommer vi 6ka trycket for att
skapa battre och anvandarvénligare tjanster. Vi skapar
aven en specifik enhet for vara produkter och
produktutveckling for hela koncernen som ocksa
rapporterar direkt till mig. Dar ingar bland annat vara
fonder, kort och forsékringar.

Kapital och utdelning

Swedbank ar idag sannolikt den bland de svenska
banker som star starkast och har lagst sammantagna
risker. Till exempel &r vi den enda bank som i
Riksbankens stresstest visar vinst varje ar aven i
stressade scenarier. Vi & samtidigt en av Europas
starkast kapitaliserade banker. Normalt kréaver en mer
riskfylld bank mer kapital och tvart om. Som ett resultat
forvantar vi oss att var relativa rating kommer att
forbattras under 2013.

Utifrn vara stresstester och en konservativ syn pa hur
kommande regleringar slutgiltigt kommer att utformas &ar
Swedbanks lednings beddmning att vi behéver en
karnprimarkapitalrelation pa 13 till 15 procent nér alla
nya regler slagit in fullt ut. Swedbanks
karnprimarkapitalrelation 6kade under aret till 15,4
procent (14,3) (Basel 3 inkl. IAS19), med arets
foreslagna utdelning inréknad.
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Styrelsen har beslutat att &ndra bankens
utdelningspolicy sa att 75 procent av aktieagarnas vinst
for aret ska delas ut, mot tidigare 50 procent och
foreslar darfor arsstamman en utdelning pa 9,90 kronor
(5,30) per aktie for 2012. Beslutet stéds av bankens
robusta intjaningsférmaga och laga risk i kombination
med att kreditefterfragan bedéms vara begransad under
overskadlig framtid. Med den nya utdelningspolicyn
fortsétter vi att bygga kapital i banken men inte lika fort
som tidigare.

Kéarnprimérkapitalrelation
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Framtidsutsikter

Med en vikande konjunktur och 6kande arbetsléshet &r
vi 6dmjuka infér framtiden och planerar fér en miljé med
lAga rantor och en svag kreditefterfrdgan. Vi planerar
darfor att halla vara totala kostnader p& samma niva
2013 som 2012. Vi fortsatter fokusera pa lénsamhet och
kapitaleffektivitet samtidigt som vi ska investera i en
battre kundupplevelse och medarbetarnas
utvecklingsmdjligheter.

Michael Wolf
Verkstallande direktor och koncernchef
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Finansiell oversikt

Réntenetto 5 465 5263 4 4967 10 21188 19014 11
Provisionsnetto 2504 2381 5 2291 9 9 636 9597 0
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 752 568 32 559 35 2534 1584 60
Ovriga intakter 770 839 -8 839 -8 3262 3850 -15
Summa intakter 9491 9 051 5 8 656 10 36620 34045 8
Personalkostnader 2355 2252 5 2651 -11 9413 9917 -5
Ovriga kostnader 1932 1746 11 2 296 -16 7536 8 482 -11
Summa kostnader 4287 3998 7 4947 -13 16949 18399 -8
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 5 204 5053 3 3709 40 19671 15646 26
Nedskrivning av immateriella tillgangar 17 -1 1960 -99 20 1960 -99
Nedskrivning av materiella tillgangar 199 102 95 170 17 466 174
Kreditférluster, netto 11 204 -95 -174 687 -1911
Rorelseresultat 4977 4748 5 1753 18498 15423 20
Skatt 640 1220 -48 790 -19 4039 3669 10
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4 337 3528 23 963 14459 11754 23
Periodens resultat frdn avvecklade verksamheter,

efter skatt 4 -17 4 0 -13 4
Periodens resultat 4341 3511 24 967 14446 11758 23
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i

Swedbank AB 4340 3511 24 965 14438 11744 23
Rantabilitet pa eget kapital, % 16,7 14,1 3,9 14,4 12,2
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 3,95 3,20 0,88 12,24 9,53
Resultat per aktie efter utspadning, kronor » 3,94 3,19 0,88 12,19 9,52

K/I-tal 0,45 0,44 0,57 0,46 0,54

Eget kapital per aktie, kronor V 93,70 89,48 84,40 93,70 84,40
Utlaning/inlaning, % 212 194 213 212 213
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 3 inkl IAS 19 2 15,4 15,4 14,3 15,4 14,3
Primérkapitalrelation, %, Basel 3 inkl IAS 19 ? 16,8 16,9 15,8 16,8 15,8
Kapitaltackningsgrad, %, Basel 3 inkl IAS 19 2 18,5 18,0 18,1 18,5 18,1
Kéarnprimarkapitalrelation, %, Basel 2 17,4 17,3 15,7 17,4 15,7
Primarkapitalrelation, %, Basel 2 18,7 18,8 17,2 18,7 17,2
Kapitaltackningsgrad, %, Basel 2 19,6 19,2 18,9 19,6 18,9
Karnprimarkapitalrelation, %, enligt 6vergangsregler 10,5 10,6 10,2 10,5 10,2
Priméarkapitalrelation, %, enligt Gvergangsregler 11,3 11,6 11,2 11,3 11,2
Kapitaltackningsgrad, %, enligt Gvergangsregler 11,9 11,8 12,3 11,9 12,3
Kreditforlustniva, % 0,00 0,06 -0,05 0,05 -0,14

Andel osakra fordringar, brutto, % 1,05 1,32 1,87 1,05 1,87

Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % 62 65 62 62 62
Utlaning till allmanheten 1239 1211 2

Inlaning fran allmanheten 580 562 3

Aktiedgarnas eget kapital 106 98 8

Balansomslutning 1847 1857 -1

Riskvagda tillgangar, Basel 3 inkl IAS 19 ? 487 515 5

Riskvagda tillgangar, Basel 2 464 492 -6

Riskvagda tillgangar, dvergangsregler 769 757 2

Riskvagda tillgangar, Basel 1 991 969 2

Y Vid berakning av resultat per aktie reduceras resultatet med utdelning till preferensaktier det kvartal sddan utdelning beslutats. Berakning av resultat per
aktie specificeras pa sidan 45.
2 Enligt Swedbanks estimat baserat p& nuvarande kunskap om framtida regelverk.

Nyckeltalen baseras pa resultat och eget kapital hanforligt till aktieagarna i Swedbank.
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Oversikt

Marknad

Den svenska ekonomins motstandskraft mot en svagare
global konjunktur minskade under senare delen av
2012. Konjunkturstatistik pekar p& att BNP sjonk under
fiarde kvartalet efter att ha vuxit med 0,5-0,7 procent per
kvartal under de tre forsta kvartalen. Det ar framforallt
exportindustrin som har paverkats negativt av den
svagare globala efterfrdgan, samtidigt som kronan har
starkts. Aven den svenska arbetsmarknaden uppvisade
en férsvagning under slutet av 2012.

En svagare efterfragan i omvarlden ledde till en
avtagande tillvaxttakt i de baltiska ekonomierna under
fiarde kvartalet, i synnerhet inom exportindustrin. Den
inhemska efterfrigan upprétthélls av 6kad konsumtion
och investeringar. Andelen arbetslésa sjonk ytterligare
samtidigt som lagre globala ravarupriser pressade ned
inflationstakten, vilket starkte de baltiska hushallens
disponibla inkomster.

En forsamrad konjunktur, 1ag inflation och
nedreviderade tillvaxtutsikter bidrog till att Riksbanken i
december sankte styrrantan for tredje gangen under
2012, till 1,0 procent. Den svenska kronan ar fortsatt
relativt stark &ven om den har férsvagats nagot efter
den kraftiga kronférstarkningen under forsta halvaret
2012.

Stockholmsborsen (OMXSPI) steg under aret med 12
procent. Tallinnbérsen (OMXT) steg med 38 procent,
Vilniusbérsen (OMXV) med 19 procent och Rigabérsen
(OMXR) med 7 procent.

Viktiga handelser under kvartalet

Den 29 januari 2013 justerade Swedbanks styrelse
utdelningspolicyn fran tidigare 50 procent av arets
resultat till 75 procent.

Styrelsen foreslar en utdelning pa 9,90 kr (5,30) per
stamaktie och 9,90 kr (5,30) per preferensaktie for
rakenskapséaret 2012. Detta motsvarar en
utdelningsgrad pa 75 procent (50).

Riksbankens stabilitetsrapport (Finansiell stabilitet
2012:2) visade pa att Swedbank har en god
kapitalisering &ven vid ett stressat scenario samt god
likviditet relativt genomsnittet for svenska storbanker.

Banken kommunicerade en organisationsforandring
som borjar gélla fran 1 januari 2013, las mer pa sid 12.

Swedbanks IPAD-app lanserades och hade éver
130 000 anvéndare per 31 december.

Swedbank lanserade tillsammans med flera andra
banker Swish, en ny tjanst som gor det enkelt for
privatpersoner att skicka och ta emot pengar via
mobilnumret.

Swedbank skickade in anstkan till Finansinspektionen
for att anvénda en sa kallad avancerad intern
riskklassificeringsmetod (IRBA) for berékning av
kreditrisker for foéretagsexponeringar.

Fjarde kvartalet 2012
jamfort med tredje kvartalet 2012

Resultat

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade
med 3 procent till 5 204 mkr (5 053). Okningen berodde
framforallt pa ett 6kat resultat inom Stora Foretag &
Institutioner samt Group Treasury, medan resultatet for
Svensk bankrérelse minskade under kvartalet.

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar

per affarsomrade 2012 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 Kv4
Svensk bankrorelse 2 675 2852 2418
Stora foretag & Institutioner 1020 870 691
Baltisk bankrorelse 644 731 766
Kapitalférvaltning 221 193 148
Koncernfunktioner & Ovrigt 644 412 -360
Summa exkl

valutakurseffekter 5204 5058 3663
Valutakurseffekter -5 46
Summa 5204 5053 3709

Kvartalets resultat hanforligt till aktiedgarna uppgick till
4 340 mkr (3 511). Kreditforlusterna uppgick till 11 mkr
(204) och nedskrivning av materiella tillgangar till 199
mkr (102). Sankningen av den svenska bolagsskatten
till 22 procent paverkade resultatet positivi med 505
mkr. Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 16,7
procent (14,1). Exklusive effekten fran sankningen av
den svenska bolagsskatten uppgick rantabiliteten pa
eget kapital till 14,9 procent. K/I-talet var 0,45 (0,44).

Intdkterna 6kade med 5 procent till 9 491 mkr (9 051).
Saval rantenettot, nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde samt provisionsnettot 6kade.

Rantenettot 6kade med 4 procent till 5 465 mkr (5 263).
Okningen hanfors framst till Group Treasury, medan
rantenettot var stabilt inom affarsomradena. Treasurys
rantenetto ar tillfalligt starkt av positioner som gynnats
av de lagre marknadsrantorna. Darutéver paverkade en
korrigering av engangskaraktar relaterad till aterkdp av
sékerstallda obligationer rantenettot positivt med 78 mkr
under fijarde kvartalet. Lagre inlaningsmarginaler till foljd
av fallande stibor- och euriborréntor samt tkad
inlaningskonkurrens i Sverige paverkade rantenettot
negativt. Detta motverkades till stor del av
omprissattning av utlaning inom samtliga
affarsomraden.

Provisionsnettot 6kade med 5 procent till 2 504 mkr
(2 381), framforallt pa grund av hogre intakter fran
corporate finance och kapitalférvaltning.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde tkade
med 32 procent till 752 mkr (568). Okningen berodde
framst pa hogre intjaning fran rante- och valutahandeln
inom Stora féretag & Institutioner samt Group Treasury,
dar aterkop av forlagslan paverkade nettoresultatet
positivt med 319 mkr. Darutéver hade en korrigering av
engangskaraktar relaterad till aterkop av sakerstéllda
obligationer en negativ paverkan med 68 mkr under
fiarde kvartalet.

Kostnaderna 6kade med 7 procent jamfort med
foregdende kvartal och uppgick till 4 287 mkr (3 998).
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Okningen beror framforallt pd hogre personalkostnader,
bland annat som en foljd av justeringar av
pensionsavsattningar samt sésongsmassigt hogre
kostnader for IT och marknadsféring.

Kostnadsanalys
Koncernen 2012 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 Kv4

Kostnader exklusive rorliga
ersattningar samt ersattning
till sparbanker

Svensk bankrorelse 2254 2168 2272
Stora foretag & Institutioner 626 633 732
Baltisk bankrorelse 617 554 658
Kapitalforvaltning 174 170 208
Koncernfunktioner & Ovrigt

samt elimineringar 292 151 518
Summa 3963 3676 4388
Rorliga personalkostnader 157 184 47
Erséattning till sparbanker 165 146 138
Omstruktureringskostnader 2 330
Valutakurseffekter -8 44
Summa kostnader 4287 3998 4947

Under fjarde kvartalet redovisades omstruktureringskostnader i
Ryssland och Ukraina pa 44 mkr, samtidigt som 42 mkr av
tidigare bokade omstruktureringskostnader I6stes upp i 6vriga
delar av koncernen, framst inom Koncernfunktioner & Ovrigt,
Stora foretag & Institutioner och Svensk bankrérelse.

Antalet heltidstjanster minskade under kvartalet med
434, till 14 861. Av minskningen relaterade 260 till
Ektornet och 207 till Ukraina.

Kreditforlusterna uppgick till 11 mkr (204). Stora foretag
& Institutioner, Ukraina och Svensk bankrorelse
redovisade kreditforluster, medan Baltisk bankrérelse
redovisade nettoatervinningar.

Nedskrivning av materiella tillgdngar uppgick till 199 mkr
(202) hanforligt till omvardering av fastighetsinnehav
inom Ektornet och Ukraina.

Skattekostnaden uppgick till 640 mkr (1 220), vilket
motsvarade en effektiv skattesats pa 12,9 procent
(25,7). Den laga effektiva skattesatsen forklaras av en
engangseffekt med anledning av den sankta svenska
bolagsskattesatsen. Engangseffekten ger en sankt
skattekostnad i kvartalet med 505 mkr. Darutéver
uppkommer en engangseffekt om 79 mkr i sankt skatt i
Ovrigt totalresultat.

Helaret 2012
Jamfort med helaret 2011

Resultat

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade
med 26 procent till 19 671 mkr (15 646). Under 2011
erholl Swedbank en intakt av engangskaraktar om 922
mkr till féljd av en uppgorelse med Lehman Brothers
konkursbo. Under 2011 redovisades
omstruktureringskostnader pa totalt 430 mkr, framst
relaterat till omstélining av personal under 2012.
Resultatokningen for 2012 berodde framst pa starkare
réantenetto och nettoresultat finansiella poster till verkligt
varde samt lagre kostnader.

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar

per affirsomrade 2012 2011
mkr Hel&r Heldr
Svensk bankrorelse 11101 9 589
Stora foretag & Institutioner 3943 3323
Baltisk bankrorelse 3038 3398
Kapitalférvaltning 811 733
Koncernfunktioner & Ovrigt 778  -1543
Summa exKkl

valutakurseffekter 19671 15500
Valutakurseffekter 146
Summa 19671 15646

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna 6kade med
23 procent till 14 438 mkr (11 744). Kreditférlusterna
uppgick till 687 mkr (nettoatervinningar om 1 911) och
nedskrivning av materiella tillgangar till 466 mkr (174).
Nedskrivning av immateriella tillgdngar uppgick till 20
mkr (1 960). Sankningen av den svenska bolagsskatten
till 22 procent paverkade resultatet positivt med 505
mkr. Valutakursforandringar, framférallt den svenska
kronans forstarkning mot euron och de andra baltiska
valutorna, minskade resultatet med 89 mkr.
Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 14,4 procent
(12,2). K/I-talet var 0,46 (0,54).

Intdkterna 6kade med 8 procent till 36 620 mkr (34 045).
Intaktsokningen berodde framforallt pa hogre rantenetto
inom Svensk bankrérelse och Group Treasury
(Koncernfunktioner & Ovrigt) och ett hogre nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde inom Stora féretag &
Institutioner. Valutakursférandringar minskade
intdkterna med 233 mkr.

Rantenettot 6kade med 11 procent till 21 188 mkr

(19 014). Omprissattning av utldningen inom saval
Svensk bankrdrelse som Stora foretag & Institutioner
paverkade rantenettot positivt. Kostnaderna for bankens
upplaning minskade. Darutéver minskade avgiften for
den statsgaranterade upplaningen med 776 mkr pa
grund av forfall av statligt garanterad upplaning. Lagre
inlaningsmarginaler till foljd av fallande stibor- och
euriborrantor samt okad inldningskonkurrens i Sverige
paverkade rantenettot negativt. Likasa paverkade
réntenettot relaterat till rante- och valutahandeln inom
Stora foretag & Institutioner samt verksamheterna i
Ryssland och Ukraina réntenettot negativt.
Valutakursforéandringar minskade réntenettot med 125
mkr.

Provisionsnettot var stabilt och uppagick till 9 636 mkr
(9 597). Hogre provisionsintakter fran corporate finance
paverkade provisionsnettot positivt, medan intakter fran
vardepappershandel och kapitalférvaltning minskade.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde dkade
med 60 procent till 2 534 mkr (1 584). Okningen beror
framforallt pa ett starkare resultat for rante- och
valutahandeln inom Stora féretag & Institutioner.

Kostnaderna minskade med 8 procent och uppgick till
16 949 mkr (18 399). Under 2011 redovisades
omstéllningskostnader av engangskaraktar pa 430 mkr.
Swedbanks ambition att minska kostnaderna for helaret
2012 med 1 mdkr jamfort med helaret 2011 (exklusive
rorliga erséttningar) dvertraffades med 370 mkr. Fasta
personalkostnader minskade med 847 mkr och
konsultkostnader minskade med 241 mkr. Rorliga
personalkostnader 6kade och uppgick till 738 mkr (395).
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Valutakursforandringar minskade kostnaderna med 87
mkr.

Kostnadsanalys
Koncernen 2012 2011 A
mkr Helar Helar mkr

Kostnader exklusive rorliga
ersattningar samt ersattning
till sparbanker

Svensk bankrorelse 8722 8915 -193
Stora foretag & Institutioner 2473 2741 -268
Baltisk bankrorelse 2332 2505 -173
Kapitalférvaltning 698 765 -67
Koncernfunktioner & Ovrigt

samt elimineringar 1362 2031 -669
Summa 15587 16 957 -1 370
Rorliga personalkostnader 738 395 343
Erséttning till sparbanker 622 530 92
Omstruktureringskostnader 2 430 -428
Valutakurseffekter 87 -87
Summa kostnader 16949 18399 -1 450

Underliggande kostnader exklusive valutakurseffekter
minskade med 1 370 mkr jamfort med féregdende &r. Under
2012 implementerades en ny princip for intern allokering av
kostnader fran Group Treasury. Under 2012 har kostnaderna
darmed okat med 113 mkr for Svensk bankrorelse, 83 mkr for
Stora foretag & institutioner, 26 mkr for Baltisk bankrorelse
med motsvarande minskning i Koncernfunktioner & Ovrigt.

Sedan 1 juli 2010 betalar Swedbank delar av rorlig
erséttning i form av aktier. Denna ersattning
periodiseras som kostnad fram till dess att aktierna
reglerats. Detta medfor att den under perioden
allokerade rorliga erséattningen till de anstéllda skiljer sig
fran den resultatférda. Under perioden uppgick
resultatforda rorliga erséttningar till 738 mkr. En mer
detaljerad redogdrelse av rorliga erséttningar finns i
Faktaboken® p& sid 13.

Antalet heltidstjanster har pa ett ar minskat med 1 426,
varav 788 i Ukraina, 139 inom Svensk bankrorelse, 148
inom Group Business Support (Koncernfunktioner &
Ovrigt), 107 inom Baltisk bankrérelse och 70 inom Stora
foretag & Institutioner.

For 2012 redovisas kreditforluster pa 687 mkr
(nettoatervinningar om 1 911). Kreditforlusterna harror
huvudsakligen fran Ukraina, medan de baltiska landerna
redovisade nettoatervinningar. Nedskrivning av
materiella tillgdngar 6kade med 292 mkr till 466 mkr
hanforligt till vardering av fastighetsinnehav inom
Ektornet och bankens fastigheter i Ukraina.
Nedskrivning av immateriella tillgangar minskade och
uppgick till 20 mkr (1 960). 2011 gjordes en
nedskrivning av goodwill hanforlig till Lettland med
1913 mkr.

Skattekostnaden uppgick till 4 039 mkr (3 669),
motsvarande en effektiv skattesats pa 21,8 procent
(23,8). Skattekostnaden paverkades positivt av en
engangseffekt om 505 mkr med anledning av den
sankta svenska bolagsskattesatsen till 22 procent. Den
effektiva skattesatsen under 2012 har paverkats
negativt av att Ukraina under aret redovisat en forlust pa
vilken ingen skatteintakt redovisats. P& medellang sikt
forvantas den effektiva skattesatsen efter den svenska

1 . . L .
Mer detaljerad information finns i Swedbanks Faktabok,
www.swedbank.se/ir under Finansiell information och publikationer.

bolagsskattesankningen uppga till 19-21 procent. Den
séankta bolagsskattesatsen i Sverige hade &ven en
positiv engangseffekt om 79 mkr i Gvrigt totalresultat.

Kredit- och tillgangskvalitet

Swedbanks kredit- och tillgangskvalitet forbattrades
ytterligare under &ret, framst drivet av fortsatt minskade
problemkrediter i den baltiska verksamheten och
avyttring av delar av kreditportféljen i Ukraina. Den
svenska verksamheten redovisade fortsatt laga
kreditforluster. De baltiska landerna redovisade tkade
atervinningar under fjarde kvartalet till foljd av
slutférandet av ett antal stérre rekonstruktioner med
positivt utfall. Jamfort med 2011 var atervinningarna
lagre inom Baltisk bankrorelse. | Ukraina 6kade
kreditforlusterna under aret, i huvudsak relaterat till
beslutet att Iamna retailsegmentet, dar delar av
privatportfoljen har salts.

Oroligheterna i omvarlden har under aret inte haft nagra
storre effekter pa bankens balansrakning. Detta ar
delvis ett resultat av en noggrann kreditprévning men
ocksa som en effekt av att vara kunder varit snabba pa
att anpassa sig till osékerheten i omvarlden och
darigenom uppvisat stor motstandskraft. Banken foljer
noggrant utvecklingen i kreditportfoljen. | saval den
interna kapitalutvarderingen (IKU) som
Finansinspektionens stresstest och Riksbankens
stabilitetsrapport bedéms Swedbanks motstandskraft
mot en kraftigt férsémrad situation i Europa vara god.
Som en féljd av att tillgangskvaliteten forbattrats under
2012 forvantas resultatet av 2013 ars IKU visa att
Swedbanks motstandskraft har 6kat ytterligare.

Swedbanks utlaning 6kade med totalt 18 mdkr till 1 184
mdkr. | Sverige fortsatte utlaningen till bolanekunder att
Oka, om &n med en lagre tillvaxttakt an tidigare ar.
Foretagsutlaningen inom Stora foretag & Institutioner
och Svensk bankrorelse 6kade med 4 mdkr till 365
mdkr. | Baltisk bankrorelse var utlaningsportfolien i
princip oférandrad i lokal valuta under aret och uppgick
till 115 mdkr. Under andra halvaret 2012 dkade
utldningsvolymerna nagot i lokal valuta. Okningen i
Estland och Litauen berodde pa tkad efterfragan,
medan volymoékningen i Lettland till stor del var en foljd
av Swedbanks forvarv av Hipoteku banks laneportfolj,
som uppgick till 1,6 mdkr. Utlaningsportféljerna i
Ryssland och Ukraina fortsatte att minska.

Den stabila eller positiva utvecklingen av
bostadspriserna i de storre baltiska staderna fortsatte.
Den genomsnittliga belaningsgraden uppgick per den
31 december till 68 procent fér Estland (75 per 31
december 2011), 128 procent fér Lettland (149) och 88
procent for Litauen (96). Inom Baltisk bankrorelse
uppgick den del av hypoteksportfoljen dar exponeringar
Overstiger aktuellt marknadsvarde pa underliggande
sékerheter till 5,5 mdkr (6,3). Den genomsnittliga
beldningsgraden i Swedbank Hypotek var per den 31
december 60 procent (60), beraknat pa fastighetsniva
(45 procent beraknat pa laneniva). For nyutlaningen
under 2012 1ag den genomsnittliga belaningsgraden for
bolan i Sverige pa 68 procent (69) samtidigt som
amorteringstakten 6kade. Vid nyutldning under 2012
amorterar 92 procent av de hushall som har en
beldningsgrad Gver 75 procent av fastighetens varde.
Av de 8 procent som vid utbetalningsdatum inte hade
nagon amortering har i princip samtliga en
amorteringsplan som ska paborjas inom tva ar. Totalt i
portféljen amorterar 73 procent (71) av hushall med en
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belaningsgrad som Overstiger 75 procent av
fastighetens véarde.

Osikra fordringar minskade under aret till 14 mdkr (25).
Minskningen omfattar Baltisk bankrérelse och Ukraina,
medan Svensk bankrorelse redovisade en marginell
6kning. Minskningen beror p& kombinationen av lagre
inflode av nya osakra fordringar, amorteringar pa osékra
fordringar och att vissa storre féretagsengagemang inte
langre ar osékra. Darutéver har bortskrivningar samt
férsaljningen av retailportféljen i Ukraina bidragit till
minskningen (las mer i faktaboken sid 48). Den volym i
Baltisk bankrorelse som harror fran krisarens
problemengagemang minskar successivt i takt med att
l&nen omstruktureras, amorteras eller skrivs bort.

Lan som &r forfallna mer an 60 dagar fortsatte att
minska inom Baltisk bankrorelse under aret. Inom
Svensk bankrorelse tkade 1an forfallna mer an 60 dagar
bade for bolan till privatpersoner och for foretagslan,
dock utan att resultera i 6kade kreditforluster.
Sammantaget uppvisar Swedbanks féretagskunder
inom Svensk bankrorelse och Stora foretag &
Institutioner fortsatt god motstandskraft, med fortsatt fa
kunder med lan forfallna mer &n 60 dagar eller med
andra finansiella problem.

Kreditforluster, netto

per affarsomrade 2012 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 Kv4
Svensk bankrorelse 102 69 216
Stora foretag & Institutioner 152 -35 4
Baltisk bankrorelse -329 -18 -117
Estland -242 2 -55
Lettland 86 8 158
Litauen -173 -28 -232
Ovrigt 12
Koncernfunktioner & Ovrigt 86 188 =277
Ryssland -30 28 -269
Ukraina 117 140 9
Ovrigt -1 20 -17
Summa 11 204 -174

Kreditforlusterna uppgick till totalt 687 mkr for 2012
(nettoatervinningar om 1 911 mkr). Kreditférlusterna
inom Svensk bankrorelse och Stora foretag &
Institutioner &r fortsatt mycket ldga och &r i huvudsak
relaterade till ett fatal foretagsengagemang.
Atervinningarna i de baltiska landerna &r framforallt
relaterade till ett mindre antal féretagsengagemang. |
Ukraina 6kade kreditférlusterna under aret och uppgick
till 915 mkr (-526). Okningen var framférallt relaterad ftill
forsaljning av delar av privatportféljen samt till ytterligare
reserveringar i den aterstaende portfoljen.

Vardet pa dvertagna tillgangar i koncernen minskade
med 1 309 mkr till 5 066 mkr under aret, varav
nedskrivningar av materiella tillgangar utgjorde 466 mkr.
Under aret forvarvade Ektornet fastigheter for 1 006 mkr
och fastigheter till ett bokfort varde om 1 655 mkr
saldes.

Mer information om Ektornet finns pa sidan 21.

Overtagen egendom och
atertagna leasingobjekt

per affarsomrade 2012 2011
mkr 31 dec 31 dec
Svensk bankrérelse 9 44
Baltisk bankrorelse 169 216
Estland 11 9
Lettland 97 117
Litauen 61 90
Koncernfunktioner & Ovrigt 4 888 6115
Ryssland 137 10
Ukraina 145 286
Ektornet 4 606 5819
Sverige 377 305
Norge 102
Finland 281 709
Estland 340 569
Lettland 1665 1721
Litauen 351 448
USA 1228 1522
Ukraina 364 443
Summa 5 066 6 375

Swedbanks exponering till motparter i Grekland, Irland,
Italien, Portugal och Spanien fortsatte att minska.
Exponeringarna uppgick till totalt 396 mkr per den 31
december 2012 (763).

GlIPS-exponering

31 dec 2012

mkr Grekland Irland Italien Portugal Spanien Summa

Obligationer 84 26 5 115
varav stater 84 26 5 115
varav halles till forfall* 84 26 5 115

Lan (penningmarknad

och certifikat)

Lan (kreditfaciliteter)

Derivat netto? 47 37 102 186

Ovrigt® 15 80 95

Summa 0 47 136 26 187 396

! Aktuella marknadsvarden understiger redovisade varden med ca 23 mkr.

? Derivat till marknadsvarde efter hansyn till nettnings- och sékerhetsavtal.
Derivatens bruttovérden, dvs marknadsvarde plus interna riskpaslag, uppgar till:
Irland 72 mkr, Italien 396 mkr och Spanien 218 mkr. Summa 686 mkr.

3 Inkluderar handelsfinansiering och hypotekslan.

Swedbank har under aret gatt igenom alla stérre
engagemang i den svenska och baltiska verksamheten
for att sékerstalla en korrekt riskklassificering och
uppdaterade sakerhetsvarden. Darutdver har bankens
riskklassificeringsmodeller for sma och medelstora
féretag uppdaterats for att battre spegla den
underliggande risken for fallissemang. Ett arbete for att
Oka kundansvarigas forstaelse for
riskklassificeringsmodellernas uppbyggnad samt
paverkan pa kapitalkrav och Iénsamhet har ocksa
genomforts.

Upplaning och likviditet

Swedbank hade en stark efterfragan fran saval
inhemska som internationella skuldinvesterare under
2012. Banken har under aret attraherat nya investerare
och darigenom breddat sin skuldinvesterarbas. Under
2012 emitterade Swedbank totalt 142 mdkr i langfristiga
skuldinstrument, varav 14 mdkr under det fjarde
kvartalet. Emissioner av sékerstéllda obligationer under
2012 uppgick till 77 mdkr och emissioner av seniora
obligationer uppgick till 60 mdkr. Under 2013 planerar
Swedbank att emittera cirka 120 mdkr for att mota forfall
om nominellt 86 mdkr av langfristig upplaning.
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Den genomsnittliga I6ptiden pa all
kapitalmarknadsupplaning inom bankens korta och
l&nga program var 33 manader per den 31 december
2012 (35). Den langfristiga upplaningen, med
ursprunglig 16ptid dver ett ar, hade en genomsnittlig
I6ptid pa 38 manader (41), varav 39 manader for
sékerstallda obligationer (43) och 31 manader for senior
upplaning (19). Den genomsnittliga l6ptiden for fjarde
kvartalets emissioner av langfristig upplaning var 69
manader. Bankens kortfristiga upplaning anvands
framst som ett cash managementverktyg, inte for att
finansiera bankens utlaning till allmanheten. Under
fiarde kvartalet har Swedbank férlangt den
genomsnittliga I6ptiden pa den Kortfristiga
finansieringen. Utestdende volym minskade under aret
till 115 mdkr.

| takt med 6kat centralbanksstdd for sydeuropeiska
banker och diskussionerna kring nya regelverk kring
nedskrivning av fordringar pa banker (sa kallad bail-in),
har marknadens fokus pa graden av intecknade
tillgangar okat. For att tka transparensen inom detta
omréade redovisar Swedbank i sin faktabok sedan en tid
inte bara intecknade tillgangar, utan aven de tillgangar
som ar tillgangliga for inteckning. Swedbank ser en
Okad transparens som ett viktigt led i att forbattra
bankens relativa position och prissattning pa
kapitalmarknaden.

Swedbank har pa grund av sin sammanséttning av
tillgdngarna ett begransat strukturellt behov av senior
upplaning. Andelen senior upplaning bestams framforallt
av bankens behov av likviditet och av den buffert som
banken vill halla i sin sékerhetspool i form av
Overvarden (sa kallad over-collateralisation) for att sta
emot forandringar i huspriser. Under aret har 6vervardet
i sdkerhetspoolen 6kat till 35 procent (29).

Emission av langfristig skuld 2012 2012 2012 2012

mdkr Kv4  Kv3 Kv2 Kv1

Sékerstéllda obligationer 9 18 20 30
varav SEK 6 17 18 17
varav EUR 2 1 2 3
varav USD 10
varav ovrigt 1

Seniora icke sékerstéllda obligationer 4 13 19 24

Strukturerade obligationer (SPAX) 1 2 2

Totalt 14 31 41 56

Under 2012 har Swedbank fortidsinlost och aterkopt
efterstélld skuld till en total volym om 9 mdkr. Under
fiarde kvartalet emitterade Swedbank en efterstéalld
obligation om 500 miljoner EUR. Det var Swedbanks
forsta emission av efterstalld skuld sedan 2008.

Swedbanks likviditetsreserv, som redovisas i enlighet
med Bankfdreningens definition for
likviditetsrapportering, uppgick till 216 mdkr per den 31
december 2012 (247). | tillagg till likviditetsreserven
fanns likvida vardepapper inom andra delar av
koncernen som uppgick till 58 mdkr (62).
Likviditetsreserven och det strukturella likviditetsmattet
for likvida tillgangar och kassaflode (eng. liquidity
coverage ratio, LCR) kommer att fluktuera dver tiden,
bland annat beroende pa hur forfallostrukturen for
bankens emitterade vardepapper ser ut. Enligt det
géallande svenska regelverket uppgick koncernens LCR
till 130 procent per den 31 december (139). Fordelat pa
USD och EUR var LCR 296 procent respektive 267
procent. Baserat p& den nya uppdaterade svenska

regelverket (FFFS 2012:6) som gaéller fran och med den
1 januari 2013 uppgar LCR till 139 procent.

Baselkommittén har i bérjan p& 2013 publicerat en ny
rekommendation av definitionen pad LCR-méttet. Enligt
Baselkommitténs definition skulle LCR vara vasentligt
hdgre an enligt Finansinspektionens definition. Enligt
Swedbanks tolkning av nuvarande forslag pa regelverk
uppgick koncernens NSFR till 91 procent per den 31
december (94). | Riksbankens finansiella
stabilitetsrapport som publicerades i november 2012
uppgick genomsnittlig NSFR till 84 procent for de fyra
svenska storbankerna baserat pa rapporter per
september 2012. Styrelsens och ledningens framsta
styrmatt for likviditeten ar den sa kallade
overlevnadshorisonten, som visar hur lange banken
klarar sig under langa perioder av stress i
kapitalmarknaderna, dar tillgangen till ny finansiering
skulle vara begransad. For narvarande skulle banken
klara helt stangda kapitalmarknader i mer an 12
manader. Detta galler saval koncernens totala likviditet,
som likviditeten i USD och EUR. Fran och med det har
kvartalet redovisar Swedbank sin déverlevnadshorisont i
faktaboken.

For mer information om Swedbanks upplaning och
likviditet (inklusive dverlevnadshorisonten) se
faktaboken sid 58-72.

Ratinghandelser under perioden

De senaste arens positiva utveckling i banken har
uppmarksammats av kreditvarderingsinstituten. Bland
annat uppgraderade Fitch Swedbanks langfristiga rating
under sommaren 2012 fran A till A+.

Kreditvarderingsinstituten har under slutet av 2012
vidtagit nagra generella atgarder. Moody’s
uppgraderade det svenska banksystemets utsikter fran
negativa till stabila och Standard & Poors’ nedgraderade
sin syn pa den svenska ekonomin vilket fick till foljd att
de svenska bankernas utsikter nedgraderades fran
stabila till negativa.

Swedbanks ambition &r att ha ett kreditbetyg som &r pa
samma niva som de banker med hogst kreditbetyg i
Norden.

Kapital och kapitaltdckning

Kéarnpriméarkapitalrelationen enligt Basel 2 fortsatte att
starkas under fjarde kvartalet 2012 och uppgick till17,4
procent per den 31 december (15,7 procent 31
december 2011).

Karnprimarkapitalet 6kade med 3,4 mdkr fran arsskiftet
och uppgick till 80,7 mdkr. Okningen forklaras framst av
arets resultat (efter forvantad utdelning). Forlagslan som
far raknas in i kapitalbasen minskade med 5,2 mdkr,
framst till foljd av inlésen och aterkop av forlagslan. Av
denna minskning avser 3,9 mdkr 1an som har ingatt i
supplementart kapital, trots att banken under fjarde
kvartalet emitterade ett nytt férlagslan om 500 miljoner
EUR. Resterande minskning avser Ian som har ingatt i
priméart kapital.

Riskvagda tillgangar minskade med 28 mdkr fran
arsskiftet till 464 mdkr. Riskvagt belopp for kreditrisker
minskade med 27 mdkr. Exponeringar, framst i form av
féretagsexponeringar i Sverige, 6kade riskvagt belopp
med 12 mdkr, medan neddragningar i Ryssland och
Ukraina medférde en minskning med 5 mdkr.
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Minskningen av riskvagt belopp &r framforallt hanforlig
till positiva ratingmigrationer for foretagsexponeringar till
foljd av férbattrade processer och metoder for
riskbedomning. | detta ingér bland annat en uppdatering
av ratingmodellen avseende exponeringar mot sma och
medelstora féretag (SME) som godkandes av
Finansinspektionen (FI) under andra kvartalet, vilket
medférde en minskning av riskvagt belopp med 9 mdkr
beréknat per 31 december. Valutakursférandringar,
framst hanforliga till den baltiska kreditportféljen,
minskade riskvagt belopp for kreditrisker med 4 mdkr pa
grund av den svenska kronans férstarkning mot euron.
Riskvagt belopp for sdval marknadsrisker som operativa
risker var i princip oférandrat per den 31 december
jamfort med foregaende arsskifte.

Forandring av riskvagda tillgangar 2012, Swedbank
finansiell foretagsgrupp
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Riskvagda tillgdngar per
affarsomrade 2012 2011
mdkr 3ldec 3ldec
Svensk bankrorelse 208 219
Stora foretag &
Institutioner 127 129
Baltisk bankrorelse 95 102
Estland 38 41
Lettland 31 33
Litauen 26 28
Kapitalfdrvaltning 3 3
Koncernfunktioner & Ovrigt 31 39
Group Business Support 2 1
Treasury 15 15
Ryssland 4 6
Ukraina 4 9
Ektornet 6 7
Ovrigt 1
Summa riskvagda tillgdngar 464 492

460

Estimat avseende nya regelverks effekt pa
karnpriméarkapitalrelationen
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* Enligt Swedbanks estimat baserat pd nuvarande kunskap om framtida regelverk.
** Estimat baserat pa ej resultatredovisad aktuariell nettoflust per 31 December 2012,

Kérnprimarkapitalrelationen enligt Basel 3, inklusive
IAS 19, var 15,4 procent (14,3) enligt Swedbanks
estimat baserat pa nuvarande kunskap om framtida
regelverk. Swedbank bedémer att den negativa
paverkan som Basel 3-regelverket kommer att ha pa
bankens karnprimarkapitalrelation uppgar till 1,3
procentenheter vid inférandet. EU-férhandlingarna kring
det framtida regelverket skulle slutfoérts under 2012, men
har férsenats och berdknas slutfras forst under borjan
av 2013. Detta medfér att de nya reglerna troligen
kommer att trdda ikraft 1 januari 2014.

Den 1 januari 2013 trader nya regler i kraft avseende
redovisning av pensioner (redovisningsstandarden IAS
19). Som en effekt av de nya reglerna kommer
Swedbanks redovisade skuld for pensioner att 6ka med
cirka 4 mdkr och eget kapital minska med cirka 3 mdkr.
Detta far till foljd att Swedbanks
karnprimérkapitalrelation minskar med cirka 0,7
procentenheter (0,4) beraknat per 31 december.
Sjunkande diskonteringsranta under andra halvaret
forklarar 6kningen i beddmd negativ effekt.
Forandringen av IAS 19 kommer att skapa en volatilitet i
den berdaknade pensionsskulden och darmed aven i
bankers eget kapital.

FI publicerade 26 november en promemoria som
beskriver inforandet av ett riskviktsgolv pa 15 procent
for den svenska bolaneportféljen. Riskviktsgolvet infors
som en del av Fl:s samlade kapitalbeddmning av
foretagen, inom ramen for Fl:s tillsynsatgarder i den sa
kallade pelare 2. D4 riskviktsgolvet foreslas inféras som
en del av den samlade kapitalbedémningen under
pelare 2 s& kommer de redovisade kapitalrelationerna
inte att paverkas, eftersom dessa berakningar sker
enligt regelverket for pelare 1. Golvet innebér att ett
institut maste halla ett storre kapital i den man de inte
redan idag sjalva satter av kapital som dverstiger
golvnivan for de svenska bolanen. Swedbank har sedan
en langre tid, inom ramen for den interna
kapitalutvarderingen i pelare 2 och i den interna
styrningen, allokerat extra kapital till boldneaffaren
motsvarande det foreslagna riskviktsgolvet. Dessa
avsattningar ar av samma storleksordning som Fl nu
foreslar.

Sverige valde vid implementeringen av nuvarande EU-
direktiv att infora ett undantag som innebér att avdrag
for forsakringsinnehav i svenska banker gors fran total
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kapitalbas, istéllet for att enligt direktivets huvudregel till
halften dras av fran primart kapital och till halften fran
supplementart kapital. Denna mdjlighet till undantag
upphor att gélla frAn och med 1 januari 2013.
Swedbanks avdrag for forsakringsinnehav, som per 31
december 2012 uppgick till 2,9 mdkr, kommer darmed
fran forsta kvartalet 2013 till halften att goras fran
primart kapital. Detta skulle paverka
priméarkapitalrelationen negativt med cirka 0,3
procentenheter, medan kapitaltickningsgraden ar
oforandrad. Foérandringen ar temporar och en
konsekvens av forseningen i EU-implementeringen av
Basel 3-reglerna. De kommande Basel 3-reglerna
kommer att ha en annan hantering av
forsakringsinnehav dar avdraget fran kapitalbasen
ersatts med en riskvagning. Effekten beréknad enligt
Basel 3-regler hanforligt till forsakringsinnehav ingar i
bankens estimerade Basel 3-siffror.

Swedbank har i december 2012 skickat in en ans6kan
till FI for att anvanda en sa kallad avancerad intern
riskklassificeringsmetod (IRBA) for berdkning av
kreditrisker for foretagsexponeringar. Ett eventuellt
godkannande forvantas under andra halvaret 2013.

Swedbanks interna kapitalutvardering (IKU) for 2012
visar att Swedbank har begréansade risker och ar val
kapitaliserat for sdval kommande regelverksférandringar
som effekterna av ett potentiellt mycket negativt
scenario, som innefattar en kraftfull recession i Sverige
och de baltiska landerna med paféljande negativa
effekter p& Swedbank. F6r mer information om
Swedbanks IKU fér 2012 se faktaboken sid 56.

Marknadsrisk

Swedbank méater marknadsrisker, bade de strukturella
och de som uppstar i tradingverksamheten, med en
Value-at-Risk (VaR)-modell. VaR uttrycker, for aktuell
portfolj, en forlustniva som statistiskt dvertraffas med en
viss sannolikhetsniva under en viss tidshorisont.
Swedbank anvander 99 procents sannolikhetsniva och
en tidshorisont pa en dag. Det innebar att den
potentiella forlusten for portfolien, beraknat pa den
historiska statistiken, kommer att 6verstiga VaR-
beloppet en dag av 100.

Tabellen nedan beskriver utvecklingen av Swedbanks
vaR" under &ret.

VaR per riskkategori

Jan-dec 2012 (2011) 2012

2011

mkr Max Min Medel 31dec 31dec
Ranterisk 141 (186)  69(56) 102 (108) 71 91
Valutakursrisk 14 (29) 3(2) 6 (7) 5 7
Aktiekursrisk 14 (14) 3(2) 7 (6) 4 5
Diversifiering -19 (-20) -14 -19
Summa 131 (175) 66 (52) 96 (101) 66 84

*) VaR exkluderar har marknadsrisker inom Swedbank Ukraina
samt strategiska valutakursrisker. For Swedbank Ukraina blir
VaR missvisande p.g.a. illikvida och outvecklade finansiella
marknader i Ukraina. Avseende de strategiska
valutakursriskerna ar ett VaR- matt baserat pa en tidshorisont
pa en dag inte relevant.

For enskilda risktyper kompletteras VaR med riskmatt
och limiter som baseras pa kanslighet for férandringar
av olika marknadspriser. Risktagandet f6ljs aven upp
genom stresstester.

En héjning av samtliga marknadsréntor med en
procentenhet skulle per den 31 december 2012 ha
paverkat vardet av koncernens tillgangar och skulder,
inklusive derivat, med -117 mkr (-987 per 31 december
2011). | denna kalkyl ingér delar av bankens inlaning
som asatts en duration pa mellan tva och tre ar.
Paverkan pa positioner i svenska kronor skulle ha
uppgatt till -267 mkr (-656) medan positioner i utlandsk
valuta skulle ha paverkats med 150 mkr (-332).

Vid en hdjning av samtliga marknadsrantor med en
procentenhet skulle koncernens nettoresultat finansiella
poster till verkligt varde den 31 december 2012 ha
paverkats med -52 mkr (-434 per 31 december 2011).

Operativa risker

Den operativa risknivan beddoms vara fortsatt forhojd
trots att den finansiella effekten i form av operativa
forluster &r 1ag.

Swedbank har genomfért omfattande
stabiliseringsatgéarder for att sakra IT-driften och
tillgangligheten via saval Internetbanken som via
uttagsautomater. Arbetet med att modernisera,
konsolidera och effektivisera bankens IT-infrastruktur
har bérjat ge positiv effekt pa de operativa riskerna.

Ovriga handelser

Styrelsen foreslar en utdelning pa& 9,90 kr (5,30) per
stamaktie och 9,90 kr (5,30) per preferensaktie for
rakenskapsaret 2012, vilket motsvarar 10 880 mkr och
en utdelningsgrad pa 75 procent. Som avstamningsdag
for ratt till utdelning for 2012 foreslas den 25 mars 2013.
Sista dag fér handel med bankens aktier med ratt till
utdelning blir ddrmed den 20 mars 2013. Om
arsstamman beslutar enligt styrelsens forslag beraknas
kontantutdelningen komma att utbetalas genom
Euroclears forsorg den 28 mars 2013.

Swedbanks arsstamma kommer att hallas onsdagen
den 20 mars 2013 pa Dansens hus (Folkets hus) i
Stockholm.

Handelser efter 31 december 2012

Under fjarde kvartalet kommunicerade banken en
organisationsférandring som borjar gélla fran 1 januari
2013. Den nya organisationen 6kar forutsattningarna for
annu battre service och kundbemétande pa internet, i
mobil och pa telefon genom en ny enhet, Channels &
Concepts. Forandringen ger ocksa kontoren och
regionerna storre sjalvstandighet i arbetet med sina
utvalda kundgrupper pa de lokala marknaderna.
Swedbanks koncernledning utbkas med de sex
regioncheferna Stojko Gjurovski, Marie Halling, Lena
Smeby-Udesen, UIf Ejeldv, Johan Smedman och Bjorn
Elfstrand samt IT-chefen Mats Engstrand.

Tomas Hedberg utsags till ny VD for Swedbank Robur.
Lars Friberg tilltradde som ny HR-chef.

Valberedningen i Swedbank féreslar Anders Sundstrom
till ny ordférande for styrelsen i Swedbank AB.
Valberedningen foreslar vidare omval av samtliga
nuvarande ledamoterna Olav Fjell, Ulrika Francke,
Goran Hedman, Lars Idermark, Anders Igel, Pia
Rudengren, Charlotte Stromberg, Karl-Henrik
Sundstrém och Siv Svensson.
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Svensk bankrorelse

Stabilt rantenetto
God kostnadskontroll

Utveckling av digitala tjanster

Resultatrakning

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Réntenetto 3407 3447 -1 3244 5 13665 12317 11
Provisionsnetto 1320 1269 4 1259 5 5098 5183 -2
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 47 51 -8 59 -20 203 216 -6
Andel av intresseforetags resultat 155 222 -30 159 -3 788 769 2
Ovriga intékter 178 220 -19 183 -3 823 706 17
Summa intakter 5107 5209 -2 4904 20577 19191
Personalkostnader 864 848 2 937 -8 3475 3674 -
Rérliga personalkostnader 24 43 -44 14 71 143 95 51
Ovriga kostnader 1517 1444 5 1509 1 5762 5738 0
Avskrivningar 27 22 23 26 4 96 95 1
Summa kostnader 2432 2 357 3 2 486 -2 9476 9 602 -1
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 2675 2 852 -6 2418 11 11101 9589 16
Kreditforluster, netto 102 69 48 216 -53 295 335 -12
Rorelseresultat 2573 2783 -8 2202 17 10806 9 254 17
Skatt 446 733 -39 532 -16 2583 2267 14
Periodens resultat 2127 2 050 4 1670 27 8223 6 987 18
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 2127 2047 4 1668 28 8213 6973 18
Minoriteten 3 2 10 14 -29
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 26,2 24,4 25,7 25,5 28,4
Utlaning/inlaning, % 244 246 244 244 244
Kreditforlustniva, % 0,04 0,03 0,09 0,03 0,04
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 75 77 90 75 90
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,19 0,20 0,19 0,19 0,19
K/l-tal 0,48 0,45 0,51 0,46 0,50
Heltidstjanster 4 807 4775 1 4946 -3 4 807 4946 -3

Utvecklingen januari - december

En svagare omvarldskonjunktur, inte minst i
euroomradet, satte tydliga avtryck i den svenska
ekonomin fjarde kvartalet. Hushallen blev mer
pessimistiska bade om svensk ekonomi och om sin
egen ekonomi samtidigt som foretagens investerings-
och anstallningsplaner har skjutits pa framtiden.
Konjunkturnedgangen har lett till en lagre kredittillvaxt,
framst avseende foretagsutlaning. Ett snabbt vaxande
antal varsel och en dkning av antalet konkurser tyder pa
en djupare och mer utdragen konjunkturnedgang. Den
Oppna arbetslosheten steqg till 8,1 procent i november,
vilket ar den hogsta nivan pa over tva ar.

Resultatet uppgick till 8 213 mkr for 2012, en 6kning
med 18 procent jamfért med 2011. Okningen var framst
ett resultat av ett starkare rantenetto.

Rantenettot okade med 11 procent for helaret, framst
som en effekt av omprissattning av saval bolan som
foretagskrediter. Inlaningsmarginalerna paverkades
negativt av sjunkande marknadsréntor. Fjarde kvartalets
rantenetto var stabilt jamfért med tredje kvartalet.
Fallande marknadsrantor paverkade
inldningsrantenettot negativt. Detta motverkades till stor
del av omprissattning av foretagskrediter.
Utlaningsmarginalerna pa bolan var stabila under
kvartalet.

Hushallens inldningsvolym ¢kade med 3 procent sedan
arsskiftet och var stabil under fjarde kvartalet.
Swedbanks andel av inlningen fran hushall uppgick till
22 procent (23 procent per 31 december 2011).

Inlaningen fran foretag 6kade med 3 procent jamfort
med arsskiftet. Tillvaxten under fjarde kvartalet var 5
procent och volymen uppgick till 108 mdkr per 31
december 2012. Swedbanks marknadsandel var 17
procent (16).

De totala inlaningsvolymerna dkade pa saval
transaktions- som sparkonton.

Marknadstillvaxten for bostadsutlaning till hushall var 5
procent i arstakt, i niva med tillvaxten under 2011 (5
procent). Swedbanks andel av tillvéxten uppgick till 14
procent under perioden januari till november medan
andelen av den totala marknaden var 26 procent (26
procent per 31 december 2011). Swedbanks
utlaningsvolym avseende bolan till privatmarknaden,
inklusive bostadsrattsforeningar, 6kade med 4 procent
sedan arets borjan.

Utlaningsvolymen till féretag var oférandrad jamfort med
foregaende ar. Marknadsandelen var 17 procent (17).

Riskvagda tillgAngar uppgick till 208 mdkr, en minskning
med 11 mdkr under aret. Riskvagda tillgangar for
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kreditrisk minskade med 14 mdkr trots att utldningen
Okade. En kalibrering av riskklassificeringsmodellen for
sma- och medelstora foretag stod fér 8 mdkr av
minskningen. En genomgang av alla storre
féretagsengagemang for att sakerstalla en korrekt
riskklassificering och uppdaterade sakerhetsvarden
bidrog med nastan lika mycket. Aven borttagandet av en
tidigare begransning i riskklassificeringen av
bostadsrattsforeningar minskade riskvagda tillgangar.
Riskvagda tillgangar for operativa risker 6kade med 3
mdkr under aret, framst som ett resultat av &ndrade
interna kapitalallokeringsprinciper.

Under fjarde kvartalet minskade riskvagda tillgangar
med 10 mdkr, dar merparten av minskningen kom fran
genomgangen av féretagsengagemang. Darutéver
bidrog den &ndrade modellen for riskklassificering av
bostadsrattsféreningar till minskningen. Aven en
férandring av kundsammanséttningen ledde till lagre
riskvagda tillgangar under fjarde kvartalet.

Provisionsnettot minskade med 2 procent jamfoért med
2011. L&agre ingaende varden pa forvaltat kapital pa
grund av den svaga bdrsutvecklingen under 2011,
tillsammans med en svag utveckling av
vardepappershandeln under 2012 paverkade
provisionsnettot negativt. Fondvolymerna, som haft ett
positivt flode sedan slutet av sommaren, fortsatte
forbattras under fijarde kvartalet, med storst effekt pa
rantefonder och fonder riktade till kunder inom vissa
segment, till exempel private banking.

Att utveckla de digitala kanalerna ar en viktig del i
bankens strategi. En bankapplikation for iPad
lanserades i oktober. Swedbanks iPAD app hade, drygt
tvd manader efter lanseringen, éver 130 000
anvandare. Totala antalet mobilbanksanvéndare i
Swedbank och sparbankerna uppgér nu till 1,2 miljoner
kunder, en 6kning med narmare 80 procent under aret. |
december lanserades den bankgemensamma tjansten
Swish som mdjliggdr betalningar mellan privatpersoner

med mobilen. Under de forsta veckorna har cirka

36 000 av Swedbanks och sparbankernas kunder
anslutit sig och skickat respektive mottagit dver 20 000
betalningar.

Kostnaderna minskade med 1 procent jamfért med
foregdende ar. Under fjarde kvartalet 2011 redovisades
en kostnad om 62 mkr relaterad till omstéllning av
personal. Under tredje kvartalet 2012 implementerades
en ny princip for allokering av interna kostnader fran
Group Treasury, vilket belastade kostnaderna med 113
mkr fér andra halvan av aret. En motsvarande
minskning uppstod i Koncernfunktioner & Ovrigt. Som
en foljd av fortsatt effektiviseringsarbete samt
kompetens- och generationsvéaxling minskade antalet
anstallda med 139 under aret. 240 kontor, eller drygt tre
fijardedelar av det totala antalet kontor har upphért att
hantera kontanter manuellt, vilket &ven minskade
kostnaderna fér transporter och bevakning. Darutéver
minskade kostnaderna for konsulter. Som en del i den
I6pande dversynen av kontorsnatverket har 8 kontor
slagits samman med stdrre enheter under perioden.
Antalet kontor uppgar nu till 310. K/I-talet uppgick till
0,46 (0,50).

De forsékringsrelaterade intdkterna uppgick under
perioden till 1 442 mkr (1 360), varav 1 026 mkr
utgjordes av provisionsnetto (1 058). Intéktsékningen
berodde framst pa ett forbattrat riskresultat, dar
skadeutvecklingen varit gynnsam med lagre sjuktal. Det
forvaltade kapitalet uppgick till 103 mdkr, en 6kning med
9 mdkr sedan 31 december 2011. Av det férvaltade
kapitalet avser 90,9 mdkr fond- och depaférsakring.

Kreditkvaliteten var fortsatt god. Antalet mindre foretag
med betalningssvarigheter ckade som en effekt av den
férsémrade konjunkturen. Migrering till béattre riskklasser
paverkade reserveringarna positivt. Andelen osékra
fordringar var 0,19 procent (0,19).

Svensk bankrorelse ar det dominerande affarsomradet i Swedbank. Har ligger ansvaret for samtliga svenska kunder
med undantag for stora foretag och finansiella institutioner. Bankens tjanster saljs genom det egna kontorsnatet,
telefonbanken och internetbanken samt sparbankernas distributionsnat. | affarsomradet ingar aven ett antal dotterbolag
samt retailverksamheten i filialerna i Danmark, Norge, Finland och Luxemburg.
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Stora foretag & Institutioner

Hog afférsaktivitet inom Stora féretag
Fortsatt god aktivitet och marknadsledande position

Okade intakter fran corporate finance i Norge

Resultatrakning

inom obligationsemissioner i SEK

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Hel&r %
Réntenetto 824 852 -3 1051 -22 3388 3514 -4
Provisionsnetto 443 379 17 269 65 1602 1340 20
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 412 341 21 224 84 1717 705
Andel av intresseforetags resultat -5 6 -5
Ovriga intakter 24 9 -5 50 748  -93
Summa intakter 1703 1581 8 1534 11 6763 6 302 7
Personalkostnader 269 255 5 422 -36 1099 1361 -19
Rérliga personalkostnader 71 66 8 13 361 152
Ovriga kostnader 331 372 -11 379 -13 1317 1411 -7
Avskrivningar 12 11 9 17 -29 43 46 -7
Summa kostnader 683 704 -3 831 -18 2 820 2970 -5
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 1020 877 16 703 45 3943 3332 18
Nedskrivning av immateriella tillgangar 17 4 17 -76
Kreditforluster, netto 152 -35 4 185 -189
Rorelseresultat 868 912 -5 682 27 3754 3504 7
Skatt 62 210 -70 252 -75 947 1128 -16
Periodens resultat 806 702 15 430 87 2 807 2 376 18
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 806 702 15 430 87 2 807 2 376 18
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 17,5 14,2 12,3 15,1 15,5
Utlaning/inlaning, % 200 183 218 200 218
Kreditforlustniva, % 0,23 -0,06 0,00 0,08 -0,06
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 166 148 134 166 134
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,10 0,11 0,13 0,10 0,13
K/l-tal 0,40 0,45 0,54 0,42 0,47
Heltidstjanster 1 006 1021 -1 1076 -7 1 006 1076 -7

Utvecklingen januari - december

Fjarde kvartalet praglades av en forsiktighet pa de
finansiella marknaderna. De generellt negativa
utsikterna for den globala konjunkturutvecklingen bestod
och ledande europeiska och amerikanska borsindex foll
under forsta halvan av kvartalet, for att sedan aterhamta
sig under den andra halvan. Rantenivan var fortsatt l1ag
pa saval langa som korta svenska statsrantor.

Resultatet uppgick till 2 807 mkr for helaret (2 376).
Under 2011 paverkades resultatet med totalt 461 mkr av
en intakt av engangskaraktar relaterad till en uppgorelse
med Lehman Brothers konkursbo. Resultatokningen
berodde framst p& dkade intakter inom Stora foretag
och rénte- och valutahandeln samt lagre kostnader.
Inom rénte- och valutahandeln minskade rantenettot
medan nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
Okade.

Réantenettot minskade med 4 procent jamfoért med 2011.
Rantenettot for Stora foéretag 6kade med 40 procent
jamfort med foregaende ar och uppgick till 2 736 mkr for
helaret. Utlaningsmarginalen vidgades som en foljd av
omprissattning av lan, bland annat pa grund av
strangare krav fran myndigheter avseende
kapitaltdckning och likviditet. For fjarde kvartalet
minskade rantenettot med 3 procent till 824 mkr jamfért
med foregdende kvartal, dar rantenettot for stora foretag
Okade med 6 procent och uppgick till 729 mkr.
Affarsaktiviteten och intéktsutvecklingen inom Stora

foretag var fortsatt positiv och den kundanpassade
affarsmodellen med ett brett kunderbjudande visade
goda resultat. | Norge har paketlésningar som inkluderar
flera enheter sdsom bankfinansiering,
obligationsemissioner och eget kapital varit sarskilt
framgangsrika. Marginalen pa laneportfoljen dkade
nagot under fiarde kvartalet.

Utldningen 6kade med 2 mdkr sedan 31 december 2011
till 136 mdkr, medan inlaningen 6kade med 6 mdkr till
68 mdkr. Jamfért med 30 september minskade
utlaningen med 6 mdkr, huvudsakligen till foljd av ett par
avvecklade krediter med lag marginal samt en lagre
utnyttjandegrad hos ett fatal kunder.

De riskvagda tillgangarna minskade med cirka 2 mdkr
sedan arsskiftet 2011 och uppgick till 127 mdkr per 31
december. Forandringen berodde p& minskat riskvagt
belopp for operationell risk som ett resultat av en andrad
fordelningsmodell medan kredit- och marknadsrisker var
pa ungefar samma niva under aret.

Provisionsnettot 6kade med 20 procent jamfort med
foregdende ar till 1 602 mkr, huvudsakligen till foljd av
Okade intékter inom Corporate Finance. Under fjarde
kvartalet 6kade provisionsnettot med 17 procent till féljd
av Okade intakter inom Corporate Finance i Norge. Lag
omsattning och aktivitet pa aktiemarknaderna under
fiarde kvartalet skapade svara forutsattningar for
intjaning fran egen riskhantering och de totala intékterna
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fran aktiehandel minskade. Under fjarde kvartalet 2012
redovisades en intakt av engangskaraktar om 37 mkr
avseende aterforing av en momsskuld som redovisades
inom den norska Corporate Finance-verksamheten
under fjarde kvartalet 2011.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 6kade
med 144 procent till 1 717 mkr jamfort med féregaende
ar, huvudsakligen till foljd av hogre intakter inom rante-
och valutahandeln. Jamfort med foregaende kvartal
Okade nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
med 21 procent.

Under fjarde kvartalet var affarsaktiviteten inom
obligationsemissioner fortsatt god medan
kundaktiviteten inom rante- och valutaomradet
paverkades av den makroekonomiska inbromsningen
och var nagot lagre an normalt. Swedbank behdll sin
starka stallning inom omradet obligationsemissioner och
marknadsandelen for emissioner i SEK uppgick till 21,3
procent for aret, vilket gjorde banken till
marknadsledande. | Norge uppgick Swedbanks
marknadsandel till 14,9 procent, vilket gjorde banken till
nast storste aktor. Swedbanks satsning pa
obligationsemissioner i euro resulterade under fjarde
kvartalet i flera emissioner for kunders rékning.

Totala kostnader minskade med 5 procent jamfort med
2011. Exklusive rorliga personalkostnader minskade
totala kostnader med 13 procent. Under fjarde kvartalet

2011 redovisades kostnader avseende omstéllning av
personal pd 82 mkr. Genom den &versyn av
kostnadsstrukturen som inleddes under andra delen av
2011 har en lagre lopande kostnadsniva etablerats
under aret, med stérst genomslag inom personal- och
konsultkostnader. Huvuddelen av omstallningarna har
genomforts inom enheten Investment Banking. Under
tredje kvartalet 2012 implementerades en ny princip for
allokering av interna kostnader fran Group Treasury,
vilket belastade kostnaderna med 84 mkr for andra
halvan av aret. En motsvarande minskning uppstod i
Koncernfunktioner & Ovrigt.

Kreditkvaliteten i laneportféljen var fortsatt god och
andelen osé&kra fordringar var Iag. Kreditforluster
uppgick till 152 mkr under fjarde kvartalet, varav
huvuddelen utgjorde en realiserad kreditférlust
tillhdrande ett engagemang inom Shipping & Offshore-
sektorn som avyttrats.

| TNS SIFO Prosperas undersdkning inom
kreditproduktomradet rankade Sveriges storsta
investerare (tier 1) Swedbank som bast i landet inom
kreditprodukter och kreditanalys.

Stora féretag & Institutioner har kundansvaret for stora foretag, finansiella institutioner och banker samt ansvaret fér
trading- och kapitalmarknadsprodukter. Verksamheten bedrivs i moderbanken i Sverige, i filialer i Norge, Danmark,
Finland, USA och Kina samt trading- och kapitalmarknadsverksamheten i dotterbankerna i Estland, Lettland och Litauen.
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Baltisk bankrorelse

Lagre euriborranta paverkade rantenettot negativt

Okade utl&ningsvolymer under fjarde kvartalet

Resultatrakning

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Réntenetto 761 755 1 901 -16 3298 3910 -16
Provisionsnetto 351 360 -3 380 -8 1460 1454 0
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 79 72 10 84 -6 288 280 3
Ovriga intakter 84 86 -2 156  -46 384 503 24
Summa intakter 1275 1273 0 1521 -16 5430 6 147 -12
Personalkostnader 190 168 13 221 -14 730 802 -9
Rorliga personalkostnader 16 12 33 5 62 34 82
Ovriga kostnader 395 343 15 461 -14 1476 1675 -12
Avskrivningar 30 30 0 32 -6 124 132 -6
Summa kostnader 631 553 14 719 -12 2392 2643 -9
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 644 720 -11 802 -20 3038 3504 -13
Nedskrivning av immateriella tillgangar 1913 1913
Nedskrivning av materiella tillgangar 8 5 60 21 -62 15 34 -56
Kreditforluster, netto -329 -18 -117 -685 -1 002 -32
Rorelseresultat 965 733 32 -1015 3708 2 559 45
Skatt 116 58 100 71 63 347 449 -23
Periodens resultat 849 675 26 -1 086 3361 2110 59
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 849 675 26 -1 086 3361 2110 59
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 13,7 11,0 -18,9 13,6 8,0
Utlaning/inlaning, % 108 113 122 108 122
Kreditforlustniva, % -1,15 -0,07 -0,37 -0,59 -0,76
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 52 56 55 52 55
Andel osékra fordringar, brutto, % 7,37 9,62 12,57 7,37 12,57
K/I-tal 0,49 0,43 0,47 0,44 0,43
Heltidstjanster 4150 4130 0 4257 -3 4150 4257 -3

Utvecklingen januari - december

Under tredje kvartalet 2012 steg BNP med 3,5 procent i
Estland, 5,2 procent i Lettland och med 4,4 procent i
Litauen jamfort med foregaende ar. Den ekonomiska
tillvaxten forvantas bromsa in under forsta halvaret 2013
pa grund av svag tillvaxt i efterfrdgan fran utlandet.
Kreditefterfrdgan ar fortfarande relativt svag i de baltiska
landerna, da saval foretag som privatpersoner ar
avvaktande med att 6ka sin beldning pa grund av
osékerheten i omvarlden.

Resultatet for 2012 uppgick till 3 361 mkr, jamfort med
2 110 mkr for foregdende ar. 2011 ars resultat
belastades med en nedskrivning av goodwill pa 1 913
mkr i den lettiska bankverksamheten.
Nettodtervinningarna uppgick till 685 mkr (1 002 mkr).

Rantenettot minskade med 13 procent i lokal

valuta jamfort med 2011. Lagre marknadsrantor och
lagre genomsnittlig utlaningsvolym paverkade
rantenettot negativt, medan tkade inlaningsvolymer
hade en positiv paverkan. Valutakursférandringar
paverkade rantenettot negativt med 110 mkr. | fjarde
kvartalet minskade réantenettot med 1 procent i lokal
valuta. Det berodde framst p& sjunkande
marknadsrantor, vilket paverkat rantenettot negativt.
Forvéarvet av Hipoteku Bank, som gradvis har
konsoliderats med Swedbank under andra halvaret
2012, paverkade rantenettot positivt med 28 mkr under
fiarde kvartalet och med 9 mkr under tredje kvartalet.
Valutakursforandringar paverkade rantenettot positivt
med 14 mkr.

Utlaningsvolymerna var i stort sett oforandrade i lokal
valuta under aret. Volymerna minskade under forsta
kvartalet for att sedan stabiliseras under andra kvartalet.
Under andra halvaret 2012 6kade utldningsvolymerna
négot i lokal valuta. Okningen i Estland och Litauen
berodde pa 6kad efterfragan, medan volymékningen i
Lettland till stor del var en féljd av Swedbanks forvarv av
Hipoteku banks laneportfolj. Volymen i de férvarvade
utlaningsportfoljerna uppgick till cirka 1,6 mdkr och i
inlaningsportfoljen till cirka 1,8 mdkr.

Swedbanks marknadsandel avseende utlaning uppgick
till 27 procent per 30 november (27 procent per 31
december 2011).

Inlaningen tkade med 13 procent i lokal valuta under
aret, dar privatinlaningen tkade med 13 procent och
foretagsinlaningen med 15 procent. Swedbanks
marknadsandel for inlaning var 30 procent per 30
november (29 procent per 31 december 2011).

Utlanings/inlaningskvoten var 108 procent (122 procent
per 31 december 2011).

Provisionsnettot 6kade med 4 procent i lokal valuta
jamfort med 2011. Okningen berodde huvudsakligen pa
hogre provisionsintakter fran betaltjanster. Under fjarde
kvartalet blev Swedbank i Litauen belagd med en
straffavgift pa 4 miljoner EUR (35 mkr), da
konkurrensmyndigheten fastslog att Swedbanks
overenskommelse med G4S avseende kontanthantering
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paverkade konkurrensen pa marknaden negativt.
Swedbank har dverklagat beslutet.

Saval antalet aktiva kunder som antalet transaktioner
fortsatter att 6ka, vilket aterspeglar en hog kundaktivitet
till f6ljd av det forbattrade makroekonomiska laget i de
baltiska landerna. Antalet aktiva kunder ékade med
120 000 under 2012.

Kostnaderna minskade med 6 procent i lokal valuta
jamfort med foregaende ar, framst p& grund av lagre
fasta personalkostnader samt lagre kostnader for IT,
konsulter och marknadsforing. Fjarde kvartalet 2011
belastades med en kostnad for omstéllning av personal
pa 22 mkr. Antalet heltidsanstallda minskade med 107,
vilket ar en minskning med 3 procent under aret. Som
ett resultat av den fortsatta dversynen av
kontorsnatverket har 13 kontor stangts under aret.
Antalet kontor i de baltiska landerna uppgar till 193.
Parallellt med 6versynen av kontorsnatverket utvecklar
banken nivan pa servicen i de digitala kanalerna. K/I-
talet var 0,44 (0,43).

Nettodtervinningarna uppgick till 685 mkr, att jamfora
med 1 002 mkr fér 2011. Atervinningarna kom fran
foretagsportfoljerna i alla tre Ianderna medan
bolaneportfolierna gav ytterligare kreditforluster i
Lettland och Litauen. Osékra fordringar, brutto,
minskade under aret och uppgick till 9 mdkr (16 mdkr
den 31 december 2011). Minskningen berodde pa
bortskrivningar, att vissa engagemang inte langre ar
osakra, amorteringar och lagre infléde av nya osakra
fordringar. Kreditkvaliteten har starkts av den gradvis
6kande nyutlaningen, som har lagre risk.

Riskvagda tillgangar minskade med 7 mdkr sedan
arsskiftet till 95 mdkr. Riskvagda tillgangar har

stabiliserats eller minskat i de flesta
utlaningsportféljerna, framst pa grund av férbattrad
kreditkvalitet, vilket lett till forbattrad intern rating.
Valutakursforandringar bidrog till minskningen av
riskvagda tillgangar med cirka 3 mdkr.

De forsékringsrelaterade intdkterna uppgick under
perioden till 428 mkr (394). Forbattringen berodde
framst p& 6kade premievolymer och nagot hdgre
riskresultat. Det férvaltade kapitalet uppgick till 3,2 mdkr
(3,3).

Baltisk bankrorelse har under aret fortsatt
implementeringen av en kundorienterad affarsmodell
som bygger pa langsiktiga helkundsrelationer. Vara
undersokningar visar att kundnojdheten har 6kat,
samtidigt som vi far en storre andel av vara kunders
bankaffér.

Funktionaliteten och servicen i de digitala kanalerna har
forbattrats under aret, framforallt vad galler
anvandarvanlighet, forsaljningsaktiviteter och viss typ av
radgivning. Cirka 85 procent av kunderna i Baltisk
bankrorelse &r internetbankskunder och fler &n 180 000
kunder anvénder bankens mobilapplikationer.
Swedbank har fatt flera utméarkelser for sina digitala
kanaler i nyligen publicerade undersodkningar. Global
Finance Magazine rankade Swedbanks
mobilbanksldsning for féretagskunder som den basta i
varlden. Vidare blev Swedbanks internetbank utnamnd
till den bésta i Estland och Lettland.

Baltisk bankroérelse bedriver affarsverksamhet i Estland, Lettland och Litauen. Bankens tjanster séljs genom det egna

kontorsnétet, telefonbanken och internetbanken.

Swedbank — Bokslutskommuniké 2012

Sidan 18 av 50



Kapitalférvaltning

Positiva infléden i fonderna

Spararna minskar sin risk

Resultatrakning

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Réntenetto 1 2 -50 11
Provisionsnetto 404 370 9 380 6 1527 1560 -2
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 1 3 -67 -1 8 -9
Ovriga intakter 2 1 100 2 0 4 5 -20
Summa intakter 408 376 9 381 7 1550 1556 0
Personalkostnader 87 84 4 113 -23 349 387 -10
Rérliga personalkostnader 13 13 0 9 44 41 42 -2
Ovriga kostnader 75 73 3 99 -24 300 345 -13
Avskrivningar 12 13 -8 12 0 49 49 0
Summa kostnader 187 183 2 233 -20 739 823 -10
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 221 193 15 148 49 811 733 11
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 17 30 -43 17 30 -43
Rorelseresultat 204 193 6 118 73 794 703 13
Skatt 29 49 -41 29 0 179 178 1
Periodens resultat 175 144 22 89 97 615 525 17
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 175 144 22 89 97 615 525 17
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 39,8 33,2 21,0 35,1 28,1
K/l-tal 0,46 0,49 0,61 0,48 0,53
Heltidstjanster 278 271 3 286 -3 278 286 -3
Forvaltat kapital, fondférmdgenhet, mdkr 527 474 11 446 18 527 446 18
Forvaltat kapital, diskretionar forvaltning, madkr 253 283 -11 271 -7 253 271 -7
Totalt forvaltat kapital, mdkr 780 757 3 717 9 780 717 9

Utvecklingen januari - december

Oron pa finansmarknaderna i Europa dampades nagot
genom olika centralbankers stimulanspaket . Mdnga
finansiella marknader utvecklades val under slutet av
perioden, vilket paverkade fondflodena positivt.

Under aret var det totala nettoinflodet i fonder i Sverige
74 mdr (16). Det totala nettoinflédet till Swedbank
Roburs fonder i Sverige var 6,6 mdkr. De positiva
nettoflédena harrér fran rante- och blandfonder, medan
aktiefonderna hade negativa nettofléden om 7,1 mdkr.

Swedbank Roburs foérvaltade fondkapital uppgick vid
periodens slut till 527 mdkr att jAmféra med 446 madkr
vid forra arsskiftet. Under 2012 inforlivades Folksam
LO-fonderna med ett totalt forvaltat kapital om 39 mdkr.
Marknadsandelen i Sverige matt som forvaltat kapital i
fonder var 24,7 procent (23,6 procent 2011) och
marknadsandelen métt som nettoinflode i fonder var 8,9
procent, att jamféra med 2011 som uppvisade ett
nettoutfléde.

Avrets resultat okade med 17 procent till 615 mkr, framst
pa grund av lagre kostnader.

Provisionsnettot minskade med 2 procent jamfért med
foregadende ar. Minskningen beror framst pa en
omfordelning fran aktie- till rantefonder. Intakterna fran
den institutionella forvaltningen, exklusive Swedbank

Roburs fonder, uppgick till 172 mkr (140). Under fjarde
kvartalet 2012 uppgick prestationsrelaterade intakter
fran institutionella forvaltningsuppdrag till 49 mkr.

Kostnaderna minskade med 10 procent jamfort med
foregdende ar. Minskningen ar en foljd av ett
effektiviseringsarbete, som lett till farre antal anstéllda
och lagre kostnader for konsulter. Nedskrivning av
immateriella tillgadngar avseende tidigare forvarv har
under fjarde kvartalet gjorts med 17 mkr. Under fjarde
kvartalet 2011 redovisades en kostnad relaterade till
omstallning av personal om totalt 16 mkr.

Under 2012 fortsatte arbetet med att tydliggéra och
férenkla kunderbjudandet. 20 fonder har slagits
samman och tva har lagts ned. Fyra nya erbjudanden
har lanserats, bland annat tre ETF:er (b6rshandlade
fonder). Dartill har ett antal fonder férandrats till att bli
renodlade allokeringserbjudanden.

Fran och med 1 januari 2013 ar Kapitalforvaltning inte
langre ett eget affarsomrade inom Swedbank.
Swedbank Robur kommer, liksom 6vriga produktbolag i
koncernen, inga i enheten Group Products inom
Koncernfunktioner & Ovrigt. Intékterna fran produkterna
kommer i huvudsak att redovisas inom respektive
affarsomrade och Group Products far tackning for sina
kostnader fran affarsomradena.

Kapitalférvaltning omfattar Swedbank Robur-koncernen med verksamhet inom fondférvaltning, institutionell och
diskretionar kapitalférvaltning. Kapitalforvaltning finns representerat pa Swedbanks fyra hemmamarknader.
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Koncernfunktioner & Ovrigt

Resultatrakning

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Hel&r %
Réantenetto 485 208 -221 842 -714
Provisionsnetto -31 -14 -14 -115 2
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 213 101 193 10 318 392 -19
Andel av intresseforetags resultat 1 2 -50 1 0 3 3 0
Ovriga intékter 559 506 10 562 -1 2129 1861 14
Summa intékter 1227 803 53 521 3177 1544
Personalkostnader 801 714 12 920 -13 3036 3308 -8
Rérliga personalkostnader 33 50 -34 6 131 72 82
Ovriga kostnader -390 -503 -22 -233 67 -1 338 -1 013 -32
Avskrivningar 139 131 6 190 -27 570 689 -17
Summa kostnader 583 392 49 883 -34 2 399 3056 21
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 644 411 57 -362 778 -1512
Nedskrivning av immateriella tillgangar -1 -1
Nedskrivning av materiella tillgangar 191 97 97 149 28 451 140
Kreditforluster, netto 86 188 -54 =277 892 -1 055
Rorelseresultat 367 127 -234 -564 -597 -6
Skatt -13 170 -94 -86 -17 -353 -95
Periodens resultat frdn kvarvarande verksamheter 380 -43 -140 -547 -244
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, efter skatt 4 -17 4 0 -13 4
Periodens resultat 384 -60 -136 -560 -240
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i
Swedbank AB 383 -57 -136 -558 -240
Minoriteten 1 -3 -2
Heltidstjanster 4620 5098 -9 5722 -19 4620 5722 -19

Utvecklingen januari - december

Koncernfunktioner & Ovrigt bestar av bankens
koncernfunktioner (inklusive Group Business Support),
bankverksamheterna i Ryssland och Ukraina samt
Ektornet.

Intakterna for Koncernfunktioner & Ovrigt utgérs av
rantenetto, som framst harror frin Group Treasury och
bankverksamheterna i Ryssland och Ukraina samt
nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
hanforligt till Group Treasury. Ovriga intakter utgors |
forsta hand av intakter fran sparbankerna samt
forsaljningsintakter fran Ektornet. Intakterna uppgick till
3 177 mkr (1 544).

Kostnaderna for Koncernfunktioner & Ovrigt minskade
med 21 procent jamfort med féregaende ar till 2 399 mkr
(3 056). Kostnaderna, exklusive nettot av internt kopta
och sdlda tjanster, minskade med 12 procent till 6 705
(7 613) mkr. Minskningen forklaras framforallt av lagre
kostnader for personal, IT och konsulter.

Group Business Support

Group Business Support (GBS) bestar for narvarande
av drygt 2 800 anstéllda i Sverige, Estland, Lettland och
Litauen. Inom GBS samlas Swedbanks affarsstddjande
enheter och har ryms bland annat IT-organisationen, de
flesta av Swedbanks produktenheter och enheter som
ansvarar for lokaler, inkép och utbildning. GBS strategi
ar att 0ka bankens produktivitet genom att minska
komplexiteten, forkorta ledtiderna, utnyttja skalférdelar
och battre utnyttja tillgdnglig kompetens.

Intakts- och kostnadsmodellen fér GBS innebér att
intakter frdn Swedbanks kunder redovisas i respektive
affarsomrade och att GBS far tackning for sina
kostnader fran respektive affarsomrade. De externa

intékterna for GBS bestar i huvudsak av intékter fran

sparbankerna, framforallt relaterade till IT-tjanster.

Kostnaderna for 2012 (exklusive internt salda tjanster)
uppgick till 4 102 mkr (4 628). Minskningen beror framst
pa lagre kostnader for personal och konsulter.

Group IT hanterar Swedbanks IT-verksamhet. Under
2012 gjordes dels en tillfallig neddragning av IT-
utvecklingen, dels en mer langsiktig neddragning av
kostnaderna genom effektivisering av forvaltningen av
koncernens IT-system. Under de kommande aren
kommer investeringar att goras for att ytterligare
utveckla de digitala kanalerna. Darutéver behdvs
utvecklingsinsatser for att kunna méta férandrade
myndighetskrav och for att byta ut aldre system.

Under aret har GBS bland annat arbetat med
forberedelserna for flytten av Swedbanks huvudkontor
till Sundbyberg och pabérjat en koncentration av
koncernens lanehantering, vilket dver tid férvantas
sanka kostnaderna.

Produktenheterna ansvarar fér stora delar av
Swedbanks produkter dar bland annat férsékring, kort,
betalningar och utldning ingar. Under aret har en analys
av produktutbudet genomforts och baserat pa det
kommer arbetet med att férenkla och minska antalet
produkter att intensifieras under 2013.
Produktomradena kort och forsakring beskrivs mer i
detalj pa sid 23.

Group Treasury

Group Treasury ansvarar for bankens upplaning,
likviditet och kapitalplanering, inklusive intern styrning
och prissattning. Koncernens eget kapital allokeras till
respektive affirsomrade med hansyn till
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kapitaltdckningsregler och bedémning av hur mycket
kapital som fordras baserat pa bankens interna
kapitalutvardering.

Group Treasury prisséatter upplaning och likviditet i ett
internprissattningssystem, dar de viktigaste
parametrarna for att faststélla internrantan ar 16ptid,
rantebindningstid, valuta och behov av
likviditetsreserver. Swedbank driver ett projekt for att
férfina styrningen av internranteprissattningen ytterligare
under 2013.

Group Treasurys resultat ska over tiden vara nara noll,
med undantag for eventuell intjaning som kan uppsta i
skuld- och likviditetsforvaltningen inom givna
riskmandat. Avgiften som betalas till Riksgalden fér den
statsgaranterade upplaningen belastar Group Treasury.
Den riskavtackning som goérs inom Group Treasury sker
i regel genom sakring i finansiella instrument. Volatilitet i
resultatet dver tiden forklaras till stor del av
redovisningsmassiga fluktuationer i denna
riskavtéckning.

Réantenettot uppgick till 675 mkr for 2012, att jamfoéra
med -1 145 mkr fér 2011. Av forandringen om 1 820 mkr
ar 776 mkr hanforligt till minskade avgifter for den
statsgaranterade upplaningen. Resterande del av
forandringen forklaras av ett battre resultat for
likviditetsforvaltningen, lagre upplaningskostnad samt
att bankens upplaningskostnad i stérre utstrackning
avspeglar sig i internrénteprissattningen mot
affarsomradena. For fjarde kvartalet 2012 har dessutom
en korrigering av engangskaraktar relaterad till aterkop
av sdkerstallda obligationer paverkat rantenettot positivt
med 78 mkr. Korrigeringen har dven paverkat
nettoresultat finansiella poster till verkligt varde negativt
med 68 mkr. Treasurys réantenetto ar tillfalligt starkt av
positioner som gynnats av fallande marknadsréntor, och
i viss man aven av fallande kredit- och basisswap-
spreadar. Rantenettot bor darfor se en avtagande trend
under 2013, da forlangningar av positioner gors till lagre
rante- och spreadnivaer.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde uppgick
till 316 mkr under 2012, jaAmfért med 187 mkr
foregdende &r. Arets resultat &r hanforligt till en positiv
utveckling inom likviditetsférvaltningen samt aterkop av
forlagslan, medan andra varderingseffekter och
engangseffekter bidragit negativt med cirka 350 mkr.
Under aret ar 351 mkr av nettoresultat finansiella poster
hanforligt till forvaltningen av bankens likviditetsportfol;.
Likviditetsportfélien har en aterstdende loptid om knappt
tva ar. Under fjarde kvartalet kopte Swedbank tillbaka
efterstéllda skuldinstrument motsvarande ett nominellt
varde om 1,6 mdkr, vilket gav en positiv effekt pa
nettoresultat finansiella poster om cirka 319 mkr.

Ryssland och Ukraina

Avvecklingen av retailrérelsen i sdval Ryssland som
Ukraina gar enligt plan. Under fjarde kvartalet stangdes
de sista 10 privatkontoren i Ukraina.

Resultatet for Ryssland uppgick till 50 mkr (568).
Rantenettot minskade under aret med 39 procent till 183
mkr, framst pa grund av amorteringar i den presterande
delen av laneportfélien och forsaljningen av
privatportféljen. Sedan borjan av aret har den ryska
laneportfélien minskat med 44 procent i lokal valuta.

Totala kostnader i Ryssland minskade med 48 mkr.
Under fjarde kvartalet 2012 redovisades

omstallningskostnader pa totalt 24 mkr. Antalet
heltidstjanster i Ryssland har minskat fran 174 till 114
sedan arsskiftet.

Kreditkvaliteten var stabil. Nettoatervinningar om 43 mkr
(512) var ett resultat av atervinningar av ett fatal tidigare
reserverade osékra fordringar. Osékra fordringar, brutto
minskade med 68 procent sedan arsskiftet.

Resultatet for Ukraina uppgick till -1 013 mkr for 2012
(470). Rantenettot uppgick till 151 mkr (267).
Minskningen beror framst pd amorteringar i den
presterande delen av laneportfoljen samt forsaljning av
privatportféljer. Sedan bérjan av aret har den ukrainska
laneportfélien minskat med 64 procent i lokal valuta.

Totala kostnader i Ukraina uppgick till 266 mkr (425)
Under fjarde kvartalet 2012 redovisades
omstallningskostnader pa totalt 20 mkr. Under 2011
redovisades en kostnad pa 100 mkr fér omstallningen
av den ukrainska verksamheten. Antalet heltidstjanster i
Ukraina har minskat fran 1 037 till 249 sedan arsskiftet.

Kreditforlusterna uppgick till 915 mkr (-526). Okningen
var framférallt relaterad till férséljning av delar av
privatportféljen samt till ytterligare reserveringar i den
aterstdende portféljen. Osakra fordringar, brutto,
minskade med 52 procent sedan arsskiftet.

Ektornet
Ektornet forvaltar och utvecklar Swedbanks dvertagna
tillgangar for att atervinna ett s stort varde som majligt.

Vardet pa 6vertagen egendom minskade under
perioden till 4 606 mkr.

Overtagen egendom 2012 2011
mkr 3l1dec 3ldec
Sverige 374 305
Norge 102
Finland 281 709
Estland 304 569
Lettland 1665 1721
Litauen 351 448
USA 1217 1415
Ukraina 364 443
Summa fastigheter 4556 5712
Aktier och andelar 50 107
Summa 4 606 5819

Under 2012 forvarvades fastigheter for 1 006 mkr
(merparten i Lettland och Litauen), samtidigt som
fastigheter med ett bokfort varde om 1 655 mkr
(merparten i Lettland och Litauen) saldes med en
sammanlagd reavinst om 212 mkr. Under fjarde
kvartalet séldes fastigheter med ett bokfort varde om
720 mkr, med en reavinst om 64 mkr.

Resultatet i Ektornet uppgick till -406 mkr (-118) for
2012. En stor andel av fastigheterna har negativa
kassafléden som en foljd av att de inte genererar
hyresintékter. Planenliga avskrivningar uppgick till 103
mkr (122). Fastighetsvardet skrevs ned med 392 mkr for
helaret (126).

Framdver forvéntas fastigheter endast i undantagsfall
forvarvas. Samtidigt intensifieras forsaljningsarbetet
ytterligare. Detta innebar att évriga intakter, som
inkluderar forsaljningsvinster, kommer att 6ka samt att
nedskrivning av materiella tillgangar (fastigheter) kan
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fortsatta forekomma. Sammantaget férvantas volymen
Overtagen egendom minska vasentligt under nasta ar.

Elimineringar

Resultatrakning

Det bedéms idag finnas dvervarden i
fastighetsportfoljen.

Réantenetto -13 -1 -8 63 -16 -13 -23
Provisionsnetto 17 17 0 17 0 64 58 10
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Ovriga intékter -233 -207 -13 -214 -9 -925 -740 -25
Summa intékter -229 -191 -20 -205 12 -877 -695 -26
Personalkostnader -13 -1 -9 44 -14 -10 40
Rérliga personalkostnader

Ovriga kostnader -216 -190 -14 -196 10 -863 -685 -26
Avskrivningar

Summa kostnader -229 -191 -20 -205 12 -877 -695 -26

Koncernelimineringar bestér i allt vasentligt av elimineringar av interna transaktioner mellan Koncernfunktioner och évriga

affarsomraden.

Koncernfunktioner & Ovrigt innefattar, férutom koncernfunktionerna, ocksa Ryssland, Ukraina samt Ektornet.
Koncernfunktionerna verkar tvars dver affarsomradena och fungerar som strategiskt och administrativt stod at dessa.

Koncernfunktionerna &r: Group Business Support, Ekonomi & Finans (inklusive Group Treasury), Risk (inklusive

Compliance), Corporate Affairs (kommunikation, strategisk marknadsféring och samhaéllskontakter), HR samt Juridik.

Aven koncernledningen och internrevision ingar i Koncernfunktioner.
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Produktomraden

Swedbank har for avsikt att successivt utdka sin produktredovisning. Detta sker utanfor de konsoliderade rékenskaperna,
vilket innebar att siffrorna inte gar att harleda till specifika rader i redovisningen. Ansvaret for produktenheterna finns idag
inom Group Products inom Koncernfunktioner & Ovrigt men resultatet redovisas i flera legala enheter och i

affarsomradena Svensk och Baltisk bankrorelse.

Kortverksamheten

Swedbank bedriver kortverksamhet som kortutgivare
och kortinlosare pa samtliga hemmamarknader samt i
Danmark och Norge. All kortverksamhet sker inom
Swedbank, forutom kreditkortverksamheten i Sverige,
Danmark och Norge, som bedrivs via Entercard AB, ett
joint venture med Barclays Bank.

Swedbank ar, matt i antal transaktioner, den 5:e storsta
kortinldsaren och den 10:e storsta kortutgivaren i
Europa. Vid en summering av Swedbanks fyra
hemmamarknader &r den totala marknadsandelen for
inlésen och kortutgivning narmare 50 procent.

Andelen transaktioner som genomférs med kort relativt
kontanter 6kar pd Swedbanks samtliga
hemmamarknader. Kortvolymerna okar ocksa som en
funktion av en underliggande tillvéxt i ekonomin. En stor
del av Swedbanks transaktionsintakter baseras pa
antalet transaktioner, och inte enbart pa
transaktionernas varde, vilket gor saval utgivnings- som
inlésenintakterna mindre volatila i perioder av lagre
ekonomisk tillvéxt.

| Sverige betalas nastan 80 procent av butiksinkdpen
via kortbetalningar, vilket gér Sverige till ett av landerna
med hogst kortanvandning i varlden, och volymtillvéxten
ar cirka 10 procent per ar. | Estland ar andelen
korttransaktioner ocksa hog (55 procent) med en arlig
tillvaxttakt om cirka 8 procent. | Lettland och Litauen &r
kortanvandningen l&agre (35 respektive 20 procent) men
tillvaxttakten forvéantas vara hogre jamfért med Sverige
och Estland.

Inom inldsen &r ett av de viktigaste tillvaxtomradena for
Swedbank den snabbt vaxande e-handeln. Dér har vi en
nagot lagre marknadsandel &n inom exempelvis
livsmedels- och detaljhandeln. Vara kortkunder okar
sina e-handelskdp med cirka 16 procent per ar och var
inlosta volym fran e-handeln 6kar med 7 procent per ar.

Swedbank &r med och utvecklar I6sningar inom mobila
betalningar med hjalp av kort och tecknade under fjarde
kvartalet ett avtal med Axfood om distribution av den
egenutvecklade mobilbetalningstjansten Bart till alla D-
Gruppens 360 butiker under 2013.

Inom kortutgivning ser Swedbank majligheter till tillvéaxt
avseende foretagskort dar vi historiskt varit svagare.
Som ett forsta steg har ett férbattrat bankkort for
foretagare lanserats i Sverige under 2012. Under 2012
bérjade ett langsiktigt avtal galla med MasterCard som
huvudleverantor av kortnatverk for bade privat- och
foretagstjanster. Migreringen av vara kunders kort till
MasterCard har pabérjats, vilket resulterar i battre
kunderbjudanden och minskande produktionskostnader.

Swedbanks samlade kortintakter uppgick under
perioden till 4 121 mkr (3 908). Den positiva
intaktsutvecklingen beror framforallt pa ckad
transaktionsmangd for saval inlésen som kortutgivning
samt 6kade kreditvolymer i EnterCard.

De baltiska kreditvolymerna har minskat men
kompenseras av 6kat antal transaktioner.

Kortutgivningsintakterna i de baltiska landerna
minskade med 6 procent i lokal valuta, delvis till féljd av
nya bilaterala avtal for mellanbanksersattningar, vilket
dock sénker kostnaderna for den baltiska
inldsenaffaren.

Kortintakter 2012 2011
mkr Helar Heldar %
Kortinlésen 787 730 8
varav Norden 667 638 5
varav Baltikum 120 92 30
Kortutgivning 1748 1708 2
varav Sverige 1243 1196 4
varav Baltikum 505 512 -1
Réantenetto, kreditkort 295 276 7
varav Sverige 64 64 0
varav Baltikum 231 212 9
Entercard* 1291 1194 8
Summa kortintakter 4121 3908 5

* Avser Swedbanks andel av Entercards intakter. Entercard
konsolideras in i Swedbankkoncernen enligt kapitalandelsmetoden.

Den inlésta volymen 6kade med 6 procent till 402 mdkr
jamfort med foregdende ar och antalet transaktioner
vaxte med 9 procent till 1,6 miljarder, vilket kan jamféras
med 6 respektive 8 procent for marknaden i sin helhet.
Anledningen till att intékterna inte vaxer i samma takt
som inlost volym eller antalet inldsta transaktioner &r
prispress i butiksledet. Satsningen pa expansion av
inlésenaffaren till Norge och Danmark genererar en
betydande del av det totala nya inflédet av kunder,
transaktioner och intékter.

| Baltikum &r tillvaxten hogre jamfért med Sverige, men
de nordiska landerna star fortfarande for cirka 90
procent av inldst volym.

Antalet kortkop okade under aret med 10 procent till

1 080 miljoner. Antalet kort utgivha av Swedbank tkade
med 1 procent till 7,8 miljoner jamfort med féregadende
ar, medan marknaden i stort véxte med 1,6 procent.

2012 2011
Nyckeltal, kort Helar Heldar %
Antal inlésta transaktioner, miljoner 1595 1462 9
Transaktionsvolym, inlésen, mdkr 402 3719 6
Antal utgivna kort, miljoner 7,8 7,6 2
Antal kortkdp, miljoner 1080 982 10
Andel kop av total omsattning
kort, % 63 61

Forsékringsverksamheten

Swedbank bedriver livférsakringsverksamhet i Sverige
samt sak- och livforsékringsverksamhet i de baltiska
landerna. Dessutom erbjuder Swedbank sakférsékringar
i Sverige via tredjepartslésning genom
forsékringsbolaget Tre Kronor.

Swedbank Férsakring AB, koncernens svenska
livforsakringsbolag, ar det sjatte storsta bolaget pa den
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svenska livforsakringsmarknaden med en
marknadsandel pa cirka 8 procent avseende
premieinbetalningar. | Estland, Lettland och Litauen &r
motsvarande marknadsandel 37, 17 respektive 24
procent, vilket gor Swedbank till det stérsta
livforsakringsbolaget pa den estniska och litauiska
marknaden samt bland de tre storsta i Lettland.
Motsvarande marknadsandelar for baltiska
sakférsakringsbolaget i Estland, Lettland och Litauen &r
14, 3 respektive 1 procent. Férsaljningen av
forsakringsprodukterna sker via Swedbanks och
sparbankernas distributionskanaler.

Premieinbetalningar 2012 2011

mkr Heldr  Heldr %

Sverige 12566 16435 -24
varav Avtalspension 3392 3673 -8
varav Kapitalférsakring 6 139 9680 -37
varav Tjanstepension 1795 1705 5
varav Riskforsékringar 627 585 7
varav Ovrigt 613 792 -23

Baltikum 988 1010 -2
varav Livforsakring 619 659 -6
varav Sakforsakring 369 351 5

Sverige

Trots ett svart ar for férsakringsbranschen ar
framtidsutsikten for branschen god. En aldrande
befolkning och ansvarsforskjutning fran samhalle till
individ gor att efterfrdgan pa pensions- och
trygghetsprodukter kommer att 6ka.

| september presenterade Livférsékringsutredningen sitt
lagférslag om utdkad flyttratt. Forslaget, som férvantas
trada i kraft 2015, skulle kunna innebéra stor potential
for utdkade affarer for Swedbank.

| Sverige har kapitalférsakringar historiskt varit den
storsta livforsakringsprodukten. Inférandet av
sparprodukten Investeringssparkonto vid arsskiftet har
medfort press pa kapitalférsakringar. Nyteckningen har
minskat med 64 procent jamfort med 2011 och uppgar
till 135 mkr. Under 2012 har uttagen fran
kapitalforsakringar okat till 7,9 mdkr jamfort med 2011
(6.2).

Den storsta potentialen for Swedbank i Sverige beddéms
idag finnas inom riskprodukter, till exempel liv- och
sjukforsékringar, samt inom tjanstepensioner.
Swedbanks nya trygghetserbjudande for privatpersoner,
Trygga-konceptet, lanserades under aret. Konceptet
innefattar arbetsloshet-, liv- och sjukférsékringar och
cirka 100 000 produkter saldes under 2012 till cirka

50 000 kunder. Premieinbetalningarna avseende
tjanstepensioner uppgick till 5,2 mdkr (5,4), varav
tjianstepensioner exklusive avtalspensioner 6kade med
5 procent jamfort med foregaende ar och uppgick till 1,8
mdkr. Marknadsandelen for tjanstepension exklusive
avtalspensioner uppgar till cirka 3 procent.

Totalt forvaltat forsékringskapital i Sverige uppgick till
103 mdkr (94,5) varav 91 mdkr i fond- och
depéforsakring och 12 mdkr inom traditionell férsakring.

Forvaltat kapital 2012 2011
mdkr 3ldec 3ldec %
Sverige 103,0 945 9
varav Avtalspension 39,3 335 17
varav Kapitalférsakring 45,7 45,4 1
varav Tjanstepension 10,0 80 25
varav Ovrigt 8,0 76 5
Baltikum 3,2 32 0
varav Livforsakring 3,2 32 0

Baltiska landerna

| de baltiska landerna ar livforsékringsverksamheten
uppdelat i tvd huvudgrupper; risk- och sparprodukter.
Swedbank fokuserar framst pa riskprodukter dar det
beddms finnas en stor tillvaxtpotential. Premieinkomsten
for riskprodukter har 6kat med 6 procent i lokal valuta
jamfort med 2011 och uppgar till 106 mkr.
Premieinbetalningarna for livférsakringsverksamheten i
de baltiska landerna uppgick under perioden till 619
mkr, vilket &r en minskning med 6 procent i lokal valuta
jamfort med foregaende ar, framst pa grund av skifte
fran sparforsakringar till riskforsakringar dar premierna,
men inte nddvandigtvis intjaningen &r lagre.

Inom sakférsakringsomradet i de baltiska landerna
erbjuder Swedbank forsakringslésningar for
privatkunder. De storsta produktomradena ar bil- och
hemfdérsakringar. Antal forsakringsavtal uppgar till

49 000 (43 000). D& omsattningen pa fordons- och
bostadsmarknaden minskat de senaste aren har fokus
varit att utdka forséljningen till nya kundsegment och att
lansera nya och enklare produkter inom andra omraden
t.ex. reseforsakringar. Under aret har aven en ny filial i
Litauen 6ppnats. Premieinbetalningarna foér
sakforsakringar i de baltiska landerna uppgick under
perioden till 369 mkr, vilket &r en 6kning med 9 procent i
lokal valuta.

Intékter

Swedbanks samlade forsakringsintakter uppgick under
aret till 1 870 mkr (1 754) och till 437 mkr (449) under
fiarde kvartalet.

Intdktsdkningen for den svenska
livforsakringsverksamheten under aret berodde framst
pa ett forbattrat riskresultat dar skadeutvecklingen varit
gynnsam. | férsta hand ar det positiva
reservforandringar pa grund av lagre sjuktal som ligger
till grund for forbattringen.

Intakterna i den Baltiska Liv och Sakrorelsen visar en
stabil utveckling under perioden.

Forsakringsintakter 2012 2011

mkr Helar  Helar %

Sverige 1442 1360 6
varav Livforsékring 1396 1323 6
varav Sakforsékring 46 37 24

Baltikum 428 394 9
varav Livforsakring 216 202 7
varav Sakforsakring 212 192 10

Summa forsakringsintakter 1870 1754 7
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen 2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Rénteintakter 12171 13033 -7 14360 -15 52883 53577 -1
Réntekostnader -6706 -7770 -14  -9393 -29 -31695 -34563 -8
Réantenetto (not 5) 5 465 5263 4 4967 10 21188 19014 11
Provisionsintakter 3362 3142 7 3097 9 12830 12655 1
Provisionskostnader -858 -761 13 -806 6 -3194 -3058 4
Provisionsnetto (not 6) 2504 2381 5 2291 9 9 636 9 597 0
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde (not 7) 752 568 32 559 35 2534 1584 60
Forsakringspremier 494 380 30 346 43 1802 1341 34
Forsékringsavsattningar -367 -233 58 -212 73 -1207 -835 45
Forsakringsnetto 127 147 -14 134 -5 595 506 18
Andel av intresseforetags resultat 156 224 -30 155 1 797 767 4
Ovriga intakter 487 468 4 550 -11 1870 2577 -27
Summa intakter 9491 9051 5 8 656 10 36620 34045 8
Personalkostnader 2355 2252 5 2651 -11 9413 9917 -5
Ovriga kostnader (not 8) 1712 1539 11 2019 -15 6 654 7471 -11
Avskrivningar 220 207 6 277 -21 882 1011 -13
Summa kostnader 4287 3998 7 4947 -13 16949 18399 -8
Resultat fére kreditforluster och nedskrivningar 5204 5053 3 3709 40 19671 15646 26
Nedskrivning av immateriella tillgdngar (not 14) 17 -1 1960 -99 20 1960 -99
Nedskrivning av materiella tillgangar 199 102 95 170 17 466 174
Kreditforluster, netto (not 9) 11 204 -95 -174 687 -1911
Rorelseresultat 4977 4748 5 1753 18498 15423 20
Skatt 640 1220 -48 790 -19 4039 3669 10
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4337 3528 23 963 14459 11754 23
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,
efter skatt 4 -17 4 0 -13 4
Periodens resultat 4341 3511 24 967 14 446 11758 23
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 4340 3511 24 965 14438 11744 23

varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4 336 3525 23 962 14448 11741 23

varav periodens resultat frén avvecklade verksamheter 4 -14 3 33 -10 3
Minoriteten 1 2 -50 8 14 -43

varav periodens resultat fr&n kvarvarande verksamheter 1 3 -67 1 0 11 13 -15

varav periodens resultat frén avvecklade verksamheter -3 1 -3 1
Resultat per aktie, total verksamhet, kr¥ 3,95 3,20 0,88 12,24 9,53

efter utspadning® 3,94 3,19 0,88 12,19 9,52
Resultat per aktie, kvarvarande verksamheter, kr” 3,95 3,22 0,88 12,25 9,53

efter utspadning® 3,94 3,21 0,88 12,20 9,52
Resultat per aktie, avvecklade verksamheter, kr” 0,00  -0,02 0,00 -0,01 0,00

efter utspadning® 0,00  -0,02 0,00 -0,01 0,00
Eget kapital per aktie, kr 93,70 89,48 84,40 93,70 84,40
Réantabilitet pa eget kapital, % 16,7 14,1 3,9 14,4 12,2
Kreditforlustniva, % 0,00 0,06 -0,05 0,05 -0,14

Y Vid berakning av resultat per aktie reduceras resultatet med utdelning till preferensaktier det kvartal s&dan utdelning beslutats.

Berakning av resultat per aktie specificeras pa sidan 45.
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Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 4341 3511 24 967 14446 11758 23
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet

Vinster/férluster uppkomna under perioden 837 -1700 -1310 -1480 -284

Omfort till resultatrakningen, nettoresultat finansiella poster till

verkligt véarde 1
Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:*

Vinster/forluster uppkomna under perioden -668 1265 1138 1050 379
Kassaflodessakringar:

Vinster/férluster uppkomna under perioden -116 -37 304 -614 78

Omfort till resultatrakningen, réantenetto 29 43 -33 77 -62 193 345 -44
Andel av intresseforetags ovrigt totalresultat 22 -18 -18 21 -2
Skatt hanforlig till komponenter avseende dvrigt totalresultat 296 -339 -396 -74 -210 -65
Periodens 0Ovrigt totalresultat, efter skatt 401 -786 -205 -904 306
Periodens totalresultat 4742 2725 74 762 13542 12064 12
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 4741 2725 74 759 13534 12049 12
Minoriteten 1 3 -67 8 15 -47

* Koncernen sakrar i princip samtliga utlandska nettotillgéngar, férutom goodwill.

Balansréakning i sammandrag

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 130 058 164 307 -21
Utl&ning till kreditinstitut (not 10) 85 480 97 195 -12
Utl&ning till allmanheten (not 10) 1238864 1211454 2
Réntebarande vardepapper 135 807 138 311 -2
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 104 194 95 747 9
Aktier och andelar 8 106 2015
Aktier och andelar i intresseforetag 3633 3111 17
Derivat (not 18) 102 265 103 726 -1
Immateriella anlaggningstillgangar (not 14) 13 440 13799 -3
Forvaltningsfastigheter 2 393 3910 -39
Materiella tillgéngar 4638 4383 6
Aktuella skattefordringar 1082 2083 -48
Uppskjutna skattefordringar 657 872 -25
Ovriga tillgangar 8 380 7531 11
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7736 8371 -8
Tillgdngar som innehas for forsaljning 208 250 -17
Summatillgangar 1846941 1857065 -1
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 15) 122 202 139 598 -12
In- och upplaning fran allménheten (not 16) 579 663 561 696 3
Emitterade vardepapper (not 17) 767 454 781 458 -2
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 105 104 96 449 9
Derivat (not 18) 92 141 90 484 2
Aktuella skatteskulder 1378 472
Uppskjutna skatteskulder 3476 3183 9
Korta positioner vardepapper 18 229 30 603 -40
Ovriga skulder 16 624 13 059 27
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 782 18 612 -10
Avséttningar 3281 3690 -11
Efterstallda skulder 14 307 19531 -27
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for foérsaljning 76 97 -22
Eget kapital 106 224 98 133 8
varav minoritetens 154 140 10
varav aktiedgarnas 106 070 97 993 8
Summa skulder och eget kapital 1846941 1857065 -1
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Omraknings- Sakring av
Ovrigt differens netto-
till-  dotter- och investeringi  Kassa- Balan-
Aktie-  skjutet intresse- utlands-  flodes-  serad
kapital  kapital* foretag  verksamhet** s&kring vinst Totalt

Januari-december 2011
Ingéende balans 1 januari 2011 24351 17152 -2 102 -144 -44 55684 94897 138 95 035
Utdelningar -2 995 -2 995 -15 -3010
Nyemission 32 32 32
Aterforing av momskostnader uppkomna vid
nyemissionen 2009 35 35 35
Aterkép av egna aktier 6180 -6180 -6 180
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 159 159 159
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -4 -4 -4
Rorelseforvarvy 2 2
Periodens totalresultat -287 280 312 11744 12049 15 12 064
Utgdende balans 31 december 2011 24383 17187 -2 389 136 268 58408 97993 140 98 133
Januari-december 2012
Ingdende balans 1 januari 2012 24383 17187 -2 389 136 268 58408 97993 140 98 133
Utdelningar -5 825 -5 825 -6 -5 831
Minskning av aktiekapital -611 611
Fondemission 1132 -1132
Aterforing av momskostnader uppkomna vid
nyemissioner 2008 och 2009 88 88 88
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 314 314 314
Uppskjuten skatt p& aktierelaterade ersattningar till
anstallda 19 19 19
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -54 -54 -54
Foréndring av garandel i dotterféretag 1 1 -2 -1
Rorelseavyttring -2 -2
Tillskott 16 16
Periodens totalresultat -1 459 865 -310 14438 13534 8 13 542
Utgdende balans 31 december 2012 24904 17 275 -3 848 1001 -42 66 780 106 070 154 106 224

| samband med nyemissionerna 2008 och 2009 gjordes en bedémning av hur mycket ej avdragsgill moms Swedbank AB skulle betala pa transaktionskostnaderna.

Baserat pa ny domstolspraxis andrades delar av denna bedémning andra kvartalet 2011. Den &ndrade bedémningen resulterade d& i en aterféring av momskostnader
om totalt 35 mkr efter inkomstskatt. Inkomstskattekostnaden fér momsbeloppet uppgick till 12 mkr. Efter ny bedémning fran Skatteverket har ytterligare
momskostnader kopplade till nyemissionerna minskats med 88 mkr efter inkomstskatt under tredje kvartalet 2012. Inkomstskattekostnaden fér momsbeloppet uppgick

till 31 mkr.

*Qvrigt tillskjutet kapital bestér i allt vasentligt av betalda dverkurser.

** Koncernen sakrar i princip samtliga utlandska nettotillgangar, forutom goodwill.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen 2012 2011
mkr Helar Helar
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 18 498 15 423
Resultat for avvecklad verksamhet -13 4
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet i den Iopande verksamheten -1 707 -17
Betalda skatter -1971 -2 456
Okning/minskning av utlaning till kreditinstitut 10 760 69 012
Okning/minskning av utlaning till allménheten -32 215 -23100
Okning/minskning av innehav av vardepapper for handel -6 334 -467
Okning/minskning av inl&ning och uppléning fran allménheten inklusive privatobligationer 21504 28 222
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut -15 011 3448
Okning/minskning av 6vriga fordringar 610 -32 139
Okning/minskning av 6vriga skulder -2 202 22 655
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8 081 80 585
Investeringsverksamheten

Rorelseforvarvy -6 -2
Rorelseavyttringar 2 6
Forvarv av och tillskott till intresseféretag -30 -50
Forvarv av andra anlaggningstillgangar och strategiska finansiella tillgangar -1 842 -4 396
Forsaljning/forfall av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar 3796 4544
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1920 102
Finansieringsverksamheten

Emission av réantebarande vardepapper 142 962 253 855
Aterbetalning av rantebarande vérdepapper -155 970 -237 487
Emission av certifikat m.m. 485 486 319 621
Aterbetalning av certifikat m.m. -494 412 -260 254
Utbetald utdelning -5 831 -3010
Foréndring av &garandel i dotterforetag -1

Tillskott 16

Nyemission 32
Aterkép av egna aktier -6 184
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27 750 66 573
Periodens kassaflode -33 911 147 260
Likvida medel vid periodens borjan 164 307 17 109
Periodens kassaflode -33 911 147 260
Valutakursdifferenser i likvida medel -338 -62
Likvida medel vid periodens slut 130 058 164 307

Not 1 Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén ar uppréttad i enlighet med 1AS 34
Delarsrapportering.

Moderbolaget uppréttar som tidigare sin redovisning
enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter
samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i bokslutskommunikén
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tilldmpades vid uppréattandet av koncern- och
arsredovisningen fér 2011 med undantag for
nedanstaende andringar.

Sparbanker erhaller ersattningar for forsaljning till sina
kunder av Swedbanks produkter och tjanster. | mitten av
2011 tradde ett nytt avtal i kraft som reglerar dessa
ersattningar. Presentationen i resultatrakningen av
ersattningarna har anpassats fran och med 2012 utifran
det nya avtalet for att battre illustrera dess innebérd.

Jamforelsetal har rdknats om, se tabell. Forandringen
paverkar bade ranteintékter, provisionskostnader och
kostnader men inte resultatet i sin helhet.

Indelningen av rérelsesegment har férandrats under
2012. Forandringarna foljer de organisations-
féréandringar som har genomférts i Swedbanks
affarsomradesorganisation.

Fran Stora foretag & Institutioner har ansvaret for
retailverksamheten i de nordiska filialerna 6verforts till
Svensk bankrorelse. Fran Svensk bankrérelse och
Baltisk bankrorelse har samordningsansvaret for
livférsékringsverksamheterna i Sverige och Baltikum
samt den baltiska sakforsakringsverksamheten dverforts
till Koncernfunktioner & Ovrigt. Vidare har ett antal
produkt- och stabsfunktioner flyttats fran Svensk
bankrorelse, Stora foretag & Institutioner, Baltisk
bankrérelse och Kapitalférvaltning till

Koncernfunktioner & Ovrigt. Ryssland och Ukraina samt
Ektornet redovisas inte langre som separata segment
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utan ingér i Koncernfunktioner & Ovrigt. Jamforelsetal
har raknats om.

Nagra nya eller reviderade IFRS:er samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon

Rapportering av erséattningar till sparbanker

Koncernen
mkr

Ranteintakter fran allméanheten
Réanteintakter
Réntenetto

Ovriga provisionskostnader
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Ovriga kopta tjanster
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Koncernen gor olika uppskattningar och antaganden om
framtiden for att faststalla varden for vissa tillgangar och
skulder. De beloppsméassigt viktigaste antagandena
gors avseende reserveringar for kreditforluster och
nedskrivningsprévning av goodwill.

Reserveringar for kreditforluster

For fordringar som identifierats som osékra fordringar
samt for portféljer av fordringar med likartade
kreditegenskaper, for vilka forlusthédndelse intraffat, gors
antagande om nar i tiden kassafloden erhalls samt dess
storlek. Reserveringar for kreditférluster gors for
skillnaden mellan nuvérdet for dessa forvantade
kassafléden och fordringarnas redovisade varden.
Besluten fattas darfor baserat pa olika berakningar och
foretagsledningens bedémningar av de aktuella
marknadsforutsattningarna. Portfoljreserveringar tar
utgangspunkt i de forlustberakningar som gors enligt
kapitaltdckningsregelverk.

Koncernens reserveringar i den baltiska verksamheten
minskade under aret fran 8 819 mkr till 4 578 mkr.
Reserveringarna i den ukrainska verksamheten
minskade fran 3 856 mkr till 2 021 mkr.

Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Forvarvet av Hipolizings SIA har beddmts vara ett
rorelseforvérv. Det lettiska dotterforetaget Swedbank
Lizings SIA forvarvade Hipolizings SIA den 1 augusti
2012. Foretaget bedriver leasingverksamhet i Lettland.

Koncerninterna strukturférandringar

Den 1 januari 2012 saldes inkrdmet och verksamheten
i det norska dotterféretaget First Securities AS till
Swedbank AB:s norska filial. Under andra kvartalet
overférdes bankverksamheten i det luxemburgska
dotterféretaget Swedbank (Luxembourg) S.A. till
Swedbank AB:s luxemburgska filial. Bada

vasentlig effekt p& koncernens eller moderbolagets
finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

Ny rapportering Tidigare rapportering

2011 2011 2011 2011
Kv4 Helar Kv4 Helar
12 743 47 509 12 770 47 613
14 360 53577 14 387 53 681
4 967 19 014 4994 19118
43 207 208 841
806 3058 971 3692
2291 9 597 2126 8 963
352 1351 214 821
2019 7471 1881 6941
4 947 18 399 4 809 17 869

Reserveringsforandringarna baserades pa de forluster
som foretagsledningen antog vara mest sannolika mot
bakgrund av de géallande ekonomiska utsikterna inom
intervallet for rimligt mdéjliga antaganden.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid nedskrivningsprévning av goodwill uppskattas
framtida kassafloden fran den kassagenererande
enheten som goodwillen avser och har allokerats fill.

I méjligaste man faststélls anvanda antaganden eller
delar av antaganden utifran externa kallor. Berakningen
ar trots det till valdigt stor del beroende av
féretagsledningens egna antaganden. Antagandena
sétts utifrdn en oandlig innehavstid for tillgangen.

Koncernens goodwill uppgick per 31 december 2012 till
11 452 mkr, varav 8 735 mkr avsag investeringen i den
baltiska verksamheten. Den arliga
nedskrivningsprovningen ledde inte till ndgon
nedskrivning. En mindre goodwill om 3 mkr skrevs ned
under aret.

forsaljningarna gjordes med lokal skattekontinuitet dvs,
utan lokala skattekonsekvenser.

Under tredje kvartalet 2012 fusionerades Mandab AB,
Swedbank Fdretagskredit AB och Nordic Foodservice
Investment AB in i Swedbank AB. Fusionerna gjordes
med skattekontinuitet dvs utan skattekonsekvenser.

Forandringarna paverkar inte koncernen i sin helhet
och inte heller redovisningen av rérelsesegmenten.
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Not 4 Rorelsesegment (affarsomraden)

Resultatrakning

Réntenetto 13 665 3388 3298 11 842 -16 21188
Provisionsnetto 5098 1602 1460 1527 -115 64 9636
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 203 1717 288 8 318 2534
Andel av intressefdretags resultat 788 6 3 797
Ovriga intakter 823 50 384 4 2129 -925 2 465
Summa intakter 20577 6763 5430 1550 3177 -877 36 620
varav interna intakter 268 7 2 369 -646
Personalkostnader 3475 1099 730 349 3036 -14 8675
Rorliga personalkostnader 143 361 62 41 131 738
Ovriga kostnader 5762 1317 1476 300 -1338 -863 6 654
Avskrivningar 96 43 124 49 570 882
Summa kostnader 9476 2820 2392 739 2399 -877 16 949
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 11 101 3943 3038 811 778 19671
Nedskrivning av immateriella tillgangar 4 17 -1 20
Nedskrivning av materiella tillgangar 15 451 466
Kreditforluster, netto 295 185 -685 892 687
Rorelseresultat 10 806 3754 3708 794 -564 18 498
Skatt 2583 947 347 179 -17 4039
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 8223 2 807 3361 615 -547 14 459
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt -13 -13
Periodens resultat 8223 2807 3361 615 -560 14 446
Periodens resultat hanforligt till
aktieagarna i Swedbank AB 8213 2807 3361 615 -558 14 438
Minoriteten 10 -2 8
Balansrékning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1 7 3 119 130
Utlaning till kreditinstitut 33 262 2 193 -405 85
Utlaning till allmanheten 924 188 115 13 -1 1239
Réntebarande vardepapper 57 2 83 -6 136
Finansiella tillgangar dar kunder bar
placeringsrisken 102 2 104
Aktier och andelar i intressefdretag 3 1 4
Derivat 125 41 -64 102
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 3 1 10 1 6 21
Ovriga tillgangar 9 14 3 1 652 -653 26
Summa tillgangar 1075 654 135 4 1108 -1129 1847
Skulder till kreditinstitut 74 206 238 -396 122
In- och upplaning frén allménheten 380 90 107 9 -6 580
Emitterade vardepapper 16 1 762 -12 767
Finansiella skulder dar kunder béar
placeringsrisken 103 2 105
Derivat 121 35 -64 92
Ovriga skulder 486 203 2 21 -651 61
Efterstallda skulder 14 14
Summa skulder 1043 636 110 2 1079 -1129 1741
Allokerat eget kapital 32 18 25 2 29 106
Summa skulder och eget kapital 1075 654 135 4 1108 -1129 1847
Nyckeltal
Rantabilitet p allokerat eget kapital, % 25,5 15,1 13,6 35,1 -2,5 14,4
Utlaning/inlaning, % 244 200 108 261 212
Kreditforlustniva, % 0,03 0,08 -0,59 3,79 0,05
Andel osakra fordringar, brutto, % 0,19 0,10 7,37 11,14 1,05
K/l-tal 0,46 0,42 0,44 0,48 0,76 0,46
Riskvagda tillgangar, mdkr 208 127 95 3 31 464
Heltidstjanster 4807 1006 4150 278 4620 14 861
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Resultatrakning

Réntenetto 12 317 3514 3910 -714 -13 19 014
Provisionsnetto 5183 1340 1454 1560 2 58 9597
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 216 705 280 -9 392 1584
Andel av intressefdretags resultat 769 -5 3 767
Ovriga intakter 706 748 503 5 1861 -740 3083
Summa intakter 19191 6 302 6147 1556 1544 -695 34045
varav interna intakter 262 6 4 174 -446
Personalkostnader 3674 1361 802 387 3308 -10 9522
Rorliga personalkostnader 95 152 34 42 72 395
Ovriga kostnader 5738 1411 1675 345 -1013 -685 7471
Avskrivningar 95 46 132 49 689 1011
Summa kostnader 9602 2970 2643 823 3056 -695 18 399
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 9589 3332 3504 733 -1512 15 646
Nedskrivning av immateriella tillgangar 17 1913 30 1960
Nedskrivning av materiella tillgangar 34 140 174
Kreditforluster, netto 335 -189 -1002 -1 055 -1911
Rorelseresultat 9254 3504 2559 703 -597 15423
Skatt 2 267 1128 449 178 -353 3669
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 6987 2376 2110 525 -244 11754
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt 4 4
Periodens resultat 6987 2376 2110 525 -240 11758
Periodens resultat hanforligt till
aktieagarna i Swedbank AB 6973 2376 2110 525 -240 11744
Minoriteten 14 14
Balansrékning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1 7 3 153 164
Utlaning till kreditinstitut 32 297 2 207 -441 97
Utlaning till allmanheten 899 179 119 15 -1 1211
Réntebarande vardepapper 63 2 82 -9 138
Finansiella tillgangar dar kunder bar
placeringsrisken 94 2 96
Aktier och andelar i intresseféretag 1 2 3
Derivat 122 36 -54 104
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 3 1 10 1 7 22
Ovriga tillgangar 10 12 2 1 644 -647 22
Summa tillgangar 1040 681 138 4 1146 -1152 1857
Skulder till kreditinstitut 76 232 268 -436 140
In- och upplaning fran allmanheten 368 76 98 25 -5 562
Emitterade vardepapper 18 1 775 -13 781
Finansiella skulder dar kunder béar
placeringsrisken 94 2 96
Derivat 120 25 -55 90
Ovriga skulder 466 216 12 2 17 -643 70
Efterstallda skulder 10 6 4 20
Summa skulder 1014 668 117 2 1110 -1152 1759
Allokerat eget kapital 26 13 21 2 36 98
Summa skulder och eget kapital 1040 681 138 4 1146 -1152 1857
Nyckeltal
Réantabilitet p& allokerat eget kapital, % 28,4 15,5 8,0 28,1 -0,8 12,2
Utlaning/inlaning, % 244 218 122 66 213
Kreditforlustniva, % 0,04 -0,06 -0,76 -6,98 -0,14
Andel osakra fordringar, brutto, % 0,19 0,13 12,57 23,74 1,87
K/I-tal 0,50 0,47 0,43 0,53 1,98 0,54
Riskvagda tillgangar, mdkr 219 129 102 3 39 492
Heltidstjanster 4946 1076 4 257 286 5722 16 287
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Rorelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.
Marknadsbaserade ersattningar tillampas mellan rérelsesegmenten, medan alla kostnader inom Group Business Support
samt Ovriga koncernfunktioner fors via sjalvkostnadsbaserade internpriser till rérelsesegmenten. Koncernledningskostnader
utfordelas inte. Nettot av internt salda och kopta tjanster redovisas som 6vriga kostnader i rérelsesegmentens
resultatrakningar. For granséverskridande tjanster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer fér internprissattning.

Koncernens eget kapital tillhérande aktieAgarna allokeras till respektive rorelsesegment med hansyn till
kapitaltackningsreglerna och bedémt ianspraktaget kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering ("IKU”).

Rantabilitet for rérelsesegmenten beraknas pa rorelseresultatet med avdrag for berdknad skatt och minoritetsandel i relation
till genomsnittligt allokerat eget kapital.

Under forsta kvartalet 2012 har antaganden for den interna kapitalallokeringen férandrats till foljd av férvantade andrade
kapitaltackningskrav. Férandringen innebér att mer kapital férdelas ut till affarsomradena, vilket paverkar rantenettot positivt
for affarsomréddena och negativt for Treasury. Total har ytterligare 17 mdkr allokerats ut till affarsomradena fran Treasury,
jamfort med fjarde kvartalet 2011.

Not 5 Rantenetto

Koncernen 2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 %  Helar Helar %
Rénteintakter
Utlaning till kreditinstitut 228 315 -28 436 -48 1161 1805 -36
Utlaning till allmanheten 11352 11970 -5 12743 -11 48180 47509 1
Réntebérande vardepapper 542 724 -25 916 -41 2840 3429 -17
Derivat -65 -78 -17 -6 198 283 -30
Ovriga 114 102 12 271 -58 504 551 -9
Summa ranteintakter 12171 13033 -7 14360 -15 52883 53577 -1
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -230 -279 -18 -345 -33  -1108 -1305 -15
In- och upplaning fran allmanheten -1576  -1895 -17 - -2197 -28  -7415  -7585 -2
varav insattargarantiavgifter -147 -139 6 -131 12 -555 -506 10
Emitterade vardepapper -5016  -5489 -9 5965 -16  -21741 -22 847 -5
varav provisioner statsgaranterad upplaning -81 -85 -5 -245 -67 -387 -1163 -67
Efterstéllda skulder -192 -252 -24 -341 -44 -999  -1244 -20
Derivat 487 305 60 -348 244 -945
Ovriga -179 -160 12 -197 -9 -676 -637 6
varav avgift statlig stabiliseringsfond -147 -134 10 -159 -8 -569 -545 4
Summa réntekostnader -6706 -7770 -14  -9393 -29 -31695 -34563 8
Rantenetto 5 465 5263 4 4967 10 21188 19014 11
Placeringsmarginal 1,15 1,11 1,07 1,13 1,07
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Not 6 Provisionsnetto

Provisionsintakter

Betalningsformedling 1423 1418 0 1400 2 5512 5454 1
Kundkoncept 91 88 3 59 54 337 199 69
Kapitalférvaltning 988 946 4 930 6 3826 3928 -3
Livforsékringar 111 110 1 135 -18 443 521 -15
Courtage 88 74 19 101 -13 351 483 -27
Ovriga vardepapper 63 17 13 154 115 34
Corporate finance 123 26 -14 338 154
Utlaning 182 173 5 185 -2 702 670 5
Garantier 44 42 5 49 -10 185 195 -5
Inldning -2 22 6 61 67 9
Fastighetsférmedling 44 38 16 35 26 158 160 -1
Sakforsakringar 15 15 0 25 -40 62 59 5
Ovriga provisionsintakter 192 173 11 173 11 701 650 8
Summa provisionsintakter 3362 3142 7 3097 9 12830 12655 1
Provisionskostnader

Betalningsformedling -639 -588 9 -601 6 -2394 -2228 7
Kundkoncept -5 -3 67 -4 25 -16 -13 23
Kapitalférvaltning -40 -30 33 -31 29 -133 -120 11
Livforsékringar -43 -41 5 -48 -10 -167 -208 -20
Courtage -5 -13

Ovriga vérdepapper -67 -40 68 -61 10 -244 -220 11
Utlaning och garantier -13 -13 0 -17 -24 -51 -62 -18
Ovriga provisionskostnader -51 -46 11 -39 31 -189 -194 -3
Summa provisionskostnader -858 -761 13 -806 6 -3194 -3058 4
Provisionsnetto 2504 2381 5 2291 9 9 636 9 597 0

Not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen

Aktier och relaterade derivat 39 27 44 73 -47 176 666 -74
varav utdelning 8 7 14 7 14 266 148 80
Rantebarande vardepapper och relaterade derivat 4562 -8810 -5 550 -5 780 326
Lan 450 1636 -72 379 19 1570 3114 -50
Finansiella skulder -4 652 7345 5252 4905 -3907
Andra finansiella instrument 4 -3 45 91 10
Summa verkligt véarde via resultatrakningen 403 195 199 871 209
Sakringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vardesakring 53 9 5 215 -93
varav sakringsinstrument -1111 3518 1868 4301 11208 -62
varav sakrad post 1164 -3509 -1 863 -4086 -11301 64
Ineffektiv del vid sékring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet -19 2 36
Summa sakringsredovisning 34 11 5 251 -93
Véarderingskategori lanefordringar 34 30 13 25 36 111 80 39
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde 47 -2 -9 51 -63
Valutakursforandringar 234 334 -30 339 -31 1250 1451 -14
Summa nettoresultat finansiella poster till
verkligt vérde 752 568 32 559 35 2534 1584 60
Fordelning pa affarssyfte
Finansiella instrument for handelsrelaterad
verksamhet 576 261 235 1833 1232 49
Finansiella instrument som avses innehas
kontraktsenlig l6ptid 176 307 -43 324 -46 701 352 99
Summa 752 568 32 559 35 2534 1584 60
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Not 8 Ovriga kostnader

Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad 331 313 6 350 -5 1289 1337 -4
Datakostnader 419 366 14 518 -19 1603 1696 -5
Telefon och porto 56 57 -2 52 8 230 251 -8
Reklam och marknadsféring 120 57 139 -14 333 401 -17
Konsulter 79 65 22 112 -29 289 530 -45
Ersattning till sparbanker 165 146 13 138 20 622 530 17
Ovrigt kopta tjanster 150 146 3 214 -30 604 821 -26
Vardetransporter och larm 94 96 -2 107 -12 393 436 -10
Materialanskaffning 35 26 35 49 -29 133 201 -34
Resor 51 30 70 67 -24 173 239 -28
Representation 15 10 50 24 -38 50 86 -42
Reparation och underhéll av inventarier 29 34 -15 36 -19 141 168 -16
Andra kostnader 168 193 -13 213 -21 794 775 2
Summa 6vriga kostnader 1712 1539 11 2019 -15 6 654 7471 -11

Not 9 Kreditforluster netto

Reserveringar for 1an som individuellt bedomts
oséakra

Reserveringar 247 442 -44 299 -17 1267 1415 -10
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar -672 -141 -958 -30  -1458 -3481 -58
Reserveringar for homogena grupper av osékra 1an, netto -59 21 -160 -63 -114 -27
Summa -484 322 -819 -41 -305 -2093 -85
Portfoljreserveringar for 1an som individuellt inte bedomts

osakra -224 -269 -17 -55 -351 -829 -58
Bortskrivningar av osékra l&n

Konstaterade kreditforluster 3209 1076 1049 7150 4882 46
lanspraktagande av tidigare reserveringar -2 328 -858 -264 -5385 -3300 63
Atervinningar -90 -83 8 -81 11 -388 -364 7
Summa 791 135 704 12 1377 1218 13
Kreditforluster for ansvarsforbindelser och dvriga

kreditriskexponeringar -72 16 -4 -34 -207 -84
Kreditférluster, netto 11 204 -95 -174 687 -1911
Kreditforlustniva, % 0,00 0,06 -0,05 0,05 -0,14
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Not 10 Utlaning

Utlaning till kreditinstitut

Banker 68 950 64 68 886 63 686 8
Aterkopsavtal - banker 4975 4975 6856 -27
Ovriga kreditinstitut 671 671 1052 -36
Aterkopsavtal - dvriga kreditinstitut 10 948 10 948 25601  -57
Utlaning till kreditinstitut 85544 64 85 480 97195 -12

Utlaning till allméanheten

Privatpersoner 757 552 2761 754 791 737 650 2
Hypoteksutlaning, privat 640 756 1872 638 884 628 823 2
Bostadsrattsforeningar 82 209 78 82 131 71 467 15
Ovrigt, privat 34 587 811 33776 37360 -10

Foretagsutlaning 435 449 5797 429 652 428 631 0
Jordbruk, skogsbruk och fiske 66 100 265 65 835 62 223 6
Tillverkningsindustri 46 065 1068 44 997 29 745 51
Offentliga tjanster och samhéllsservice 19 666 53 19 613 14 942 31
Byggnadsverksamhet 14 643 597 14 046 13191 6
Handel 29 378 872 28 506 23567 21
Transport 14 339 194 14 145 11 689 21
Sjétransport och offshore 21 382 225 21157 23291 -9
Hotell och restaurang 6 163 107 6 056 6412 -6
Informations- och kommunikationsverksamhet 2746 36 2710 2412 12
Finans och foérsakring 18 675 80 18 595 16 662 12
Fastighetsforvaltning 160 006 1326 158 680 144 664 10

Bostéader 48 285 361 47 924

Handel 76 663 467 76 196

Industri och lager 24 559 273 24 286

Ovrigt 10 499 225 10 274
Foretagstjanster 11973 379 11594 30343 -62
Ovrig féretagsutlaning 24 313 595 23718 49490 -52

Utlaning till allmanheten exklusive Riksgaldskontoret

och aterkopsavtal 1193001 8 558 1184 443 1166 281 2

Riksgaldskontoret 6 470 6 470 2776

Aterkopsavtal - Riksgaldskontoret 7957 7957 13834 42

Aterképsavtal - allménheten 39994 39994 28 563 40

Utlaning till allmanheten 1247 422 8 558 1238 864 1211454 2

Utlaning till allmanheten och kreditinstitut 1332 966 8 622 1324 344 1308 649 1
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Not 11 Osakra fordringar m.m.

Osékra fordringar, brutto 13938 24 805 -44
Reserveringar for individuellt varderade osakra 1an 4942 9 246 -47
Reserveringar fér homogena grupper av osékra lan 2135 3575 -40
Osékra fordringar, netto 6 861 11984 -43
varav privatpersoner 3046 4 896 -38
varav foretagsutléning 3815 7088 -46
Portféljreserveringar for [an som individuellt inte bedémts osékra 1545 2435 -37
Andel osékra fordringar, brutto, % 1,05 1,87
Andel osékra fordringar, netto, % 0,52 0,92
Reserveringsgrad for osakra fordringar, % 51 52
Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % * 62 62
Fordringar med forfallna belopp som inte &r osékra 6 633 6 884 -4
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 4188 4510 -7
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 1408 1637 -14
varav med forfallet belopp, 61 dagar eller mer 1037 737 41

* Total reservering, d.v.s samtliga reserveringar i relation till osakra fordringar brutto.

Not 12 Egendom som &vertagits for skydd av fordran samt atertagna

leasingobjekt

Byggnader och mark 4905 6 067 -19
Aktier och andelar 50 107 -53
Annan dvertagen egendom 16 54 -70
Summa dvertagen egendom 4971 6 228 -20
Atertagna leasingobjekt 95 147  -35
Summa oévertagen egendom och atertagna leasingobjekt 5 066 6 375 -21

varav forvaltade av Ektornet 4 606 5819 -21

Not 13 Kreditexponeringar

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 130058 164 307 -21
Ranteb&rande vardepapper 135807 138311 -2
Utlaning till kreditinstitut 85 480 97195  -12
Utlaning till allménheten 1238864 1211454 2
Derivat 102265 103 726 -1
Ovriga finansiella tillgngar 14 547 14 357 1
Summa tillgangar 1707021 1729 350 -1
Ansvarsforbindelser och ataganden

Lanegarantier 22 342 24 251 -8
Laneloften 188176 185959 1
Summa ansvarsférbindelser och ataganden 210518 210210 0
Summa kreditexponering 1917539 1939560 -1
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Not 14 Immateriella tillgangar

Med obestambar nyttjandetid

Goodwill 11 452 11 762 -3
Summa 11 452 11 762 -3
Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 876 992 -12
Ovrigt 1112 1045 6
Summa 1988 2037 -2
Summa immateriella tillgangar 13 440 13799 -3

Anskaffningsvérde

Ingdende balans 15 996 16 026
Valutakursdifferenser -314 -30
Utgaende balans 15 682 15 996

Ackumulerade nedskrivningar

Ing&ende balans -4 234 -2 293
Nedskrivningar -3 -1930
Valutakursdifferenser 7 -11
Utgdende balans -4 230 -4 234
Redovisat varde 11 452 11 762

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Goodwill och andra immateriella tillgdngar ska nedskrivningsprovas arligen eller nar indikation finns att tillgdngarnas
atervinningsvarde ar lagre an redovisat varde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av forsaljningsvardet eller
nyttjandevardet. Swedbank beraknar nyttjandevardet genom att tillgdngens framtida kassafloden bedéms och
nuvardesberdknas med en diskonteringsfaktor. Bedémda kassafléden och diskonteringsfaktor harleds fran externa kallor
nar det &r mojligt och relevant, men maste till stor del faststallas baserat pa foretagsledningens egna antaganden.
Foretagsledningen faststaller ocksa ifall indikation finns under aret for férnyad prévning.

Provningen per arsskiftet 2011 medforde en nedskrivning av goodwill i den lettiska bankrorelsen med 1 913 mkr och en
nedskrivning av goodwill i den norska verksamheten med 17 mkr.

Storleken av framtida uppskattade kassafloden paverkas av den niva av eget kapital som kréavs i den kassagenererande
enheten for fortsatt verksamhet. Eftersom kapitaltdckningskraven hdjdes under 2011 uppdaterades
nedskrivningsprévningen déarefter. Hojningen orsakade till 6vervagande del nedskrivningen av investeringen i den lettiska
bankrérelsen.

Under 2012 genomférdes en nedskrivning av en mindre goodwill om 3 mkr. Darutdver har inga indikationer identifierats
som foranlett ny nedskrivningsprévning av goodwill under 2012. Den arliga nedskrivningsprévningen ledde inte heller till
nagon nedskrivning.
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Not 15 Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 3574 3665 -2
Banker 106 262 109 559 -3
Ovriga kreditinstitut 3656 3789 -4
Aterképsavtal - banker 5976 17174  -65
Aterképsavtal - dvriga kreditinstitut 2734 5411  -49
Skulder till kreditinstitut 122202 139598 -12

Not 16 Inlaning fran allmanheten

Inldning fran allmanheten

Privatpersoner 332264 319123 4
Foretagsinlaning 225633 228 254 -1
Summa inléning frén allmanheten, exklusive Riksgaldskontoret

och aterkopsavtal 557897 547377 2
Riksgéaldskontoret 1 1 0
Aterkopsavtal - Riksgaldskontoret 7107 12163 -42
Aterkopsavtal - allmanheten 14 658 2155

In- och uppléning fran allméanheten 579663 561696 3

Not 17 Emitterade vardepapper

Certifikat 115135 122 970 -6
Sakerstéllda obligationer 518238 525892 -1
Statligt garanterade obligationer 30392 75 568 -60
Seniora icke sékerstéllda obligationer 88 747 39 440

Strukturerade privatobligationer 14 942 17 588 -15
Summa emitterade vardepapper 767 454 781 458 -2

Ingéende balans 781458 686 517 14
Emitterat 628 448 573 476
Aterkopt 76 725 -110 790
Aterbetalat -572509 -378 875
Marknadsvéardeforandring 12 329 11 663
Valutakursféréndring -5 547 -533
Utgaende balans 767 454 781 458 -2
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Not 18 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sikra vissa positioner avseende varden pa
aktier, rantor och valutor.

Derivat i verkligt vardeséakringar 60 272 334 559 33977 428 808 399 101 23 649 19 026 56 2

Derivat i kassaflédesséakringar 10 629 14 547 9 287 34 463 38 554 5289 3949

Derivat i sakringar av netto-

investering i utlandsverksamhet 1698 1698 75

Ovriga derivat 7670296 2957833 580129 11208258 12652 187 81 140 88 012 89 245 89 845

Nettningsavtal -2 524 -3 312 -2 524 -3 312

Summa 7742895 3306939 623393 11673227 13089 842 102 265 103 726 92 141 90 484
varav clearat 3233011 595 775 3828786 3038232 2530 3587 3142 3838

Not 19 Finansiella instrument till verkligt varde

Faststéllande av verkligt varde genom prisnoteringar eller varderingstekniker

Tillgangar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. 17 812 1846 19 658
Utlaning till kreditinstitut 60 15923 15983
Utlaning till allmanheten 489 126 489 126
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 83 263 30182 342 113 787
Finansiella tillgangar dar kunder bér placeringsrisken 104 194 104 194
Aktier och andelar 7 866 160 14 8 040
Derivat 7 102 195 63 102 265
Summa 213 202 639 432 419 853 053
Skulder

Skulder till kreditinstitut 8710 8710
In- och upplaning fran allménheten 46 865 46 865
Emitterade vardepapper 33900 39 360 73 260
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 105 104 105 104
Derivat 625 91 516 92 141
Korta positioner vérdepapper 18 229 18 229
Summa 52 754 291 555 344 309

| tabellen ovan framgar finansiella instrument redovisade till verkligt varde per 31 december 2012 fordelade per varderingsniva.
Niva 1 innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifrdn noterade marknadspriser pa en aktiv marknad. Niva 2
innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa observerbar
marknadsdata. Niva 3 innehaéller finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifrdn varderingsmodeller som baseras i
huvudsak pa observerbar marknadsdata, men dér det finns inslag av egna uppskattningar. Niva 3 innehéller i huvudsak
foretagsobligationer. For foretagsobligationerna dar det inte finns ndgon observerbar notering for aktuell kreditspread anvands
ett rimligt antagande om denna spread, sdsom jamforelse med liknande motparter dar det finns observerbar notering av
kreditspread.
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Faststéllande av verkligt varde genom prisnoteringar eller varderingstekniker
Tillgangar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. 24 402 209 24 611
Utlaning till kreditinstitut 160 32309 32469
Utlaning till allmanheten 508 682 508 682
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 80 606 28 762 390 109 758
Finansiella tillgdngar dar kunder bér placeringsrisken 95 747 95 747
Aktier och andelar 1768 112 71 1951
Derivat 337 103 389 103 726
Summa 203 020 673 463 461 876 944
Skulder

Skulder till kreditinstitut 22585 22585
In- och upplaning fran allmanheten 50 402 50 402
Emitterade vardepapper 79709 32813 112 522
Finansiella skulder dar kunder béar placeringsrisken 96 449 96 449
Derivat 619 89 865 90 484
Korta positioner vardepapper 30 603 30 603
Summa 110 931 292 114 403 045

Not 20 Stallda sdkerheter

Lé&nefordringar 700907 673410 4
Finansiella tillgdngar pantsatta for forsakringstagare 103 432 94 971 9
Ovriga stéllda panter 54369 67313  -19
Stéllda sékerheter 858 708 835694 3
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Not 21 Kapitaltackning

Eget kapital enligt koncernbalansrékning 106 070 97 993 8
Minoritetskapital 154 140 10
Foreslagen utdelning -10 880 -5 825 87
Dekonsolidering av férsakringsforetag -2444 -1 980 -23
Intresseforetag konsoliderade enligt forvarvsmetoden 1978 1742 14
Orealiserade vardeférandringar i finansiella skulder pa grund av
forandringar i egen kreditvardighet 92 -23
Kassaflédessakringar 42 -268
Goodwill -10 894 -11 085 2
Uppskjuten skattefordran -567 -843 33
Immateriella tillgdngar -1880 -1 767 -6
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -938 -748 -25
Avdrag for aktier, primarkapital -36 -34 -6
Totalt karnprimarkapital 80 697 77 302 4
Primarkapitaltillskott 6 270 7553 -17

varav eviga primarkapitaltiliskott som maste konverteras vid en

kritisk situation

varav eviga priméarkapitaltillskott utan incitament

till aterlosen 528 535 -1

varav tidsbundna primarkapitaltillskott eller eviga

primarkapitaltillskott med incitament till aterlésen 5742 7018 -18
Totalt primért kapital 86 967 84 855 2
Eviga forlagslan 28 1616 -98
Tidsbundna férlagslan 8028 10 389 -23
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -938 -748 -25
Avdrag for aktier, supplementérkapital -36 -34 -6
Totalt supplementért kapital 7082 11223 -37
Avdrag for investeringar i férsakringsforetag -2 894 -2 905 0
Total kapitalbas 91 155 93173 -2
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 2276 2427 -6
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 28 819 30 850 -7
Kapitalkrav fér avvecklingsrisk 3 1
Kapitalkrav fér marknadsrisker 1723 1750 -2

varav risker i handelslagret utanfor VaR-berakning 526 455 16

varav valutarisk utanfér VaR-berékning 695 766 -9

varav risker dar VaR-modeller tillampas 502 529 -5
Kapitalkrav fér operativ risk 4326 4 359 -1
Kapitalkrav 37 147 39 387 -6
Riskvagt belopp kreditrisker 388 688 415 957 -7
Riskvagt belopp avvecklingsrisker 26 13 100
Riskvagt belopp marknadsrisker 21544 21880 -2
Riskvégt belopp operativ risk 54 081 54 487 -1
Riskvagda tillgangar 464 339 492 337 -6
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 2 17,4 15,7 1,7
Primarkapitalrelation, %, Basel 2 18,7 17,2 15
Kapitaltackningsgrad, %, Basel 2 19,6 18,9 0,7
Kapitaltdckningskvot, Basel 2 2,45 2,37 0,09

Kapitalkrav 37 147 39387 -6
Tillagg under évergangsperiod 24 382 21154 15
Kapitalkrav inklusive tillagg 61 529 60 541 2
Karnprimérkapitalrelation, %, enligt Gvergangsregler 10,5 10,2 0,3
Priméarkapitalrelation, %, enligt overgangsregler 11,3 11,2 0,1
Kapitaltackningsgrad, %, enligt Gvergangsregler 11,9 12,3 -0,5
Kapitaltackningskvot enligt overgangsregler 1,48 1,54 -0,06

Karnprimarkapital, Basel 3 inkl IAS 19 75 242
Primérkapital, Basel 3 inkl IAS 19 81 661
Total kapitalbas, Basel 3 inkl IAS 19 89 917
Riskvagda tillgangar, Basel 3 inkl IAS 19 487 105
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 3 inkl IAS 19 15,4
Primarkapitalrelation, %, Basel 3 inkl IAS 19 16,8
Kapitaltackningsgrad, %, Basel 3 inkl IAS 19 18,5

* Enligt Swedbanks estimat baserat pd nuvarande kunskap om framtida regelverk.
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Intern Riskklassificeringsmetod (IRK metod) tillampas
inom den svenska delen av Swedbank finansiell
foretagsgrupp, inklusive filialerna i New York och Oslo,
men exklusive EnterCard och vissa exponeringsklasser,
s&som svenska staten och svenska kommuner, dar
metoden beddms som mindre l[Amplig. IRK metoden
tillampas aven for flertalet exponeringsklasser inom

Swedbank i Baltikum.

I den finansiella féretagsgruppen Swedbank ingick den
31 december 2012 Swedbank koncernen, EnterCard
koncernen, Sparbanken Rekarne AB, Fars och Frosta
Sparbank AB, Swedbank Sjuharad AB, Vimmerby
Sparbank AB och Bankernas Depa AB. Enligt
regelverket for kapitaltackning ingdr forsakringsforetag i
koncernen men ej i finansiell féretagsgrupp.

Institutexponeringar 147 467 131337 12 15 13 1757 1357 29
varav aterkpsavtal 631 805 -22 8 6 4 4 2
varav 6vrig utléning 146 836 130532 12 15 13 1753 1353 30

Foretagsexponeringar 421 781 413 739 2 58 64 19 540 21232 -8
varav aterkpsavtal 63 41 55 40 14
varav 6vrig utlaning 421 718 413 698 2 58 64 19 539 21232 -8

Hushallsexponeringar 868 307 855 675 1 10 10 6 592 6983 -6
varav aterkpsavtal 13 1
varav fastighetskrediter 794 944 777 816 2 7 7 4220 4447 5
varav 6vrig utlaning 73 350 77 858 -6 40 41 2372 2536 -6

Véardepapperisering 1122 1598 -30 11 11 10 15 -31

Motpartsldsa exponeringar 13993 17726 -21 82 89 920 1263 -27

Totalt kreditrisker enligt IRK 1452 670 1420 075 2 25 27 28 819 30 850 -7

Kapitalbasen

Fran kapitalbasen avgar ett avdrag som avser
skillnaden mellan kalkylerade forluster och reserveringar
enligt redovisningen for den del av portféljen som
beréknas enligt IRK-metoden. Dessa kalkylerade
forluster beraknas enligt lag och foreskrift samt med
information fran Swedbanks interna
riskklassificeringssystem. Berékningarna karaktériseras
av forsiktighetsprincipen, sa att risker hellre 6verskattas
an underskattas. Till detta kommer de extra
sakerhetsmarginaler som genom Finansinspektionens
tolkning av lag och foreskrift byggts in i
riskklassificeringssystemet. Detta medfor att kalkylerade
forluster enligt kapitaltdckningsreglerna éverstiger
Swedbanks basta bedémning av forlustnivaer och
behov av reserveringar.

Kapitalkrav for kreditrisker enligt
schablonmetoden

Intresseféretagen, forutom de delagda bankerna, nagra
mindre dotterféretag samt dotterféretagen i Ryssland
och Ukraina, anvander schablonmetoden for berékning
av kreditrisker.

Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK

Kapitalkravet for den del av portféljen som beréknas
enligt IRK var i stort sett oférandrad jamfoért med
foregdende ar. Genomsnittlig riskvikt for
hushallsexponeringarna var 10 procent, varav 37
procent i de baltiska portféljerna och 7 procent fér
ovriga. Riskvikt for féretagsexponeringarna uppgick till
58 procent, varav 96 procent i de baltiska portféljerna
och 52 procent for 6vriga. FoOr institutexponeringarna
uppgick genomsnittlig riskvikt till 27 procent i de baltiska
portféljerna och 15 procent fér 6vriga, totalt 15 procent.

Marknadsrisker

Enligt gallande regelverk kan kapitaltédckning for
marknadsrisk baseras antingen p& en schablonmetod
eller pa en intern VaR-modell, vilken kraver
Finansinspektionens godkannande.

Moderbolaget har ett sddant godkannande och beraknar
intern VaR-modell for generell ranterisk, generell och
specifik aktiekursrisk samt valutakursrisk i

handelslagret.

Godk&annandet omfattar &ven den baltiska
verksamheten, Swedbank Estland AS, Swedbank
Lettland AS och Swedbank Litauen AB avseende
generell ranterisk och valutakursrisk i handelslagret.
Valutakursrisker utanfér handelslagret, det vill sdga i
ovrig verksamhet ar huvudsakligen av strukturell eller
strategisk natur och &r mindre lampade for en VaR-
modell. Dessa risker beraknas istéllet enligt
schablonmetoden vilket battre dverensstammer med
koncernens interna synsatt och hanteringen av dessa
risker.

Operativ risk

Swedbank beraknar den operativa risken enligt
schablonmetoden. Finansinspektionen har meddelat att
Swedbank uppfyller de kvalitativa kraven for att tillampa
denna metod.

Overgéangsregler

Overgangsreglerna, som sager att kapitalkravet far lagst
uppga till 80 procent av kravet enligt Basel 1, har
foérlangts och nagot datum for dess upphérande ar annu
inte faststallt.

Vid arsskiftet 2011/2012 gjordes en uppdatering av
svenskt kapitaltackningsregelverk, som bland annat
paverkar hur preferensaktier far raknas in i priméart
kapital. De preferensaktier som Swedbank emitterade
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under 2008 ingar i karnprimarkapitalet med 8,3 mdkr,
vilket motsvarar 1,9 procentenheter av
karnprimarkapitalrelationen per den 31 december 2012.
Eftersom forandringen i regelverket inte innebar nagon
forandrad syn pa preferensaktiernas

Not 22 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar
som bolaget sjalv inte rader 6ver. Bland annat paverkas
koncernens resultatutveckling av makroekonomiska
forandringar samt férandringar av det allménna
rantelaget liksom bdrs- och valutakurser.

Swedbank har dotterféretag med verksamhet i lander
med andra valutor &n svenska kronor. | Lettland,
Litauen, Ryssland och Ukraina &r dessutom en
betydande del av utlaningen i de frammande valutorna
euro eller dollar. | handelse av en devalvering av de
inhemska valutorna i nagot av dessa lander intraffar i
huvudsak tre saker som paverkar koncernens resultat-
och balansrakning. For det forsta uppstar som regel ett
positivt nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
till foljd av valutakursférandringar pa tillgangar och
skulder i dotterforetaget. | normalfallet ger detta en
valutakursvinst da foéretaget har stérre tillgangar an
skulder i utlandsk valuta (euro eller dollar). For det

Not 23 Transaktioner med narstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner skett
mellan féretag ingdende i koncernen inklusive andra
narstdende, sdsom intresseféretag. Viktiga
intressefdretag ar delagda sparbanker. Fars & Frosta
Sparbank AB innehar 5 330 000 aktier i Swedbank AB.
Koncernens andel av aktierna har i
koncernredovisningen reducerat eget kapital med 116
mkr.

Not 24 Swedbanks aktie

forlustabsorberande kapacitet inkluderar Swedbank
aven framdver preferensaktierna i karnprimarkapitalet i
sin rapportering. Swedbanks preferensaktier kommer att
konverteras till stamaktier senast under forsta halvaret
2013.

andra uppstar en negativ omrakningseffekt for
moderbolagets nettoinvestering i dotterforetaget da
dotterforetagets eget kapital blir mindre vart uttryckt i
svenska kronor. Denna negativa valutakurseffekt
redovisas inte i koncernens resultatrékning utan i
rapport dver totalresultat. For det tredje blir det svarare
for inhemska kunder att betala rantor och amorteringar
pa sina lan i utlandsk valuta, som blir hdgre uttryckt i
lokal valuta, vilket p& sikt leder till 6kade kreditforluster i
dotterforetaget.

Utover vad som framgar av denna bokslutskommuniké
beskrivs aven utforligt i Swedbanks arsredovisning for
2011 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltdckning” rorande riskhantering och
kapitaltackning enligt Basel 2 regelverket, tillganglig pa
www.swedbank.se.

Andra betydande relationer finns med Swedbanks
pensionsstiftelser och Sparinstitutens Pensionskassa
SPK, vilka tryggar anstalldas formaner efter avslutad
anstéllning. Dessa enheter anlitar Swedbank for
sedvanliga banktjanster.

2012 2011

31 dec 31l dec %
SWED A
Senast betalt, kr 127,00 89,15 42
Antal utestdende stamaktier 917 549 816 907 421 303 1
Borsvarde, mkr 116 529 80 897 44
SWED PREF
Senast betalt, kr 126,80 89,15 42
Antal utestdende preferensaktier 179 856 906 190 434 519 -6
Borsvarde, mkr 22 806 16 977 34
SWED C
Senast betalt, kr
Antal utestdende aktier 0 0
Borsvarde, mkr 0 0
Summa borsvarde, mkr 139 335 97 874 42

Vid utrékning av bérsvarden har justering gjorts for aterkdpta aktier.

Swedbanks aktie, kortnamn SWED A, och preferensaktie, kortnamn SWED PREF, ar noterad pd OMX

Nordic Exchange och handlas i segmentet Large cap.
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Utfardade aktier

SWED A 951 149816 965 190 117
SWED PREF 180855906 194 400 060
SWEDC 0 1500 000
Aterképta aktier

SWED A -33000000 -57 168 814
SWED PREF 0 -3415 641
SWEDC 0 -1 500 000
Swedbank's andel av intressefdretags innehav av aktier

SWED A -600 000 -600 000
SWED PREF -999 000 -549 900
Antalet utestdende aktier pa balansdagen 1097 406 722 1097 855 822

Agare till preferensaktie har under februari och augusti varje ar med borjan augusti 2009 méjlighet att frivilligt begéra omvandling av preferensaktie till stamaktie.
Begéran f&r bara avse agares hela innehav. Om &gare dessférinnan inte begért omvandling kommer samtliga utestdende preferensaktier att omvandlas till stamaktier
samma manad i vilken arsstamma hélls &r 2013 dock ej, i forekommande fall, fére avstamningsdag for utdelning beslutad av sddan arsstamma. Preferensaktie har

lika rostratt som stamaktie. Under aret har 10 128 513 preferensaktier omvandlats till stamaktier.

Swedbanks aktiekapital har under maj 2012 minskat med 610 773 555 kronor genom indragning av egna aktier motsvarande 24 168 814 stamaktier, 3 415 641

preferensaktier och 1 500 000 C-aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Genomshittligt antal aktier fore utspadning

Vagt genomsnittligt antal aktier fér potentiella stamaktier som ger upphov
till utspadningseffekt till foljd av aktierelaterade erséattningsprogram 4973 985

Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 1102 453 064

Resultat, mkr

Periodens resultat hénforligt till Swedbanks aktieagare 4 340
Periodens faststéllda utdelning till icke-kumulativa preferensaktier

Resultat anvant vid berékning av resultat per aktie 4 340

Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie fére utspadning 3,95
Resultat per aktie efter utspadning 3,94

4 546 602
1102 317 183

3511

3511

3,20
3,19

1097 479079 1097 770581 1097 855 822

1381120
1099 236 942

965

965

0,88
0,88

Vid berakning av resultat per aktie reduceras resultatet med utdelning till preferensaktier det kvartal sddan utdelning beslutats.

1097 720 626 1128 159 473

4223 670 1406 573
1101944 296 1 129 566 046

14 438 11744
1004 995
13434 10 749
12,24 9,53
12,19 9,52
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Swedbank AB

Resultatrakning i sammandrag

Ranteintakter 5640 6 160 -8 6969 -19 24730 26419 -6
Réntekostnader -2851 -3375 -16  -4436 -36 -13835 -16822 -18
Rantenetto 2789 2785 0 2533 10 10895 9597 14
Erhélina utdelningar * 5989 537 2593 6830 5003 37
Provisionsintéakter 1637 1482 10 1421 15 6 233 5831 7
Provisionskostnader -299 -270 11 -304 2 1192 1241 -4
Provisionsnetto 1338 1212 10 1117 20 5041 4590 10
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 602 407 48 -791 2889 -102

Ovriga intékter 370 332 11 436 -15 1314 2118 -38
Summa intékter 11 088 5273 5888 88 26969 21206 27
Personalkostnader 1752 1702 3 1828 -4 7 069 6 852 3
Ovriga kostnader 1079 927 16 1260 -14 4113 4621 -11
Avskrivningar 136 138 -1 107 27 566 350 62
Summa kostnader 2967 2767 7 3195 -7 11748 11823 -1
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 8121 2 506 2693 15 221 9383 62
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar 743 36 63 1154 137

Kreditforluster, netto 227 55 168 35 434 -8

Rorelseresultat 7151 2415 2 462 13 633 9254 47
Bokslutsdispositioner 3539 29 1867 90 3626 1867 94
Skatt 1170 576 218 2937 1629 80
Periodens resultat 2442 1810 35 377 7070 5758 23

* Under tredje kvartalet 2012 6verfordes tillgangarna och skulderna i Mandab AB, Swedbank Foretagskredit AB och
Nordic Foodservice Investment AB till Swedbank AB genom att fusioneras in i Swedbank AB. Sammantaget uppkom ett
fusionsresultat om 531 mkr, vilket redovisas som erhalina utdelningar.

Rapport dver totalresultat i sammandrag

Periodens resultat redovisat dver resultatrékningen 2442 1810 35 377 7070 5758 23
Kassaflddessakringar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden -13 -25 -48 -58 78 -71 -97 -27
Omfort till resultatrdkningen, rantenetto 29 43 -33 77 -62 193 345 -44
Skatt hanforlig till komponenter avseende dvrigt totalresultat -3 -5 40 -5 40 -31 -65 52
Periodens 0vrigt totalresultat, efter skatt 13 13 0 14 -7 91 183 -50
Periodens totalresultat 2 455 1823 35 391 7161 5941 21
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Balansrakning i sammandrag

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 109898 154 392 -29
Utlaning till kreditinstitut 350439 325896 8
Utlaning till allmanheten 347233 342394 1
Rantebéarande vardepapper 131593 136 530 -4
Aktier och andelar 66 245 60 711 9
Derivat 125926 119 320 6
Ovriga tillgangar 18 393 15935 15
Summa tillgangar 1149727 1155178 0
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 195584 200 430 -2
In- och upplaning fran allménheten 473104 459720 3
Emitterade vardepapper 242295 251764 -4
Derivat 117471 111752 5
Ovriga skulder och reserveringar 35947 46 256 -22
Efterstéllda skulder 14 522 19 833 -27
Obeskattade reserver 6 299 2672

Eget kapital 64 505 62 751 3
Summa skulder och eget kapital 1149727 1155178 0
For egna skulder stéllda panter 62 375 74 479 -16
Ovriga stéllda panter 1090 3249  -66
Ansvarsforbindelser 546 571 560 835 -3
Ataganden 166 087 161 709 3

Forandringar i eget kapital i sammandrag

Kassaflddes- Balanserad

Aktiekapital ~ Overkursfond Reservfond sakring vinst Totalt
Januari-december 2011
Ingéende balans 1 januari 2011 24 351 13 083 6 489 -306 22 142 65 759
Utdelning -2 995 -2 995
Nyemission 32 32
Aterféring av momskostnader uppkomna
vid nyemissionen 2009 35 35
Aterkop egna aktier -6 180 -6 180
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 159 159
Periodens totalresultat 183 5758 5941
Utg&ende balans 31 december 2011 24 383 13118 6 489 -123 18 884 62 751
Januari-december 2012
Ing&ende balans 1 januari 2012 24 383 13118 6 489 -123 18 884 62 751
Utdelning -5 825 -5 825
Minskning av aktiekapitalet -611 611
Fondemission 1132 -521 -611
Aterféring av momskostnader uppkomna
vid nyemissioner 2008 och 2009 88 88
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 314 314
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstallda 16 16
Periodens totalresultat 91 7070 7161
Utgaende balans 31 december 2012 24904 13 206 5968 -32 20 459 64 505

| samband med nyemissionerna 2008 och 2009 gjordes en bedémning av hur mycket ej avdragsgill moms Swedbank AB skulle betala pa
transaktionskostnaderna. Baserat pa ny domstolspraxis andrades delar av denna bedémning andra kvartalet 2011. Den &ndrade bedémningen
resulterade da i en aterforing av momskostnader om totalt 35 mkr efter inkomstskatt. Inkomstskattekostnaden fér momsbeloppet uppgick till 12 mkr.
Efter ny bedomning fran Skatteverket har ytterligare momskostnader kopplade till nyemissionerna minskats med 88 mkr efter inkomstskatt under tredje
kvartalet 2012. Inkomstskattekostnaden for momsbeloppet uppgick till 31 mkr.
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Kassaflédesanalys i sammandrag

Kassaflode fran lopande verksamhet -25 955 181 337
Kassaflode fran investeringsverksamhet 3891 6111
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -22 430 -37 758
Periodens kassaflode -44 494 149 690
Likvida medel vid periodens bérjan 154 392 4702
Periodens kassaflode -44 494 149 690
Likvida medel vid periodens slut 109 898 154 392

Kapitaltackning

Kérnpriméarkapital 55 945 57 521 -3
Hybridkapital 6 270 7 553 -17
Totalt primart kapital 62 215 65074 -4
Supplementart kapital 7710 11572 -33
Avgar aktier m.m. -2 905 -2 902 0
Total kapitalbas 67 020 73744 -9
Kapitalkrav 26 387 29 201 -10
Kapitalkrav inklusive tillagg 26 387 29 201 -10
Riskvagda tillgangar 329 837 365 013 -10
Karnprimérkapitalrelation, %* 17,0 15,8 1,2
Primérkapitalrelation, %* 18,9 17,8 1,0
Kapitaltdckningsgrad, %* 20,3 20,2 0,1
Kapitaltdckningskvot* 2,54 2,53 0,01

* Nyckeltalen avser bade enligt 6vergangsregler och Basel 2.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar harmed att bokslutskommunikén fér januari-december 2012 ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 29 januari 2013

Lars Idermark Anders Sundstrom

Ordférande Vice ordférande
Olav Fjell Ulrika Francke Goran Hedman
Ledamot Ledamot Ledamot
Anders Igel Pia Rudengren Charlotte Strémberg
Ledamot Ledamot Ledamot
Karl-Henrik Sundstrém Siv Svensson Kristina Janson
Ledamot Ledamot Ledamot

Arbetstagarrepresentant

Jimmy Johnsson Michael Wolf
Ledamot Verkstallande direktor
Arbetstagarrepresentant

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av bokslutskommunikén fér Swedbank AB (publ) fér perioden 1 januari till 31
december 2012. Det &r styrelsen och den verkstéllande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera
denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 29 januari 2013
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Swedbank |

Publicering av ekonomisk information
Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.swedbank.se/ir eller pa www.swedbank.se

Swedbank publicerar resultat foljande datum 2013:

Delarsrapport for forsta kvartalet 2013 den 23 april 2013
Delarsrapport fér andra kvartalet 2013 den 16 juli 2013

Delarsrapport for tredje kvartalet 2013 den 22 oktober 2013
Swedbank publicerar arsredovisningen for 2012 den 20 februari 2013.

Swedbanks arsstamma kommer att hallas onsdagen den 20 mars 2013 pa Dansens hus (Folkets hus) i Stockholm.

For ytterligare information kontakta:

Michael Wolf Goran Bronner Johannes Rudbeck Thomas Backteman
Verkstallande direktor Ekonomi- och Finansdirektér ~ Chef Investor Relations Koncernkommunikationsdirektor
och koncernchef Telefon 08 - 585 906 67 Telefon 08 - 585 933 22 Telefon 08 - 585 933 66

Telefon 08 - 585 926 66 070 - 582 56 56 070-83111 66

Se aven www.swedbank.se for information om bland annat strategi, varderingar och Swedbanks aktier.

Swedbank AB (publ)

Organisationsnummer no. 502017-7753
Brunkebergstorg 8

105 34 Stockholm

Telefon 08 - 585 900 00
www.swedbank.se

info@swedbank.se
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