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Omsattningstillvaxt och fortsatt forbattrat resultat

Enea visade en god omséttningstillvaxt jamfort med tredje kvartalet foregaende ar. Rorelseresultat, rérelsemarginal och
vinst per aktie fortsatte att forbattras under tredje kvartalet.

+ Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till 105,0 (97,1) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 8 procent. For arets nio
forsta manader 6kade omséattningen med 3 procent.

« Rorelseresultatet for tredje kvartalet 6kade till 23,9 (21,0) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 22,8 (21,6) procent. For
arets nio forsta manader 6kade rorelseresultatet till 64,6 (57,0) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 20,8 (18,9) procent.

« Resultat per aktie 6kade till 1,16 (0,92) SEK for tredje kvartalet och till 3,13 (2,66) SEK for arets nio forsta manader.

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 17,9 (20,3) MSEK for kvartalet och till 77,7 (63,0) MSEK for arets nio forsta
manader. Likvida medel samt finansiella placeringar uppgick till 184,7 (156,4) MSEK vid kvartalets slut.

jul-sep jan-sep helar

2014 2013 2014 2013 2013

Nettoomsattning, MSEK 105,0 97,1 310,0 302,1 408,5
Omesattningstillvaxt, % 8 -10 3 -12 -13
Omsattningstillvaxt valutajusterad, % 6 -8 2 -1 -1
Rorelseresultat, MSEK 239 21,0 64,6 57,0 82,1
Rorelsemarginal, % 22,8 21,6 20,8 18,9 20,1
Resultat fore skatt, MSEK 24,3 19,9 65,8 58,5 83,8
Resultat efter skatt, MSEK 18,8 15,1 51,0 43,8 63,2
Resultat per aktie, SEK 1,16 0,92 3,13 2,66 3,83
Kassaflode (I6pande verksamhet), MSEK 17,9 20,3 77,7 63,0 76,6

Likvida medel samt finansiella placeringar, MSEK 184,7 156,4 184,7 156,4 163,6
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"Verksamheten i Kina
véixte med 80 procent
jdmfort med samma
kvartal féregdende ar.

”

"..en viktig milstolpe har varit att fardigstdlla
den mjukvaruplattform for ProLiant m800
som vi nyligen annonserade tillsammans
med HP.”

VD har ordet

Var rorelsemarginal under tredje kvartalet var 22,8 procent. Vi sat-
ter darmed aterigen ett Ionsamhetsrekord, denna géng for kvartal
tre. Aldrig tidigare har Enea haft en battre marginal eller en storre
vinst per aktie i ett tredje kvartal. Detta dr det sjatte kvartalet i

rad med en forbattring av bolagets rorelseresultat jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

Var totala omsattning véxte med 8 procent under tredje kvartalet
jamfort med samma period féregdende ar och vi uppnadde en
tvasiffrig omsattningstillvéxt inom var globala tjdnsteverksamhet.
Det dr andra kvartalet i rad med bra tillvaxt i den verksamheten
och var beddmning &r att vi kommer att avsluta heldret med tva-
siffrig tillvéxt inom det omradet. Vi har under de senaste kvartalen
vunnit en rad stora kontrakt inom denna verksamhetsdel, bade i
USA och i Europa, som nu &r i fullt leveransldge. Var ambition ar att
fortsatta att expandera denna verksamhet, och var bedémning ar
att vi dr val positionerade inom var nisch.

Intdkterna fran var programvaruverksamhet har varit stabila under
arets forsta nio manader med en liten tillvaxt under det tredje
kvartalet jamfort med samma period féregaende ar. Intdkter inom
detta omrade &r i stor utstrackning beroende av royaltyintakter
fran vara storre kunder. P4 grund av en svagare forséljning dan
vantat hos nagra av vara storre kunder under andra kvartalet,
hade vi under tredje kvartalet ingen 6kning av vara royaltyintakter
fran dessa kunder. Det &r istéllet mycket positivt att vi under tredje
kvartalet ser en tvasiffrig omsattningstillvaxt utanfor vara storsta
kunder. Véart att notera dr att vara intdkter i Kina i tredje kvartalet
védxte med 80 procent jamfort med samma kvartal féregaende

ar. Fran arets borjan sa har vi vunnit fyra nya kunder i Kina och
intdkterna i Kina har hittills i ar kat med 21 procent. Var program-
varuaffar fortsétter att utvecklas med goda bruttomarginaler och
bidrar kraftigt till bolagets samlade rorelseresultat. Var marknads-
position har ocksa fortsatt att utvecklats val liksom padgaende
affarsdiskussioner om nya kontrakt, och vi ser fjarde kvartalet an
med tillforsikt.

Vi fortsatter att forstarka var position som oberoende mjukvarule-
verantor. Liksom tidigare kvartal fortsatter vi att aterinvestera cirka
20 procent de totala intdkterna i produktportféljen. Operativsys-

Anders Lidbeck,
VD & Koncernchef

temslosningar ar en central del av vart erbjudande, men vi flyttar
dven fram positionerna nér det géller middleware och integrerade
I6sningar dar flera av vara mjukvarukomponenter tillsammans
utgor delar av en storre helhet. Det hér kvartalet har inte varit na-
got undantag och en viktig milstolpe har varit att fardigstélla den
mjukvaruplattform fér ProLiant m800 som vi nyligen annonserade
tillsammans med HP. Férutom Linux utgor realtidsoperativsystem
och middleware hoérnstenarna i en sddan 16sning, och Enea star
val rustade pa alla dessa fronter.

Alla nya kunder som vi vunnit i Kina sa har 1angt under aret har
valt att anvanda ett realtidsoperativsystem (OSEck) fran Enea, och
pa samma sétt har var middleware-16sning, Enea Element, varit
huvudkomponenten i den affar kring Ethernetvéxlar som annon-
serades under kvartalet. Vare sig vi pratar operativsystem eller
middleware &r de underliggande drivkrafterna desamma: 6kande
komplexitet hos hdrdvaran stéller 6kade krav pd mjukvaran. En
positiv utveckling som 6kar behovet av de produkter och tjanster
som Enea erbjuder.

De férandringar i sélj- och marknadsorganisationen som ge-
nomfordes under andra och bdérjan av tredje kvartalet har fallit
val ut. Vi kommer fortsatta att successivt forstarka var salj- och
marknadsorganisation med ambitionen att hoja tillvaxttakten pa
1ang sikt, men utan att det for den skull ska inverka negativt pa
bolagets Idnsamhetsmarginaler pa kort sikt.

Vi fortsatter var stravan mot forbattrad tillvaxt och hdg l6nsamhet.
Var malsattning ar fortsatt att befdsta 20 procents rorelsemarginal
och att leverera omsattningstillvaxt pa arsbasis.

Vi kommer att ha beredskap for en fortsatt ddmpad efterfragan,
men behaller prognosen for aret. Bedémningen for helaret 2014
ar att vinsten per aktie kommer att forbattras jamfort med forega-
ende ar.

Anders Lidbeck, VD och koncernchef

2 Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146



Omsattning och resultat

Omsaéttning

Eneas omsattning under det tredje kvartalet uppgick till 105,0
(97,1) MSEK, vilket dr en 6kning med 8 procent. Omsattningen
for arets nio forsta manader uppgick till 310,0 (302,1) MSEK, vilket
ar en 6kning med 3 (-12) procent. Valutajusterat var intakterna 6
procent hogre under tredje kvartalet och 2 procent hogre under
arets nio forsta manader.

Intakterna fran tidsbegransade utvecklingslicenser inklusive sup-
port och underhall var oférandrade jamfért med samma kvartal
foregaende ar. Intakterna fran eviga utvecklingslicenser minskade
nagot . Intdkterna fran produktionslicenser (royalties), som till stor
del &r beroende av kundernas forsaljningsvolymer, 6kade under
kvartalet. Den globala tjansteforsaljningen 6kade med 28 procent
under tredje kvartalet jamfért med samma kvartal féregaende ar.
Aven den produktrelaterade tjansteférsiljningen 6kade visentligt.

Omsattningen under kvartalet fordelade sig pa telekominfrastruk-
tur med 63 procent, mobila enheter 4 procent, forsvar 13 procent,
medicinteknik 4 procent och 6vriga segment 16 procent.

I segmentet Ovrigt aterfinns exempelvis kunder inom fordonsin-
dustrin och systemintegration.

Resultat

Koncernens rérelseresultat uppgick till 23,9 (21,0) MSEK under
tredje kvartalet, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 22,8 (21,6)
procent. Rorelseresultatet for arets nio forsta manader uppgick

till 64,6 (57,0) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 20,8
(18,9) procent. Valutaeffekterna pa koncernens intakter har margi-
nell paverkan pa resultatet.

Bruttomarginalen for tredje kvartalet uppgick till 72,4 (74,2)
procent och for drets nio forsta manader till 72,0 (72,3) procent.
Minskningen av bruttomarginalen under kvartalet var framst
hanforlig till en hogre andel tjansteforsaljning.

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till 0,4 (-1,1) MSEK och for
arets nio forsta manader till 1,2 (1,5) MSEK. Resultatet efter skatt
forbattrades till 18,8 (15,1) MSEK for tredje kvartalet och till 51,0
(43,8) MSEK for arets nio forsta manader.

Resultat per aktie dkade till 1,16 (0,92) SEK for tredje kvartalet och
till 3,13 (2,66) SEK for arets nio forsta manader. Utan justering for
innehav av egna aktier uppgick resultat per aktie till 1,12 (0,89)
SEK for kvartalet och till 3,05 (2,57) SEK for arets nio forsta mana-
der.
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Forsaljning per region

Enea har sammanlagt tio kontor i Europa, Nordamerika och Asien.

Europa

Den europeiska verksamheten inkluderar kunder som Ericsson,
NSN och Alcatel-Lucent. Foérsaljningen sker via kontor i Sverige,
Tyskland och Rumanien.

Under kvartalet 6kade omsattningen i Europa jamfort med sam-
ma kvartal féregaende ar.

Amerika

Den amerikanska verksamheten omfattar stora kunder som Mo-
torola, Fujitsu, Boeing, Honeywell och Hospira. Tva kontor hanterar
forsaljning och leverans av programvara och tjanster.

Under kvartalet 6kade den totala férsaljningen i Nordamerika
jamfort med féregaende ar.

Asien

Den asiatiska verksamheten bedrivs fran tva kontor, ett i Shanghai,
Kina och ett i Tokyo, Japan. | Asien 6kade omsattningen kraftigt
under kvartalet jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Omsaéttning Europa

Omséttning Nordamerika

Forséljning per geografi (jul-sep)

B 0% Europa
B 25% Amerika

B 5% Asien

Betydelsefulla affarer under kvartalet

| Europa sl6ts ett viktigt licensavtal med en storre kund inom for-
donsindustrin. Avtalet Idper under ett ars tid och kunden kommer
att anvdnda Enea Linux 4.0. Denna viktiga affar visar kapaciteten
hos Enea Linux for verksamhetskritiska system med extremt héga
krav pa tillforlitlighet.

| Asien sl6ts ett nytt avtal med en befintlig kund som kommer
att anvdanda Enea OSE i ytterligare produktlinjer. Det nya avtalet
galler utvecklingslicenser inklusive support och underhall och &r
vérderat till 2 MSEK.

Under tredje kvartalet tecknades dannu ett betydelsefullt avtal,

detta med en ny kund som &r ledande inom telekommunikation.
Kunden investerade 6 MSEK i Enea Element for nya Ethernetvaxlar.

Omsaéttning Asien

MSEK MSEK MSEK
100 40 10
80 32 8
60 24 6
40 16 4
20 8 2
0 0 0
1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 1/132/13 3/13 4/131/14 2/14 3/14 1/132/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14
Omsattning per region
jul-sep jan-sep helar
2014 2013 2014 2013 2013
Europa 731 69,8 212,6 205,0 278,0
Nordamerika 26,6 24,0 80,4 82,0 1124
Asien 53 33 17,0 151 18,1
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Forsaljning per produkt

Eneas produkter och tjanster dr indelade i fyra storre grupper:

operativsystem inkl. verktyg som inkluderar OSE, Linux, OSEck Eneas erbjudande
samt Optima, Middleware inkluderar Element, Polyhedra och
LINX. Samtlig tjinsteférsaljning redovisas i gruppen tjinster. Enea OSE, Enea Linux, Enea OSEck - operativsystem

Enea Element - middlewareprogramvara
Operativsystem inkl. verktyg Enea Optima - utvecklingsverktyg for att utveckla program-
Operativsystem ar programvara som utgor lanken mellan hardva- vara som kors pa Eneas operativsystem
ran och de program som kors. Eneas operativsystem anvands i in- Enea Polyhedra - in-memorydatabas
byggda system som t.ex. utgor delkomponenter i telekomutrust- Enea LINX - programvara for att hantera kommunikationen
ning. Utvecklingsverktyg anvinds for att utveckla programvaran mellan olika kdrnor pa hérdvaruchipen
som kdrs pa Eneas operativsystem och séljs vanligtvis tillsammans Enea Netbricks - kommunikationsprotokoll fér telekom
med operativsystemet. Operativsystem och verktyg redovisas Tjanster — sdsom projektattagande, férstudier, applikations-
tillsammans. utveckling, test samt utbildning

Operativsystem inkl. verktyg ar den produktgrupp som utgor
storst andel av Eneas forséljning med 58 procent av intdkterna
under kvartalet. Under kvartalet minskade forséljningen jamfort Férsalini .
orsaljning per produktgrupp (jul-sep)
med motsvarande kvartal féregaende ar.
Middleware
Middleware ar programvara som aterfinns mellan operativsys-
temet och applikationerna. Det kors i bakgrunden och ser bland
annat till att systemet &r avbrottsfritt, férutsdgbart och skalbart.
Middleware stod for 9 procent av Eneas totala forsaljning under
kvartalet och 6kade jamfort med samma kvartal féregaende ar.

W s8% Operativsystem inkl. verktyg
9% Middleware
M 3% Tjanster

B 2% Ovrigt

Tjanster
Den sammanlagda tjansteforsaljningen 6kade under kvartalet och
utgjorde 31 procent av Eneas totala forsaljning. Forsiljning per produktgrupp
- MSEK
Ovrigt L ) . ] 80 B Operativsystem inkl. vertyg
Gruppen Ovrigt som framfor allt bestar av tredjepartsprodukter
samt valutaeffekter, minskade under kvartalet och stod fér 2 pro- o Middleware
cent av den totala forséljningen. I Tjanster
40
20
0 | | | | | I I ]

1/13 2/13 3/134/13 1/14 2/14 3/14

Omsattning per produktgrupp

jul-sep jan-sep helar
2014 2013 2014 2013 2013
Operativsystem inkl. vertyg 60,6 61,2 184,8 186,1 252,4
Middleware 9,5 6,3 24,9 22,8 30,0
Tjanster 33,0 25,6 93,9 83,0 11,3

Ovrigt 1,9 3,9 6,4 10,3 14,8
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 17,9
(20,3) MSEK for tredje kvartalet och till 77,7 (63,0) MSEK for arets
nio forsta manader. Totala kassaflodet, efter finansiella placeringar
om 53,4 MSEK, uppgick till 11,8 (-35,6) MSEK for tredje kvartalet
och till -45,4 (-7,3) MSEK for arets nio forsta manader.

Likvida medel och finansiella placeringar uppgick vid kvartalets
slut till 184,7 (156,4) MSEK varav finansiella anldaggningstillgangar
med I6ptid langre &dn ett ar uppgick till 33,7 (-) MSEK. Darutover
har koncernen en outnyttjad kredit om 15 MSEK. Enea har en
soliditet pa 81,0 (81,8) procent.

Investeringar

Koncernens investeringar for tredje kvartalet uppgick till 4,1 (2,8)
MSEK. Avskrivningarna uppgick till 4,4 (4,6) MSEK for tredje kvar-
talet och till 13,0 (13,6) MSEK for arets nio férsta manader. Under
tredje kvartalet har produktutvecklingskostnader aktiverats till ett
varde av 2,4 (2,7) MSEK och under arets nio forsta manader till 8,4
(8,6) MSEK. Avskrivningarna for aktiverade produktutvecklings-
kostnader under andra kvartalet uppgick till 3,5 (3,4) MSEK och for
arets nio forsta manader till 10,0 (9,3) MSEK.

Medarbetare
Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 397 (376) Aterkap aVv eg na aktier

personer, vilket & en 6kning med 21 personer jamfért med samma

kvartal foregdende ar och en 6kning med 5 personer fran forra Under tredje kvartalet aterkoptes 61 106 aktier till ett virde av

kvartalet. 3,4 MSEK. Under 3rets nio forsta manader aterkdptes 184 980
aktier till ett vérde av 10,9 MSEK. Eneas innehav av egna aktier vid
kvartalets utgang var 538 657 aktier, motsvarande 3,2 procent av

Kassaflode och investeringar  totltantalakiier

Kassaflode och finansiell stéllning

Vid bolagets konstituerande styrelseméte den 24 april 2014
antogs en uppdaterad finansiell policy vilken innebér att viss del
av koncernens likviditet far placeras i rantebdrande tillgdngar med
I6ptid 6verstigande 12 manader. Dessa placeringar redovisas som
finansiella anldggningstillgdngar.

Antal medarbetare Soliditet och
Kassaflode I6pande verksamhet Avkastning pa eget kapital
personer
MSEK Soliditet % Avkastning %
500
40 100 20
400 BN soliditet
32 80 16
e Avkastning
12 man
300
24 60 12
200
16 40 8
1
00 8 20 4
0 o 0

0
1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 113 2/133/13 4/13 1/14 2/14 3/14 V13 2/13 313 4/13 1/14 214 314
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for arets nio férsta manader upp-
gick till 37,1 (38,3) MSEK och resultat fore skatt uppgick till 1,6 (2,5)

MSEK. Finansnettot i moderbolaget var 1,5 (2,5) MSEK och likvida
medel samt finansiella placeringar uppgick vid kvartalets slut till
157,6 (118,2) MSEK. Moderbolagets investeringar under kvartalet
uppgick till 0,4 (-) MSEK. Antal anstéllda i moderbolaget uppgick
till 13 (13) personer vid kvartalets slut. Moderbolaget driver ingen
egen verksamhet och dess risker &r i huvudsak hanforliga till verk-
samheten i dotterbolagen.

Ovrigt

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Delarsrap-
portering, vilket 6verensstimmer med svensk lag genom tillamp-
ning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner samt RFR 2, Redovisning for juri-
diska personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprin-
ciper, definitioner avseende nyckeltal och berdakningsmetoder har
tillampats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen
och fér moderbolaget, om ej annat anges nedan. IASB har publi-
cerat ett antal mindre @ndringar och forbattringar till standarder
som galler for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2014. De inforda
andringarna har inte haft ndgon paverkan pa koncernens finansiel-
la stéllning och resultat.

Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att upplysningar
lamnas om osakerheten i varderingarna utifran de tre nivader som
anvands for finansiella instrument. Niva 1: Verkligt vérde pa finansiella
instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv
om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissatt-
ningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dess priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands for koncernens finansiella
tillgangar ar den aktuella kopkursen for foretagsobligationer och
verkligt varde for foretagsobligationsfond. Dessa instrument aterfinns
i niva 1. De investeringar som aterfinns i niva 1 utgors av foretagsobli-
gationer 33,2 MSEK och foretagsobligationsfond 20,3 MSEK. Summa
niva 1 uppgar till 53,6 MSEK. Verkligt varde pa foretagsobligationer
som innehas till forfallodag ar 33,2 MSEK. Niva 2: Verkligt varde pa
finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex.
OTC-derivat faststalls med hjalp av varderingstekniker. Koncernen
har valutaderivat som anvands for sékringsandamal. Valutasakringar
varderas till marknadsvarde genom att en fortidsdisponering av valu-
tasakringen gors for att fa fram vad terminspriset skulle bli om forfall

Arsstamma

Eneas arsstamma 2015 kommer dga rum torsdagen den 7 maj pa
Eneas kontor, Jan Stenbecks Torg 17 i Kista.

Valberedning

I samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i Enea
AB etablerat en valberedning infor arsstdamman 2015. Valbered-
ningen utgors av Per Lindberg, Sverre Bergland (DnB Nor) samt
Anders Skarin (styrelseordférande i Enea AB). Valberedningen
har utsett Per Lindberg till sin ordférande.

Valberedningens uppgift ar att till arsstamman lamna forslag till
ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen samt arvode och
annan ersattning for styrelseuppdrag till var och en av styrelse-
ledamaoterna. Valberedningen ska ocksa lamna forslag till val och
arvodering av revisorer. Vidare skall valberedningen ldamna fors-
lag till process for att utse valberedning infor arsstdmman 2016.

var per balansdagen. Valutasakringen som koncernen har ar EUR till
SEK, vilket innebar att ranteskillnaden mellan Sverige och Europa for
aterstaende ursprunglig I6ptid ger antalet punkter som dras av fran
ursprungligt terminspris. Mellanskillnaden mellan nytt och ursprung-
ligt terminspris ger marknadsvardet pa valutasakringen. Harvid
anvands i sa stor utstrackning som maojligt marknadsinformation da
denna finns tillgdnglig medan foretagsspecifik information anvands

i sa liten utstrackning som majligt. Koncernen har en skuld avseende
valutasakringar som per den 30 september 2014 redovisas till ett
varde av 1,4 MSEK, vilket da ocksa utgér summan for niva 2. Niva 3:
Koncernen har inga finansiella tillgangar och skulder som vérderas till
verkligt varde i kategori 3.

Fordelning per niva vid vardering till verkligt | Niva1 | Niva2 | Niva3 | Summa
véarde, 2014-09-30

Investeringar som halles till forfall

Foretagsobligationer 332 - 332
Derivat som anvinds for sakringsandamal

Valutaderivat - 14 - 14
Finansiella tillgangar som varderas till verk-

ligt vdrde via resultatrakning

Fondplaceringar 20,3 - - 20,3
Summa 53,6 1,4 - 55,0

Under perioden har inga forflyttningar mellan nivaerna skett. For 6vri-
ga finansiella tillgdngar och skulder 6verensstaimmer redovisat varde
med verkligt vérde.

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av Ericsson och NSN &r fortsatt stort. Dessa kunder sva-
rade for mer an halften av koncernens intakter under det senaste
aret. D inga betydande forandringar har skett under kvartalet
avseende vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till
redogorelsen i senaste arsredovisningen pa sid 20-21.




Maluppfyllelse och utsikter

Langsiktig ambition

Ambitionen under en femarsperiod, med start 2012, ar att skapa
ett globalt programvarubolag med betydligt h6gre omsattning,
hog I6nsamhet, goda kassafloden och med en stor andel aterkom-
mande intakter.

Fokus kommer att vara pa organisk tillvaxt, men bade strategiska
och kompletterande forvarv kommer kontinuerligt att utvérderas.
Tillvaxten kommer att variera under aren och mellan kvartalen,
beroende pa hur enskilda affarer intraffar och royaltystrdmmarnas
utveckling, vilka dr beroende av kundernas forsaljningsvolymer.
Rorelsemarginalen kommer under de olika kvartalen i perioden
att variera i takt med tillvéxten. Enea har som malsattning att
under denna period na en rérelsemarginal pa 20 procent.

Utsikter for 2014

Enea har beredskap for en fortsatt dimpad efterfragan, men behal-
ler prognosen for aret. Bedémningen for heldret 2014 &r att vinsten
per aktie kommer att forbattras jamfort med foregaende ar.

Kista den 23 oktober 2014
Styrelsen

Revisors rapport over oversiktlig granskning av delarsrapport

Revisors rapport dver éversiktlig granskning av finansiell delarsin-
formation i sammandrag (delarsrapport) uppréttad i enlighet med
IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsin-
formationen i sammandrag (delarsrapport) for Enea AB (publ) per
30 september 2014 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsin-
formation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Internation-
al Standard on Review Engagements ISRE 2410, Oversiktlig gransk-
ning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor.
En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och re-
dovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta an-
dra oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgdrder som vidtas
vid en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa

oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstan-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig gransk-
ning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrs-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 oktober 2014
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor



Koncernens rapport over totalresultatet

jul-sep jan-sep 12man heldr
MSEK 2014 2013 2014 2013 jul-jun 2013
Nettoomséttning 105,0 97,1 310,0 302,1 416,4 408,5
Kostnad salda varor och tjanster -29,0 -25,1 -86,8 -83,6 -114,8 -111,6
Bruttoresultat 76,0 72,0 223,2 218,6 301,6 296,9
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -19,7 -18,3 -57,6 -56,3 -774 -76,1
Produktutvecklingskostnader -20,1 -20,4 -66,1 -67,0 -89,4 -90,4
Administrationskostnader -12,3 -12,3 -34,9 -38,3 -45,0 -48,4
Rorelseresultat ' 23,9 21,0 64,6 57,0 89,8 82,1
Finansnetto 0,4 -1,1 1,2 1,5 1,4 1,7
Resultat fore skatt 24,3 19,9 65,8 58,5 91,1 83,8
Skatt -5,5 -4,8 -149 -14,7 -20,8 -20,6
Summa 18,8 15,1 51,0 43,8 70,3 63,2
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Vardeforandring av finansiell tillgdng som ska séljas -0,1 - - - -
Forandring av sdkringsreserv, efter skatt 0,6 - -0,8 -0,6 -0,8 -0,6
Valutakursdifferenser 4,0 -2,3 8,5 -0,6 10,1 1,0
Summa totalresultat for perioden, netto efter skatt 23,2 12,8 58,6 42,6 79,6 63,6
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 18,8 15,1 51,0 43,8 70,3 63,2
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktie- 23,2 12,8 58,6 42,6 79,6 63,6
dgare
1) varav avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 0,9 1,1 29 3,9 4,2 5,2
2) varav avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar 3,5 3,5 10,0 9,7 13,4 13,0

Nyckeltal relaterade till resultatrakningen

jul-sep jan-sep 12 man helar
2014 2013 2014 2013 okt-sep 2013
Resultat per aktie (SEK)' 1,16 0,92 3,13 2,66 4,31 3,83
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,16 0,92 3,13 2,66 4,31 3,83
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 16,2 16,5 16,3 16,5 16,3 16,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 16,2 16,5 16,3 16,5 16,3 16,5
Omsattningstillvaxt (%) 8 -10 3 -12 -2 -13
Bruttomarginal (%) 72,4 74,2 72,0 72,3 72,4 72,7
Operativa kostnader i % av omsattningen
- forséljnings- och marknadsfoéringskostnader 18,8 18,9 18,6 18,6 18,6 18,6
- produktutvecklingskostnader 19,1 21,0 21,3 22,2 21,5 22,1
- administrationskostnader 1,7 12,7 11,2 12,7 10,8 11,9
Rorelsemarginal (%) 22,8 21,6 20,8 18,9 21,6 20,1

1) Exklusive Eneas innehav av egna aktier



Koncernens balansrakning

MSEK 30 sep 30 sep 31 dec
2014 2013 2013
TILLGANGAR
Immateriella anldaggningstillgangar 124,6 120,2 121,7
- varav goodwill 87,0 81,5 82,6
- varav balanserade utvecklingskostnader 36,6 38,5 39,1
- varav 6vriga immateriella anldaggningstillgangar 1,1 0,1 0,1
Materiella anlaggningstillgangar 8,1 10,7 9,9
Uppskjutna skattefordringar 1,8 3,0 2,3
Ovriga anlaggningstillgadngar - 09 1,0
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 33,7 - -
Kortfristiga fordringar 142,1 139,2 140,8
Kortfristiga finansiella placeringar 204 - -
Likvida medel 130,7 156,4 163,6
Summa tillgangar 461,4 430,4 439,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 373,6 352,2 371,2
Uppskjutna skatteskulder 10,2 6,3 10,3
Ovriga avsittningar 1,2 1,4 1,2
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 76,5 70,5 56,5
Summa eget kapital och skulder 461,4 430,4 439,3
oo oo ° °
Forandring av eget kapital 0sep  30sep helar
MSEK 2014 2013 2013
Vid periodens bérjan Sl 367,2 367.2
Periodens totalresultat 58,6 42,6 63,6
Utdelning / inlésenprogram -49,1 -49,5 -49,5
Aktiesparprogram och personaloptioner 3,7 2,7 34
Aterkop av egna aktier -10,9 -10,8 -13,6
Vid periodens slut 373,6 352,2 371,2



Kassaflodesanalys

jul-sep jan-sep helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 25,9 20,8 65,3 57,7 88,0
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -8,0 -0,5 12,4 53 -11,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17,9 20,3 77,7 63,0 76,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten” -2,9 -2,8 -63,2 -10,0 -14,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten? -3,2 -53,0 -59,9 -60,3 -63,1
Periodens kassaflode, fore kassaflode fran avyttring av verksamhet 11,8 -35,6 -45,4 -7.3 -0,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten - fran avyttring av verksamhet - 18,0 10,4 18,0 18,0
Periodens kassaflode 11,8 -17,6 -35,0 10,7 17,3
Likvida medel vid periodens borjan 118,1 1751 163,6 146,7 146,7
Kursdifferens i likvida medel 0,8 -11 2,1 -1,0 -0,4
Likvida medel vid periodens slut 130,7 156,4 130,7 156,4 163,6
1) Varav investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar 33,6 MSEK och kortfristiga finansiella placeringar 20,0 MSEK
2) Varav inldsenprogram 49,1 MSEK
Nyckeltal relaterade till balansrakningen och kassaflodet
jan-sep 12 man helar
MSEK 2014 2013 okt-sep 2013
Likvida medel och finansiella placeringar (MSEK) 184,7 156,4 184,7 163,6
Soliditet (%) 81,0 81,8 81,0 84,5
Eget kapital per aktie (kr) 23,06 21,43 23,06 22,65
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie (kr) 4,79 3,82 4,55 4,65
Antal anstéllda vid periodens slut 397 376 397 387
Avkastning pa eget kapital (%) - - 19,4 171
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - 25,9 24,1
Avkastning pa totalt kapital (%) - - 21,1 19,8
Moderbolaget Moderbolaget
Resultatrakning Balansrakning
jan-sep helar 30 sep 31 dec
MSEK 2014 2013 2013 MSEK 2014 2013 2013
Nettoomsattning 371 38,3 48,8 TILLGANGAR
Rorelsens kostnader -37,0 -38,3 -48,7 Anlaggningstillgangar 209,4 176,5 176,0
Rorelseresultat 0,1 - 0,1 Omsattningstillgangar 144,4 139,2 151,1
Finansnetto 1,5 2,5 2,7 Summa tillgangar 353,8 315,7 327,1
Resultat efter finansnetto 1,6 2,5 2,8
Bokslutsdispositioner - - -0,3 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Resultat fore skatt 1,6 2,5 2,5 Eget kapital 222,7 279,7 277,6
Skatt -0,3 -0,5 -0,6 Obeskattade reserver 6,1 58 6,1
Periodens resultat 1,3 1,9 1,9 Kortfristiga skulder 125,0 30,3 43,4
Summa eget kapital och skulder 353,8 315,7 3271



Kvartalsdata

2014 2013 2012
MSEK kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2
RESULTATRAKNING
Nettoomsattning 105,0 104,0 101,0 106,4 97.1 105,7 99,3 122,5 107,3 120,6
Kostnad salda varor och tjanster -29,0 -29,0 -28,8 -28,0 -25,1 -27,9 -30,6 -31,0 -30,3 -39,6
Bruttoresultat 76,0 75,0 72,2 78,4 72,0 77,8 68,8 91,5 77,0 81,0
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -19,7 -17,6 -20,3 -19,8 -18,3 -20,6 -17,4 -24,1 -26,2 -26,7
Produktutvecklingskostnader -20,1 -23,5 -22,5 -23,3 -20,4 -22,1 -24,6 -27,1 -16,2 -20,0
Administrationskostnader -12,3 -11,1 -11,5 -10,1 -12,3 -13,2 -12,8 -19,9 -16,6 -15,9
Rorelseresultat 239 22,7 18,0 25,1 21,0 22,0 14,0 204 18,0 18,4
Finansnetto 04 0,1 0,7 0,2 -11 14 1,3 0,0 1,5 21
Resultat fore skatt 24,3 22,8 18,7 25,3 19,9 234 15,3 204 19,5 20,5
Skatt -5,5 -5,1 -4,3 -5,9 -4,8 -6,2 -3,7 -5,8 -6,6 -5,6
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 18,8 17,8 14,4 19,4 15,1 171 11,6 14,6 12,9 14,9
Resultat avyttrad verksamhet’ - - - - - - - - - -0,1
Summa 18,8 17,8 14,4 19,4 15,1 17,1 11,6 14,6 12,9 14,8
Ovrigt totalresultat 4,4 4,0 -0,7 1,6 -2,3 3,9 -2,8 1,4 -7,4 2,2
Summa totalresultat 23,2 21,7 13,7 21,0 12,8 21,0 8,8 16,0 5,5 17,0
BALANSRAKNING
Immateriella anlaggningstillgangar 124,6 123,3 120,9 121,7 120,2 122,3 121,0 121,5 123,4 125,7
Ovriga anlaggningstillgdngar 10,0 10,4 11,7 13,2 14,6 15,8 17,1 20,3 22,1 25,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 33,7 34,0 - - - - - 28,0 28,0 28,0
Kortfristiga fordringar 142,1 146,9 152,8 140,8 139,2 165,7 184,4 143,2 133,2 151,4
Kortfristiga finansiella placeringar 204 20,1 - - - - - - - -
Likvida medel 130,7 118,1 191,9 163,6 156,4 1751 143,3 146,7 134,6 117,3
Summa tillgangar 461,4 452,7 477,3 439,3 430,4 478,9 465,7 459,7 441,3 447,8
Eget kapital 373,6 351,7 3837 371,2 352,2 391,7 372, 367,2 358,0 353,5
Langfristiga skulder, ej rantebarande 11,4 11,2 11,3 11,6 7,7 7,7 7.8 6,8 3,6 3,6
Kortfristiga skulder, rantebarande - - - - - - - - - 0,1
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 76,5 89,8 82,2 56,5 70,5 79,5 85,8 85,8 79,7 90,6
Summa eget kapital och skulder 461,4 452,7 477,3 439,3 430,4 478,9 465,7 459,7 441,3 447,8
KASSAFLODE
Fran den l6pande verksamheten 17,9 36,8 23,0 13,6 20,3 36,2 6,5 20,1 26,6 27,3
Fran investeringsverksamheten -2,9 -57,0 -3,3 -4,3 -2,8 -3,5 -3,6 -0,8 -4,5 -6,8
Fran finansieringsverksamheten -3,2 -54,8 -1,9 -2,8 -53,0 -2,5 -4,8 -7.7 -2,1 -138,1
Periodens kassaflode 11,8 -75,0 17,8 6,5 -35,6 30,2 -1,9 11,6 20,0 -117,6
Kassaflode fran avyttrad verksamhet:
Periodens kassaflode, avyttrad verksamhet - 10,4 - 18,0 - - - - -2,3
Periodens totala kassaflode 11,8 -75,0 28,2 6,5 -17,6 30,2 -1,9 11,6 20,0 -119,9

1) Jamférelsesiffrorna for 2012 avseende avyttringen av Nordic Consulting har omklassificerats i enlighet med IFRS 5 samt kommentarer fran NASDAQ OMX.



5 ari sammandrag

MSEK 2013 2012 2011 2010 2009
RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 408,5 467,8 721,5 726,1 777,7
Rorelsens kostnader -326,4 -395,3 -719,0 -658,7 -781,8
Rorelseresultat 82,1 72,5 2,5 67,4 -4,1
Finansnetto 1,7 4,2 3,8 0,7 33
Resultat fore skatt 83,8 76,7 6,3 68,1 -0,8
Periodens resultat 63,2 53,6 -6,4 46,0 4,2
Resultat avyttrad verksamhet’ - 61,7 - - -
Summa 63,2 115,3 -6,4 46,0 4,2
BALANSRAKNING

Immateriella anldaggningstillgangar 121,7 121,5 1271 216,7 237,2
Ovriga anldggningstillgangar 13,2 48,3 26,4 30,9 46,8
Kortfristiga fordringar 140,8 143,2 147,0 236,6 258,7
Likvida medel 163,6 146,7 127,3 176,5 153,9
Tillgangar som innehas for forséljning - - 137,3 - -
Summa tillgdngar 439,3 459,7 565,1 660,7 696,6
Eget kapital 371,2 367,2 4159 512,6 516,0
Avsédttningar, langfristiga skulder och minoritetsintresse 11,6 6,8 3,6 12,7 31,9
Kortfristiga skulder 56,5 85,8 90,0 135,4 148,7
Skulder som innehas for forsaljning - - 55,6 - -
Summa eget kapital och skulder 439,3 459,7 565,1 660,7 696,6
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 76,6 80,1 77,2 76,1 70,3
Fran investeringsverksamheten 3,7 99,7 -33,0 -19,0 -13,2
Fran finansieringsverksamheten -63,1 -157,3 -93,4 -31,7 -21,8
Periodens kassaflode 17,3 22,5 -49,2 25,4 35,3
NYCKELTAL

Omesattningstillvaxt, % -13 -35 -1 -7 -15
Rorelsemarginal, % 20,1 15,5 0,3 9,3 -0,5
Vinstmarginal, % 20,5 16,4 0,9 9,4 -0,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 24,1 19,2 4,5 13,9 1,7
Avkastning pa eget kapital, % 17,1 13,7 2,5 8,9 0,8
Avkastning pa totalt kapital, % 19,8 15,7 3,6 10,6 1,3
Réantetackningsgrad, ggr 16,7 20,7 7.3 19,5 0,9
Soliditet, % 84,5 79,9 73,6 77,6 74,1
Likviditet, % 5389 338,1 304,8 305,1 277,5
Medelantal anstéllda 384 417 613 621 666
Nettoomséttning per anstélld, MSEK 1,06 1,12 1,18 117 117
Substansvarde per aktie, SEK 22,65 22,14 24,31 29,55 29,53
Resultat per aktie, SEK 3,83 6,85 -0,37 2,65 0,24
Utdelning per aktie, SEK 3,00 3,00 8,00 5,00 1,50

1) Jamforelsesiffrorna avseende avyttringen av Nordic Consulting har omklassificerats i enlighet med IFRS 5 samt kommentarer frain NASDAQ OMX.



Enea deldrsrapport juli - september 2014

Tekniksidan

Network Functions Virtualization (NFV)

Network Functions Virtualization (NFV) &r ett arkitekturellt
koncept som foresprakar anvandandet av standardiserad
serverhardvara och virtualiseringstekniker for att implementera
natverksfunktioner som byggstenar i olika kommunikationstjans-
ter. Utvecklingen av telekomnétverken fran dagens, ofta vertikalt
integrerade I6sningar som foljer strikta standarder och krav, till
skalbara och elastiska, molnbaserade natverk, ar nédvandig for att
kunna snabba pa utvecklingen och for att kunna mota framtidens
krav.

Enea Telco Development Platform

Tillsammans med HP har Enea tagit ett forsta steg mot NFV
genom att erbjuda Enea Telco Development Platform pa HP
Moonshot ProLiant server. HP ProLiant m800 ar HPs forsta ARM

baserade kort som ar speciellt utformat for kunder i denna doman.

Eneas fokus pa HPs Moonshot befaster Eneas ledande position
kring mjukvarulésningar for ARM-arkitekturen, och visar pa nyttan
av Eneas produkter i framtidens kommunikationslésningar. Enea
arbetar parallellt ocksa med HP ProLiant m400, vilken kommer bli
det forsta 64-bitars ARM-baserade kortet for HP Moonshot.

Eneas expertis och mjukvarulésningar hjalper kunder att bygga
natverksfunktioner ovanpa standardhardvara idag. Mjukvaran er-
bjuder en genvédg bade nar det galler att flytta redan existerande
applikationer men dven nar det galler att utveckla nya applikatio-
ner. Pa samma gang sakerstaller man att kunderna kommer att

Kvartalet i bilder

ENEA

TELCO DEVELOPMENT
PLATFORM

kunna forflytta sina applikationer till bade molnbaserade miljoer
och mjukvarudefinierade natverk (SDN).

Ytterligare bekraftelse pa vardet av Eneas mjukvara i NFV-l6sning-
ar ar den nyligen annonserade affaren dar Enea kommer leverera
Enea Element fér nasta generations dataswitchar och routrar.
Majligheten att flytta natverksfunktioner till en molnbaserad miljo
var avgorande nar kunden valde en mjukvaruldsning fran Enea.

Samarbetet mellan HP och Enea kring ARM baserad serverhardva-
ra, och Eneas ledande position som en oberoende mjukvaruleve-
rantor till telekommunikationsbranschen ger en stabil grund for
att bygga ndsta generations natverk. Eneas Telco Development
Platform &r en milstolpe for Enea nar det galler att kunna erbjuda
kommunikationsldsningar dven till andra branscher an telekom,
dar kommunikation ar avgérande for framgangen for kundens
produkter.

Enea publicerar regelbundet bilder pa Instagram fran diverse event runt omkring i varlden. Folj oss pa Instagram under namnet 'eneaab’
Har foljer ett urval av de bilder som vi delat med oss av under kvartalet.

Eneas demo pa
LinuxCon USA 2014

Enea pa LinuxCon USA 2014

"Programvaruingenjorer har
aldrig fel”

i Kista

Enea presenation under
LinuxCon USA 2014

Kurs for ‘Field Application
Engineers’' pa huvudkontoret

'All hands' mote for att fira var Telco Development Platform i HPs
ProReliant m800 serverkort.

14 Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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Aktien

Juli - september 2014

Kursutveckling: +2,20%
Antal omsatta aktier: 619 331
Hogsta slutkurs: 65,00 SEK
Lagsta slutkurs: 50,25 SEK
2014 ars utdelning*: 3,00 SEK
Borsvarde (30 sep): 990 MSEK
Totalt antal aktier (30 sep): 16739724

* genom ett automatiskt inlésenprogram

For fragor, kontakta

Anders Lidbeck, VD och koncernchef

Hakan Rippe, CFO
Sofie Sarhed, Investor Relations

Tfn: 08-507 140 00

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks torg 17
Box 1033

164 21 Kista

Finansiell information

Bokslutskommuniké 12 februari 2015
Kvartalsrapport jan-mar 28 april, 2015
Arsstamma 7 maj, 2015
Kvartalsrapport apr-jun 21 juli, 2015
Kvartalsrapport jul-sep 21 oktober, 2015
Bokslutskommuniké 11 februari, 2016

All finansiell information publiceras pa Eneas hemsida
www.enea.com

Finansiella rapporter kan dven bestéllas fran
Enea AB, Box 1033, 164 21 Kista
eller via e-post: ir@enea.com

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som
baseras pd Eneas lednings nuvarande forvéintningar. Aiven om
ledningen bedémer att férvdntningarna som framgar av sa-
dan framtidsinriktad information dr rimliga, kan ingen garanti
Idmnas pa att dessa forvéintningar kommer att visa sig vara
korrekta. Féljdaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vd-
sentligt jdmfért med vad som framgadr i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bl.a. férédndrade forutsdttningar
avseende ekonomi, marknad och konkurrens, férdndringar i
lagkrav och andra politiska atgdrder, variationer i valutakur-
ser och andra faktorer.




