
Länsförsäkringsgruppen
Delårsöversikt januari-september 2016

STEN DUNÉR, VD LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, GRUPPENS GEMENSAMMA BOLAG:

  Rörelseresultatet i länsförsäkringsgruppens sakförsäk-
ringsverksamhet stärktes till 3 645 (2 727) Mkr. Pre-
mieintäkter efter avgiven återförsäkring ökade till      
17 933 (16 882) Mkr.

  Det försäkringstekniska resultatet i länsförsäkrings-
gruppens sakförsäkrings verk samhet uppgick till 1 177 
(1 897) Mkr. Totalkostnadsprocenten uppgick till 96 
(92).

  Kapitalavkastningen i länsförsäkringsgruppen ökade 
till 3 405 (1 605) Mkr. 

  Rörelseresultatet i bankkoncernen förbättrades till      
1 077 (863) Mkr. Räntenettot stärktes till 2 513          
(2 189) Mkr.

  Rörelseresultatet i Länsförsäkringar Fondliv uppgick 
till 385 (414) Mkr. Premieinkomsten uppgick till  
6 465 (6 620) Mkr. Provisionsintäkterna uppgick till   
1 034 (1 042) Mkr.

  Rörelseresultatet i Länsförsäkringar Liv ökade till        
2 156 (1 590) Mkr.  

  Rörelseresultatet i länsförsäkringsgruppens sakförsäk-
ringsverksamhet stärktes till 2 231 (1 691) Mkr. Pre-
mieintäkter efter avgiven återförsäkring ökade till        
6 156 (5 906) Mkr.

  Det försäkringstekniska resultatet i länsförsäkrings-
gruppens sakförsäk rings  verk samhet uppgick till 348 
(472) Mkr. Totalkostnads procenten uppgick till 97 (94).

  Kapital avkastningen i länsförsäkringsgruppen ökade 
till 1 979 (1 576) Mkr. Konsolideringskapitalet ökade 
med 2 777 Mkr till 56 302 Mkr.

  Rörelseresultatet i bankkoncernen förbättrades till 
380 (356) Mkr. Räntenettot stärktes till 898 (826) 
Mkr. 

  Rörelseresultatet i Länsförsäkringar Fondliv uppgick 
till 136 (131) Mkr. Premieinkomsten uppgick till  
2 071 (2 096) Mkr. Provisionsintäkterna uppgick till 
361 (337) Mkr.

  Rörelseresultatet i Länsförsäkringar Liv uppgick till 
1 755 (1 483) Mkr. 

Inom länsförsäkringsgruppen fortsätter den positiva 
utvecklingen, både vad gäller resultat och affärs
volymer. Premievolymerna inom sakförsäkring 

ökade med 6 procent till 18 miljarder kronor. Både privat och 
företagssegmentet bidrar till den goda tillväxten, främst från 
boende, motor och företagsförsäkring. Även Agria och sjuk
vårdsförsäkringen fortsätter att bidra med god volymutveckling. 
God kapitalavkastning bidrar till rörelseresultatet, medan ökade 
skadekostnader för främst bränder och motorskador påverkar 
det tekniska resultatet. 

Tillväxten och kundtillströmningen i banken fortsätter, med 
en bibehållen hög kreditkvalitet och god geografisk spridning. 
Under perioden tog vi en större andel av marknadstillväxten 
inom hushållsutlåning än vår marknadsandel.

Efter den inledande marknadsoron som följde av Brexit åter
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hämtade sig börserna överlag relativt snabbt. Detta har bidragit 
till en god utveckling av det förvaltade kapitalet under kvartalet 
inom fondförsäkring, även om resultatutvecklingen var något 
svagare än året innan.

Inom länsförsäkringsgruppen fortsätter vårt fokus på risk
styrning under Solvens II. Dessutom baserar Länsförsäkringar 
ABkoncernen sin affärsmodell och riskstyrning på en partiell 
intern modell för beräkning av Solvens II kapitalkrav, som i maj 
godkändes av Finansinspektionen. 

Våra digitala satsningar fortsätter med oförminskad styrka; 
under kvartalet har vi lanserat nya Mina sidor för kunderna. Vi 
fortsätter glädjande nog att placera oss i toppen av anseende
mätningar och kundnöjdhetsundersökningar. För tredje året i 
rad visar Svenskt Kvalitetsindex att vi har Sveriges mest nöjda 
bankkunder.

lansforsakringar.se



Länsförsäkringsgruppen består av 23 lokala 
och kundägda länsförsäkringsbolag samt 
det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB. 
Genom respektive länsförsäkringsbolag 
får kunderna ett helhetserbjudande inom 
bank, försäkring och fastighetsförmedling. 
Utgångspunkten är den lokala närvaron 
och besluts kraften. Erfarenheten visar att 
lokal besluts kraft i kom  bi nation med gemen
samma muskler skapar ett verkligt mer
värde för kunderna. Grundläggande är en 
långsiktig omsorg om kun dernas pengar. 
Det finns inga externa aktieägare utan det 
är kundernas pengar som förvaltas. Detta 
synsätt präglar hela verksamheten. Läns
försäkringsgruppen har 3,7 miljoner kun
der och cirka 6 200 medarbetare.
Länsförsäkringsgruppen är i juridisk mening 

Inledningen av det tredje kvartalet prägla
des av den osäkerhet som följde av resul
tatet i folkomröstningen om ett brittiskt 
EUutträde. Reaktionerna blev emellertid 
mer kortvariga än befarat och börserna 
återhämtade sig förhållandevis snabbt. 
Även räntemarknaden återhämtade sig, 
dock inte i samma utsträckning som aktie
marknaden.

De långa räntorna har återigen varit 
nere på historiska bottennivåer. Svenska 
räntor sjönk mer än globala efter förväntan 
om en framtida brist på svenska statsobliga
tioner. Även räntorna på säkerställda obli
gationer har fallit och investerarefterfrågan 

1) Avser bolagets säkerställda obligationer.

inte en koncern. Huvuddelen av sakförsäk
ringsaffären inom länsförsäkringsgruppen 
tecknas av länsförsäkringsbolagen. Den 
affär som bedrivs inom Länsförsäkringar 
ABs sakkoncern är hälsaförsäkring, djur
försäkring samt transportförsäkring och 
viss ansvars, egendoms och motorför
säkring. Även länsförsäkringsgruppens 
återförsäkringsskydd och mottagen inter
nationell återförsäkring hanteras inom 
Länsförsäkringar ABkoncernen.

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN

RATING

MARKNADSKOMMENTAR

Resultatet av länsförsäkringsgruppens 
sakförsäkringsverksamhet är summan av 
resultaten i de 23 länsförsäkringsbolagen 
och Länsförsäkringar ABkoncernen, 
 exklusive Länsförsäkringar Fondliv och 
Länsförsäkringar Bankkoncernen. Läns
försäkringar Liv konsolideras inte i Läns
försäkringar AB, då bolaget bedrivs enligt 
ömsesidiga principer. Mellanhavanden 
mellan länsförsäkringsbolagen och Läns
försäkringar ABkoncernen har eliminerats.

3,7 miljoner kunder

23 lokala länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar AB

Länsförsäkringar  
Bank AB

Länsförsäkringar Sak  
Försäkrings AB

Länsförsäkringar 
Fondliv 

Försäkrings AB

Länsförsäkringar Liv 
Försäkrings AB*

* Bolaget bedrivs enligt ömsesidiga principer och konsolideras inte i Länsförsäkringar AB.

Bolag Institut Långfristig rating Korfristig rating

Länsförsäkringar AB Standard & Poor’s A–/Stable –

Länsförsäkringar AB Moody’s A3/Stable –

Länsförsäkringar Bank Standard & Poor’s A/Stable A–1(K–1)

Länsförsäkringar Bank Moody’s A1/Stable P–1

Länsförsäkringar Hypotek1) Standard & Poor’s AAA/Stable –

Länsförsäkringar Hypotek1) Moody’s Aaa –

Länsförsäkringar Sak Standard & Poor’s A/Stable –

Länsförsäkringar Sak Moody’s A2/Stable –

har varit god. Räntorna styrs fortsatt i väl
digt stor utsträckning av förväntningar på 
centralbankerna. Det låga inflationstrycket 
i eurozonen gör att marknaden förväntar 
sig ytterligare stimulanser från den euro
peiska centralbanken. ECB överraskade 
emellertid marknaden något vid sitt septem
bermöte genom att inte på ett tydligt sätt 
signalera att ytterligare lättnader kommer. 
Den amerikanska centralbanken valde att 
vid sitt möte i september behålla styrräntan 
oförändrad, samtidigt som de signalerade 
att en höjning kommer att ske senare i år. 
De justerade däremot ned sin prognos be
träffande takten för fortsatta räntehöjningar. 

Den realekonomiska utvecklingen under 
det tredje kvartalet var blandad. Tillväxt

siffror för det andra kvartalet revideras upp 
för både USA och Sverige, medan signa
lerna om tillväxt under det tredje kvartalet 
var mer dämpade än väntat. Den för mark
naden så viktiga amerikanska arbetsmark
naden uppvisade emellertid starka siffror 
och även löner och inflation fortsatte att 
stiga. I Europa har de realekonomiska indi
katorerna varit stabila. Trots den ökade 
osäkerheten fortsätter hushåll och företag 
att vara relativt positiva i sina förväntningar 
om framtiden. För Sveriges del har inkom
mande statistik legat i linje med marknadens 
förväntningar och indikerar en något lägre 
tillväxttakt samtidigt som arbetsmarknaden 
har utvecklats något svagare än väntat. 
Överlag är den svenska ekonomin fortfa
rande stark, även om den inte växer med 
samma styrka som den gjorde vid årsskiftet.

Börserna har utvecklats väl under tredje 
kvartalet och Stockholmsbörsen har haft 
en mycket god utveckling. Den svenska 
kronan har under kvartalet försvagats ytter
ligare i förhållande till både dollarn och 
euron. 

Bostadspriserna har efter försommarens 
lugnare utveckling åter fortsatt att stiga 
under tredje kvartalet, främst pådrivet av 
en stark prisutveckling på bostadsrätter 
och villor under juli och augusti.
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Ekonomisk översikt

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN

 
Kv 3 

2016
Kv 2 

2016
Kv 1 

2016
Kv 3 

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår  
2015

Totalt kapital, Mkr 61 409 58 226 55 952 53 589 61 409 53 589 55 562

Sakförsäkring

Konsolideringskapital, Mkr 56 302 53 525 51 607 49 922 56 302 49 922 51 628

Konsolideringsgrad, % 232 223 217 216 232 216 222

Räntabilitet på eget kapital, % 8 5 –2 7 8 7 8

Premieintäkt efter avgiven återförsäkring, Mkr 6 157 5 906 5 871 5 769 17 933 16 882 22 705

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 349 472 356 711 1 177 1 897 2 700

Rörelseresultat, Mkr 2 231 1 691 –277 –1 025 3 645 2 727 4 365

Totalkostnadsprocent 97 94 97 91 96 92 91

LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN1) 

 
Kv 3 

2016
Kv 2 

2016
Kv 1 

2016
Kv 3 

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår  
2015

Rörelseresultat, Mkr 628 578 537 549 1 743 1 394 2 155

Balansomslutning, Mkr 421 090 406 036 392 523 375 748 421 090 375 748 384 595

Räntabilitet på eget kapital, % 10 11 9 9 10 8 11

Kapitalbas för det finansiella konglomeratet2) 3) – 37 258 36 222 – – – –

Kapitalkrav för det finansiella konglomeratet2) 3) – 28 107 27 551 – – – –

1) Exklusive Länsförsäkringar Liv Försäkrings AB som drivs enligt ömsesidiga principer.

2)  Det finansiella konglomeratet består av Länsförsäkringar AB, samtliga försäkringsbolag i koncernen, Länsförsäkringar Bank AB med samtliga dotterbolag och 
Länsförsäkringar Liv Försäkrings AB.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SAK, KONCERNEN 

 
Kv 3 

2016
Kv 2 

2016
Kv 1 

2016
Kv 3 

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår  
2015

Premieintäkt efter avgiven återförsäkring, Mkr 1 359 1 333 1 297 1 303 3 989 3 777 5 074

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 122 59 150 157 331 400 821

Rörelseresultat, Mkr 143 146 172 105 461 431 908

LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN

 
Kv 3 

2016
Kv 2 

2016
Kv 1 

2016
Kv 3 

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår  
2015

Inlåning från allmänheten, Mkr 90 022 87 602 84 494 81 590 90 022 81 590 83 925

Utlåning till allmänheten, Mkr 219 290 213 029 205 977 196 322 219 290 196 322 201 964

Rörelseresultat, Mkr 380 356 341 304 1 077 863 1 175

Räntabilitet på eget kapital, % 10 10 10 9 10 9 9

Primärkapitalrelation bankkoncernen, % 27,1 26,4 26,2 26,0 27,1 26,0 26,6

Total kapitalrelation bankkoncernen, % 32,8 32,3 31,4 31,5 32,8 31,5 32,0

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDLIV 

 
Kv 3 

2016
Kv 2 

2016
Kv 1 

2016
Kv 3 

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår  
2015

Premieinkomst (rullande 12 månader), Mkr 8 490 8 404 8 488 8 600 8 490 8 600 8 645

Rörelseresultat, Mkr 136 131 118 148 385 414 516

Förvaltat kapital, Mkr 110 314 102 972 100 410 97 322 110 314 97 322 102 807

Solvenskvot 3) – 1,55 1,44 – – – 1,414)

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

 
Kv 3 

2016
Kv 2 

2016
Kv 1 

2016
Kv 3 

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår  
2015

Premieinkomst efter avgiven återförsäkring, Mkr 422 440 420 442 1 282 1 448 1 919

Rörelseresultat, Mkr 1 755 1 483 –1 082 –1 448 2 156 1 590 5 104

Förvaltat kapital, Mkr 117 482 116 244 115 055 114 603 117 482 114 603 114 970

Solvenskvot 3) – 1,90 1,79 – – – 1,824)

3)  Beräkningar av kapitalbas och kapitalkrav enligt lagstiftning för försäkringsföretag,  
Solvens II, kommer under 2016 att rapporteras med ett kvartals eftersläpning.

4)  Öppningsbalans 2016-01-01 enligt Solvens II.

I rapporten kommenteras utvecklingen januari–september 2016 jämfört med motsvarande period 2015, om inte annat anges.  
Belopp anges i SEK, om inte annat anges.
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  Rörelseresultatet stärktes till 3 645 (2 727) Mkr.

  Det försäkringstekniska resultatet uppgick till 1 177 (1 897) Mkr.

  Totalkostnadsprocenten ökade till 96 (92).

  Kapitalavkastningen stärktes till 3 405 (1 605) Mkr.

  Konsolideringskapitalet har sedan årsskiftet ökat med 4 674 Mkr och uppgick 
till 56 302 Mkr. 

Sakförsäkring

SAKFÖRSÄKRING, LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN
 
NYCKELTAL, Mkr

Kv 3 
2016

Kv 2 
2016

Kv 1 
2016

Kv 3 
2015

Jan-sep 
2016

Jan-sep  
2015

Helår  
2015

Premieintäkt efter avgiven återförsäkring 6 157 5 906 5 871 5 769 17 933 16 882 22 705

Försäkringstekniskt resultat 349 472 356 711 1 177 1 897 2 700

Återbäring och rabatter –70 –64 –72 –58 –207 –175 –1 263

Total kapitalavkastning 1 979 1 576 –150 –1 529 3 405 1 605 3 794

Rörelseresultat 2 231 1 691 –277 –1 025 3 645 2 727 4 365

Konsoliderings kapital 56 302 53 525 51 607 49 922 56 302 49 922 51 628

Konsolideringsgrad, % 232 223 217 216 232 216 222

Driftskostnadsprocent 17 20 19 17 18 19 19

Skadekostnadsprocent 80 75 79 73 78 73 72

Totalkostnadsprocent 97 94 97 91 96 92 91

Resultat
Rörelseresultatet för länsförsäkringsgrup
pens sakförsäkringsverksamhet stärktes 
till 3 645 (2 727) Mkr. Det starkare resul
tatet förklaras främst av en stark kapital
avkastning. Rörelseresultatet påverkas ne
gativt med 240 Mkr av metodförändringar 
i skadelivränterörelsen, med större negativ 
effekt av reservförstärkningar än positiv 
effekt av ränteändring till Solvens IIrän
tekurva. Det försäkringstekniska resulta
tet försämrades till följd av ökade försäk
ringsersättningar och uppgick till 1 177   
(1 897) Mkr. Konsolideringskapitalet 
stärktes med 4 674 Mkr sedan årsskiftet 
och uppgick till 56 302 Mkr. Konsolide
ringsgraden uppgick till 232 (222) procent.

Affärsvolymer
Premieintäkten ökade med 6 procent och 
uppgick till 17 933 (16 882) Mkr till följd 
av såväl beståndsökningar som premiehöj
ningar. Privatsegmentet ökade med 7 pro
cent med fortsatt stark tillväxt inom hem 
och villahemförsäkring samt 
olycksfallsförsäkring. Även Agria och 
sjukvårdsförsäkringen fortsätter att bidra 
med god volymutveckling. Företagsseg

mentet växte med 5 procent där tillväxten 
var fortsatt god inom fastighetsförsäkring 
och företagsförsäkring. Motorsegmentet 
visade fortsatt god volymökning om 5 
procent, i linje med tillväxten under första 
halvåret 2016, vilken var starkare än totala 
marknadstillväxten enligt Svensk Försäk
rings statistik. Lantbrukssegmentet växte 
med drygt 4 procent.

Enligt Svensk Försäkrings statistik för 
det första halvåret 2016 behöll Länsför
säkringar sin starka position som mark
nadsledare inom skadeförsäkring med en 
marknadsandel på 30 procent.

Skadeutveckling
Försäkringsersättningar efter avgiven åter
försäkring ökade och uppgick till 13 767 
(12 220) Mkr, främst på grund av ökade 
kostnader avseende brandskador där flera 
skador översteg självbehållet (maximala 
skadekostnadsnivån för egen räkning) och 
därmed täcktes av återförsäkring. Även 
motorskador ökade under perioden. Såle
des försämrades skadekostandsprocenten 
till 78 (73) och totalkostnadsprocenten till 
96 (92).
 

Kapitalavkastning
Inledningen av det tredje kvartalet prägla
des av den osäkerhet som följde av resul
tatet i folkomröstningen om ett brittiskt 
EUutträde. Reaktionerna blev emellertid 
mer kortvariga än befarat och börserna 
återhämtade sig förhållandevis snabbt, vil
ket inverkade positivt på kapitalavkast
ningen i länsförsäkringsgruppen. Totalt 
redovisade länsförsäkringsgruppen en ka
pitalavkastning om 3 405 (1 605) Mkr och 
förutom en god avkastning från aktier, bi
drog även fastigheter och räntebärande 
placeringstillgångar.

%

80

90

100

110

Kv 3
2016

Kv 2
2016

Kv 1
2016

Kv 4
2015

Kv 3
2015

TOTALKOSTNADSPROCENT
Tolv månader rullande

FÖRDELNING PLACERINGSTILLGÅNGAR

Övrigt
19,2%

Aktier
38,8%

Fastigheter 
8,4%

Räntebärande
33,6%

Summan av placeringstillgångarna uppgick 2016-09-30 
till 89,6 Mdkr.
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  Rörelseresultatet ökade till 1 077 (863) Mkr och  räntabiliteten på eget kapital 
uppgick till 10 (9) procent. Räntenettot ökade till 2 513 (2 189) Mkr.

  Affärsvolymerna ökade till 442 (390) Mdkr. Inlåningen ökade till 90 (82) Mdkr 
och utlåningen ökade till 219 (196) Mdkr. Antalet kunder med Länsförsäkringar 
som huvudbank ökade till 408 000 (367 000).

  För tredje året i rad visar Svenskt Kvalitetsindex att Länsförsäkringar har Sveri-
ges mest nöjda bankkunder.

Bank

LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN
 
NYCKELTAL, Mkr

Kv 3 
2016

Kv 2 
2016

Kv 1 
2016

Kv 3 
2015

Jan-sep 
2016

Jan-sep 
2015

Helår  
2015

Inlåning från allmänheten 90 022 87 602 84 494 81 590 90 022 81 590 83 925

Utlåning till allmänheten 219 290 213 029 205 977 196 322 219 290 196 322 201 964

Rörelseresultat 380 356 341 304 1 077 863 1 175

Räntabilitet på eget kapital, % 10 10 10 9 10 9 9

K/I-tal före kreditförluster 0,50 0,52 0,51 0,58 0,51 0,58 0,57

Resultat
Länsförsäkringar Bank hade en god till
växt under perioden med ökade affärsvo
lymer och marknadspositionen fortsatte 
att förbättras inom samtliga segment.

Rörelseresultatet ökade med 25 pro
cent till 1 077 (863) Mkr, vilket främst för
klaras av ett ökat räntenetto och en god 
underliggande kostnadskontroll. Räntabili
teten på eget kapital stärktes till 10,0 (8,9) 
procent. Räntenettot ökade med 15 procent 
till 2 513 (2 189) Mkr främst hänförligt till 
ökade volymer och lägre refinansierings
kostnader.

Nettoresultat av finansiella poster upp
gick till 83 (81) Mkr och förklaras av orea
liserade värdeförändringar på finansiella 

instrument med tillhörande säkringsredo
visning. Provisionsnettot uppgick till –396 
(–315) Mkr. Förändringen förklaras av 
lägre fondprovisioner samt ökade ersätt
ningar till länsförsäkringsbolagen. Rörel
sekostnaderna uppgick till 1 168 (1 176) 
Mkr vilket motsvarar en minskning med  
1 procent. K/Italet före kreditförluster 
förbättrades och uppgick till 0,51 (0,58).

Kreditförlusterna uppgick netto till 35 
(–9) Mkr, vilket motsvarar en kreditförlust
nivå på 0,02 (–0,01) procent. Förändringen 
förklaras av att jämförelseperioden innehåller 
upplösning av reserver om 60 Mkr. Osäkra 
lånefordringar brutto uppgick till 266 (264) 
Mkr, vilket motsvarar en andel osäkra låne
fordringar brutto om 0,12 (0,13) procent.

Affärsvolymerna ökade med 13 procent 
till 442 (390) Mdkr. Utlåningen ökade med 
12 procent till 219 (196) Mdkr med fortsatt 
hög kreditkvalitet. Utlåningen i Länsför
säkringar Hypotek ökade med 15 procent 
till 163 (142) Mdkr. Utlåningen i Wasa 
Kredit ökade med 13 procent till 18 (16) 
Mdkr. Inlåningen ökade med 10 procent 
till 90 (82) Mdkr. Fondvolymen ökade med 
17 procent till 133 (113) Mdkr. 

Upplåning och likviditet
Bankkoncernen har en låg refinansierings
risk och en välfördelad förfallostruktur. 
Emitterade värdepapper ökade till nomi
nellt 148 (133) Mdkr, varav säkerställda 
obligationer uppgick till 117 (103) Mdkr, 
icke säkerställd långfristig upplåning upp
gick till 29 (28) Mdkr och kortfristig upp
låning uppgick till 2 (2) Mdkr. Den ge
nomsnittliga återstående löptiden för den 
långfristiga upplåningen uppgick per 30 
september 2016 till 3,4 (3,3) år. 

Under perioden emitterades säkerställda 
obligationer med en volym motsvarande 
nominellt 22 (24) Mdkr, återköpta säker
ställda obligationer uppgick till nominellt 
3 (4) Mdkr och förfall av säkerställda obli
gationer uppgick till nominellt 8 (16) 
Mdkr. Länsförsäkringar Bank emitterade 
under perioden icke säkerställda obligatio
ner om nominellt 7 (14) Mdkr och förfall 
av icke säkerställda obligationer uppgick 
till nominellt 6 (9) Mdkr. 

Likviditetsreserven uppgick till 43 (41) 
Mdkr enligt Bankföreningens definition. 
Likviditetsreserven är placerad i värde
papper med mycket hög kreditkvalitet som 
är belåningsbara hos Riksbanken och i fö
rekommande fall i ECB. Genom att ut
nyttja likviditetsreserven kan kontraktera
de åtaganden i cirka 2 år mötas utan ny 
upplåning på kapitalmarknaden.

Likviditetstäckningsgrad (LCR) för 
konsoliderad situation enligt Finansin
spektionens definition uppgick till 192 
(212) procent den 30 september 2016.

Kapitaltäckning bankverksamhet
Kärnprimärkapitalet stärktes under tredje 
kvartalet genom vinst genererad inom 
bankgruppen och kärnprimärkapitalrela
tionen för konsoliderad situation, den 
grupp som omfattas av gruppregler för 
bankverksamhet, var 20,8 (20,3) procent.
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  Rörelseresultatet i Länsförsäkringar Fondliv uppgick till 385 (414) Mkr.

  Rörelseresultatet för Länsförsäkringar Liv ökade till 2 156 (1 590) Mkr.  
Förbättringen berodde främst på en god kapitalavkastning och villkorsändringar 
till Nya Trad.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDLIV OCH LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV
 
NYCKELTAL, Mkr

Kv 3 
2016

Kv 2 
2016

Kv 1 
2016

Kv 3 
2015

Jan-sep 
2016

Jan-sep 
2015

Helår  
2015

Länsförsäkringar Fondliv

Premieinkomst netto (rullande 12 månader) 8 490 8 404 8 488 8 600 8 490 8 600 8 645

Rörelseresultat 136 131 118 148 385 414 516

Förvaltat kapital 110 314 102 972 100 410 97 322 110 314 97 322 102 807

Solvenskvot1) – 1,55 1,44 – – – 1,412)

Länsförsäkringar Liv

Rörelseresultat 1 755 1 483 –1 082 –1 448 2 156 1 590 5 104

Förvaltat kapital 117 482 116 244 115 055 114 603 117 482 114 603 114 970

Konsolidering Nya Trad, % 114 111 111 113 114 113 114

Konsolidering Gamla Trad, % 128 126 122 119 128 119 120

Solvenskvot1) – 1,90 1,79 – – – 1,822)

1)  Beräkningar av kapitalbas och kapitalkrav enligt lagstiftning för försäkringsföretag,  
Solvens II, kommer under 2016 att rapporteras med ett kvartals eftersläpning.

2)  Öppningsbalans 2016-01-01 enligt Solvens II.

Resultat
Enligt Svensk Försäkrings statistik för det 
första halvåret 2016 stärker Länsförsäk
ringar Fondliv positionen som marknadsle
dare inom individuell tjänstepension. Mätt i 
premieinkomst var marknadsandelen 19,6 
(19,0) procent. Även nyteckning ökade un
der det andra kvartalet.

Rörelseresultatet i Länsförsäkringar 
Fondliv uppgick till 385 (414) Mkr. Det läg
re resultatet förklaras av en svagare utveck
ling av försäkringskapitalet under det första
halvåret, och därmed lägre intäkter, och  
högre driftskostnader. Försäkringskapitalet
ökade under det tredje kvartalet främst till
följd av börsutvecklingen och uppgick till
110 (97) Mdkr. Den totala premieinkomsten
minskade något, genom lägre volymer in
flyttat kapital och minskade engångsbetal
ningar, och uppgick till 6 465 (6 620) Mkr.

Liv och pensionsförsäkring
Länsförsäkringar erbjuder liv- och pensionslösningar till företag och privatpersoner. Genom dotterbolaget Länsförsäkringar Fondliv erbjuds fondförvalt-
ning, garanti förvaltning och riskförsäkring inom personriskområdet. I Länsförsäkringar Liv sker ingen nyteckning, här förvaltas traditionell livförsäkring 
som är tecknad före stängningen 2011.

Inflyttat kapital uppgick till 901 (1 067) 
Mkr. Premier för försäkringsrisk ökade och
uppgick till 129 (105) Mkr. Den dämpande
utvecklingen av försäkringskapitalet bidrog
till att intäkterna minskade och uppgick
till 489 (494) Mkr. Driftskostnaderna ökade
och uppgick till 721 (657) Mkr, främst som
ett resultat av högre ITkostnader på grund
av ökade satsningar inom digital utveckling.

Rörelseresultatet i Länsförsäkringar 
Liv ökade till 2 156 (1 590) Mkr. Kapitalav
kastningen bidrog starkt till resultatet under 
tredje kvartalet. Villkorsändringar till Nya 
Trad fortsatte att stärka resultatet med mins
kade försäkringstekniska avsättningar. Un
der 2016 har nya aktuariella antaganden bi
dragit positivt till resultatet med 0,8 Mdkr. 
Bland annat har bolaget infört en ny diskon
teringskurva anpassad efter Solvens IIregel
verket. Driftskostnaderna uppgick till 311 
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(280) Mkr. Utbetalda försäkringsersätt
ningar uppgick till 4,4 (4,6) Mdkr. Place
ringstillgångarna ökade till 118,9 (115,5) 
Mdkr.

Konsolideringsgraden beräknas som 
relationen mellan totalt kapital och försäk
ringskapital. Konsolideringsgraden upp
gick i Nya Trad till 114 (113) procent och i 
Gamla Trad till 128 (119) procent.

Uppgifter om kapitalbas och kapital
krav per 30 september 2016 kommer att 
publiceras på Länsförsäkringars hemsida i 
december 2016. 

Finansinspektionen godkände i maj 
ansökan från Länsförsäkringar AB med 
försäkringsdotterbolag att beräkna Sol
vens II kapitalkrav för försäkringsverk
samheten med en partiell intern modell. 
Kapitalkrav för marknadsrisker beräknas 
med en intern modell, medan övriga risker 
beräknas med standardformeln enligt Sol
vens IIregelverket.

Länsförsäkringar Fondlivs och Länsför
säkringar Livs kapitalsituation uttrycks 
under Solvens II och mäts som en kvot av 
kapitalbas i förhållande till riskbaserat ka
pitalkrav. Länsförsäkringar Fondlivs sol
venskvot uppgick till 1,55 per 30 juni 
2016. Länsförsäkringar Livs solvenskvot 
per 30 juni 2016 uppgick till 1,90.
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Fond- och garantiförvaltning
Fondförsäkring
I det rekommenderade fondutbudet, som 
består av 87 fonder, utvecklades 83 procent 
av fonderna positivt och 17 procent nega
tivt under perioden. 24 av fonderna steg 
med över 10 procent samtidigt som tre av 
fonderna sjönk mellan 5 och 9 procent. 
Fonder med inriktning mot råvaror och 
vissa tillväxtmarknader tillhör dem som 
haft högst avkastning i utbudet av rekom
menderade fonder 2016. Fonderna med 
högst avkastning var BlackRock World 
Mining, East Capital Rysslandsfonden, 
 Alfred Berg Ryssland och BlackRock 
 Latin America. Råvarufonden BlackRock 
World Mining har gynnats av bland annat 
ett stigande guldpris. Tillväxtmarknads
fonder med fokus på Ryssland, Östeuropa 
och Latinamerika har återhämtat sig efter 
svag utveckling 2015. Några av de fonder 
som hade svagast utveckling under perio
den var placerade i Europa respektive i lä
kemedelsindustrin. Fonderna med lägst av
kastning var SEB Europafond Småbolag, 
JPM Global Healthcare och Standard Life 
GARS. 

Garantiförvaltning
Länsförsäkringar Fondliv erbjuder för
valtning av pensionsförsäkringar med ett 
garantimoment vad gäller inbetalda pre
mier, medans Länsförsäkringar Liv, vilket 
är stängt för nyteckning, förvaltar tradi
tionell livförsäkring i fyra bestånd; Nya 
Trad, Gamla Trad, Nya Världen och För
säkrad Pension.

Länsförsäkringar Fondlivs premiein
komst för garantiförvaltning uppgick 264 
(323) Mkr, vilket förklaras av ett lägre in
flyttat kapital. Det förvaltade kapitalet 
uppgick till 2,6 (2,2) Mdkr. Avkastningen 
ökade till 3,6 (–2,3) procent, ökningen är 
hänförlig till både ränte och aktieinnehavet.

Nya Trad
I Nya Trad erbjuds kunderna att förändra 
villkoren i befintliga traditionella försäk
ringar. Förvaltat kapital i Nya Trad upp
gick till 17 (14) Mdkr. Avkastningen upp
gick till 2,8 (–1,4) procent, räntebärande 
placeringstillgångar har bidragit positivt till 
avkastningen. Under det tredje kvartalet 
har även aktier bidragit positivt. Återbä
ringsräntan var per 30 september 2016       
4 (10) procent. Återbäringsräntan sänktes 
från 6 procent per 1 augusti 2016.

Gamla Trad
I Gamla Trad sker placeringarna främst i 
syfte att säkerställa att den garanterade 
återbäringen kan infrias även vid en nega
tiv marknadsutveckling. Detta säkerställs 
genom att merparten av placeringarna görs 
i långa räntebärande placeringar. Andelen 
räntebärande tillgångar uppgick till 87 
procent. Avkastningen uppgick till 6,8 
(–0,5). Fallande räntor påverkade värdet 
på räntebärande placeringar positivt. Åter
bäringsräntan har under kvartalet varit 
oförändrat 2 procent.

Nya Världen  
Nya Världen är en traditionell försäkring 
där kapitalet till stor del placeras i aktier. 
Förvaltat kapital uppgick till 11 (12) Mdkr 
och avkastningen uppgick till 3,7 (–3,4) 
procent.
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Fastighetsförmedling 
Länsförsäkringar kan genom Länsförsäk
ringar Fastighetsförmedling erbjuda en 
helhet för en trygg bostadsaffär; fastighets
förmedling, bank och försäkring samlat 
på ett ställe. Fastighetsförmedlingen är ett 
viktigt kundmöte även för försäljning av 
bolån och försäkring.

Länsförsäkringar Fastighetsförmedling 
har 158 bobutiker runt om i landet. Den 
starka tillväxten har fört upp Länsförsäk
ringar Fastighetsförmedling till positionen 
som tredje största aktör. Fastighetsförmed
lingen är en integrerad del av det lokala 
länsförsäkringsbolagets helhetserbjudande. 
Målet är att erbjuda mer än bara förmed
ling och försäljning av bostäder. Verksam
heten bedrivs i franchiseform där länsför
säkringsbolaget är franchisegivare för den 
lokala bobutiken. Det innebär även att 
Länsförsäkringar Fastighetsförmedling 
skiljer sig från rikstäckande fastighets
mäklarkedjor genom att alltid vara lokalt 
förankrat.

Under perioden september 2015 till au
gusti 2016 förmedlades 8 937 (6 932) små
hus, 10 976 (9 680) bostadsrätter och 443 
(450) lantbruk. Värdet på försäljningarna 
uppgick till 40,6 (31,1) Mdkr. Försäljningen 
av småhus resulterade under perioden i 
bottenlån i Länsförsäkringar Hypotek på 
3,3 (2,6) Mdkr fördelat på 1 728 (1 473) 
 affärer.
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Finansiella rapporter 

RESULTATRÄKNING

Mkr 
Kv 3 

2016
Kv 2 

2016
Kv 1 

2016
Kv 3 

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår  
2015

Premieintäkt, efter avgiven återförsäkring 6 157 5 906 5 871 5 769 17 933 16 882 22 705

Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen 85 102 144 130 330 377 507

Försäkringsersättningar, efter avgiven återförsäkring –4 846 –4 358 –4 563 –4 191 –13 767 –12 220 –16 192

Driftskostnader –1 029 –1 157 –1 079 –988 –3 266 –3 115 –4 281

Övriga tekniska intäkter/kostnader –17 –20 –17 –9 –54 –27 –39

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat  
före återbäring och rabatter 349 472 356 711 1 177 1 897 2 700

Återbäring och rabatter –70 –64 –72 –58 –207 –175 –1 263

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat  
efter återbäring och rabatter 279 408 283 653 970 1 722 1 437

Total kapitalavkastning 1 979 1 576 –150 –1 529 3 405 1 605 3 794

Kapitalavkastning överförd till försäkringsrörelsen –73 –215 –337 –153 –625 –400 –531

Övriga intäkter/kostnader 46 –78 –73 4 –105 –200 –334

RÖRELSERESULTAT 2 231 1 691 –277 –1 025 3 645 2 727 4 365

Per 30 december 2014 överläts skadelivräntereserven från Länsförsäkringar Sak till länsförsäkringsbolagen. I samband med beståndsöverlåtelsen överläts 
realränteobligationer, som använts för att hedga skadelivränteportföljen, till länsförsäkringsbolagen. En del av skadelivräntereserven finns kvar inom Länsförsäkringar 
Sak. I denna rapport redovisas diskonteringseffekten på samma sätt som den tidigare har redovisats i Länsförsäkringar Sak, det vill säga som försäkringsersättning.  
I de enskilda länsförsäkringsbolagen har diskonteringseffekten redovisats som kapitalavkastning överförd från finansrörelsen.

BALANSRÄKNING

Mkr 2016-09-30 2015-12-31

TILLGÅNGAR

Aktier och andelar 34 740 31 646

Obligationer och andra räntebärande värdepapper 30 122 29 596

Övriga placeringstillgångar 24 731 24 487

Summa placeringstillgångar 89 593 85 729

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar 11 293 10 829

Fordringar och andra tillgångar 11 014 10 617

Kassa och bank 7 499 5 799

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 412 1 249

SUMMA TILLGÅNGAR 120 811 114 224 

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 46 777 42 679

Försäkringstekniska avsättningar (före avgiven återförsäkring) 56 268 53 296

Andra avsättningar och skulder 15 091 15 630

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 675 2 619

SUMMA EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 120 811 114 224

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN SAKFÖRSÄKRING
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN

RESULTATRÄKNING

Mkr
Kv 3  

2016
Kv 2  

2016
Kv 1  

2016
Kv 3  

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår 
2015

Premier före avgiven återförsäkring 1 681 1 630 1 788 1 619 5 099 4 922 6 775

Återförsäkrares andel av premieintäkter –320 –296 –351 –329 –967 –1 018 –1 583

Premier efter avgiven återförsäkring 1 361 1 334 1 438 1 290 4 133 3 904 5 192

Ränteintäkter 1 020 984 970 1 736 2 974 5 349 4 130

Räntekostnader –123 –157 –181 –957 –460 –3 147 –1 124

Räntenetto 897 827 789 780 2 514 2 201 3 006

Värdeökning på fondförsäkringstillgångar för vilka 
försäkringstagaren bär risken 6 332 1 345 –2 999 –5 699 4 678 849 5 365

Utdelningar i placeringstillgångar för vilka  
försäkringstagaren bär risken 7 – – 8 7 8 8

Kapitalavkastning, netto 81 154 2 –173 237 –90 –6

Provisionsintäkter 673 634 617 640 1 924 1 943 2 595

Övriga rörelseintäkter 502 565 517 523 1 584 1 572 2 104

Summa rörelseintäkter 9 853 4 859 364 –2 632 15 076 10 387 18 263

Försäkringsersättningar före avgiven återförsäkring  –1 197 –1 201 –1 110 –1 080 –3 508 –3 096 –3 968

Återförsäkrares andel av försäkringsersättningar 259 280 257 219 796 599 930

Försäkringsersättningar efter avgiven återförsäkring  –939 –921 –853 –861 –2 712 –2 497 –3 038

Förändring livförsäkringsavsättning 38 35 –115 38 –42 –41 –5

Förändring avsättning för livförsäkring för vilka 
försäkringstagaren bär risken –6 417 –1 376 3 022 5 782 –4 771 –792 –5 349

Provisionskostnader –723 –677 –640 –661 –2 039 –1 970 –2 663

Personalkostnader –464 –535 –485 –407 –1 484 –1 375 –1 826

Övriga administrationskostnader –719 –794 –737 –720 –2 249 –2 327 –3 220

Kreditförluster –3 –12 –20 9 –35 9 –6

Summa kostnader –9  226 –4 280 173 3 180 –13 333 –8 993 –16 108

Rörelseresultat 628 578 537 549 1 743 1 394 2 155

Skatt –120 –49 –110 –98 –279 –285 –389

PERIODENS RESULTAT 507 530 427 451 1 464 1 109 1 765

Resultat per aktie före och efter utspädning, kronor 49 51 41 43 143 108 171

RAPPORT ÖVER TOTALRESULTAT

Mkr
Kv 3 

2016
Kv 2  

2016
Kv 1  

2016
Kv 3  

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår 
2015

Periodens resultat 507 530 427 451 1 464 1 109 1 765

Övrigt totalresultat

Poster som har omförts eller kan omföras till  
periodens resultat

Omräkningsdifferenser hänförliga till utländsk verksamhet –3 –8 –20 –11 –30 12 3

Kassaflödessäkringar –32 –61 79 –8 –14 77 41

Förändring i verkligt värde på finansiella tillgångar som kan säljas 59 41 23 –28 124 –190 –195

Skatt hänförlig till poster som har omförts eller kan omföras 
till periodens resultat –6 4 –23 8 –24 25 34

Summa 18 –23 60 –39 55 –76 –117

Poster som inte kan omföras till periodens resultat

Omvärdering av rörelsefastighet 2 115 5 12 122 212 330

Omvärdering av förmånsbestämda pensionsplaner – – – – – – 2

Skatt hänförlig till poster som inte kan återföras  
till periodens resultat 0 –25 –1 –3 –27 –47 –73

Summa 2 89 4 9 95 165 259

Summa övrigt totalresultat för perioden, netto efter skatt 20 66 64 –30 150 90 142

Periodens totalresultat 527 596 491 421 1 614 1 199 1 907



11  LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN | DELÅRSÖVERSIKT JANUARI-SEPTEMBER 2016

LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN

RAPPORT ÖVER FINANSIELL STÄLLNING

Mkr 2016-09-30 2015-12-31

TILLGÅNGAR

Goodwill 719 738

Andra immateriella tillgångar 3 872 3 672

Uppskjuten skattefordran 29 29

Materiella tillgångar 45 53

Rörelsefastigheter 2 644 2 545

Aktier i Länsförsäkringar Liv Försäkrings AB 8 8

Aktier och andelar i intresseföretag 70 74

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska 
avsättningar 11 309 10 845

Utlåning till allmänheten 219 290 201 959

Fondförsäkringstillgångar för vilka 
försäkringstagaren bär risken 107 783 100 497

Aktier och andelar 1 788 1 832

Obligationer och andra räntebärande 
värdepapper 43 167 40 061

Belåningsbara statsskuldförbindelser 9 191 8 824

Derivat 6 999 4 479

Värdeförändring säkringsportföljer 915 815

Övriga fordringar 7 650 3 678

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 2 711 3 111

Likvida medel 2 899 1 374

SUMMA TILLGÅNGAR 421 090 384 595

Mkr 2016-09-30 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 042 1 042

Övrigt tillskjutet kapital 10 272 10 272

Primärkapital 1 200 1 200

Reserver 803 653

Balanserade vinstmedel inklusive årets resultat 8 808 7 370

Summa eget kapital 22 126 20 538

Efterställda skulder 2 593 2 300

Försäkringstekniska avsättningar 19 887 18 376

Avsättningar för vilka livförsäkringstagaren bär risken 108 173 101 002

Uppskjuten skatteskuld 1 109 1 139

Övriga avsättningar 151 257

Emitterade värdepapper 153 786 141 269

Inlåning från allmänheten 89 045 82 702

Skulder till kreditinstitut 10 153 2 954

Derivat 1 996 2 455

Värdeförändring säkringsportföljer 4 626 2 899

Övriga skulder 3 407 3 955

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 4 037 4 749

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 421 090 384 595
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

RESULTATRÄKNING

Mkr 
Kv 3 

2016
Kv 2 

2016
Kv 1 

2016
Kv 3 

2015
Jan-sep 

2016
Jan-sep 

2015
Helår  
2015

Premieinkomst, efter avgiven återförsäkring 422 440 420 442 1 282 1 448 1 919

Kapitalavkastning netto 2 746 2 596 1 115 –1 272 6 457 –1 246 373

Försäkringsersättningar –1 343 –1 503 –1 459 –1 364 –4 305 –4 493 –5 959

Förändring i försäkringstekniska avsättningar 53 37 –975 915 –885 6 373 9 497

Driftskostnader –96 –103 –112 –99 –311 –280 –442

Försäkringsrörelsens tekniska resultat 1 782 1 467 –1 011 –1 378 2 238 1 802 5 388

Icke-tekniska kostnader –27 16 –71 –70 –82 –212 –284

Resultat före skatt 1 755 1 483 –1 082 –1 448 2 156 1 590 5 104

Skatt –8 –18 0 – –26 –3 –15

Periodens resultat 1 747 1 465 –1 082 –1 448 2 130 1 587 5 089

Poster som inte kan omföras till periodens resultat – – – – – – –2

PERIODENS TOTALRESULTAT 1 747 1 465 –1 082 –1 448 2 130 1 587 5 087

BALANSRÄKNING
Mkr 2016-09-30 2015-12-31

TILLGÅNGAR

Placeringstillgångar 118 865 115 356

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar 481 481

Fordringar 8 421 1 378

Andra tillgångar 4 306 3 945

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 196 957

SUMMA TILLGÅNGAR 133 269 122 117

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 22 758 21 402

Försäkringstekniska avsättningar 94 318 93 498

Avsättningar för andra risker och kostnader 307 137

Depåer från återförsäkrare 481 481

Skulder 15 220 6 407

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 185 192

SUMMA EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 133 269 122 117
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FÖR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Sten Dunér, vd Länsförsäkringar AB 

08-588 411 15, 073-964 11 15, sten.duner@lansforsakringar.se

Malin Rylander Leijon, CFO Länsförsäkringar AB 

08-588 408 64, 073-964 08 64, malin.rylander-leijon@lansforsakringar.se

Anna Glennmar, Investor Relations Länsförsäkringar AB 

08-588 417 42, 072-141 44 08, anna.glennmar@lansforsakringar.se

Fanny Wallér, kommunikationsdirektör Länsförsäkringar AB 

08-588 414 69, 070-692 77 79, fanny.waller@lansforsakringar.se

Länsförsäkringar AB (publ)

Org nr 556549-7020

Besök: Tegeluddsvägen 11–13

Post: 106 50 Stockholm

Telefon: 08-588 400 00

Finansiell kalender
Årsöversikt i sammandrag för länsförsäkringsgruppen ........10 februari 2017

Bokslutskommuniké för Länsförsäkringar AB ..........................10 februari 2017

Bokslutskommuniké för Länsförsäkringar Bank ......................10 februari 2017

Bokslutskommuniké för Länsförsäkringar Hypotek ...............10 februari 2017


