MedCap Delarsrapport 1 MAJ - 31 JULI 2009

MedCap AB (publ)
(556617-1459)

Denna information offentliggdrs enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella instrument eller krav stallda i
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MedCap - Delarsrapport for perioden 1 maj — 31 juli 2009

1 maj — 31 juli 2009

Nettoomsattningen uppgick till 45 975 (42 461) KSEK.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 5 294 (-234)
KSEK.

Nettoresultatet for perioden uppgick till 1 903 (-1 735) KSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0,02 (-0,01) SEK.

Overenskommelse med en av de storre kunderna till Unimedic inneb&arande en
engangsintakt om 1 900 KSEK samt prisokningar mot kunden i frdga om cirka 2 700
KSEK pa arsbasis pa bedomda volymer.

Resultatet belastas med en engangskostnad for personalavveckling om 703 KSEK

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten har forbattrats med 4 275
KSEK jamfort med samma period férra verksamhetsaret.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Finansiell intakt om 325 KSEK efter en avskrivning av ett utvecklingslan i Handitek.

Forslag stallt till arsstamman 26 augusti 2009 om bemyndigande till styrelsen att
besluta om nyemission samt forslag till beslut om optionsprogram.

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet

Unimedic AB 2009/2010 | 2008/2009 Gewa-koncernen | 2009/2010 | 2008/2009 IM-Medico + 2009/2010 | 2008/2009
1 maj-31 1 maj-31 + Handitek 1 maj-31 1 maj-31 Quickels Systems | 1maj-31 1 maj-31
jul jul jul jul jul jul
Nettoomsattning 24 446 21 340 Nettoomsattning 13 102 14 346 Nettoomsattning 7126 6 802
EBITDA** 2676 1510 EBITDA** 3389 1949 EBITDA** 105 181

** Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget. Tabellen &r justerad fér den del av
engangsintakten i Unimedic som &r hanforlig till tidigare r. Talen i tabellen &r i tusental kronor.



MedCap Delarsrapport

VD har ordet

Béaste Aktieagare,

Forsta kvartalet har bjudit pa en hel del positivt_for
MedCapkoncernen. Overenskommelsen i Unimedic
som vi informerade om den 27 juli & en séddan, men
det finns fler, mer om det nedan. Under forsta
kvartalet har vi arbetat intensivt med ett antal
mycket spannande majligheter och dven om det
fortsatt finns anledning att vara forsiktig s& erbjuds
det trots allt en hel del mycket attraktiva affarer pa
marknaden. Nyckeln ar att kunna sékerstalla
finansieringen, ha formagan att vid genomfort
forvarv leverera enligt uppgjorda planer samt att
alltid ha en bra plan for exit och pa vilka grunder exit
ska ske. Som jag skrivit tidigare galler vara
forvarvsplaner i forsta hand kompletteringsférvarv
men aven andra mojligheter utvarderas om
tillrackligt attraktiva villkor kan sékerstallas. Vi har
ocksa malmedvetet arbetat for att starka var
finansiella stéllning. MedCap-koncernen har vid
utgangen av Q1 en nettoskuld pa 169 KSEK, vilket
fortsatt gor oss till en attraktiv partner for
bankfinansiarer vid framtida forvarv.

De senaste markonyheterna pekar pa att vi har den
vérsta finansiella turbulensen och
konjunkturavmattningen bakom oss, vilket ocksa
kronans starkta stéllning gentemot euron under
sommaren tyder pa — bra fér Unimedic och IM-
Medico, samre for GEWA och Quickels. Var egen
bedomning ar att vara dotterbolag, och de
branscher de verkar i, befinner sig i en senare fas
av konjunkturavmattningen eftersom det tar tid att
genomfora besparingsatgarder i offentlig
verksamhet. Vi fortsétter att ha en forsiktig
installning till det kommande aret och prioriterar
kostnadskontroll fore tillvéxt. Detta hindrar dock inte
att vi fortséatter - och aven utdkar - de
investeringsprogram for framtida tillvéxt som vi
inledde under forra aret i Unimedic, Quickels,
Handitek och GEWA. Under forsta kvartalet
investerade vi totalt ndstan 3 MSEK i koncernen i
projekt for framtida tillvaxt.

Utvecklingen i dotterbolagen under perioden har
fortsatt i ratt riktning &ven om jag inte vill dra for
stora slutsatser pa basis av ett enskilt kvartal. Vart
storsta bolag, Unimedic, har dkat bade sin
omséttning och EBITDA niva jamfort med forsta
kvartalet forra aret. Den 6kade omsattningen beror
delvis pa storre efterfragan fran kunder som velat
bygga upp lager infor en befarad influensa-pandemi
under kommande hdst. Resultatet har starkts
avsevart, jamfort med foregaende ar, till stor del
beroende pa den dverenskommelse som traffats
med en viktig kund, som vi informerat om i ett
separat pressmeddelande. Forsta kvartalet ar
normalt det resultatmassigt starkaste fér Unimedic.
Vi fortsatter att arbeta aktivt med att vidareutveckla
verksamheten och sékerstalla langsiktiga relationer
med vara kunder. Under kvartalet har Unimedic
ocksa beviljats utvecklingsbidrag fran Tillvaxtverket
om cirka 500 KSEK. Detta bidrag gor det mgjligt att
utforska nya affarsmajligheter som kan komplettera

1 MAJ — 31 JULI 2009

den traditionella verksamheten inom
kontraktstillverkning. Det ar viktigt fér den
l&ngsiktiga potentialen och vardeutvecklingen i
bolaget att Unimedic far flera ben att st& pa.

GEWA har haft ett bra férsta kvartal &ven om
omséttningen &r nagot lagre dn motsvarande kvartal
forra aret. Eftersom GEWA saljer till aterforsaljare i
Europa kan en sadan effekt uppsta beroende pa hur
order infaller i kvartalen. Ett kvartal ar helt enkelt for
kort period att mata utvecklingen pa i ett sa pass
litet bolag. Tittar vi istéllet pa den rullande
tolvmanadersforsaljningen, sa foljer vi den
forvantade kurvan. Under kvartalet har ocksa ett
antal viktiga milstolpar passerats i de
produktutvecklingsprojekt som drivs just nu, vilket ar
ett kvitto pa att vi &r pa vag enligt plan mot en
lansering p& marknaden under hdsten och saljstart
efter arsskiftet. PA EBITDA niva ar utveckling
fortsatt mycket bra.

Handitek har haft ett n&got lugnare kvartal
forsaljningsmassigt jamfort med féregaende ar.
Handitek ar &ven de inne i en intensiv
utvecklingsfas med lansering av nya modeller av
Handin och Handifonen till hdsten. Vidare pagar
lanseringen i av Handiprodukterna i UK och Holland
och hdstens utmaning ar att fa fart pa den
forséljningen.

For IM-Medico och Quickels har forsta kvartalet
historiskt varit det mest utmanande och i ar &r inget
undantag. Nedgangen i EBITDA ar svar att dra
nagra slutsatser av efter som nivaerna ar relativt
laga. | Quickels har vi gjort framsteg i
produktutvecklingen och under aret kommer vi
kunna lansera en vidareutveckling av vakuum
systemet som 6kar anvandarvanligheten och
darmed marknadspotentialen.

| moderbolaget har en engangskostnad om 703
KSEK tagits for avveckling av personal. Darmed &r
den omstrukturering av moderbolaget som
pabdrjades i juni forra aret avslutad, s& nar som pa
nagra mindre poster som jag hoppas vi kan l6sa
under hosten.

Arbetet med att avyttra icke verksamhetskritiska
tillgangar har stannat av nagot pa grund av svagt
intresse i det investeringsklimat som rader for
tillfallet. Vidare &r det vardemassigt storsta
innehavet i forsknings- och utvecklingsportfdljen,
IPAB, i slutet av sin fas Il studie och sista patienten
skall avsluta sin behandling under september. Mot
denna bakgrund ar det i dagslaget svart att hitta en
kopare som &r villig att acceptera en risk/reward
kalkyl som passar oss som séljare.

| eftermiddag ar det &rsstamma och jag hoppas att
manga av er har tid att komma. Valkomnal!

Stockholm den 26 augusti 2009
Karl Tobieson
Verkstallande Direktor



MedCaps verksamhet

MedCaps malsattning ar att vara en av de
ledande private equity aktorerna pa den
nordiska Life Science-marknaden fér sma och
medelstora féretag. Genom aktivt och
professionellt utbvande av agarrollen i de
rérelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka foretag som ges forutsattningar att véxa
under forbattrad [dnsamhet och darigenom
leverera avkastning till aktieagarna.

Affarsidén ar att forvarva, aga och foradla sma
och medelstora Life Science-féretag och vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillfora kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare grundaragda bolag hanteras med
respekt och kénsla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science omradet, ha
produkter med god tillvéxtpotential, och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som
leder foretaget.

| forsta hand utvarderar vi kompletterings-
forvarv till befintliga dotterbolag. Da kan avsteg
fran nedan namnda investeringskriterier géras
om det ror sig om strategiska férvarv som
exempelvis kompletterar befintliga
bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode, eller
ha goda forutsattningar att f& det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna paten-
terade och/eller valetablerade produkter och
varumarken. MedCap ser &ven en val utbyggd
distributions- samt férsaljningsorganisation
som en styrka. MedCap siktar pa forvarv i
storleken 50-200 MSEK. MedCaps mal ar att
utnyttja forvarvskrediter till en del av
forvarvslikviden.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfdlj av rorelsedrivna foretag. Hittills
har 100-procentigt &gande efterstravats men
nar det galler storre forvarvsobjekt kan en
mindre &garandel accepteras.

Forvarvade bolag erbjuds det stéd som behévs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget
samt genomfdra nasta steg i respektive
foretags utveckling. Det géaller inte minst
styrelse- och &garkompetens som ger
trovardighet hos samarbetspartners och
kunder. Om sa krévs rekryteras nya ledningar i
foretagen. MedCap bistar i forekommande fall
med expansionskapital samt ett nationellt och
internationellt natverk inom relevanta omraden
for respektive foretag.

Koncernen

Per den 31 juli 2009 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen Unimedic AB, IM-Medico
Svenska AB, Quickels Systems AB, GEWA AB
med dotterbolaget Gewab AB samt de vilande
dotterbolagen DunMedic AB och NS Ventures
Svenska AB och det till 51 % deldgda
dotterbolaget Handitek AB.

MedCap-koncernens omsattning och
resultat

Koncernens nettoomséattning for perioden 1
maj till 31 juli 2009 uppgick till 45 975 (42 461)
KSEK. Resultat efter skatt uppgick till 1 903 (-1
735) KSEK. Resultatet paverkas av en
engangspost om 703 KSEK
personalavveckling i moderbolaget samt
engangsintakten i Unimedic.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 13 929 (13 984). Upplaning
uppgick till 14 098 (14 903) KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for perioden paverkats negativt med 255
KSEK. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 2 864 (-1 411)
KSEK. Soliditeten, exklusive tillgingar och
skulder hanforliga verksamheter under
avveckling, uppgick till 66 (69) procent. Eget
kapital uppgick till 1,11 (1,08) kronor per aktie.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick, per den 31
juli 20009, till 136 016 (125 704) KSEK varav
129 451 (125 704) ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 6 565 (0) KSEK
ar hanforligt till minoritetsintressen.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for perioden 1 maj
till 31 juli 2009 uppgick till 1 125 (1 051) KSEK
vilket bestar till stor del av fakturerad
management fee till dotterbolagen. Resultatet
efter skatt for perioden uppgick till -742 (-2
074) KSEK, personalkostnader uppgick till 1



322 (2 163) KSEK. Av dessa ar 703 KSEK
forknippade med avvecklingen av personal och
alltsd en engangskostnad. Ovriga externa
kostnader uppgick till 875 (1 422) KSEK i
dessa ingar konsultkostnad for VD om 382
KSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 31 juli
20009 till 2 386 (9 015) KSEK. Eget kapital i
MedCap AB uppgick till 119 669 (119 626)
KSEK. Soliditeten uppgar till 98 (99) procent.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hég exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportfoljen.

Koncernen &r pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende ramaterial och
operativ risk i form av forlust av storre kunder.

Transaktioner med narstaende

Under aret har moderbolaget kdpt tjanster till
ett varde av 382 KSEK av narstaende.
Styrelseledamoten och VD Karl Tobieson ar
deldgare i bolaget Tobieson & Svennewall AB
vilka levererat tjanster for totalt 382 KSEK for
ersattning for VD uppdraget under perioden
1maj tom den 31 juli 2009.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 124 personer
anstéllda i koncernen motsvarande 112
heltidstjanster.

Utveckling i rorelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen &r justerat EBITDA for
rakenskapsaret. Med detta matt visas
rorelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. For omsattning och
resultat som inkluderats i
koncernredovisningen — se not 1 avseende
segmentsinformation.

UNIMEDIC AB

e Nettoomsattning, 24 446 (21 340)
KSEK
e EBITDA 2676 (1 510) KSEK

Omséttningen har 6kat jamfort med
foregaende ar vilket i huvudsak beror pa att

kunder till Unimedic velat bygga upp lagren
infor en befarad influensa-pandemi i hést.

Unimedic fortsatter sin positiva
resultatutvecklingstrend. | slutet pa juli
kommunicerade vi en éverenskommelse som
traffats med en av Unimedics storre kunder.
Uppgorelsen innebar bland annat en
engangsintakt om 1,9 MSEK, av dessa ar 0,6
MSEK hanforliga till forsta kvartalet i ar och
ligger foljaktligen med i ovan presenterade
EBITDA. Resterande 1,3 MSEK &r med i
koncernens resultat for kvartalet men ingar inte
i det resultat som presenteras i faktarutan
rérande Unimedic.

Under kvartalet har vi ocksa tagit en del viktiga
steg mot att bygga upp kompletterande
verksamhetsgrenar runt den traditionella
kontraktstillverkningen. Beslutet fran
Tillvaxtverket att medverka med bidrag i dessa
affarsutvecklingsprocesser ar sjalvklart mycket
valkommet.

Bolaget ar en kontraktstillverkare av flytande
lakemedel for saval svenska som inter-
nationella lakemedelsféretag. Bland kunderna
marks bolag som McNiel, ACO, Kabi
Fresenius, Meda och Bayer Schering.

GEWAKONCERNEN och HANDITEK AB

e Nettoomsattning, 13 102 (14 346)
KSEK
e EBITDA 3389 (1 949) KSEK

GEWA och Handitek har haft en nagot svagare
forsaljning forsta kvartalet i ar an forra aret. Ett
kvartal ar dock for kort tid att dra nagra
langtgdende slutsatser fran. Under kvartalet
har vi i bAde GEWA och Handitek fortsatt
investera betydande belopp i produktutveckling
vilket ocksa gett resultat i utvecklingsprojekten.

Eftersom ett antal viktiga milstolpar motts
under sommaren kanner vi 0ss trygga med att
planen for lansering skall halla. Vi ar darfor
starkta i beddomningen att vi under hdsten skall
kunna presentera den nya plattformen for
omgivningskontroll i sin forsta version samt en
ny version av produkterna Handi och Handifon.

EBITDA resultatet har utvecklas mycket
positivt da vi haft en vasentligt hogre
bruttomarginal under forsta kvartalet i ar
jamfort med forra aret samtidigt som
kostnaderna i rérelsen hallits under kontroll.




Gewa AB séljer egenutvecklade eller vidare-
utvecklade hjélpmedel for aldre samt psykiskt
och fysiskt handikappade. Fokus &r pa
elektroniska hjalpmedel, men aven andra typer
av produkter tillhandahalls.

Handitek AB utvecklar och marknadsfor
egenutvecklade hjalpmedel for personer med
kognitiva handikapp.

IM-Medico och Quickels Systems ar
verksamma inom omradena akutsjukvard och
hjartdvervakning.

IM-MEDICO SVENSKA AB och QUICKELS
SYSTEMS AB

e Nettoomséttning, 7 126 (6 802) KSEK
e EBITDA 105 (181) KSEK

IM-Medico och Quickels har under forsta
kvartalet i ar haft en ndgot htgre omsattning
an motsvarande period forra aret. Forsta
kvartalet ar dock normalt sett det svagaste for
IM-Medico och Quickels varfor det inte gar att
dra speciellt mycket slutsatser av
omsattningsutvecklingen. Dock kan vi
konstatera att det tapp som vi befarande kunde
komma i forséljningen i takt med férsvagade
finanser for Landstingen annu inte gjort sin
entré i ndgon omfattning.

Resultatet for de samverkande bolagen ar i
linje med vad vi férvantade oss under forsta
kvartalet och avvikelsen mot forra aret ar fran
relativt sma nivaer och gar inte att dra nagra
lAngtgdende slutsatser fran. Quickels har haft
mott ett antal milstolpar i produktutvecklingen
under kvartalet vilket &r mycket positiv.

Innehav Omséttning 2008
Independent Pharmaceutica AB 6
Karocell Tissue Engineering AB 1196

Nanosep AB -

Utveckling i forsknings- och
utvecklingsbolagen

Utbver dotterféretagen har koncernen tre
innehav dar agarandelen uppgar till mellan 5,4
% till 39 % vilka samtliga ingar i var forsknings-
och utvecklingsportfolj. MedCap avser att sélja
ut forskningsportfoljen pa affarsmaéssigt basta
mojliga satt, antingen ett och ett eller som en
enhet.

Independent Pharmaceutica AB

Utvecklingen av ett vaccin benamnt Niccine,
som skall hjalpa rokare att inte aterfalla. Under
hdsten beddms deras fas II-studie avslutas och
resultat kunna presenteras. Den omfattar 400
personer pa fem kliniker i tre nordiska lander.

Karocell Tissue Engineering AB
Produktion och forséljning av cellprodukter till
brannskade- och plastikkirurgikliniker. Bolaget
befinner sig i en likvidationsfas.

Nanosep AB

Bolaget arbetar med rening och analys av
proteiner. Under sommaren har en extern
validering av tekniken genomférts med goda
resultat.

Investerat  Andel av roster Bokfort
belopp och kapital varde
17 462 5,4% 6 560

2 499 28,0% -
970 39,0% 1533




Nettoomséttning 45975 42 461 187 055

Ovriga rorelseintakter 223 45 1554
Omsiéttning 46 198 42 506 188 609
Verkligt vardeforandring aktier och andelar - -309 -208
Réavaror och férnédenheter -19 355 -19 804 -84 312
Ovriga externa kostnader -8 630 -8 905 -37 331
Erséttningar till anstallda -12 919 -13 722 -59 768
Avskrivning -2 039 -1706 -7 243
Rorelseresultat 3255 -1 940 -253
Finansiella intakter 23 106 1020
Finansiella kostnader -358 -420 -2 066
Resultat efter finansiella poster 2920 -2 254 -1299
Inkomstskatt -1017 519 1592
Periodens nettoresultat 1903 -1735 293

Ovrigt totalresultat

Periodens dvriga totalresultat 1903 -1735 293
Netto resultat hanforligt till: 1903 -1735 293
Moderbolagets aktiedgare 1898 -1735 114
Minoritets agare 5 - 179
Totalresultat per aktie fore och efter 0,02 -0,01 0,00

utspéadning, kr

Antal aktier 116 256 184 116 256 184 116 256 184
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 116 256 184 116 256 184 116 256 184
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 116 256 184 116 256 184 116 256 184

*D& utspadningseffekt skulle innebara ett bittre resultat per aktie, har utspadningseffekt ej beaktats. Utestdende
teckningsoptioner har ej gett ndgon utspadningseffekt da genomsnittlig aktiekurs understiger teckningskurs.



TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar
Varulager
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

Tillgangar hanforliga verksamheter under avveckling

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare
Eget kapital hanférligt minoritetsagare

Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut
Aktuella skatteskulder

Leverantorsskulder och andra skulder

Skulder hanférliga verksamheter under avveckling
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

89 245
26 372
8 269
1507
125 393

30 936
25763
13929
70628
0

196 021

129 451
6 565
136 016

8 556
19 142
27 698

5542
3597
23168
32 307
0

196 021

73 395
31057
8581
1209
114 242

27 587
25 892
13 984
67 463
1908
183 613

125704
0
125704

10 216
17 265
27 481

4 687
156
23677
28 520
1908
183 613

87 442
27175
8 269
1507
124 393

27 341
34 593
14 275
76 209
0

200 602

127 553
6 560
134113

8 811
19 404
28 215

4991
659

32 624
38 274
0

200 602



Ingdende balans enligt balansrakningen 127 553 6560 134113 127 439 0 127439

Periodens totaltresultat 1898 5 1903 -1 735 -1 735
Belopp vid periodens utgang 129 451 6 565 136 016 125704 0 125704
Ingdende balans enligt balansrakningen 127 439 0 127439
Forvarv av dotterbolag med minoritetsandel 6 748 6 748
Utdelning i dotterbolag med minoritetsandel -367 -367
Periodens totaltresultat 114 179 293
Belopp vid periodens utgang 127 553 6560 134113

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapital 6 532 1047 3682
Forandringar i rorelsekapital -3 668 -2 458 -1 309
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 864 -1411 2373
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 955 9897 7 656
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -255 -3 000 -4 252
Periodens kassafléde -346 5 486 5777
Likvida medel vid periodens bérjan 14 275 8 498 8 498
Likvida medel vid periodens slut 13 929 13984 14 275



Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter
Summa

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat fran andelar i intresseféretag
Vardeférandringar av finansiella poster

varderade till verkligt varde
Ovriga réanteintakter

Réantekostnader
Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat
Arets resultat

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1125
20
1145
-875
-1 322
-3

-1 055

48

-1 007
265
-742

11

102 182
1507
103 700

15871

2 386

18 257

121 957

118 924

3033
3033

121 957

1051
18
1069
-1 422
-2 163
-9

-2 525

38

95 143
1209
96 390

13 877

9015

22 892

119 282

117 552

1730
1730

119 282

76
298

-3762
929
-2 833

14

102 182
1507
103 703

15528

2832

18 360

122 063

119 668

2 395
2395

122 063



Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna bokslutslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting
Standards) saddana de antagits av EU samt Redovisningsradets Rekommendation RFR 1.1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2.1, Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen.

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat p& den information som behandlas av verkstallande
direktdren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktdren bedémer verksamheten per
forvarv (enskilt bolag eller i forekommande fall koncern). De rérelsesegment for vilka information ska lamnas,
erhéller sina intakter framst fran produktion av lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD for
verksamhetsaret 2009/2010 &r foljande:

Segmentens nettoomsattning 24446 13102 7126 1125 176 45975
EBITDA justerad 2676 3389 105 -1052 176 5294
Avskrivning av materiella och immateriella tillg 11381 577 78 3 2039
. 1295 2812 27 -1 055 176 3255
Rorelseresultat
Tillgangar 79041 83711 25094 122991 -114816 196 021
Segmentens nettoomsattning 21340 14 346 6 802 1069 -1050 42507
EBITDA justerad 1510 1949 181 -3325 315
Avskrivning av materiella och immateriella tillg 11332 158 94 9 113 -1706
R 178 1791 87 -3334 -113 -1391
Rorelseresultat
Tillgangar 74070 56 690 26 603 120784 -96 442 181 705
Segmentens nettoomsattning 94 074 59 599 33 868 4 299 -4 786 187 054
EBITDA justerad 1951 11776 2789 -4 067 -5 459 6 990
Avskrivning av materiella och immateriella tillg 5407 -1530 284 22 7243
. -3456 10246 2505 -4 089 -5 459 -253
Rorelseresultat
Tillgangar 79967 88460 26 734 122981 -117 540 200 602

Forsaljning mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor. De intakter fran externa parter som rapporteras till verkstallande
direktoren varderas pa samma satt som i resultatrakningen. Verkstallande direktéren bedomer rorelsesegmentens resultat
baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta métt exkluderar effekterna av management fees som debiteras fran
moderbolaget (moderbolaget ingar i Ovriga segment).
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Definitioner av begrepp som férekommer i delérsrapporten:

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncern-
redovisningen)

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

EVCA European Venture Capital Association

Informationstillfallen

- Delarsrapport 2 2009/2010, den 30 november 2009
- Delarsrapport 3 2009/2010, den 1 mars 2010

- Bokslutskommuniké 2009/2010, den 14 juni 2010

- Delarsrapport 1 2010/2011, den 27 augusti 2010

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida
www.medcap.se.

Stockholm den 26 augusti 2009

MedCap AB (publ)

Bengt Julander Karl Tobieson Asa Hedin
Styrelseordférande Styrelseledamot, VD Styrelseledamot
Thomas Axelsson Kristina Patek

Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74 Bengt Julander, styrelseordférande
e-post karl.tobieson@medcap.se Mobil +46 703 19 59 09

e-post bengt.julander@linc.se

Cecilia Driving, Ekonomi- och Finansdirektor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 70 515 04 09
e-post cecilia.driving@medcap.se

MedCap AB (publ) &r ett First North Premier noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel,
medicinsk teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP pa First North Premier som drivs av
NASDAQ OMX. Mer information finns att ldsa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser 4r Remium AB,
www.remium.se.

MedCap AB (publ)
Bragevagen 6 — 114 26 Stockholm — Org. nr 556617-1459
Telefon +46 8 34 71 10 — Fax +46 8 34 71 20 — info@MedCap.se — www.MedCap.se
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