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Delarsrapport for Digital Vision AB (publ)
januari — juni 2009

Januari-Juni 2009

e Stororder fran Indien, vard 9 Mkr.

¢ Nettoomsattningen uppgick till 30,6
(36,9) Mkr.

o Resultatet efter skatt forbattrades till
-11,8 (-18,2) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till —-0,06
(-0,47) kr

e Orderingangen 6kade marginelit till 38,8
(38,0) Mkr.

e Bruttomarginalen uppgick till 69 (67) %
e Nyemission om 65 Mkr

o  Foretagsrekonstruktionen avslutad

Andra kvartalet 2009

e Nettoomsattningen uppgick till 15,7
(21,2) Mkr.

¢ Resultatet efter skatt uppgick till
—-6,6 (-7,4) Mkr

o Resultat per aktie uppgick till -0,03
(=0,19) kr

e Orderingangen uppgick till 19,5 (21,9)
Mkr.

e Orderstocken uppgar till 16,6 (14,9) Mkr

e  Bruttomarginalen uppgick till 66 (68) %

Vasentliga hdndelser efter rapportperiodens
utgang

o Det Europeiska projektet Videostar
paborjas
VD har ordet

Kvartalet har fortsatt kdnnetecknats av en fortsatt
avvaktande marknad. Vara kunders kdpbesiut flyttas
i tiden mycket beroende pa den svaga
kreditmarknaden. Trots detta har vi lyckats halla
orderingangen i niva med fjolaret, vilket ar mycket
gladjande med tanke pa att bolaget varit under

rekonstruktion under arets tre forsta manader. Vi har
reducerat vara kostnader men samtidigt forstarkt
organisationen sa att vi star val rustade nar
konjunkturen ater vander uppat.

Genom forandrade betalningsmodeller har vi
reducerat kapitalbindningen och samtidigt minskat
var balansomslutning. Var fakturering slapar efter
orderingangen mer an tidigare da vi numer alltid har
krav pa viss forskottsbetalning innan ordern
exekveras och faktureras. Denna rutin minskar
dessutom var kreditrisk vasentligt.

Vara produkter moter ett gott mottagande pa
marknaden och vi har under perioden levererat
utrustning till flera av de mest kvalitetskravande
kunderna pa marknaden bl.a. Aardman (Wallace &
Gromit). Den forsta delleveransen avseende den
tidigare annonserade Indienordern gjordes i juni,
Nasta delleverans kommer att ske under tredje
kvartalet.

Verksamheten

Digital Vision erbjuder produkter och system for
slutbearbetning av spelfilm, TV- och reklamfilm samt
for distribution av ljud och bild i digital form.
Produkterna och systemen anvands globalt av
ledande TV- och filmbolag samt av bolag inom slut-
bearbetningsindustrin fér fardigstallande av TV-
program samt spel- och reklamfilm.

Marknadsutveckling

Den svaga marknadsutvecklingen som praglade
2008 har fortsatt under det férsta halvaret 2009.
Detta innebar att investeringsbesluten skjutits upp
dels pa grund av minskade investeringsbudgetar och
dels svarigheter att finansiera investeringarna.

| ett langre perspektiv kommer de teknikskiften som
marknaden star infor att ge positiva effekter.
Overgangen till digital-TV och inférandet av HDTV
medfér 6kade krav pa bildkvalitet, vilket skapar
behov av mer avancerad teknologi inom
slutbearbetning och att befintliga distributionsnat
behover bytas ut eller uppgraderas. Nya
distributionskanaler som exempelvis IPTV och Video-
On-Demand stéller dessutom krav pa ett 6kat utbud i
flera olika format.

Nettoomsattning och resultat

Orderingangen uppgick under foérsta halvaret till 38,8
(38,0) Mkr.

Digital Vision erbjuder innovativa produkter for férbattring, fargkorrigering och restaurering av bilder samt system for 6verféring av bilder till digitala medier. Produkterna
anvands globalt av ledande TV- och filmbolag samt av féretag inom slutbearbetningsindustrin for fardigstéllande av TV-program samt spel- och reklamfilm. Féretaget ar

ledande inom digital bearbetning av bilder i 2K/4K.

Digital Vision AB grundades 1988. Koncernen bestar i dag av det svenska moderbolaget, tva heldgda dotterbolag, Digital Vision US i Los Angeles, USA och Digital Vision
UK i London, England samt av ett férsaljningskontor i Hong Kong. Féretaget upprétthaller sin globala narvaro genom ett natverk av kvalificerade distributorer. Digital Vision

ar noterat pa Nasdaq OMX Stockholm, Small Cap-lista.
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Orderstocken per 30 juni 2009 uppgick till 16,6
(14,9) Mkr.

Digital Visions nettoomsattning under perioden
uppgick till 30,6 (36,9) Mkr. Forsaljningen fordelar
sig per geografisk marknad enligt féljande:

2009 2008
Amerikanska kontinenten 21 % 42 %
Europa 61% 33%
Asien inkl Oceanien 18 % 25 %

Avskrivning enligt plan har belastat resultatet med
3,4 (4,1) Mkr. Inga aktiveringar av utvecklings-
kostnader har gjorts under perioden (3,1 Mkr).

Resultatet efter skatt uppgick till -11,8 (—18,2) Mkr.

Investeringar och finansiell stéllning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick under perioden till 0,1 (3,8) Mkr, varav
immateriella anlaggningstillgangar 0,0 (3,8) Mkr.
Disponibla likvida medel per den 30 juni 2009
uppgick till 5,0 (0,6) Mkr. Soliditeten var per 30 juni
16 (neg) %.

Forskning och utveckling

Produktutvecklingen har under perioden fokuserats
pa att vidareutveckla produktportfoljerna for att ta
fram nasta generations bildbehandlingssystem som
tillgodoser marknadens vaxande behov av bade
prestanda och funktionalitet. Under perioden
uppgick de direkta kostnaderna for forsknings- och
utveckling till 5,5 (5,8) Mkr.

Personal
Medel antalet anstallda uppgick till 39 (46).

Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 25,3
(36,3) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -1,2
(-10,3) Mkr. Investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 0,1 (1,1) Mkr, varav immateriella
anlaggningstillgangar 0,0 (1,0) Mkr. Moderbolagets
likvida medel per 30 juni 2009 uppgick till 4,5 (0,1)
Mkr. Moderbolagets egna kapital uppgick per den 30
juni till 19,5 (4,4) Mkr och soliditeten uppgick till 28
(4) procent.

Arsstimma

Vid arsstamman den 28 maj 2009 omvaldes Bengt
Broman, Per Erik Mohlin och Gert Schyborger. Till
nya styrelseledaméter valdes Greger Ericsson och
Hakan Ramsin. Till styrelsens ordférande valdes
Hakan Ramsin.

Vid arsstdmman beslots ocksa att sammanlagga 50
nuvarande aktier till 1 ny. Styrelsen bemyndigades
att faststalla datum for sammanlaggningen.

Konvertibler

Efter den i mars genomférda nyemissionen har
konverteringskursen for det konvertibla skuldebrevet
som emitterades i november 2005 omraknats fran
tidigare 4,40 kr per aktie till 2,34 kr per aktie.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Extra bolagsstimma den 18:e augusti

Bolaget har i enlighet med Aktiebolagslagens regler
upprattat en ny kontrollbalansrakning per sista juni,
som uppvisade att bolagets aktiekapital var till fullo
aterstallt. Mot bakgrund av detta beslutade stamman
i enlighet med styrelsens forslag om fortsatt drift av
bolaget. Stdmman beslutade vidare om emissions-
bemyndigande for styrelsen i enlighet med styrelsens
forslag.

EU-projektet Videostar

Per den 1 juli startade ett europeiskt projekt inom EU
kallat Videostar med syfte att utveckla
kostnadseffektiva teknologier fér renovering och
remastering av videobaserat material. Digital Vision
ar projektkoordinator och huvudansvarig avseende
bildférbattring.

Ovrig information

Skatteverket har utfardat allménna rad avseende
fordelning av anskaffningsvarde avseende de aktier
och teckningsoptioner som férvarvades i
nyemissionen i mars 2009. 91,7 % av
anskaffningsutgiften hanfors till aktien och 8,3 % till
teckningsoptioner. Ytterligare information finns pa
bolagets hemsida och skatteverkets hemsida.

Utsikter for andra halvaret

For andra halvaret forvantas ett forbattrat
resultat och ett férbattrat kassafldde.
Kundforfragningarna har 6kat och vi ser en
Okad aktivitet framforallt pa den amerikanska
marknaden.

Redovisningsprinciper

Digital Vision upprattar sin koncernredovisning enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS).
Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Fran och med den 1 januari 2009
tilldmpar bolaget den nya standarden IFRS 8
"Rorelsesegment”. Tillampningen av IFRS 8 har inte
inneburit nagon férandring i koncernens rapporterbara
segment. Fran och med den 1 januari 2009 har dven IAS 1
"Utformning av finansiella rapporter” uppdaterats. For
Digital Visions del har denna uppdatering inneburit att
delarsrapporten innehaller en presentation éver
totalresultatet dar transaktioner som tidigare redovisats éver
eget kapital ingar.

Bolagets bedomning av dotterféretagens funktionella valuta
har andrats per den 1 januari 2009 fran svenska kronor
SEK) till engelska pund (GBP) och amerikanska dollar
(USD). Det ar bolagets bedémning att detta battre speglar
de faktiska forhallandena. Detta innebar att tillgangar och
skulder omraknas till svenska kronor till den kurs som rader
pa balansdagen. Intakter och kostnader i en
utlandsverksamhet omréknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgér en approximation av kurserna
vid respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser
som uppstar vid valutaomrékning av utlandsverksamheter
redovisas direkt mot eget kapital som en omrakningsreserv.

| 6vrigt tilldmpar koncernen samma redovisningsprinciper
och varderingsmetoder som i den senaste
arsredovisningen.
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Moderbolaget uppréattar sin redovisning enligt RFR

2.2 "Redovisning for juridiska personer” samt
arsredovisningslagen och tillampar samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den
senaste arsredovisningen.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker forknippade med avtal med kunder
och leverantorer samt andra omvarldsfaktorer som t ex
risker i forandrade valutakurser.

En redogérelse for koncernens vasentliga finansiella och
affarsmassiga risker aterfinns i forvaltningsberattelsen och
under not 3 i arsredovisningen fér 2008. Nagra ytterligare
vasentliga risker bedéms inte ha tillkommit under perioden.

Denna rapport har ej blivit foremal for revisorns granskning

Solna den 20 augusti 2009

Klas Astréom

Verkstallande Direktor

Kommande rapporteringstillfallen:

Delarsrapport januari-september 12 november 2009
Bokslutskommuniké 2009 18 februari 2010

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Digital Vision skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades for offentliggérande den 20 augusti 2009 klockan 10.00 (CET).

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgéngliga fér allmédnheten pa bolagets hemsida www.digitalvision.se.

Fragor besvaras av:

VD Klas Astrém telefon 0709 733 744, e-post klas.astrom@digitalvision.se
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
2009 2008 2009 2008 2008
Intakter 15,7 21,2 30,6 36,9 59,0
Kostnad sald vara -5,4 -6,5 9,4 -11,3 -17.4
Ovriga externa kostnader -5,7 -10,8 -11,7 -17,3 -42,5
Personalkostnader -8,6 -10,7 -17,2 -19,9 -33,6
Aktiverade utvecklingskostnader - 2,3 - 3,1 4.5
Avskrivningar pa immateriella och
materiella anl. tillgangar -1,6 -1,5 -3,4 -4,1 -19,2
Ovriga rorelseintakter/kostnader, netto -0,4 0,3 1,0 -2,1 2,4
Rorelseresultat -6,0 -5,7 -10,1 -14,7 -46,8
Finansnetto -0,9 -1,8 -2,2 -3,6 -7,3
Resultat fore skatt -6,9 -7,5 -12,3 -18,3 -54,1
Skatt 0,3 0,1 0,5 0,1 29
Periodens resultat -6,6 -7,4 -11,8 -18,2 -51,2
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -6,6 -7,4 -11,8 -18,2 -51,2
Resultat per aktie " -0,03 0,19 -0,06 0,47 -1,29
Resultat per aktie efter utspadning R -0,03 -0,19 -0,06 -0,47 -1,29
Genomsnittligt antal aktier i miljoner 261,3 38,9 187,8 38,9 39,8
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 261,3 38,9 187,8 38,9 39,8
Koncernens rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat -6,6 -7,4 -11,8 -18,2 -51,2
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -0,7 - -1,9 - -
Kostnader avseende personaloptioner 0,0 0,1 0,0 0,2 0,4
Skatt relaterat till Gvrigt totalresultat - - - - -
Summa 6vrigt totalresultat -0,7 0,1 -1,9 0,2 0,4
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -7,3 -7,3 -13,7 -18,0 -50,8
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -7,3 -7,3 -13,7 -18,0 -50,8

" Beraknat pa genomsnittligt antal aktier

Delarsrapport for Digital Vision AB, januari — juni 2009
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

Mkr 30 juni 30 juni 31 december
2009 2008 2008
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 35,4 47,6 37,5
Materiella tillgangar 1,8 2,4 2,0
Andra langfristiga tillgangar 2,3 6,3 2,2
Summa anléggningstillgangar 39,5 56,3 41,7
Omsittningstillgangar
Varulager 7,4 9,2 8,7
Kundfordringar 11,2 35,0 18,9
Ovriga omséttningstillgangar 5,9 6,1 10,5
Likvida medel 5,0 0,6 3,6
Summa omséttningstillgangar 29,5 50,9 41,7
SUMMA TILLGANGAR 69,0 107,2 83,4
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktieagare) 10,8 -7,5 -40,1
Langfristiga skulder och avséttningar
Lan fran kreditinstitut 0,5 3,0 0,7
Konvertibellan 14,7 39,2 18,3
Avsattningar for skatt 5,3 10,9 57
Ovriga avséttningar 0,4 0,7 0,4
Summa langfristiga skulder och avsattningar 20,9 53,8 251
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 18,6 38,2 44,3
Konvertibellan - - 21,0
Leverantorsskulder 9,9 13,4 18,0
Ovriga kortfristiga icke rantebarande skulder 8,8 9,3 15,1
Summa kortfristiga skulder 37,3 60,9 98,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69,0 107,2 83,4
Rapport 6ver fordandring i koncernens egna kapital jan-jun jan-jun helar
2009 2008 2008
Ingaende eget kapital enligt balansrékningen -40,1 10,5 10,5
Nyemission 64,6 - -
Konvertering av konvertibler - - 0,2
Periodens totalresultat -13,7 -18,0 -50,8
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen 10,8 -7,5 -40,1

Delarsrapport for Digital Vision AB, januari — juni 2009
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
2009 2008 2009 2008 2008

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -6,4 -4,3 -11,4 -12,4 -32,2

Forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -0,2 1,4 1,4 0,8 1,4

Okning (-)/Minskning (+) av fordringar 7.9 -4,0 12,1 7,5 19,2

Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder -21,3 2,2 -14,3 -2,6 7.8

Summa forandring av rorelsekapital -13,6 -0,4 -0,8 5,7 28,4

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20,0 -4,7 -12,2 -6,7 -3,8

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -3,0 - -3,8 -7,8
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,1 - -0,1 - -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - 0,0 0,2
Minskning av langfristiga fordringar - - - 0,2 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,1 -3,0 -0,1 -3,6 -7,4
Operativt kassafléde -20,1 7,7 -12,3 -10,3 -11,2
Finansieringsverksamheten

I_\_lyemission -0,3 - 24,5 - -
Okning (+)/Minskning (-) av lan -7,7 6,2 -10,8 9,2 13,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8,0 6,2 13,7 9,2 13,1
Periodens kassaflode -28,1 -1,5 1,4 -1,1 1,9
Likvida medel vid periodens bdrjan 33,1 21 3,6 1,7 1,7
Likvida medel vid periodens slut 5,0 0,6 5,0 0,6 3,6

Delarsrapport for Digital Vision AB, januari — juni 2009
Sid6 av 8



Jigital

Nyckeltal

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
Koncernen 2009 2008 2009 2008 2008
Orderingang, Mkr 19,5 21,9 38,8 38,0 53,8
Orderstock, Mkr 16,6 14,9 16,6 14,9 7,1
Bruttomarginal, % 66 68 69 67 68
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Soliditet, % 16 neg 15 neg neg
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 0,1 3,0 0,1 3,8 7,2
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar, Mkr 1,6 1,5 34 41 19,2
FOU kostnader, Mkr 3,1 2,9 55 5,8 10,5
Medelantalet anstéllda, st 37 44 39 46 44
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 261,3 38,9 187,8 38,9 40,8
Genomshnittligt antal aktier, miljoner 261,3 38,9 187,8 38,9 39,8
Resultat per aktie”, kronor -0,03 0,19 0,06 0,47 -1,29
Eget kapital per aktie, kr ¥ 0,04 -0,19 0,04 -0,19 -0,98
" P& helarsbasis
2 Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
% Beraknat pa antal aktier vid periodens slut
Nettoomsattning per geografiskt omrade

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
Koncernen 2009 2008 2009 2008 2008
Amerikanska kontinenten 2,0 11,2 6,4 15,5 21,8
Europa 9,0 5,9 18,8 12,1 22,2
Asien inkl Oceanien 4.7 4.1 54 9,3 15,0
Totalt 15,7 21,2 30,6 36,9 59,0

Delarsrapport for Digital Vision AB, januari — juni 2009

Sid7av8



Jigital

Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
2009 2008 2009 2008 2008
Intakter 12,4 21,5 25,3 36,3 58,4
Kostnad sald vara -7,0 -14,8 -14,1 -23,0 -39,0
Ovriga externa kostnader -2,0 -5,0 -4,7 -7,9 -24,2
Personalkostnader -4,1 -3,9 -7,6 -8,5 -14,2
Avskrivningar pa immateriella och
materiella anl. tillgangar -0,1 -0,4 -0,5 -0,8 -1,7
Ovriga rorelseintakter/kostnader, netto 0,9 0,2 2,4 -3,1 3,2
Rorelseresultat 0,1 -2,4 0,8 -7,0 -17,5
Finansnetto -0,7 -1,6 -2,0 -3,3 -39,8
Resultat fore skatt -0,6 -4,0 -1,2 -10,3 -57,3
Skatt - - - -3,9
Periodens resultat -0,6 -4,0 -1,2 -10,3 -61,2
Moderbolagets balansrikningar i sammandrag
Mkr 30 juni 30 juni 31 december
Moderbolaget 2009 2008 2008
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1,4 1,5 1,7
Materiella tillgangar 0,5 0,9 0,7
Andra langfristiga tillgangar 21,7 454 28,4
Summa anldaggningstillgangar 23,6 47,8 30,8
Omsattningstillgangar
Varulager 7,3 9,2 8,7
Kundfordringar 9,2 33,6 171
Ovriga omséttningstillgangar 24,3 18,5 9,3
Likvida medel 4,5 0,3 1,9
Summa omsattningstillgangar 45,3 61,6 37,0
SUMMA TILLGANGAR 68,9 109,4 67,8
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktiedgare) 19,5 4,4 -46,3
Langfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut - 2,2 -
Konvertibellan 15,3 40,6 19,4
Ovriga avséttningar 0,4 0,4 0,4
Summa langfristiga skulder och avsattningar 15,7 43,2 19,8
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 18,4 38,2 443
Konvertibellan - - 21,0
Leverantorsskulder 7,5 10,2 15,6
Ovriga kortfristiga icke rantebdrande skulder 7,8 13,4 13,4
Summa kortfristiga skulder 33,7 61,8 94,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 68,9 109,4 67,8
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