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ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstallande direktoren for A” Science Invest Aktiebolag (publ), organisationsnum-
mer 55 65 44-2521, far harmed avge arsredovisning fér rakenskapséret 2000-01-01 - 2000-12-31.

Innehall Sida

Forvaltningsberattelse
Resultatrékning
Balansrakning
Kassaflodesanalys
Noter
Revisionsberattelse

© o0 oUW

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (KSEK).



FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksamheten

Bolagets verksamhet bestar i att utveckla akademisk forskning genom att forvarva, utveckla,
finansiera och kommersialisera patenterbara uppfinningar inom de medicinska och
naturvetenskapliga omradena. Bolaget utvecklar darvid det immateriella skyddet kring
uppfinningarna genom tillférsel av projektledning och andra kompetenser nédvandiga for att
skydda patent och dvrig Intellectual Property.

Kraven p& de uppfinningar som forvarvas ar att de ar resultat av akademisk forskning och att det
foreligger en majlighet att erhalla patent och patentskydd pa projekten. Efter ytterligare forsknings
insatser och utveckling av projekten skall kommersialisering ske direkt eller via hel- eller delagda
bolag genom utlicensiering eller forsaljning.

Bolaget har under rakenskapsaret nyemitterat 16 949 KSEK. Efter nyemissionen uppgar bolagets
registrerade aktiekapital till 38 058 KSEK och dverkursfonden till 51 194 KSEK.

Bolaget har i sin portfolj 23 projekt, skyddade av patent och patentansékningar, som aktivt bearbetas.
| dessa projekt har bolaget under 2000 investerat 13 537 KSEK (18 847 KSEK under foéregaende
rakenskapsar) i form av forsknings- och utvecklingskostnader samt 3 527 KSEK (2 339 KSEK) i
patentkostnader, totalt 17 064 KSEK (21 186 KSEK). Ersattningen till forskarna for patenten och
patentansokningarna utgors av royalty.

Bolaget har under aret koncentrerat verksamheten till ett farre antal projekt och en mer fokuserad
satsning pa ett tiotal av dessa. Ett avtal har traffats med ett antal forskare om bildandet av ett
gemensamt bolag, Pharmacore AB, som skall vidareutveckla substanser fér anvandning inom i férsta

hand mag-tarmomradet. Med en annan forskargrupp har ett intressebolag, Cellectricon AB, bildats for
vidareutveckling av forskningsresultat inom cellular biokemi.

Avtal har aven traffats med Malaysian Rubber Board och University of Hertfordshire, UK, betraffande
utveckling av genmodifierade gummitrad.

Under augusti manad ersattes Staffan Sjodin av Boo Edgar som ny VD i bolaget.

Bolagets agarforhallanden framgar av not 2.

Framtida utveckling

Bolagets verksamhet ar kapitalkravande oc h darfor pagar en fortiopande process i syfte att sékra
bolagets langsiktiga kapitalbehov i form av nytt dgarkapital.

For narvarande pagar fyra kliniska prévningar i fas | och tidig fas Il. | ytterligare fyra projekt pagar
prekliniska forsok pa djur.

Forhandlingar betraffande licensavtal pagar avseende tre olika projekt. Dessa beraknas vara
avslutade under 2001.



Resultat och stédlining

Bolagets utveckling kan sammanfattas enligt foljande;

2000
Nettoomsattning 38
Avrets resultat -14 232
Balansomslutning 59 681
Medelantal anstallda 6

Forslaq till behandling av resultatet

1999
2791
-14 269
60 080

7

1997 / 1998

1236
-6 097
30 114

6

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att arets forlust, kr 14 231 862, tillsammans med

balanserat underskott, kr 20 366 227, dverfors i ny rakning.



RESULTATRAKNING

Nettoomsattning
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader (not 4)

Forsknings- och utvecklingskostnader (not 5)
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat (not 6,7)
Resultat fran finansiella investeringar:

Ovriga ranteintakter
Rantekostnader

Arets resultat

2000-01-01 1999-01-01

- 2000-12-31 - 1999-12-31
38 2791

0 -1 922

38 869

-2 636 -3 469

-4 260 -4 313

-8 027 -7 198
16 149

0 -61

-14 907 14 892
-14 869 -14 023
805 113

168 -359

637 246

-14 232 -14 269



BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar (not 3)
Balanserade utgifter for utvecklingsprojekt

Materiella anlaggningstillgéngar

(not 7)
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar (not 8)
Andelar i intressebolag

Summa anléggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader (not 9)

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

2000-12-31

40 205
40 205

771
771

50
50

41 026

2180
487
2671

14 037
14 037
2 157

18 865

59 891

1999-12-31

30 451

30 451

1308

1308

o

31759

22

842
240

1104

38
38
27179

28 321

60 080



BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital (not 10)
Aktiekapital (38.057.500 aktier a nom 1 kr)
Overkursfond

Pagaende nyemission

: fs
Balanserat resultat
Avrets resultat

Summa eget kapital
Skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (not 11)

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sédkerheter

Ansvarsforbindelser

2000-12-31

38 058
51194

89 252

-20 366

-14 232

-34 598

54 654

2874

185
2178
5237

5237

59 891

1999-12-31

24 000
8 400

39 902

72 302

-6 097

-14 269

-20 366

51 936

5 688
287
2 169

8 144

8 144

60 080



KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justering for kostnader som inte
ingar i kassaflodet:

Avskrivningar

Avskrivning / nedskrivning av projekt

Erhallen ranta
Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandringar i rérelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella tillgdngar (not 3)

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (not 7)
Forsalining av immateriella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Okning / minskning av finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut (not12)

2000-01-01
- 2000-12-31

-14 869

375
7 309
-7185

805
-168

-6 548

-1 566
-2 906

-11 020

-16 951

16 949

16 949

-11 022

27 179

16 157

1999-01-01

- 1999-12-31

-14 023

414
6 166

7 443

113
-360

-7 690

1325
4 333

-2 032

-21 186
-811
1922
160

200

-19 715

39 902

39 902

18 155

9 024

27 179



NOTER TILL ARSREDOVISNING

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen &r uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL). Redovisningsradets
rekommendationer tillampas senast i den takt de trader i kraft.

Omsattningstillgdngar har varderats till de belopp varmed de beraknas inflyta och skulder har
upptagits till nominellt belopp. Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till
balansdagens kurser.

Forvarvade patent, patentansdkningar och uppfinningar redovisas som immateriella tillgangar.
Som en konsekvens harav aktiveras arbeten, som laggs ned p& de olika projekten, och tas upp
som immateriell tillgang.

En ingaende prévning av vardet pa aktiverade belopp sker I6pande och i samband med arsbokslut.
Vid behov gors erforderliga nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart éver fem &r. Avskrivning paborjas nar respektive projekt ar fardigutvecklat och
klart for lansering. Darmed uppnas matchning mellan intakter och kostnader.

Avskrivningar enligt plan pa materiella anlaggningstillgdngar baseras pa tillgangarnas anskaffningsvarde

och uppskattad nyttjandeperiod. Planenliga avskrivningar har skett med 33% avseende datorer
och 20 % avseende kontorsinventarier.

Not 2 Agarférhallanden

Bolaget har under rakenskapsaret genomfort en nyemission och emitterat totalt 3 639 800 nya
aktier & nom. 1 krona per aktie. Dessutom har optioner till ett antal av 57 500 konverterats till
samma antal aktier.

Efter nyemissionen och konvertering ar aktieinnehavet fordelat enligt féljande:

Antal % av &tie-
aktier kapitalet

Allmanna pensionsfonden, Sjatte Fondstyrelsen 13 200 000 34,7%
Holdingbolaget vid Goteborgs Universitet AB 8 800 000 23,1%
Investor Investments Novare Limited 8 604 600 22,6%
Biofund 3639 800 9,6%
Optiomi OY 2 325 600 6,1%
Ceve Securities N.V. 960 000 2,5%
Ovriga 527 500 1,4%
Totalt 38 057 500 100,0%

Av bolaget emitterade teckningsoptioner fanns vid arskiftet 8 942 500 utestaende.
Se aven not 6.



Not 3 Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsprojekt

Anskaffningsvarde
Ackumulerade nedskrivningar

Redovisat varde vid periodens borjan
Arets investeringar
Nedskrivningar

Redovisat varde vid periodens slut

2000-12-31

53 747
-13 542

40 205
30451
17 063

-7 309

40 205

1999-12-31

36 684
-6 233

30 451

Utover ovanstdende har utvecklingsarbeten kostnadsforts med KSEK 718 (KSEK 1 032).

Not 4 Revisionsarvode

Ersattning till Ernst & Young AB

Revisionsarvoden
Ovriga arvoden

2000-01-01

- 2000-12-31

124
81
205

Not 5 Forsknings- och utvecklingskostnader

1999-01-01
- 1999-12-31

109
28
137

| forsknings- och utvecklingskostnaderna ingar avskrivningar / nedskrivningar med KSEK 7 309

(KSEK 6 166).



Not 6 Personalkostnader
Medelantalet anstéllda

Medelantalet anstallda har under aret uppgatt till 6 (7) personer, varav 2 (2) kvinnor.

Loner, andra erséttningar och sociala kostnader

Loner och andra erséttningar har under aret totalt utgatt med KSEK 4 209 (3 959), varav till verkstallande
direktéren och styrelsen med KSEK 1 221 (813).

Sociala kostnader har under aret uppgatt till KSEK 1 793 (1 889), varav pensionskostnader KSEK 741
(603).
Av pensionskostnaderna avser KSEK 172 (237) verkstéllande direktdren.

Optionsprogram

Bolaget har under tidigare ar emitterat ett forlagslan (1997/2002) med vidhangande optionsratter. Lanet har
aterbetalats och optionsratterna har erbjudits forskare och anstéllda. Totalt har atta millioner optionsratter
emitterats. Varje option berattigar till att under perioden 1997-2002 forvarva en aktie till ett I6senpris pa

6 kronor och 12 6re. Under aret har 57 500 optioner konverterats till aktier.

Under &r 2000 har ytterligare ett forlagslan med vidhangande optionsratter emitterats (2000/2005). Lanet
har aterbetalats och optionerna kommer att erbjudas forskare och anstallda. Per 2000-12-31 var dock
alla optionsratter i bolagets &go. Varje option beréttigar till att under perioden 2003-2005 forvéarva en aktie
till ett I6senpris pa 11 kronor. Under detta I&n har en million optionsratter emitterats.

Not 7 Materiella anlaggningstillgangar

2000-12-31 1999-12-31
Inventarier
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 1872 1318
Arets inkop 200 811
Arets avyttringar 427 -257
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 1645 1872
Ingdende ackumulerade avskrivningar enligt plan 564 -248
Aterforda avskrivningar, sélda inventarier 64 56
Arets avskrivningar 374 -372
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan 874 -564

Bokfort varde 771 1308



Not 8 Andelar i intressebolag

Kapital- ROstratts- Antal Bokfort
andel andel andelar varde
Cellectricon AB 50% 50% 500 50
Summa 50% 50% 500 50
Uppgifter om intressebolaget:
Foretagets namn AB Grogrunden nr 916 U A T Cellectricon AB
Organisationsnr. 556602-0896
Sate Goteborg
Not 9 FOrutbetalda kostnader
2000-12-31 1999-12-31
Forutbetalda hyror 118 144
Forutbetalda forsknings- och utvecklingskostnader 269 0
Ovriga poster 100 96
Summa férutbetalda kostnader 487 240

Not 10 Bundet eget kapital

Aktiekapitalet har under aret 6kat med KSEK 14 058 genom nyemission. Samtidigt har 6verkursfonden
tillférts KSEK 42 794.



Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

2000-12-31
Upplupna forsknings - och utvecklingskostnader 1022
Lokalkostnad 0
Styrelsearvode 631
Sociala avgifter 124
Sarskild I6neskatt 145
Forutbetalda intakter 47
Ovriga poster 209
Summa upplupna kostnader 2178

Not 12 Likvida medel i kassaflédesanalysen

2000-12-31
I likvida medel ingar Kortfristiga placeringar med 14 000
Goteborg den 23 januari 2001
Per Carendi Staffan Edén
Styrelsens ordférande
Lars Ingelmark Staffan Josephson
Kalevi Kurkijarvi Lars Nordstrom
Lennart Philipson Boo Edgar

Verkstéllande direktor

Revisorspateckning

Min revisionsberattelse har avgivits den 23 januari 2001.

Dan Brannstrom
Auktor. revisor

1999-12-31

752
314
0
261
119
17
706

2169

1999-12-31



Revisionsber attelse

Till bolagsstamman i A" Science Invest AB (publ)
Org. nr 556544-2521

Jag har granskat arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning i A* Science Invest AB (publ) for rakenskapséret 2000-01-01 -
2000-12-31. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for
rékenskapshandlingarna och forvaltningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om
arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag
planerat och genomfort revisionen for att i rimlig grad férsékra mig om att
arsredovisningen inte innehdler vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingarna. | en revision
ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande
direktorens tillampning av dem samt att bedéma den samlade informationen i
arsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, &tgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren & erséttningsskyldig mot bolaget. Jag har
aven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag
anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttatsi enlighet med &rsredovisningslagen och ger darmed en
réttvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed |
Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrékningen,
behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 23 januari 2001

Dan Brannstrom
Auktoriserad revisor



