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FRAMFLYTTADE POSITIONER OCH STIGANDE INTAKTER

Tredje kvartalet

» Rorelseintikterna uppgick till 48 (24) mkr, en 6kning med 100 procent.

» Rorelseresultatet uppgick till -18 (-36) mkr.
» Resultatet efter skatt uppgick till -13 (-26) mkr.

Januari-september

» Rorelseintikterna uppgick till 177 (129) mkr, en 6kning med 37 procent.
» Fortsatt rekryteringsoffensiv har inneburit ckade personalkostnader.

» Rorelseresultatet uppgick till -29 (-40) mkr.
» Resultatet efter skatt uppgick till -21 (-29) mkr.

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Nyckeltal, mkr 2009 2008 2009 2008 2008
Rorelseintiker 48 24 177 129 183
Rorelsekostnader -66 -60 -206 -169 -235
Rorelseresultat -18 -36 -29 -40 -52
Resultat efter skatt -18 -26 -21 -29 -41

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

De senaste arens expansion, frimst genom omfattande rekryte-
ringar, har under 2009 6kat rorelsekostnaderna med 22 procent.
Vi har fortsatt pa den inslagna vigen trots att marknaden dnnu
inte helt dterhdamtat sig fran den finansiella kris som forstiarktes
for ett drygt ar sedan i samband med Lehman-konkursen. Ett po-
sitivt tecken i Bankens resultatrikning ér att intikterna, som steg
37 procent under arets forsta nio manader, kar snabbare én kost-
naderna. For tredje kvartalet visar vi visserligen en rorelseforlust
pa 18 mkr men det 4r dnda en forbittring fran motsvarande pe-
riod i fjol dé forlusten uppgick till 36 mkr. En positiv tolkning av
detta dr att den strategiska marknadspositionen har stirkts och
de expansiva satsningarna sa sakteliga borjar béra frukt.

Inom Bankens Corporate Finance-verksamhet har kvarta-
let varit betydligt bittre #n i fjol och ett flertal storre uppdrag
har kontrakterats for avrikning under sista kvartalet i ar. Det dr
ocksa gliddjande att transaktionsvirdena stiger och att vi nu har
en okad bredd av uppdrag. Inom Private Banking-verksamheten

"Marknadsutrymmet for en oberoende aktor med
vadr irikining dr mycket stort, savil inom Investment

Banking som inom Private Banking.”

har kapitalinflodet varit storre dn tidigare under aret. Efterfra-
gan pa strukturerade produkter av olika slag har samtidigt ckat
visentligt under 2009 och dirmed har en del av det volymtapp
som intriffade hosten 2008 dterhdmtats.

Den langsiktiga satsningen pé institutionellt inriktad analys
ger successivt genomslag hos kunderna. Vi kinner oss @n mer
overtygade om att marknadsutrymmet for en oberoende aktor
med var inriktning dr mycket stort, savil inom Investment Ban-
king som inom Private Banking. Bankens marknadsandelar har
kontinuerligt 6kat och vi dr nu en av de tio storsta aktdrerna pa

Stockholmsbérsen.
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FINANSIELL INFORMATION

Intikter
De totala rorelseintikterna uppgick under arets forsta nio manader
till 177 (129) mkr, en 6kning med 87 procent jamfért med samma pe-
riod foregaende ar. Under tredje kvartalet uppgick rorelseintikterna
till 48 (24) mkr.

Okningen av rérelseintikterna ar framst hinforlig till hogre akti-
vitet inom affarsomradet Private Banking och speciellt Strukturerade
produkter samt Trading.

Kostnader och resultat
Koncernens totala rorelsekostnader, inklusive kreditférluster, ckade
med 22 procent till 206 (169) mkr under arets forsta nio manader,
framst till f6ljd av okat antal anstéllda. Kreditforluster uppgar till -1
(-7) mkr per den 80 september 2009. Under érets forsta nio manader
uppgar reserveringar for befarade kreditforluster till 8 mlr. Aterfs-
ring av ej lingre erforderliga reserveringar uppgar till 7 mkr.

Under tredje kvartalet uppgick roérelsekostnaderna till 66 (60)
mkr.

Rorelseresultatet for drets forsta nio manader blev -29 (-40) mkr.
Resultatet efter skatt for motsvarande period blev -21 (-29) mkr.

UTVECKLING PER KVARTAL, KONCERNEN, MKR

Forvaltat kapital

Totalt forvaltat kapital uppgick per den 80 september 2009 till

12 100 mkr (9 600 mkr per den 31 december 2008), en 6kning med 26
procent, hinférlig till fordndringar i marknadsvirden samt infléden

fran savil befintliga som nya kunder.

Finansiell stillning, rintenetto och investeringar
Likvida medel uppgick per den 80 september 2009 till 1 420 mkr (945
mkr per den 81 december 2008). Eget kapital uppgick till 279 mkr
(800 mkr per den 31 december 2008), Kapitaltickningskvoten upp-
gick till 2,2 (2,4 per den 31 december 2008).

Rintenettot var ligre jaimfort med samma period foregaende ar
och uppgick till 14 (24) mkr, vilket beror pa ligre marknadsrintor
samt Okad aktivitet inom Trading-verksamheten. Investeringarna

uppgick under de forsta nio manaderna till 2 (4) mkr.

2009 Q3 2009 Q2 2009 Q1 2008 Q4 2008 Q3 2008 Q2 2008 Q1
Riintenetto 3 5 6 5 8 7 8
Provisioner, netto 12 56 17 27 15 47 34
Nettoresultat av finansiella transaktioner 33 24 22 22 1 6 3
SUMMA RORELSEINTAKTER 48 85 45 54 24 60 45
SUMMA RORELSEKOSTNADER -66 =76 -64 -65 -60 -55 -54%
RORELSERESULTAT -18 9 -19 -11 -36 5 -9



PERSONAL

Antalet medarbetare 6kade under arets forsta nio manader till 165 Emittent Rating S&P Marknadsvirde Andel av t(italt
personer (148 per den 31 december 2008), en nettoskning sedan ars- (mkr) marknadsvirde
P A5 Q 0,
skiftet med 17 personer. Medeltalet anstillda under arets forsta nio Barclays AA- 95 75%
ménader uppgick till 144 (125 helaret 2008) personer. JP Morgan A+ 9 7%
Handelsbanken A A- 19 15%
Ovriga 5 3%

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och
dess arbete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funk-
tionen, som operativt dr understilld verkstillande direktsren, foljer
dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknadsrisker, kre-
dit- och motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bola-
gets viktigaste marknadsrisker kan framst hinforas till de egna posi-
tionerna pa andrahandsmarknaden for strukturerade produkter samt
till handel for egen rikning inom affirsomradet Trading.

Per den 80 september 2009 hade lagret av strukturerade produk-
ter ett marknadsvirde pa 128 mkr, varav obligationsdelen 105 mkr
och optionsdelen 23 mkr.

Den deltavigda marknadsriskexponeringen fore kurssikring var
49 mkr. Nettomarknadsriskexponeringen var 14 mkr. Den genom-
snittliga 16ptiden pa lagret av strukturerade produkter var 2,3 ar.

Trading-verksamheten har 6kat under aret. Per den 80 september
2009 hade Trading en deltavigd bruttomarknadsriskexponering om
124 mkr. Nettomarknadsriskexponeringen var 10 mkr. Merparten
derivatpositioner i tradingportféljen har forfall under 2009, nagra
enstaka derivat har forfallodatum februari 2011.

Kreditriskerna éterfinns i utlaning till kunder mot sikerhet i fi-
nansiella instrument, primért inom Private Bankings avdelning Ak-
tieradgivning. Motpartsriskerna uppstar framst i egna positioner i
strukturerade produkter.

I Erik Penser AB:s arsredovisning for 2008, not 34, ges en utforlig
beskrivning av koncernens riskexponering och riskhantering. Det
bedoms inte ha tillkommit nagra visentliga risker utéver de risker

som beskrivits dér.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2008, not 27.

Inga visentliga fordndringar har skett avseende transaktioner med
nirstaende under perioden. Koncernféretagens andel av inlaning
fran allmédnheten uppgick till 271 mkr per den 80 september 2009
och till 151 mkr vid arsskiftet. Fordringar pa koncernféretag den 30
september 2009 uppgick till 0 mkr, den 81 december 2008 uppgick
fordringar pa koncernforetag till 63 mkr.

Vid fragor vinligen kontakta Peter Melbi,
VD, Erik Penser AB och Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



TOTALRESULTATRAKNING*, KONCERNEN, MKR

2009 2008 2009 2008 2008
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Rinteintikter 6 21 25 63 78
Rintekostnader -3 -13 -11 -39 -50
RANTENETTO 3 8 14 24 28
Provisionsintidkter 32 19 128 110 147
Provisionskostnader -20 -4 -42 -15 -25
Nettoresultat av finansiella transaktioner 33 1 77 10 33
SUMMA RORELSEINTAKTER 48 24 177 129 183
Allminna administrationskostnader -61 -51 -200 -157 -222
Av- och nedskrivningar av materiella
. . - . R -2 -2 -5 -5 -6
och immateriella anliggningstillgangar
Kreditforluster, netto -3 -7 -1 -7 -7
SUMMA RORELSEKOSTNADER -66 -60 -206 -169 -235
RORELSERESULTAT -18 -36 -29 -40 -52
Skatt pa periodens resultat 5 10 8 11 11
PERIODENS RESULTAT -13 -26 -21 -29 -41
* Periodens totalresultat 6verensstimmer med periodens resultat eftersom inget 6vrigt totalresultat finns.
BALANSRAKNING, KONCERNEN, MKR
2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 14 2 2
Utlaning till kreditinstitut 1 420 481 945
Utlaning till allméinheten 536 608 548
Aktier och andelar 345 150 80
Immateriella anliggningstillgangar 2 4 3
Materiella tillgangar 13 15 14
Ovriga tillgangar 576 215 213
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 17 37 11
SUMMA TILLGANGAR 2 923 1512 1 816
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 126 1 2
Upplaning fran allménheten 1629 1 000 1 321
Ovriga skulder 850 246 171
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 39 15 22
SUMMA SKULDER 2 644 1262 1516
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 192 100 192
Balanserad vinst 8 79 49
Periodens resultat -21 -29 -41
SUMMA EGET KAPITAL 279 250 300
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 923 1512 1 816



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, KONCERNEN, MKR

2009 2008 2008
JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Eget kapital vid periodens borjan 300 249 249
Aktiedgartillskott - 30 92
Periodens resultat -21 -29 -41
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 279 250 300
KASSAFL@DESANALYSER, KONCERNEN, MKR
2009 2008 2008
JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Kassaflode fran den lopande verksamheten -24 -35 -46
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder 501 -589 -147
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 477 -624 -193
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 —4 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 32
PERIODENS KASSAFLODE 475 -628 -164
Likvida medel vid periodens borjan 945 1 109 1109
Likvida medel vid periodens slut 1 420 481 945
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET, MKR
2009 2008 2008
JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Rorelsens intikter - - -
Rorelsens kostnader -1 -1 -1
RORELSERESULTAT -1 -1 -1
Resultat fran andelar i koncernforetag - -30 -40
Skatt pa periodens resultat (0] 0 0
PERIODENS RESULTAT -1 -31 -41
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET, MKR
2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar 283 232 283
Kortfristiga fordringar 1 30 63
SUMMA TILLGANGAR 284 262 346
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 282 231 283
Kortfristiga skulder 2 31 63
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284 262 346



NOTER

Not I: Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 84, lag om érsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och Fi-

nansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS 2008:25). Deldrsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med Arsredovis-

ningslagen. Delarsrapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen 2008, férutom att dndringar i IAS 1,

utformning av finansiella rapporter, har medfort att en rapport éver totalresultat presenteras. Det foreligger ingen skillnad mellan periodens

resultat och periodens totalresultat.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
KAPITALBAS
Primirt kapital 250 195 214
Total kapitalbas 250 195 214
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 58 43 41
Kapitalkravet for risker i handelslagret 10 6 5
Kapitalkravet for operativ risk 40 41 42
Kapitalkravet for valutarisk 7 kS 2
Kapitalkravet for ravarurisk
Totala kapitalkravet 116 95 90
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,2 2,1 2,4
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Peter Melbi
Verkstillande Direktor
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AKTIEBOLAG

Erik Penser AB, Biblioteksgatan 9, Box 7405, SE -103 91 Stockholm

Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556113-9717
Styrelsens site: Stockholm
www.penser.se



REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag ( delarsrapport ) fér Erik Penser AB per 30
september 2009 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34, lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

och arsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.
Den oversiktliga granskningens inrikining och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utfoérd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestéar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen

grundad pé en 6versiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstidndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och lag om érsredovisning i kreditinstitut

och virdepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm 2009-11-04

Peter Sjoberg Johan Thuresson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB Ernst & Young AB



