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Resultatdversikt och Finansiell Stallning, Koncernen
TSEK (om inget annat anges)
Anskaffningskostnadsmetoden

Andra kvartalet 1 oktober - 31 december 2000

Novestra rapporterar ett resultat for perioden loktober till 31december 2000 om - 44.007
(64.692). Resultat per aktie uppgick till -1,88 SEK (4,76). Av det totala resultatet ar - 41.614
orealiserade nedskrivningar, till stor del justeringar i aktiepriset i Iquity Systems Inc. och
Mobilestop Inc., dar transaktioner har gjorts till lagre varderingar, och reservering inom
likviditetsforvaltningen. Av det totala resultatet ar —-35.628 (63.389) hanforligt till resultatet fran
aktier och andelar i forvaltningsverksamheten och -3.755 (4.257) hanfor sig till dvrig
verksamhet.

Bokfort varde pa finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 599.601 (157.478), varav
rantebarande investeringar utgjorde 206.459 (-).

Koncernens likvida medel, inklusive rantebarande investeringar redovisade under finansiella
anlaggningstillgangar, uppgick till 229.721(1.779), vilket motsvarar 9,8 SEK per aktie (0,1). 1
Soliditeten uppgick till 92,1% (83,4%).

Eget kapital uppgick till 604.766 (140.484), vilket motsvarar 25,9 SEK per aktie (9,1). 1
Substansvardet uppgick till 1.070.430 (219.767), viket motsvarar 45,8 SEK per aktie (14,3). 1.2
Investeringarna i portféljpolag uppgick till 28.755 (118.401).

Antalet aktieagare per 2000-12-31 uppgick till c:a 4.200 st (c:a 3.500 per 2000-06-30).
Halvaret 1 juli - 31 december 2000

Resultatet for forsta halvaret som slutade 31 december 2000 blev -61.191 (81.671) varav
-50.938 (81.209) hanfor sig till resultatet frAn aktier och andelar i forvaltningsverksamheten

och -1.802 (4.588) hanfor sig till 6vrig verksamhet. Av resultatet fran forvaltningsverksamheten
ar -41.614 orealiserade nedskrivningar. Novestras likviditetsforvaltning redovisar en forlust,

! rore konvertering.

2 Vid berakning av substansvardet anvander sig Novestra av de riktlinjer som European Capital Association ("EVCA”)
tagit fram. Substansvardet ar beraknat som det egna kapitalet justerat for marknadsvardet av publikt handlade
och/eller marknadsnoterade aktier fore skatt. Aktier och andelar i onoterade bolag har varderats baserat pa
senaste transaktion i forekommande fall. De bolag som har ett varde enligt senaste transaktion och inte till bokfort
varde ar B2 Bredband AB (transaktion gjord i augusti 2000), DCM AB (maj 2000), Fanglobe Inc. (juni 2000), Netsurvey
AB (september 2000) och Skandia Mé&klarna AB (december 2000). Totalt 6verstiger marknadsvérdet, beraknat pa
ovanstaende satt, det bokforda vardet med 465.687. Per den 30 juni 2000 uppgick motsvarande varde till 223.303
(225.362 med anvandande av kapitalandelsmetoden). Marknadsutvecklingen efter tidpunkterna for transaktionerna
kan ha paverkat vardena negativt.



inklusive orealiserade belopp, p& 16,6 MSEK beroende pa den svara marknadssituationen.
Resultat per aktie uppgick till -2,62 SEK (5,37). t

For halvaret uppgick investeringarna i portfoljbolag till 109.503 (125.551). De totala
investeringarna under halvarsperioden uppagick till 371.496 (127.725) och bestar till
overvagande del, 370.762 (125.551), av investeringar i finansiella anlaggningstillgangar.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 734 (81).

Viktiga handelser under perioden 1 oktober — 31 december 2000

Iquity Systems Inc. lyckades genomfora en nyemission pa 130 MSEK i december 2000 trots den
negativa marknadssituationen. Novestra deltog i emissionen och utdkade sitt agarskap fran
5,4% till 12% for 24,5 MSEK, vilket utgor stérre delen av Novestras investering i befintliga
portfoljpolag under perioden (totalt 28,8 MSEK). | samband med investeringen skrevs
Novestras ursprungliga investering ned med 14,9 MSEK till den nya prisnivan for aktien.

Efter det att B2 Bredband AB stallt in sin planerade borsintroduktion i oktober har B2:s stdrsta
agare lovat skjuta till mer kapital for fortsatt expansion. B2 fortsatter att rapportera positiv
utveckling. Som exempel kan namnas att antalet installerade hushall 6kat fran 26.800 till
67.400 under perioden 1 september till 31 oktober 2000. Installationstakten har fortsatt i
samma takt efter oktober. | december 2000 erhdll Orange-konsortiet, (saméagt av B2
Bredband (30%), Orange, Schibsted och Skanska) en av fyra UMTS-licenser i Sverige.

Novestra skrev i december ett avtal med Ericsson Business Innovation AB om forvarv av 28% i
Multilet AB for 10 MSEK med en mojlighet att utdka &gandet till 49%. Ericsson Business
Innovation ager resterande del av aktierna. Transaktionen genomférdes i januari 2001.

Viktiga handelser under perioden 1 juli — 30 september 2000

Novestras innehav i Jupiter Communications Inc. avyttrades mot betalning i aktier i Jupiter
Media Metrix Inc. som en foljd av Media Metrix Inc.:s férvarv av Jupiter Communications Inc. i
september 2000. Transaktionen har genererat en positiv nettoeffekt for Novestras resultat per
31 december 2000 pa 4,2 MSEK.

Novestras innehav i Boxman.com plc med bokfért varde om 20.6 MSEK skrevs ned till noll som
féljd av bolagets ansokan om frivillig likvidation. Novestras totala kapitalinvestering i
Boxman.com plc begransas emellertid till 13,9 MSEK.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Strax Holding Inc., en av de storre agarna i Mobilestop Inc., har erbjudit sig forvarva alla
utestdende aktier i Mobilestop och sl& samman verksamheterna under en gemensam
ledning. Strax har vuxit starkt sedan starten for tre &r sedan och har lyckats forbli lonsamt trots
betydande investeringar i produktutveckling under det senaste aret. Strax omsattning
uppgick till c:a 220 MSEK for &r 2000 och det sammanslagna bolaget berdknar n& en
omsattning p& 6ver 500 MSEK under 2001. | samband med erbjudandet har Novestra beslutat
sig for att investera c:a 14 MSEK i ett konvertibelt forlagslan i Strax. Efter konverteringen
erhaller Novestra en agarandel p& 7,6% i Strax och transaktionen medfér en nedskrivning av
aktierna i Mobilestop med 7,4 MSEK. Beloppet har reserverats i bockerna den 31december
2000. Strax kommer att forvarva Novestras aktier i Mobilestop oavsett om sammanslagningen
med Mobilestop blir av eller ej.

Novestra har slutfort avyttringen av innehavet i EXTRADE Group Inc. med ett totalt resultat pa
39,1 MSEK over perioden juli 1998 till januari 2001av vilket —-0,5 MSEK hanfor sig till innevarande
rakenskapsar. Detta motsvarar en avkastning dverstigande 600% och en arlig internranta
(IRR) pa 130%.

Novestra har investerat ytterligare 10 MSEK, 7,5 MSEK i en konvertibel och 2,5 MSEK i aktier, i
PowerNet AB. Novestras agarandel uppgar darefter till 49,5%. PowerNet rapporterar en



positiv operativ utveckling och ligger val till i forhallande till sin affarsplan for rakenskapsaret
2000/2001.

Continuum Group Ltd (Novestras agarandel 11,9%), som medverkat till att etablera det
vinnande konsortiet for ett bredbandsné&tverk i Bologna, har indirekt forvarvat 5 procent av
Casa.web genom ett konsortium i vilket ingar CIR S.p.A., De Benedetti-gruppens industriella
holdingbolag, iNTEKk S.p.A., ett holdingbolag specialiserat p& forvarv av bolag med potentiellt
hog tillvaxt (bada noterade pa Milanos fondbors) och B2 Bredband AB. Casa.web
etablerades for att bygga ut och driva bredbandsnatverket i Bologna-omradet med

2 miljoner invanare. Utdver delagarna i konsortiet &gs Casa,web av kommunerna i Bologna,
Imola, Ravenna och Forli.

Framtidsutsikter

Utvecklingen i Novestras portféljbolag under 2000 har generellt varit positiv. Manga av
portfolipbolagen har uppnéatt malen for produktutveckling, forsaljning och resultat. Den
forsamrade marknadssituationen under andra halvaret 2000 har i vissa fall tvingat foretag att
skjuta upp sin marknadsnotering eller annan transaktion.

Multilet, gemensam agt med Ericsson Business Innovation, forstarker Novestras fokus pa
bredband samtidigt som det &r i linje med Novestras ambitioner att expandera inom
teknologi. Enabling services and technologies for kommunikationssektorn, inklusive fast och
tradlost bredband, ar aven fortsattningsvis de karnomraden inom vilka Novestra satsar.

De nyss genomforda transaktionerna i Iquity Systems och Mobilestop gjordes under svara
omstandigheter i marknaden. Med dessa tva affarer genomforda ar det beraknade
nedskrivningsbehovet, inklusive gjorda och forvantade nedskrivnhingar, for narvarande val
inom de 10% av det egnha kapitalet per den 30 september 2000, som kommunicerades i ett
pressmeddelande den 14 december 2000. Portféljens substansvarde férvantas fortfarande
Overstiga det bokforda vardet vasentligt och ledningen tror att den balanserade portféljen
har mojligheter att utvecklas positivt under de nastkommande 12 till 24 manaderna.

Med tva nya investeringar, utmarkt potential i portfolijpolagen och Novestras generella
ambition att vara en aktiv agare, ar Novestras fokus de narmaste tva kvartalen att stodja och
utveckla den existerande portféljen. Samtidigt mojliggér den nuvarande marknadssituationen
investeringstillfallen till varderingar som ar attraktiva pa lang sikt och Novestra kommer med
sin starka finansiella stallning att ha mojlighet att gora selektiva investeringar inom
karnomradena.

Om marknadssituationen stabiliseras och aterhamtar sig under det andra halvaret 2001,
beddmer ledningen att transaktioner kan genomféras som tydliggér underliggande varden i
portfélien. Novestras langsiktiga finansiella mal forblir, trots den negativa marknads-
situationen, att vaxa med 30% per rakenskapsar.

Ovrig information

Antalet aktier per 2000-12-31 uppgick till 23.390.980 (15.390.975). Vinst per aktie har beraknats
utifrdn ett genomsnittligt antal aktier om 23.337.176(15.218.801). For narvarande finns det
2.500.000 optioner utestdende. Dessa kan konverteras till lika manga aktier for 90 SEK per
aktie till och med den 30 juni 2001.

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
Stockholm den 31 januari 2001

Thomas Akerman
Verkstallande Direktor



PORTFOLJBOLAGSINNEHAV PER 2000-12-31, MSEK

STRATEGISKA INNEHAV
B2 Bredband AB
Comintell Holding AB
Continuum Group Ltd
Dallas sthim DDG AB
DCM AB

Fanglobe Inc.

Iquity Systems Inc.
Mobilestop Inc.
Netsurvey AB
PowerNet AB
Qbranch AB
Recollections Inc.
Totalt

OVRIGA INNEHAV
Noterade bolag
Onoterade bolag
Totalt

Totala investeringar i portféljbolagen, inkl konvertibler,

Bransch

Bredband/infrastruktur
Knowledge management
Investmentbolag
Design/varumérke
Digitala media
Musik/video
Programvaror
E-handelslésningar
Marknadsundersdkning
TradIos infrastruktur
System management
Digitala trycktjanster

Handelser efter 31 december 2000:

Nya forvarv:
Multilet AB
Strax Holding Inc.

Tilaggsinvesteringar:
PowerNet AB

Avyttring:
E*TRADE Group Inc.

Bredband/teknik
E-handelslésningar

Tradl|6s infrastruktur

Summa portféljbolagsinvesteringar,
inklusive konvertibler, per 2001-01-31

Bokfort varde

102,3
9,5
91,5
5,6
13,5
20,5
28,2
0,5
16,7
10,2
26,3
17,4
342,2

4,4
12,9
17,3

359,5 MSEK

10,0

14,1

+10,0

390,6 MSEK

Agarandel, %
fore utspad.

4,9
37,7
11,9
40,0

57
14,5
12,0

6,2
30,0
46;7
15,0
13,4

28,0
7.4

49,5

Varde vid senaste
transaktion

405,3

141

106,3

45,4

17,2



RESULTATRAKNINGAR, TSEK Koncernen Moderbolaget
(Anskaffningskostnadsmetoden) 1 juli 2000 1 juli 1999 1 juli 2000 1 juli 1999
31 dec 2000 31 dec 1999 31 dec 2000 31 dec 1999
Resultat frn aktier och andelar,
forvaltningsverksamheten -50 938 81 209 -43 594 81 209
Intakter frAn 6vrig verksamhet 10 888 12 972 - -
Kostnader fr&n 6vrig verksamhet -12 690 -8 384 - -
Brutto resultat -52 740 85797 -43 594 81 209
Administrationskostnader -11 364 -3070 -11 354 -2 519
Rorelseresultat -64 104 82727 -54 948 78 690
Ranteintakter och liknande resultatposter 2929 100 2 464 63
Rantekostnader och liknande resultatposter -16 -119 -3 -87
Resultat efter finansiella poster -61191 82 708 -52 487 78 666
Skatt pa periodens resultat - -1 296 - -
Minoritetens andel av periodens resultat - 259
Periodensresultat -61 191 81671 -52 487 78 666
BALANSRAKNINGAR, TSEK 31 dec 2000 31 dec 1999 31 dec 2000 31 dec 1999
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstilgangar - 3146 - -
Matetriella anlaggningstilgangar 979 89 979 14
Finansiella anlaggningstillgangar 599 601 157 478 599 811 160 678
Summa anlaggningstillgangar 600 580 160 713 600 790 160 692
Lagervardepapper 24 338 4 359 - -
Kortfristiga fordringar 8 746 1670 34 393 1515
Kassa och bank 23 262 1779 22 353 27
Summa omsattningstillgangar 56 346 7 808 56 746 1542
SUMMA TILLGANGAR 656 926 168 521 657 536 162 234
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 580 583 56 430 570921 55121
Fritt eget kapital 24183 84 054 36 452 80 896
Summa eget kapital 604 766 140 484 607 373 136 017
Minoritetsintresse - 1856 - -
Obeskattade reserver - - 135 -
Avsattningar for latenta skatter 2312 1926 1426 1426
Kortfristiga skulder 49 848 24 255 48 602 24 791
Summa skulder 49 848 24 255 48 602 24 791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 656 926 168 521 657 536 162 234
Koncernen Moderbolaget
KASSAFLODESANALYSER, TSEK 1juli2000 1 juli 1999 1 juli 2000 1 juli 1999



31 dec 2000 31 dec 1999 31 dec 2000 31 dec 1999
Kassaflode frAn den lopande verksamheten -43 832 7833 -45 059 8 247
Kassaflode fran investeringsverksamheten -76 349 -17 692 -68 500 -19 221
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1500 10998 1500 10998
Periodens kassaflode -118 681 1139 -112 059 24
Likvida medel vid periodens bérjan 141 943 640 134 412 3
Likvida medel vid periodens slut 23 262 1779 22 353 27



